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1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Petna nazwa: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spétka” lub

»,MCI Management”)
Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1

W dniu 18 czerwca 2016 r. Spotka zmienita nazwe z Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.
na MCIl Management Sp. z 0.0.

W Spéitce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Zarzad oraz Rada
Nadzorcza.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa, a takze na podstawie Umowy Spotki.

1.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o.0., ktéra w pdzniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spdétki: 0000029655
NIP _Spotki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

1.3.  INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
Zarzad Spoéfki:

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Zarzad MCIl Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzgd MCI Management stanowili:
Krzysztof Stupnicki — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski — Cztonek Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzgdu

Dnia 18 lipca 2018 r. do Zarzgdu Spotki powotany zostat Pan Jarostaw Dubinski jako Prezes
Zarzadu.

Dnia 28 czerwca 2018 r. Pan Krzysztof Stupnicki ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu
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1.4. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 15.563.000 (pietnascie milionéw pieéset sze$cédziesiat trzy
tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126 (trzydziesci jeden sto dwadziesScia szes¢) udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 (pieéset) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatéw | Wartos¢ udziatéw Udziat brocentow
(w szt.) (w tys. PLN) P y
Tomasz Czechowicz 31079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15563 100,00%

W trakcie 2018 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie byto zmian w kapitale
zaktadowym Spoiki.

1.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2018 r. zgodnie z Umowag Spétki jest m.in.:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

pozostate posrednictwo pieniezne;

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw

gietdowych;

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych.

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowg dziatalnoscig Spotki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital S.A. (dalej ,MCI") oraz akcje Private Equity Managers S.A. (dalej ,PEM”) notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Inwestycje finansowane sg kapitatem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, kredytami bankowymi i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej Spotka posiada takze nieruchomosci biurowe
i czerpie pozytki z wynajmu tych nieruchomosci.

3. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY SPOLKI

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasno$ci
(tj. udziat Spotki w wynikach finansowych MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.)
w 2018 r. wyniost 164,8 min z, podczas gdy w 2017 r. udziat ten ksztaltowat sie na
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poziomie 106,0 min zt. Wyzszy wynik w 2018 r. byt rezultatem lepszego wyniku finansowego
osiggnietego przez MCI Capital S.A. w 2018 r. w poréwnaniu z 2017 r. (MCI Capital S.A. za
2018 r. wygenerowata zysk na poziomie 174,5 min zt (wobec zysku 104,7 min zt za 2017 r.))
oraz nieznacznie stabszego wyniku Private Equity Managers S.A. w 2018 r., w ktérym spotka
ta osiggnetfa zysk na poziomie 7,2 min zt (wobec zysku 7,7 min zt za 2017 r.). Przetozyto sie
to na zdecydowanie wyzszy udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych MCI Management
w 2018 r.

Struktura przychodow Spoétki

Przychody ogotem osiggniete w 2018 r. wyniosty 2,5 min zt i ksztattowaty sie na zblizonym
poziomie do 2017 r. (1,6 min z).

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za 2018 r. wyniosty 0,3 min zt i byly na
analogicznym poziomie jak w 2017 r.

Struktura kosztow Spotki

Koszty ogotem osiggniete przez Spétke w 2018 r. ksztattowaty sie na poziomie 30,2 min z,
podczas gdy w 2017 r. koszty ogotem wyniosty 49,1 min zt. Spadek kosztow Spétki wynika
gtéwnie ze spadku kosztéw finansowych, tj. w 2017 r. Spétka dokonata sprzedazy czesci akc;ji
MCI Capital S.A., na czym zrealizowata strate w wysokosci 24,5 min zt (wobec braku
sprzedazy akcji w 2018 r. i tym samym braku wygenerowania wyniku na takiej sprzedazy).
Jednoczesnie, w 2018 r. MClI Management odnotowata wyzsze koszty finansowe z tytutu
odsetek (16,6 min zt w 2018 r. wobec 12,0 min zt w 2017 r.; wzrost 0 39%) gtéwnie w wyniku
poniesienia wyzszych kosztow z tytutu odsetek od wystawionych weksli.

Ponadto, w 2018 r. MCI Management odnotowata wyzsze pozostate koszty operacyjne w
zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanej nieruchomoséci w Poznaniu
w wysokosci 0,9 min z. w zwigzku z zawarciem umowy przedwstepnej sprzedazy
nieruchomosci w 2019 roku za cene nizszg niz wycena nieruchomosci w ksiegach Spotki.
Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione przez Spétke w 2018 r. byty na nieistotnie nizszym
poziomie nizw 2017 r. (1,2 min zt w 2018 r. wobec 1,4 min zt w 2017 r.; spadek o0 12%) gtéwnie
za sprawg nizszych kosztéw wynagrodzeh w poréwnaniu do 2017 r. (0,3 min zt w 2018 r.
wobec 0,3 min zt w 2017 r.; spadek o0 36%), nizszych kosztéw amortyzacji, zuzycia materiatow
i energii oraz pozostatych kosztéw ogdlnego zarzadu (0,1 min zt w 2018 r. wobec 0,2 min zt w
2017 r.) czesciowo skompensowanych przez wyzsze koszty ustug obcych w poréwnaniu do
2017 r. (0,8 min zt w 2018 r. wobec 0,7 min zt w 2017 r.).

Poréwnanie straty/zysku netto Spétki w latach 2017 — 2018

W 2018 r. Spotka odnotowata zysk netto na poziomie 137,5 min zt wobec zysku netto na
poziomie 58,5 min zt w 2017 r. Najwiekszy wptyw na wygenerowany zysk miat udziat w wyniku
jednostek podporzgdkowanych z uwagi na lepszy wynik odnotowany przez jednostke
podporzgdkowang MCI Capital S.A. i nieznacznie stabszy wynik finansowy Private Equity
Managers S.A., co zostato opisane powyzej w czesci dotyczacej ,Struktury przychodow
Spotki”. Akcje spotek MCI i PEM wyceniane sg metodg praw wtasnos$ci, co oznacza, ze do
rachunku zyskow i strat MCI Management kazdorazowo odnoszony jest udziat MCI
Management (rowny procentowi posiadanych udziatdw w spétkach; prawo do udziatow w
aktywach netto jednostek podporzadkowanych) w wyniku tych spotek.
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Bilans

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. aktywa Spétki wyniosty 943,5 min zt. Nastgpit wzrost aktywoéw w
stosunku do 31 grudnia 2017 r. o kwote 137,1 min zt gtéwnie na skutek wzrostu wartosci akcji
MCI Capital S.A. oraz akcji Private Equity Managers S.A. bedgcych w posiadaniu Spéitki, ktére
wyceniane sg przez Spotke metodg praw wiasnosci (dotyczy to akcji spétek MCI Capital S.A.
oraz Private Equity Managers S.A., poza akcjami pochodzgcymi z pozyczki akcji).

Po stronie pasywow wzrost ten dotyczyt gtdéwnie zmian kapitatowych zwigzanych z
osiggnietym zyskiem.

4. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI
4.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki w roku obrotowym

Wezwanie do zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. / nabycie akcji spotki
zaleznej

Dnia 12 czerwca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. ogtosita wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. Przedmiotem wezwania byto 19.003.988 akcji zwykiych
MCI Capital S.A. Akcje objete wezwaniem miaty by¢ nabywane po cenie 9,80 PLN. Dnia 25
lipca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0., podniosta cene w wezwaniu z 9,80 PLN do 10,20
PLN. Ostatecznie w wyniku wezwania MCl Management nabyta 4.033.598 akgciji, co stanowito
7,63% w kapitale spétki MCI Capital S.A. Oznacza to, ze w wyniku przeprowadzonego
publicznego wezwania na akcje, MCl Management Sp. z 0.0. osiggnat udziat w kapitale
zakltadowym MCI Capital S.A. na poziomie 71,04%.

Nabycie przez Spotke akcji Private Equity Managers S.A.

W 2018 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania MCI Management Sp. z 0.0. nabyla w
ramach transakcji gietdowych tgcznie 8.884 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

Nabycie przez spotke zalezng MCI Capital S.A. akcji spoétki stowarzyszonej Private
Equity Managers S.A.

W 2018 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania MCI Capital S.A. nabyta tgcznie
28.402 szt. akcji Private Equity Managers S.A. zwiekszajgc w ten sposob udziat w tgcznej
liczbie akcji Private Equity Managers S.A. z 10,24% na koniec 2017 roku do 11,07% na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania.

Finansowanie dziatalnosci Spoétki

Dnia 7 kwietnia 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. spfacita w catosci kredyt finansowy na
zakup akcji — kredyt odnawialny w Getin Noble Bank S.A. w wysokosci 7,5 min zt udzielony
spétce w oparciu 0 umowe kredytowg o numerze DK/K-AK/35059/10.

Dnia 7 maja 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy kredytowej nr
DK/KR-F/3515486/14 z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej
sptaty kredyty ulegt wydtuzeniu do dnia 7 maja 2019 r.

W marcu 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego w Alior Bank S.A.
dla umowy U0002999971445a 0 2,2 min zt do poziomu 19,8 min zt. We wrzesniu miato miejsce
kolejne zmniejszenie dostepnej kwoty kredytu o 2,1 min zt i w grudniu kolejne zmniejszenie
tym razem o 3,7 min zt, czyli na koniec 2018 dostepna linia wynosita 14 min zt.
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W dniu 29 czerwca 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego w Alior
Bank S.A. dla umowy U0002999971445 o 3 min zt do poziomu 20 min zt. 19 lipca zostat
podpisany kolejny aneks, na podstawie ktérego w pazdzierniku dostepna kwota kredytu
zmniejszyta sie o kolejne 3,5 min zt.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Spotka wyemitowata 40.000 obligacji imiennych serii ,D” o warto$ci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 40.000.000,00 zt (,Obligacje seri
D”). Dzien wykupu Obligacji serii D przypada 21 grudnia 2021 r. Obligacje uprawniaja
wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zapfacie, na rzecz obligatariuszy
kwoty wykupu i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji
réwniez kwoty wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od
Obligacji serii D wyptacane sg w dacie wykupu. W dniu 7 stycznia 2019 r. Spétka ztozyta
oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777
par 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 60.000.000,00 zt.
Obligacje zostaty objete przez jednego obligatariusza. W dniu 21 grudnia 2018 r. Spodtka
zawarta umowe przekazu oraz potrgcenia, w ramach ktérej doszto do potrgcenia naleznosci z
tytutu wyemitowanych obligacji w wysokosci 40.000.000,00 zt z zobowigzaniami z tytutu
zaciggnietych pozyczek na tgczng kwote nominatu i naliczonych odsetek wedtug stanu na 21
grudnia 2018 r. w wysokosci 45.707.018,10 =zt. Rdznica pomiedzy wzajemnymi
zobowigzaniami w wysokosci 5.707.018,10 zt zostata uregulowana przez MCIl Management
Sp. z 0.0. poprzez przelew srodkéw pienieznych do poszczegdlnych wierzycieli z tytutu umow
pozyczek.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Spétka wyemitowata 60.000 obligacji imiennych serii ,E” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 60.000.000,00 zt (,Obligacje serii
E”). Dzien wykupu Obligacji serii E przypada 21 grudnia 2021 r. Obligacje uprawniajg
wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zapfacie, na rzecz obligatariuszy
kwoty wykupu i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji
rowniez kwoty wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8,00%. Odsetki od
Obligacji serii D wyptacane sg w datach ptatnosci odsetek przypadajgcych na 31 grudnia 2019
r., 31 grudnia 2020 r. oraz date wykupu. W dniu 7 stycznia 2019 r. Spétka ztozyta oswiadczenie
o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz obligatariusza w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 90.000.000,00 z. Obligacje zostaty
objete przez jednego obligatariusza. W dniu 21 grudnia 2018 r. Spoétka zawarta umowe
potrgcenia wierzytelnosci, w ramach ktorej doszio do potrgcenia naleznosci z tytulu
wyemitowanych obligacji w wysokosci 60.000.000,00 zt z zobowigzaniami z tytutu weksli w
wysokosci 56.760.497,38 zt. Réznica pomiedzy wzajemnymi zobowigzaniami w wysokosci
3.239.502,62 zt zostata uregulowana poprzez przelew srodkéw pienieznych.

Umowy zabezpieczenia zobowigzan

W dniu 27 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Alior Bank S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na 150.000 akcji spotki Private Equity Managers S.A., bedacych witasnoscig MCI
Capital S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z kredytu udzielonego
na podstawie umowy kredytowej numer U0002999971445a. Z tytulu ustanowionego zastawu
rejestrowego Spotka ptaci MCI Capital S.A. wynagrodzenie w wysokosci 1% wartosci zastawu
w skali roku.

W dniu 27 lipca 2018 r. Spétka zawarta z Alior Bank S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na 48.000 akcji spdtki Private Equity Managers S.A. , bedgcych wtasnoscig MCI
Capital S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z kredytu udzielonego
na podstawie umowy kredytowej numer U0002999971445. Z tytutu ustanowionego zastawu
rejestrowego Spotka ptaci MCI Capital S.A. wynagrodzenie w wysokosci 1% wartosci zastawu
w skali roku.
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Pozyczka udzielona przez Spo6tke Tomaszowi Czechowiczowi

W dniu 13 czerwca 2016 r. Spoétka zawarta z Tomaszem Czechowiczem umowe pozyczki, na
mocy ktorej Spotka udzielita Tomaszowi Czechowiczowi pozyczki w kwocie 5.000.000 zt
wyptacanej w transzach na zyczenie pozyczkobiorcy. W dniu 30 lipca 2018 r. Spétka zawarta
aneks zwiekszajgcy kwote pozyczki do 8.161.833 zt. Saldo pozyczki na 31 grudnia 2018 r.
wynosito 7.084.833 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5%.

Pozyczka akcji Private Equity Managers udzielona Spéice przez Tomasza Czechowicza
W dniu 28 czerwca 2016 r. Spdtka zawarta z Tomaszem Czechowiczem umowe pozyczKi
papierow wartosciowych, na mocy ktorej Spétka pozyczyta od Tomasza Czechowicza 26.389
szt. akcji Private Equity Managers S.A. Tomaszowi Czechowiczowi przystuguje
wynagrodzenie z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 5% warto$ci pozyczonych akcji.
Pozyczka akcji MCI Capital udzielona Spoétce przez Tomasza Czechowicza

W dniu 18 lipca 2016 r. Spotka zawarta z Tomaszem Czechowiczem umowe pozyczki
papierow wartosciowych, na mocy ktérej Spétka pozyczyta od Tomasza Czechowicza
1.148.274 szt. akcji MCI Capital S.A. Tomaszowi Czechowiczowi przystuguje wynagrodzenie
z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 5% wartosci pozyczonych akgc;ji.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

Z dniem 28 czerwca 2018 r. Pan Krzysztof Stupnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu Spofki.

Dnia 18 lipca 2018 r. do Zarzadu Spétki powotany zostat Pan Jarostaw Dubinski jako Prezes
Zarzgdu.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen wplywajacych na dziatalnos¢ Spotki.
4.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki po zakoniczeniu roku obrotowego

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Spétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Poznaniu przy ulicy Rakoniewickiej nr 20 za cene 1.075 tys. zt.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen po dniu bilansowym wptywajgcych
na dziatalnos¢ Spodtki.

4.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Spotki

Zadtuzenie MCl Management

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2018 (tys. PLN) 31.12.2017 (tys. PLN)
do 1 roku 75 365 131 222
od 1 roku do 3 lat 183 927 95 850
od 3do5 lat 62 418
Powyzej 5 lat 0 71
Suma 259 354 227 561
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Zadtuzenie Spotki z tytutu kredytdw, pozyczek oraz emisji weksli i obligacji w 2018 r. wzrosto
0 31,6 min zt. Wzrost ten spowodowany byt w gtéwnej mierze:

Zwiekszenie zobowigzan z tytutu obligacji o 100,6 min zt w wyniku emis;ji obligacji serii
D i E o tgcznej wartosci nominalnej 100 min zt.

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 60,3 min zt przede wszystkim
w wyniku sptaty pozyczek wobec spotek Arganda, MCI Immoventures oraz
Immopartners (spadek z 41,7 min zt na dzien 31.12.2017 do 0 zt na dzieh 31.12.2018),
sptaty kredytu finansowego na zakup akcji udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.
(spadek z 7,5 min zt na dzien 31.12.2017 do 0 zt na dzien 31.12.2018) oraz czesciowej
sptaty kredytow odnawialnych w Alior Bank S.A. (spadek z 52,6 min zt na dzieh
31.12.2017 do 42,7 min zt na dzieh 31.12.2018).

Zmniejszeniem zadtuzenia z tytutu weksli o 8,7 min zt (finansowanie udzielone na
biezgcg dziatalnos¢ Spofki).

Wykaz uméw zawartych przez MClI Management z poszczeg6lnymi bankami na dzien

31.12.2018
ZESTAWIENIE KREDYTOW
Termin
Bank Numer umowy Opis Limit zapadalnosci
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0001954075554 rachunku kredytowym 15 300 000,00 zt | 2019-12-31
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0002999971445 rachunku kredytowym 20 000 000,00 zt | 2019-07-01
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0002999971445a rachunku kredytowym 19 800 000,00 zt | 2019-12-31
Getin Noble Kredyt finansowy na zakup
Bank S.A.* DK/KR-F/3515486/14 akcji-kredyt odnawialny 25000 000,00 zt | 2019-05-07
Pozyczka hipoteczna pod
. nieruchomos¢ w Poznaniu
Bos$ Bank S.A. 999/04/2008/1030/K/POZ/HIP | przy ul. Rakoniewickiej nd. 2023-04-27

Zadtuzenie z tytutu kredytéw MCl Management na dzien 31.12.2018

Wyszczegolnlenlfe Aktualna wartos¢ zadtuzenia na
(kredyty, gwarancje, Bank 31.12.2018 (W tys. PLN)
pozyczki, inne) T '
Kredyt obrotowy Alior Bank S.A. 42 674 tys. zt
Kredyt hipoteczny Bank Ochrony Srodowiska S.A. 978 tys. zt
Kredyt finansowy Getin Noble Bank S.A. 24 956 tys. zt

4.4 Nabycie udzialow (akcji) wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., a takze do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spotka nie nabywata udziatéw wtasnych.

4.5. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

4.6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
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5. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z prowadzong przez Spétke
dziatalnoscig nalezy zaliczyc¢:

niestabilnos¢ rynku finansowego w Polsce i na swiecie,

e zmiany kurséw walutowych, ze wzgledu na posiadane kredyty w walutach obcych oraz
zmiany stop procentowych kredytéw posiadanych przez Spotke,

e zmiany koniunktury na krajowym rynku kapitatowym — w szczegolnosci wahania kursu akgji
MCI Capital S.A., ktore stanowig gtdwng czes¢ aktywdw posiadanych przez Spétke i
stanowig zabezpieczenie wiekszosci posiadanych przez Spétke kredytow,

e ograniczone mozliwosci biezgcego finansowania inwestycji, a w szczegdlnosci trudnosci
w dalszym pozyskiwaniu finansowania dtuznego.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz powyzsze ryzyka i zagrozenia sg duzo mniejsze niz w latach
wczesniejszych, w szczegolnosci ze wzgledu na bardziej stabilng sytuacje gospodarczg
w Polsce i pozytywny rozwéj Polski w poréwnaniu do innych krajéw europejskich.

5.1. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Za ustalenie oraz monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykiem finansowym odpowiedzialny
jest Zarzad Spoétki.

Zarzad na biezgco monitoruje oraz kontroluje ryzyko finansowe w odniesieniu do prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie
stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Celem dziatalnosci Spotki na lata przyszte jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajgce. Baze do
realizacji powyzszej strategii stanowig posiadane akcje spétek MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A.

W 2019 r. Spotka planuje kontynuowac swojg dziatalnosé w niezmienionym znaczgco zakresie
w stosunku do 2018 r.

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE _PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty
sie wzgledem Spotki zadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publiczne;.
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