Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MClI Management Sp. z o.0. oraz
sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy stanowigce podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2019 r. Zarzad Grupy Kapitatowej MCI
Management Sp. z 0.0., za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki zobowigzan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtownie z wptywdw z tytutu
emisji dtugu do podmiotéw powigzanych lub w innej formie finansowania wewnetrznego, a takze
z umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez MCI Capital S.A., nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa MCI
Management Sp. z o0.0. finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji, kredytow
oraz innych instrumentéw dtuznych, w zwigzku z czym wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych
przekracza wartos¢ aktywdw obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem dla Grupy i Grupa nie
identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Aktualne krétkoterminowe zobowigzania jednostki dominujgcej MCl Management Sp. z 0.0. do stron
niepowigzanych dotyczg emisji obligacji serii B i C w tacznej kwocie 44 259 tys. zt ktdre sg zapadalne
w czerwcu i sierpniu 2020 roku. W potowie maja 2020 roku uzyskano zapewnienie ze strony komitetu
inwestycyjnego MCI Capital TFI S.A. co do objecia przez jeden z funduszy MCI nowych emisji obligacji
ktdre zostang wyemitowane celem refinansowania aktualnego zewnetrznego zadtuzenia. Ponadto

w maju 2020 roku dokonano przedterminowej sptaty catego kredytu obrotowego w Getin Noble Banku
(wymagalnego na dzien 7 grudnia 2020 roku) w kwocie 9 756 tys. zt.

Ponadto podstawowa forma pozyskiwania kapitatu przez Grupe s3 emisje obligacji skierowane do
klientéw instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe Zrédto pozyskiwania srodkéw przez MCl
Capital. Od poczatku swojej dziatalnosci MCI Capital wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 582 min PLN, z czego do korica 2019 r. zostato sptaconych tacznie 480 min PLN. Dodatkowo
w 1Q 2020 MCI Capital sptacita kolejne 37 min PLN (seria P), zostajac z saldem zadtuzenia na poziomie
65 min PLN wartosci nominalnej (seria O i N) wyemitowanych obligacji. Aktualna sytuacja na rynku
finansowania dtuznego zwigzana w szczegdlnosci z obnizeniem zaufania inwestorow w wyniku utraty
w roku 2019 wiarygodnosci przez liczne podmioty z branzy finansowej oraz samych emitentdow, a takze
generalnymi ograniczeniami spowodowanymi pandemig Covid-19

w ocenie Grupy pozyskanie finansowania w drodze emisji obligacji moze by¢ istotnie utrudnione,

a w krétkim okresie nawet niemozliwe.

Niemniej, MCI Capital posiada rdwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 488 358 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2019 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”)

z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MClL.TechVentures 1.0. (,TV")
(do dnia 20 lutego 2020 r. zaangazowanie posrednie przez spotke zalezng — MCl Fund Management
Sp.z0.0.,a0ddnia 21 lutego 2020 r. w wyniku przejecia tej spotki przez MCl Capital S.A. zaangazowanie
bezposrednie). Statut Funduszu precyzyjnie

okresla zasady wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI
Capital posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych
z EV i TV, ktére zapewniajg jej przewidywalno$¢ w zakresie mozliwosci generowania ptynnosci na
poziomie MCI Capital, ograniczong jedynie ptynnoscig subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji
rynkowej i jakosci zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A.



Najistotniejsze pozycje zobowigzan MCl Capital wg stanu na 31 grudnia 2019 r. stanowity zobowigzania
z tytutu obligacji oraz zobowigzania wekslowe. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu obligacji, na
poczatku marca 2020 r., MCI Capital dokonata przedterminowej sptaty obligacji serii P

o wartosci nominalnej 37 min PLN. Srodki na sptate obligacji pochodzity z dostepnej ptynnosci

w ramach szeroko rozumianej Grupy, a takze czesciowo ze srodkéw wiasnych. Dwie pozostate serie
obligacji, tj. seria O i N majg terminy zapadalnosci przypadajgce odpowiednio na czerwiec 2020 r.

i grudzien 2021. Seria O o wartosci nominalnej 20 min PLN zostata sptacona w dniu 19 czerwca 2020
roku ze S$rodkdw pochodzacych z umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych  funduszu
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ (MCI Capital w Il poétroczu 2019 r. dokonata umorzenia wszystkich
posiadanych certyfikatéw tego funduszu), a w czesci ze srodkdw wtasnych. W trakcie 2019 roku MCI
Capital sptacita 77 mIn PLN zobowigzan i wszystkie z nich zostaty sptacone w terminie.

Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania finansowego faczna wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych Grupy wynosi 182 min PLN i stanowi 12% kapitatéw wifasnych Grupy
przypadajacych na akcjonariusza wiekszosciowego, co powoduje, ze wskazniki zadtuzenia sg na
najnizszym w okresie ostatnich 5 lat poziomie. Biorgc pod uwage powyzsze Grupa nie widzi zagrozenia
sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej

w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Zarzad Grupy Kapitatowej MClI Management Sp. z 0.0 zwraca jednak uwage na rosngcg niepewnos¢,
dotyczacg skutkéw obecnie trwajgcej pandemii koronawirusa COVID-19 choé nie identyfikuje
zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci jak i biezgcej ptynnosci z tego tytutu. Szczegétowa
ocena wptywu COVID-19 na Grupe zostata przedstawiona w Nocie nr 24 ,Zdarzenia po dacie bilansu”.



