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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze/

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoétki Navimor-
Invest S.A., zsiedziba w Gdansku (zwana dalej takze Spoétka), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 r.,
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacja dodatkowa zawierajgca opis
istotnych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorcze/

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spofki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztatcenia  spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z pézn. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawniet w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, wzielismy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmowato takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych @ ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdbw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860)
i postanowieniami statutu Spotki.
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Objasnienie

Zwracamy uwage na informacje nr 8 zawarta w Informacjach dodatkowych
zawierajacych istotne zasady (polityke) rachunkowosci dotyczaca istotnej niepewnosci
co do kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, to
jest przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.
Z tego wzgledu jednostka moze nie moc spieniezac¢ aktywow i sptaca¢ zobowigzan w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — w trybie postepowania uktadowego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz.
978 - ,Prawo restrukturyzacyjne”). Sytuacja finansowa i majatkowa Spotki
uzalezniona jest w duzej mierze od wydania postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego przez sad, a przede wszystkim od przyjecia zaproponowanego
uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli. Do dnia wydania opinii wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego nie zostat rozpatrzony przez sad.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagcji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje  w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia,
czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papierébw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860). i sa zgodne
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z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.zm.) lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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