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1. OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogélna charakterystyka rynku

Kryzys zwigzany z wybuchem pandemii w 2020 roku oraz skutki konfliktu w Ukrainie wcigz wptywajg na obraz $wiatowych
gospodarek, gdzie wspolnym mianownikiem sg pozytywne dane makroekonomiczne w ustugach i negatywne wskazniki
w przemysle. Widoczny jest rowniez trend przesunigcia konsumpcji z doébr trwatych do ustug. Sukcesywnie zauwazalne sg
procesy deflacyjne, a dynamika CPI stopniowo oddala sie od rekordowych pozioméw w ostatnich kwartatach. Rynki surowcowe
stabilizujg sie i powrdcity do stanu sprzed rozpoczecia sie konfliktu w Ukrainie. Giéwne banki centralne finalizujg cykl zaciesnienia
monetarnego, cho¢ w ramach niepewnosci dotyczacych globalnego wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej moze
byé zréznicowany w poszczegolnych regionach.

W krajowej gospodarce trwa oczekiwane spowolnienie na poczatku 2023 roku, o czym $wiadczy spadek rocznej dynamiki PKB
ponizej zera (-0,3% rok do roku) w pierwszym kwartale 2023 roku. Ekonomisci spodziewajg sie rozciggniecia ujemnego wzrostu
na cafg pierwszg potowe roku, po czym kazdy kolejny kwartat powinien przynies¢ stopniowe ozywienie krajowej gospodarki.
Nalezy jednak pamigtaé, ze dane publikowane w ostatnim czasie okazaty sie gorsze od oczekiwan. W czerwcu wskaznik PMI
spadt gwattownie z majowego poziomu 47,0 do 45,1 punktu, sugerujgc pogorszenie kondycji sektora wytwdrczego i wskazujac
na najgorszy odczyt indeksu od listopada ubiegtego roku. Jednoczesnie, tempo spadku aktywnosci w czerwcu byto najsilniejsze
od listopada 2022 roku. Gtéwnymi czynnikami determinujgcymi spadek wskaznika PMI byto ograniczenie nowych zaméwien oraz
obnizenie poziomu produkcji i zapasow.

Roczne dynamiki w sektorze przemystowym zakotwiczyly sie na ujemnych poziomach, za co odpowiadat migdzy innymi stabszy
popyt ze strony budownictwa oraz odreagowanie jednorazowych wzrostéw kosztoéw produkcji energii z korca ubiegtego roku.
Dynamika produkcji budowlano montazowej byta w pierwszym poétroczu wyzsza o 3,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku. Niemniej poszczegdlne komponenty wskazujg na zroznicowanie trendéw w sektorze, poniewaz budowa
budynkoéw spadta o 5,3% rok do roku, zas z drugiej strony pozytywny trend zachowato zaréwno budownictwo specjalistyczne
(+6,6% rok do roku) oraz budowa obiektéw inzynierii lagdowej (+10,8% rok do roku).

Od poczatku biezgcego roku trwa ostabienie popytu na prace przy jednoczesnym spadku bezrobocia do rekordowo niskiego
poziomu 5% w czerwcu. Dynamika zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw istotnie wyhamowata do poziomu 0,2% (rok do roku)
w czerwcu, zblizajgc sie istotnie do ujemnych warto$ci. Wedtug danych GUS wiele firm wcigz raportuje istotny problem
w pozyskiwaniu wykwalifikowanych pracownikéw. W pierwszym potroczu 2023 roku naptyw pracownikéw z Ukrainy stopniowo
wyhamowat, a za wigkszo$¢ wzrostu odpowiadajg cudzoziemcy z innych kierunkéw, w tym gtéwnie z Biatorusi, ale rowniez z Indii
czy Filipin. Dynamika wzrostu wynagrodzen utrzymuje dwucyfrowe poziomy w ujeciu rok do roku, lecz zauwazalne jest jej
spowolnienie (+11,9% rok do roku w czerwcu 2023 roku).

Wedtug prognoz opublikowanych przez NBP inflacja CPI zmierza w kierunku jednocyfrowego poziomu, co wskazuje na utrwalenie
trendéw dezinflacyjnych w gospodarce. W gtéwnej mierze o trendzie przesgdzac beda obnizajgce sie dynamiki cen zywnosci oraz
energii i paliw. Tempo wzrostu cen producentéw réwniez istotnie hamuje, poniewaz inflacja producencka (PPI) jest od kwietnia
jednocyfrowa, a w czerwcu osiggneta wartos¢ 0,5%. W tym kontekscie rynki finansowe uprawdopodobniajg scenariusz, zgodnie
z ktérym do pierwszej obnizki stop procentowych powinno doj$¢ jeszcze w czwartym kwartale biezgcego roku.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Gléwne zrodta niepewnosci dotyczace prognoz ekonomicznych w Polsce dotyczg ksztattowania sie inflacji, realnych dochodéw
gospodarstw domowych, skali naptywu $rodkéw z Unii Europejskiej i przebiegowi oraz skutkom konfliktu w Ukrainie. Zgodnie
z prognozami makroekonomicznymi opublikowanymi w lipcu 2023 roku przez NBP, krajowa gospodarka bedzie uzalezniona od
$ciezki konsumpcji w biezgcym roku. Ekonomisci NBP prognozujg wzrost PKB o 0,6% w biezgcym roku, 2,4% w roku 2024 oraz
3,3% w roku 2025. Srednioroczna inflacja jest prognozowana odpowiednio na poziomach 11,9%, 5,2% oraz 3,6%.

Proces rozwoju sieci drogowej w Polsce wyglada w nadchodzgcych latach perspektywicznie. Generalna Dyrekcja Drog Krajowych
i Autostrad (GDDKIA) planuje w tym roku wyda¢ na budowe drég 17,9 miliarda ztotych, w przysztym roku prawie 24 miliardéw
ztotych, a w 2025 roku przeznaczy na ten cel 31,3 miliarda zlotych. W ciagu trzech ostatnich lat wydatki inwestycyjne na realizacje
zadan zrzadowych programéw budowy drég, 100 obwodnic, dziatan naistniejacej sieci oraz prac przygotowawczych,
utrzymywalty sie na poziomie 15 miliardéw ziotych.

Od poczatku roku zostato podpisanych 8 umoéw na odcinki o tgcznej dtugosci 94 kilometréw i wartosci ponad 3,5 miliarda ztotych.
Ogloszono takze przetargi na 8 zadan o tgcznej diugosci prawie 142 kilometréw. W toku prowadzonych jest 17 postepowan
przetargowych na odcinki o tgcznej dtugosci okoto 230 kilometrow. W ramach rzgdowego Programu Budowy Drég Krajowych
w tym roku ogtoszone zostang przetargi na realizacje odcinkéw drég o facznej dtugosci 351 kilometréw, a z Programu Budowy
100 obwodnic tgcznie 85 kilometréw. Wsréd nich bedg m.in.: S8 w wojewddztwie dolnoslaskim, S10 od Szczecinka do Pity,
S11 w wojewoddztwie wielkopolskim i opolskim, S12 w wojewddztwie mazowieckim, S16 i S19 w wojewddztwie podlaskim.
Do konca roku GDDKIA planuje podpisa¢ umowy na odcinki drog o tacznej dtugosci blisko 240 kilometréw, w tym S7 na poétnoc
od Warszawy, S8 na potudnie od Wroctawia, S11 w wojewddztwie zachodniopomorskim, S16 pod Olsztynem,
S17 w wojewddztwie lubelskim, S19 w wojewodztwie podkarpackim i S74 w wojewoddztwie Swietokrzyskim.

Krajowy Program Kolejowy do 2030 roku z perspektywg do roku 2032 (KPK) jest odpowiedzig na wyzwania zwigzane z przyjeciem
przez Unie Europejskg oraz Polske ambitnych celéw w zakresie infrastruktury kolejowej i zapewnienia dzieki nigj
zrownowazonego rozwoju gospodarczego. Procedowana zmiana KPK wynika gtéwnie z opracowania listy projektéw
przewidzianych do realizacji w perspektywie 2021-2027, podjetych dziatan na rzecz kontynuacji: fazowania i etapowania
projektow inwestycyjnych pomiedzy perspektywa 2014-2020 a 2021-2027, koniecznosci umozliwienia skiadania wnioskow
w ramach Instrumentu ,gczac Europe" 2021-2027 (CEF 2), zalecen srodokresowego badania ewaluacyjnego KPK
przeprowadzonego w 2019 roku na zlecenie Ministerstwa Infrastruktury. Budzet planowanego KPK to ponad 90 miliardéw ziotych,
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ktory jest finansowany przez program KPO w wysokosci 11 miliardéw ztotych w latach 2023-2026 oraz przez programy FENIKS,
CEF, FE PW, programy regionalne, krajowe oraz program obronny (zapisane w perspektywie 2021-2027) w wysokosci
80 miliardéw ztotych. Na poczatku czerwca 2023 roku rzad zakonczyt konsultacje publiczne w sprawie zamierzonych inwestyc;ji
kolejowych do 2032 roku.

Polski przemyst stoi w obliczu nieuniknionej transformacji energetycznej, ktéra bedzie ogromnym wyzwaniem, ale i szansg na
rozwoj dla wielu firm. Mimo kryzysu energetycznego i drozejgcych surowcéw, zapotrzebowanie na energie elektryczng utrzymuje
sie na wysokim poziomie. Gtéwnym powodem zaistniatej sytuacji jest niewystarczajgcy przyrost nowych mocy wzgledem
planowanych w KSE wytaczen (stare bloki weglowe) i nieoptymalne wykorzystanie istniejgcej infrastruktury wytworczej. Majac na
uwadze powyzsze, Polska stanie sie w najblizszych latach (2021-2027) najwiekszym beneficjentem wsrdd krajéw unijnych, jezeli
chodzi o $rodki finansowe na transformacje energetyczng — 26,6 miliarda euro (24% wszystkich srodkéw unijnych przeznaczonych
na ten cel dla krajow cztonkowskich). W otoczeniu konfliktu w Ukrainie, ktéry skutkuje wprowadzeniem sankcji na rosyjski wegiel,
gaz ziemny i rope naftowg poprzez kraje Unii Europejskiej, wprowadzony zostanie program Plan REPowerEU do przyspieszenia
transformacji energetycznej, stanowigc uzupetnienie pakietu Gotowi na 55.

Majac na uwadze powyzsze, najwigkszg zmiang w rewidowanym KPO bedzie przeznaczenie prawie 16,6 miliarda euro na
,fundusz wsparcia energetyki’. Inwestycja bedzie realizowana poprzez dokapitalizowanie dedykowanego funduszu energetyki
zeroemisyjnej, a w jego ramach instrumentéw finansowych. W wyniku rewizji w KPO majg zosta¢ przeznaczone wieksze fundusze
na morskie farmy wiatrowe. Planuje sie takze utworzenie ,funduszu wsparcia morskiej energetyki wiatrowej”. Inwestycja zostata
przeniesiona z czesci pozyczkowej KPO do pozyczkowej REPowerEU, ze zwiekszeniem kwoty z 3,25 miliarda euro do prawie
4,8 miliarda euro. W czesci dotacyjnej RePowerEU znalazto sie 972 miliony euro na rozwdj sieci elektroenergetycznej na
obszarach wiejskich. Ma to poméc w przylgczaniu instalacji OZE. Podwojono do 600 milionéw euro budzet na rozwdj sieci
przesytowych i inteligentne systemy. Dwukrotnie zwiekszono takze budzet na klastry i spotecznosci energetyczne. Na ptywajgcy
terminal gazowy FSRU w Gdansku, interkonektor gazowy z Czechami i zmiane przeznaczenia gazociggu Jamat zarezerwowano
z czesci pozyczkowej 1,15 miliarda euro.

Naktady na transformacje sektora energetycznego do 2030 roku mogg wyniesé nawet 135 miliarddow euro (uwzgledniajac
dziatania ostonowe sektora wydobywczego, powigzanego z sektorem elektroenergetycznym i cieptownictwem). Wedtug danych
URE, do 2036 roku firmy energetyczne planujg oddaé do eksploatacji 22,2 GW nowych mocy energetycznych. Najwigksze
inwestycje planowane sg w jednostki wytwoércze oparte o gaz ziemny (9,8 GW), fotowoltaike (5,7 GW) oraz morskie farmy
wiatrowe (5,2 GW). Catkowita moc zainstalowanych odnawialnych zrédet energii w Polsce wyniosta w kwietniu biezgcego roku
24,3 GW, co stanowito 39% wszystkich zrédet energii elektrycznej. Strukture zainstalowanej mocy zdominowata fotowoltaika,
ktora stanowita okoto 55% wszystkich mocy odnawialnych zrodet energii.

Kolejnym kluczowym projektem, niezbednym do prawidtowej transformaciji energetycznej Polski sg inwestycje PSE.
Zaktualizowany program obejmuje inwestycje w sieci elektroenergetyczne, ktérych warto$¢ ma wynies¢ prawie 62 miliardy ztotych
do 2036 roku. Program obejmuje budowe m.in. 5 225 kilometréw toréw linii 400 kV; 27 nowych stacji i 775 kilometréw linii
pradu statego. Wsrod wybranych celdw inwestycyjnych PSE wskazuje m.in.: wyprowadzenie mocy z polskich morskich farm
wiatrowych na Battyku, wyprowadzenie mocy z elektrowni jadrowych, integracje lgdowych zrédet OZE z KSE, przytaczenie
nowych stabilnych zrédet wytworczych i magazynéw energii, zwigkszenie potencjatu sieci krajowych do transportu energii przez
Polske jako hub tranzytowy, zasilenie w energie elektryczng nowych odbiorcow przemystowych, wtym w specjalnych
strefach ekonomicznych, wsparcie rozwoju elektromobilnosci oraz elektryfikacji cieptownictwa, zasilenie CPK, w tym kolei
duzych predkosci.

Plan Generalny, jeden z kluczowych dokumentéw koniecznych do zatozenia lotniska i budowy Centralnego Portu
Komunikacyjnego, zostat zaakceptowany przez Ministra Infrastruktury w czerwcu 2023 roku. Dokument okresla plan rozwoju
nowego portu lotniczego do konca 2060 roku. Zatwierdzony Plan Generalny jest warunkiem wystapienia o tzw. promese
zezwolenia na zatozenie lotniska, o ktérg spétka CPK zwrdci sie do Urzedu Lotnictwa Cywilnego (ULC). Promesa bedzie potem
jednym z zatgcznikéw do wniosku o decyzje lokalizacyjng, ktéra nastepuje po otrzymaniu decyzji Srodowiskowej, a poprzedza
wniosek o pozwolenie na budowe.

W lipcu 2023 roku CPK opublikowato ,Master Plan”, a wiec dtugoterminowg koncepcje rozwoju lotniska, zawierajgcg plan
rozbudowy wezla, ktéry zintegruje ruch lotniczy, kolejowy i drogowy. ,Master Plan” przedstawia etapy rozwoju lotniska CPK,
od jego planowanego uruchomienia w 2028 roku, poprzez kolejne fazy, az do 2060 roku — granicznej daty prognozy. W lipcu
biezgcego roku Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Warszawie wydat decyzje $rodowiskowg dla budowy lotniska i wezta
kolejowego Centralnego Portu Komunikacyjnego. Teraz spétka ma otwartg droge do wnioskowania o decyzje lokalizacyjna,
a w dalszej kolejnosci pozwolenia na budowe.

Obecny konflikt w Ukrainie zmienit paradygmat nastawienia Panstw NATO wobec Rosji. Co wiecej, o akcesje do Sojuszu
Pdétnocnoatlantyckiego wystgpity Szwecja oraz Finlandia. Polska jako kraj, ktory jest obecnie gldownym hubem logistycznym dla
transportu broni, artykutéw medycznych, materiatdw budowlanych dla Ukrainy, a takze jako kraj bezposrednio graniczacy
z terytorium Biatorusi oraz Rosji, w 2023 roku zamierza przeznaczy¢ na obronnos¢ 4% PKB, co stawia nas w czotéwce panstw
NATO. Obecnie w ustawie budzetowej wydatki na obronno$¢ wynosza prawie 97 miliardow ztotych, czyli 3% PKB, ale do tej kwoty
nalezy doliczy¢ kilkadziesigt miliardéw ztotych z Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych. Prawdopodobne jest, ze tgcznie w tym roku
polskie wydatki na obronno$¢ przekroczg 130 miliardodw ztotych. Dla poréwnania w 2022 roku wydatki te wyniosty niecate
28 miliardow ztotych, a w 2019 roku 9 miliardéw ztotych.

Kolejnym istotnym filarem rozwoju infrastrukturalnego Polski sg inwestycje portowe. Rada Ministréw jesienig 2019 roku przyjeta
uchwate okreslajgca kluczowe inwestycje dla programu pod nazwa: ,Program rozwoju polskich portéw morskich do 2030 roku”.
Realizacja programu zapewni sprawne funkcjonowanie i rozwdj polskich portéw morskich, a takze przyczyni sie do wykorzystania
w petni ich potencjatu. Wykonanie inwestycji wskazanych w programie jest niezwykle wazne dla dalszego dynamicznego rozwoju
portdbw oraz utrzymania i wzmochienia ich pozycji wsrdd portéw europejskich. Warto$¢ programu do 2030 roku zostata
oszacowana na okoto 30 miliardéw ztotych.
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Obecnie realizowane sg inwestycje polegajace na modernizacii i pogtebieniu toru wodnego Swinoujscie-Szczecin do gtebokosci
12,5 metra o wartosci niemalze 2 miliardéw ztotych, modernizacji uktadu falochronéw ostonowych w Porcie Pétnocnym w Gdansku
o wartosci niemal 800 milionéw ztotych, pogtebieniu toru podejsciowego i akwendéw wewnetrznych oraz przebudowie nabrzezy
w Porcie Gdynia za prawie 600 milionéw ztotych, budowie falochronu ostonowego w Porcie Gdansk o wartosci 850 milionéw
ztotych. Program przygotowano w celu realizacji ,Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju do roku 2020 (z perspektywg
do 2030 roku)”.

2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2023 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez sp6tki Grupy Budimex
Data Wartos¢ umowy
podpisania Kontrahent dla Grupy Opis
umowy Budimex

PKP Rozbiérka, przebudowa, rozbudowa i budowa linii kolejowej

2023-05-11 Polskie Linie Kolejowe SA 339 017 Péclg?czr(]:ahabowka — Nowy Sacz wraz zinfrastrukturg

PKP Roboty budowlane na stacji Gdynia Port w ramach projektu pn.
2023-03-30 Polskie Linie Kolejowe SA 275 445 ,,Poprawa_ dostepu kolejowego do portu morskiego w Gdyni” -
podpisanie aneksu nr 5 do umowy.

Budowa Regionalnej Drogi Racibérz Pszczyna — dokonczenie

2023-05-17 Miasto Rybnik 218 012 budowy potudniowej obwodnicy Rybnika w ciggu DW935
w Rybniku.
2023-03-21 Gaz-System SA 188 700 Budowa gazociggu DN700 MOP 8,4 MPa relacji

Rembelszczyzna — Mory wraz infrastrukturg niezbedna do jego
obstugi.

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stép procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli nalezno$ci w Grupie, wciaz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
inwestoréw. Opdznienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci mogg negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy, powodujgc
koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci oraz finansowania dziatalnosci zadluzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezgcym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizmoéw kontrolnych i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizsza niz pierwotnie planowana, wsréd ktérych
nalezy wymienic:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcéw,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$¢ robot podwykonawcéw,
. dostepnosé wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

. opdznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot badz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.
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3.  SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Gléwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2023 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2022 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2023 31.12.2022 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1807 860 1818 134 (10 274) (0,6%)
Rzeczowe aktywa trwate 660 208 640 734 19 474 3,0%
Wartosci niematerialne 135950 145 094 (9 144) (6,3%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 187 020 178 198 8 822 5,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2611 2 405 206 8,6%
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 3989 7 545 (3 556) (47,1%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 63 655 83 393 (19 738) (23,7%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 173 24 441 (268) (1,1%)
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 390 46 511 (121) (0,3%)
Pozostate aktywa finansowe 21271 4777 16 494 345,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 662 593 685 036 (22 443) (3,3%)
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5492 354 5569 074 (76 720) (1,4%)
Zapasy 633 300 743778 (110 478) (14,9%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1088 124 952 515 135 609 14,2%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 92 274 83 120 9154 11,0%
Wycena kontraktéw budowlanych 802 488 532 484 270 004 50,7%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 25 690 1957 23733 1212,7%
Pozostate aktywa finansowe 17 268 5851 11 417 195,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2833210 3249 369 (416 159) (12,8%)
RAZEM AKTYWA 7 300 214 7 387 208 (86 994) (1,2%)

Na dzien 30 czerwca 2023 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow spadta o 86 994 tysigce ztotych w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2022 roku, w wyniku spadku wartosci aktywow obrotowych o 1,4% ( 76 720 tysigcy ztotych) oraz spadku wartosci aktywow
trwatych o0 0,6% (10 274 tysigce ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmianeg wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2023 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku wptyw
miaty przede wszystkim:

. spadek salda wartosci niematerialnych o 9 144 tysigce ztotych, w tym: zwigkszenie salda wartosci niematerialnych w kwocie
1 062 tysigce ztotych z tytutu zakupu nowych skfadnikéw oraz zmniejszenie z tytutu amortyzacji warto$ci niematerialnych
w kwocie 9 777 tysiecy ztotych,

. wzrost salda rzeczowych aktywéw trwatych o 19 474 tysigce ztotych, przede wszystkim w wyniku zakupu oraz przyjecia
w leasing rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 79 071 tysiecy ztotych. Z kolei na zmniejszenie salda miata wptyw
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 67 664 tysigce ztotych.

. spadek salda kaucji dtugoterminowych z tytutu uméw o budowe o 19 738 tysiecy ztotych, giéwnie w wyniku wczesniejszych
zwrotéw kaucji przez inwestorow,

. wzrost salda dtugoterminowych pozostatych aktywéw finansowych o 16 494 tysigce zlotych, gtéwnie w wyniku dodatniej
wyceny walutowych instrumentéw pochodnych w ich dtugoterminowej czesci,

. spadek salda aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 22 443 tysigce ztotych, gtéwnie na skutek
spadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe spadty o 76 720 tysiecy ztotych, co byto gtéwnie wynikiem zmniejszenia salda srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 416 159 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy oraz spadku
salda zapasow o 110 478 tysiecy ziotych.

Inne zmiany aktywoéw obrotowych dotyczyty:

. wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 135 609 tysiecy ztotych wynikajgcego
z sezonowego, wiekszego zaangazowania w kontrakty o niestandardowym schemacie fakturowania,
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. wzrostu salda wyceny kontraktéw budowlanych o kwote 270 004 tysigce zlotych, wynikajgcych gtéwnie z sezonowo
wiekszej skali dziatalnosci w Il kwartale, co przektada sie na konieczno$¢ czasowego zaangazowania $srodkéw wtasnych
ze wzgledu na poézniejszy moment zafakturowania robét na inwestorow,

. wzrostu salda naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego o kwote 23 733 tysigce ztotych z tytutu rozliczenia
podatku CIT za rok 2022 i biezacy.
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2023 31.12.2022 Zmiana Zmiana %

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

P 1070 771 1258384 (187 613) (14,9%)

dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 80 199 80 199 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 56 413 56 413 - 0,0%
Rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 4094 7 092 (2 998) (42,3%)
Zyski zatrzymane 784 217 968832 (184 615) (19,1%)
Udziaty niedajace kontroli 46 544 41 071 5473 13,3%
Razem kapitat wiasny 1117 315 1299 455 (182 140) (14,0%)
Zobowigzania dtugoterminowe 1 038 066 1 029 009 9 057 0,9%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 135729 148 706 (12 977) (8,7%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 226 878 229 963 (3 085) (1,3%)
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 651 240 626 314 24 926 4,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 10 293 10 070 223 2,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 824 12 807 17 0,1%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1102 1149 (47) (4,1%)
Zobowigzania krotkoterminowe 5 144 833 5058 744 86 089 1,7%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 71918 76 435 (4 517) (5,9%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1731095 1516 956 214 139 14,1%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 216 832 218 039 (1 207) (0,6%)
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 908 471 803 263 105 208 13,1%
Wycena kontraktéw budowlanych 1258 710 1493517 (234 807) (15,7%)
Przychody przysztych okreséw 607 708 578 658 29 050 5,0%
Rezerwy na zobowiagzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 341843 337818 4025 1,2%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3284 29 245 (25 961) (88,8%)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 2102 1578 524 33,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 2870 3235 (365) (11,3%)
Zobowiazania ogétem 6 182 899 6 087 753 95 146 1,6%
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 7 300 214 7 387 208 (86 994) (1,2%)

Kapitat wiasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatow wtasnych i zobowigzan zmiany dotyczyly:
. spadku wartosci zyskéw zatrzymanych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy w kwocie 459 286 tysiecy ztotych,
. wzrostu warto$ci zobowigzan diugoterminowych o kwote 9 057 tysiecy ztotych, przede wszystkim z powodu:

- spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet finansowania o 12 977 tysiecy ztotych, bedacego
wynikiem sptaty zobowigzan oraz reklasyfikacji na zobowigzania krétkoterminowe,
- wzrostu salda rezerw na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia w kwocie 24 926 tysiecy ztotych, przede
wszystkim w wyniku utworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne,
. wzrostu warto$ci zobowigzan krétkoterminowych o kwote 86 089 tysiecy ztotych, z ktérych najwigksze zmiany dotyczyty:

- zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 214 139 tysiecy ztotych,
co wynika z sezonowosci dziatalnosci budowlanej (najwieksze przychody, a wiec i koszty realizowane sg w drugim
i trzecim kwartale),

- spadku wartosci wyceny kontraktéow budowlanych o 234 807 tysiecy ztotych, co jest wynikiem réznic pomiedzy
stopniem zafakturowania prac kontaktowych a stopniem rozpoznania sprzedazy,

- wzrostu salda rezerw na straty na kontraktach budowlanych o kwote 105 208 tysiecy ztotych, ze wzgledu na nowo
zidentyfikowane ryzyka, w tym wzrostu kosztéw materiatéw.
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01.01 - 01.01 - . Zmiana
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2023 30.06.2022 Zmiana %
rr;z;/tir:;?gxetto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw 4317 944 3 998 229 319 715 8,0%
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towardw i materiatow (3916 551) (3602 241) (314 310) 8,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 401 393 395 988 5 405 1,4%
Koszty sprzedazy (6 273) (6 335) 62 (1,0%)
Koszty ogdinego zarzadu (165 070) (145 588) (19 482) 13,4%
Pozostate przychody operacyjne 68 784 21882 46 902 214,3%
Pozostate koszty operacyjne (26 199) (31 247) 5048 (16,2%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 272 635 234 700 37 935 16,2%
Przychody finansowe 112 283 48 579 63704 131,1%
Koszty finansowe (28 451) (21 239) (7 212) 34,0%
zifcl)adl a\llvpzrgjvk\e,\v(,;:sr;igzijednostek podporzadkowanych wycenianych 207 2 163 370,5%
Zysk brutto 356 674 262 084 94 590 36,1%
Podatek dochodowy (75 893) (53 434) (22 459) 42,0%
Zysk netto za okres 280 781 208 650 72 131 34,6%
z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 274 671 201 238 73 433 36,5%
udziatom niedajgcym kontroli 6110 7412 (1302) (17,6%)

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
4 317 944 tysigce ztotych, co stanowi wzrost 0 8,0% w poréwnaniu do przychoddw uzyskanych w tym samym okresie 2022 roku.

W pierwszym potroczu 2023 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta o 15,5%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 3,8% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 8,3%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2023 roku wyniost 401 393 tysigce ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat wartos¢ 395 988 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym pétroczu 2023 roku wyniosta
zatem 9,3%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 9,9%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowita warto$¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2023 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 908 471 tysiecy ztotych. W pierwszym
pétroczu 2023 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 105 208 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2023 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 666 641 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 30 671 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym poétroczu 2023 roku spadly o 62 tysigce ztotych w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku
poprzedniego, a koszty ogdlnego zarzadu byty o 19 482 tysigce zlotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie
2022 roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogolnego zarzadu w sprzedazy ogétem w pierwszym potroczu
2023 roku wynidst 4,0%, a w pierwszym potroczu 2022 roku wynidst 3,8%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze pétrocze 2023 roku wyniosty 68 784 tysigce ziotych (21 882 tysigce ztotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty miedzy innymi: uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar
umownych w kwocie 14 859 tysiecy ztotych oraz odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 12 469 tysiecy
ztotych. Zysk z tytutu rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward oraz opcji walutowych (zawartych w celu
ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) wyniést 36 290 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie
szesciu miesiecy 2023 roku spétki Grupy dokonaly zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, z ktérych uzyskaty 2 119 tysiecy
ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2023 roku wyniosty 26 199 tysiecy zitotych (31247 tysiecy zlotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty miedzy innymi: wyptacone kary i odszkodowania umowne w kwocie
13 474 tysigce ztotych, utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 9 211 tysiecy ztotych, utworzone rezerwy
na sprawy sagdowe w kwocie 1 114 tysiecy ztotych oraz 794 tysigce ztotych z tytutu przekazanych darowizn.

Grupa w pierwszym potroczu 2023 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 272 635 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym pétroczu roku 2022 - w wysokosci 234 700 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2023 roku stanowit 6,3% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 5,9% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie
83 832 tysigce ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — zysk w wysokosci 27 340 tysiecy ztotych. Przychody
finansowe w pierwszym potroczu 2023 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 104 419 tysiecy ztotych, dodatnie
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réznice kursowe w wysokosci 5 897 tysiecy ztotych, wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 1 434 tysigce ztotych
oraz zysk z rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 323 tysigce ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci
6 511 tysiecy ztotych, zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci 14 316 tysiecy ztotych
oraz koszty z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosciizobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci
6 279 tysiecy ztotych. W pierwszym pétroczu 2023 roku Grupa odnotowata strate z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych typu
swap stopy procentowej w wysokosci 823 tysigce ztotych.

Pierwsze pétrocze 2023 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 356 674 tysigce ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 262 084 tysigce ztotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2023 roku wyniost 75 893 tysigce ztotych (53 434 tysigce ztotych za szeS¢ miesiecy
2022 roku), w tym:

. czesc¢ biezgca w wysokosci 53 598 tysiecy ztotych,
. czesc¢ odroczona w wysokosci 22 295 tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za pierwsze potrocze 2023 roku wynidst 274 671 tysiecy ztotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za analogiczny okres roku 2022 wyniost 201 238 tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za pierwsze poétrocze 2023 roku wyniést 6 110 tysiecy ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniést 7 412 tysiecy ztotych.

3.2 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotéwki w kasie,
depozytéw ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktdre sg tatwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienigznych oraz ktore
sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:

. stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych,
. na rachunkach ptatnosci podzielonej,

. srodki na rachunkach powierniczych i biezacych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz
ze spotkg z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2023, posiadajgc srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie w tgcznej kwocie
3 249 369 tysiecy ztotych, ktéra dla celdw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienigznych zostata zmniejszona o Srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 27 959 tysiecy ztotych. Przeptywy pieniezne netto za | pétrocze 2023 roku
byty ujemne i wyniosty 404 170 tysiecy ztotych i na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa wykazata srodki pieniezne w wysokosci
2 833 210 tysiecy ztotych, w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 20 900 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2023 roku stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwigkszyt sie¢ o kwote 165 986 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za pierwsze pétrocze 2023 roku zamknely sie ujemnym saldem w wysokosci
62 891 tysiecy ztotych, gtéwnie w wyniku wydatkéw zwigzanych z nabyciem wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2023 roku byty ujemne i wyniosty 507 265 tysiecy ziotych,
na co zlozyly sie przede wszystkim: wyptata dywidendy przez Budimex SA oraz ptatnosci z tytutu zobowigzan leasingowych.

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeplywy $rodkéw pienieznych netto Grupy Budimex w pierwszym pétroczu 2023 roku byly ujemne, pomimo utrzymujacej sie
wysokiej rentownosci operacyjnej we wszystkich segmentach Grupy. Specyfika przede wszystkim dziatalnosci budowlanej
powoduje, ze istotna czes¢ wptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej realizowana jest zwykle pod koniec roku, natomiast
w okresie pierwszych dwoch kwartatéw roku $rodki pieniezne angazowane sg w biezgca dziatalno$é operacyjng. Do spadku salda
$rodkéw pienieznych w okresie | pétrocza 2023 roku istotnie przyczynita sie réwniez wyptata przez Budimex SA dywidendy
w kwocie 459 286 tysiecy ztotych, ktéra miata miejsce w czerwcu 2023 roku. Przeptywy Srodkéw pienieznych netto w spétkach
z Grupy FBSerwis (segment ustugowy) byly w okresie pierwszego pétrocza roku 2023 ujemne, na co wptyw miaty miedzy innymi
wydatki inwestycyjne zwigzane z zakupami pojazddéw i sprzetu niezbednego w dziatalno$ci segmentu ustugowego.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy byly - zgodnie z politykg Grupy — lokowane w depozyty bankowe, co przy
relatywnie wysokim poziomie stop procentowych w Polsce przektada sie pozytywnie na przychody odsetkowe Grupy. Ponadto,
Budimex SA wykorzystuje nadwyzki srodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw, przyczyniajgc
sie do poprawy plynnosci finansowej dostawcow i generujgc dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2023 roku wynosito 207 647 tysiecy ztotych, w tym kwota 124 857 tysiecy ztotych to warto$¢ zobowigzan leasingowych
dodatkowo rozpoznanych zgodnie z MSSF 16. Kwota zadtuzenia zewnetrznego Grupy z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek
i leasingu, niezawierajgca dodatkowych zobowigzan wykazywanych zgodnie z MSSF 16, wynosita 82 790 tysiecy ztotych i tym
samym byta nizsza o 10 869 tysiecy ztotych w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku (tabela ponizej). Na kwote
zadtuzenia Grupy sktadajg sie przede wszystkim:
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- zadtuzenie Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA, Mostostal Krakéw SA i spotek Grupy FBSerwis z tytutu uméw leasingu
finansowego (zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego),

- zadtuzenie Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego i pozyczki
podporzadkowanej udzielonej przez mniejszosciowego udziatowca,

- zadtuzenie FBSerwis Kamiensk Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki udzielonej przez NFOSIGW na finansowanie inwestycji zwigzanej
z gospodarkg odpadami.

W okresie pierwszego potrocza 2023 roku Budimex SA nie korzystat z linii kredytowych, do ktorych dostep posiada.

Utrzymujace sie wysokie stopy procentowe w Polsce w okresie pierwszego pétrocza 2023 roku nie wplynely i nie bedg wplywaty
w istotny sposéb negatywnie na wyniki finansowe Grupy Budimex poprzez rosngce koszty odsetkowe ze wzgledu na:

- istotng redukcje zadtuzenia zewnetrznego Grupy Budimex o ponad potowe w okresie ostatnich 3 lat do relatywnie niskiego
poziomu 82 790 tysiecy ztotych (tabela ponizej),

- okoto potowe zadtuzenia zewnetrznego Grupy stanowig transakcje leasingowe o relatywnie krotkiej strukturze zapadalnosci,
- stalg stope procentowg we wspomnianej pozyczce z NFOSIGW,

- zawarte transakcje zabezpieczajgce ryzyko stép procentowych w Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet

- . 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
finansowania:

diugoterminowe 52 323 61 743 73 407
diugoterminowe (zobowigzania z tytutu leasingu - MSSF 16) 83 406 86 963 58 227
krétkoterminowe 30 467 31916 37 702
krétkoterminowe (zobowigzania z tytutu leasingu - MSSF 16) 41 451 44 519 40 393
Ogoétem 207 647 225141 209 729

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik 30.06.2023  31.12.2022  30.06.2022

Pokrycie majatku kapitalem wiasnym:

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa ogétem) 0.15 0.17 013
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym: 0.59 0.69 053
(kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa trwate) ' ' '
Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,85 0,83 0,87
(aktywa ogotem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 5,82 4,87 6,46

(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, w poréwnaniu zaréwno do analogicznego okresu roku ubiegtego, jak i kohca 2022 roku, wskazniki
struktury finansowania Grupy oraz ptynnosci utrzymujg sie na zblizonych poziomach.

Wskaznik 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Ptynnos¢ biezgca

(aktywa obrotowe) / (zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe — zapasy) / (zobowigzania krétkoterminowe)

1,07 1,10 1,05

0,94 0,95 0,91

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim poétroczu 2023 roku Zarzad nie przewiduje zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.

3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe, jak réwniez udzielone przez Budimex SA lub przez
jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje zostaly opisane w nocie 17 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex.
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4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2023 roku
przedstawiata si¢ nastepujgco:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba

Akcjonariusz akcii akeii kapitale toséw w gtosach

J g zakladowym g na WZA
Ferrovial Construction International SE zwykte 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Allianz OFE zwykte 2551331 9,99% 2551331 9,99%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 2371 487 9,29% 2371487 9,29%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 805 626 30,58% 7 805 626 30,58%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) z dnia
18 maja 2023 roku, z uwzglednieniem informacji zawartych w raporcie biezacym nr 39/2023 z dnia 13 czerwca 2023 roku.

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych oséb:

. Artur Popko prezes Zarzadu, dyrektor generalny

*  Anna Karys-Sosinska cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi

. Jacek Daniewski czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno — Organizacyjnego

. Cezary tysenko czionek Zarzadu, dyrektor Operacyjny Budownictwa Infrastrukturalnego

. Maciej Olek cztonek Zarzadu, dyrektor Operacyjny Budownictwa Kolejowego, Energetycznego
i Przemystowego

. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 sktad Zarzadu ulegt nastepujgcym zmianom:

- czionkowie Zarzadu: pani Anna Karys-Sosifnska, pan Cezary tysenko oraz pan Maciej Olek rozpoczeli petnienie funkc;ji
w Zarzgdzie Budimex SA z dniem 1 stycznia 2023 roku,
- z dniem 30 marca 2023 roku pan Artur Pielech zostat odwotany ze sktadu Zarzgdu Budimex SA.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych, uprawnienia osdb zarzgdzajgcych, w tym uprawnienia
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spoétki zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego pétrocza 2023 roku nie ulegtly
zmianie.

b) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

. Marek Michatowski przewodniczgcy Rady

. Juan Ignacio Gaston Najarro wiceprzewodniczacy Rady
. Igor Adam Chalupec sekretarz Rady

. Danuta Dabrowska cztonek Rady

. Janusz Dedo czionek Rady

. Silvia Rodriguez Hueso cztonek Rady

. Ignacio Aitor Garcia Bilbao cztonek Rady

. Mario Manuel Menendez Montoya czionek Rady

. Artur Kucharski cztonek Rady

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 sktad Rady Nadzorczej, ulegt nastepujgcym zmianom:

- w dniu 30 marca 2023 roku Rada Nadzorcza korzystajac z uprawnienia wskazanego w § 16 ust. 3 Statutu Budimex SA
ze wzgledu na wczesniejsze ztozenie przez Pana Mario Mostoles Nieto rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Budimex SA, postanowita dokooptowaé¢ od dnia 01 kwietnia 2023 roku panig Silvie Rodriguez Hueso do skladu Rady.
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Dokooptowanie pani Silvii Rodriguez Hueso zostato nastepnie zatwierdzone w dniu 18 maja 2023 roku przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie,

- z dniem 27 kwietnia 2023 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt pan Dariusz Blocher.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex oraz skrocone
sprawozdanie jednostkowe Budimex SA za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2023 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Budimex oraz Jednostki Dominujgcej. Potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Budimex oraz
Budimex SA.

2023.08.21 , 2023.08.21
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