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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia TXM S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Odmowa wydania opinii o sprawozdaniu finansowym

ZostaliSmy zaangazowani w celu zbadania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego
TXM S.A. z siedzibg w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich 200, zwanej dalej ,Spétkg”, za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, na ktére skfada sie sprawozdanie
z zyskéw lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw sporzgdzone za 2018 rok, sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz dodatkowe noty i objasnienia zawierajgce znaczace zasady (polityki) rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego opatrzonego podpisami
elektronicznymi Zarzgdu Spdtki w dniu 22 maja 2019 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Ze wzgledu istnienie wielu istotnych niepewnosci opisanych w sekcji naszego sprawozdania ,Podstawa
odmowy wydania opinii”, ich potencjalne wzajemne oddziatywanie oraz ich mozliwy skumulowany
wpltyw nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania dotyczgcych
i potwierdzajgcych zasadno$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnoci
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2018 rok. Ztego powodu nie wyrazamy opinii
na temat sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok.

Podstawa odmowy wydania opinii o sprawozdaniu finansowym

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe za 2018 rok przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej przewidzie¢ sie przysziosci obejmujgcej okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia
bilansowego. W nocie 1.3 Zarzad Spotki opisat zdarzenia i okolicznosci, ktére swiadcza o istnieniu
istotnej niepewnosci, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, dziatania podejmowane
w celu eliminacji tych niepewnosci oraz podstawe oceny o przyjeciu zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci.

Strata na dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2018 roku wyniosta 58 milionéw zitotych i byta wyzsza
od straty na dziatalnosci operacyjnej poniesionej w 2017 roku o 22 miliony ztotych. Na dzien 31 grudnia
2018 roku kapitat witasny Spétki byt ujemny iwynosit (24 miliony) ziotych, a zobowigzania
krotkoterminowe przewyzszaty aktywa krotkoterminowe o kwote 42 milionéw ztotych.
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W dniu 15 maja 2019 roku zostato otwarte przys$pieszone postepowanie uktadowe. We wniosku
0 otwarcie przy$pieszonego postepowania ukladowego Zarzad Spétki przedstawit propozycje uktadowe
wraz ze wstepnym planem restrukturyzacji. Zgodnie z procedurg wymagang przez ustawe z dnia
15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz. 978) nadzorca sadowy jest zobowigzany
sporzadzi¢ plan restrukturyzacyjny w ciggu dwdéch tygodni od dnia otwarcia przyspieszonego
postepowania ukfadowego. Plan restrukturyzacyjny Spotki ma bazowaé na planie naprawczym
przygotowywanym przez doradce restrukturyzacyjnego zatrudnionego przez Zarzad Spotki. Na dzien
sporzgdzenia naszego sprawozdania z badania plan naprawczy, a co za tym idzie iplan
restrukturyzacyjny, nie zostat jeszcze opracowany, a prace nad tym planem majg zakonczyc¢ sie w dniu
31 maja 2019 roku.

Plan restrukturyzacji jest podstawg do opracowania propozycji ukfadowych, ktére majg byé
przedstawione wierzycielom objetym uktadem. W zwigzku z brakiem planu restrukturyzaciji nie jestesmy
w stanie odnie$¢ sie do tego, czy propozycje uktadowe przedstawione we wniosku o otwarcie
przy$pieszonego postepowania uktadowego bedg powigzane z planem restrukturyzaciji.

Propozycje uktadowe ujete we wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
zaktadaja, iz banki finansujgce przystgpig do uktadu mimo tego, iz posiadajg zabezpieczenia na majgtku
Spoiki i nie podlegajg uktadowi z mocy prawa. Na dzieh wydania naszego sprawozdania z badania
banki finansujgce nie potwierdzity, iz przystgpig do uktadu.

Z dniem 31 maja 2019 roku uptywa termin sptaty kredytéw bankowych i Spétka nie ma zapewnionego
finansowania bankowego na okres po tym dniu o ile nie zostanie zawarta umowa z bankami. Dalsze
finansowanie przez banki oraz zawarcie i warunki umowy z bankami sg uzaleznione od planu
naprawczego, ktéry ma zostac przedstawiony bankom do dnia 31 maja 2019 roku.

Proces restrukturyzacji jest scisle sformalizowany i ztozony. Sukces procesu restrukturyzacji bedgcy
podstawg przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia o kontynuacji dziatalnosci jest uzalezniony tgcznie
od tego, czy plan restrukturyzacji i planowane dziatania naprawcze doprowadzg do istotnej poprawy
efektywnos$ci dziatalnosci operacyjnej oraz kondycji finansowej Spétki, banki finansujgce przystapig
do uktadu lub przediuzg finansowanie na warunkach pozwalajgcych na prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej i realizowanie planowanych dziatan naprawczych, propozycje uktadowe pozwolg istotnie
poprawic jej sytuacje finansowg i ptynno$ciowa, propozycje uktadowe przedstawione w oparciu o plan
restrukturyzacji zostang przyjete przez wierzycieli a takze to, czy Spétka bedzie realizowaé biezgce
zobowigzania w terminie.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 30 kwietnia 2019 roku wniosek o ogtoszenie upadtosci. Rozpatrzenie tego
wniosku bedzie miato miejsce jesli przyspieszone postepowanie uktadowe nie doprowadzi do zawarcia
uktadu z wierzycielami.

Do dnia naszego sprawozdania z badania Zarzad Spoétki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w celu
podjecia uchwaty o kontynuaciji dziatalno$ci zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spétek handlowych.

Ze wzgledu na istnienie istotnych niepewnosci opisanych powyzej, ich potencjalne wzajemne
oddziatywanie oraz ich mozliwy skumulowany wptyw na zasadnos¢ przyjecia zatozenia o kontynuaciji
dziatalnosci nie bylismy w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania
dotyczacych i potwierdzajgcych zasadno$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zasady kontynuacii
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2018 rok.

Zasadnosc przyjecia przez Zarzad Spoftki zatozenia kontynuaciji dziatalnosci stanowita kluczowg sprawe
badania oraz znaczgce ryzyko istotnego znieksztatcenia w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym
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decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej ,Rozporzgdzeniem 537/2014”. Rozporzgdzenia 537/2014.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego zgodnos$¢ z obowigzujacymi Spoétke
przepisami prawa oraz statutem Spétki.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kitdrg uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcenn powstatych
wskutek celowych dziatarh lub btedow.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceneg zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci.
Przy wyborze zasad i polityk rachunkowos$ci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego, Zarzad
Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za przyjecie zatozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata, w dajgcej
sie przewidzieé¢ przysziosci, dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spétki
zamierza dokonac¢ likwidacji albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej realnegj
mozliwosci jej kontynuowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej Spofki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentéw, zwanych dalej ,Krajowymi Standardami Badania”, majgcych zastosowanie
do badan sprawozdah finansowych sporzgdzonych za okresy konczace sie 31 grudnia 2018 r. lub
pdzniej, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o biegtych
rewidentach”, oraz Rozporzadzeniem 537/2014.

Jednakze, ze wzgledu na kwestie opisane w sekcji naszego sprawozdania ,,Podstawa odmowy wydania
opinii”, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania dotyczgcych
i potwierdzajgcych zasadno$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2018 rok, aby stanowity one podstawe dla opinii
z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC”, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz zwymogami niezaleznoéci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach
i w Rozporzgdzeniu 537/2014. WypetiliSmy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone w ustawie
o0 biegtych rewidentach, Rozporzadzeniu 537/2014 i Kodeksie IFAC.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Inne opinie wynikajgce z przepiséw prawa dotyczace sprawozdania finansowego

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania
opinie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych.

Zasady prowadzenie ksigg rachunkowych zostaty opisane w rozdziale 2 ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prowadzenie ksigg zgodnie z zasadami opisanymi w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem jest sformutowanie wniosku, w oparciu o przeprowadzone procedury,
czy sprawozdanie finansowe Spdtki za 2018 rok zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg.

Opinie w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Prowadzenie ksigg rachunkowych, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wymaga przyjecia przez Zarzad
Spotki zasad i polityk rachunkowos$ci w oparciu 0 ocene zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci
w celu ujmowania transakcji gospodarczych w ksiegach rachunkowych. Jak opisalismy w ,Podstawie
odmowy wydania opinii o sprawozdaniu finansowym” na dzieh sporzadzenie sprawozdania z badania
nie jesteSmy w stanie sformutowaé wniosku dotyczacego osadu Zarzadu Spdiki, iz bedzie ona
kontynuowac¢ dziatalnos¢, bedgcego podstawg wyboru zasad i polityk rachunkowosci.

Opinia z zastrzezeniem o ksiegach rachunkowych
Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow sprawy opisanej w ,Podstawa opinii z
zastrzezeniem”, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe TXM S.A. za 2018 rok zostato

sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego opatrzonego
podpisami elektronicznymi Zarzadu Spétki w dniu 22 maja 2019 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami

prawa. Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie,
aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowo$ci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jestesmy zobowigzani sformutowac¢ opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia
przepisy tego rozporzgdzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac¢ os$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spoéice ijgj
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Jednoczesnie jesteSmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy oswiadczenie o stosowaniu fadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawiera okreslone
informacje wskazane w rozporzadzeniu o informacjach biezgcych i okresowych, a odnos$nie
do niektérych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy informacje te sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Odmowa wydania opinii na temat sprawozdania z dziatalnoSci oraz oswiadczenia
0 stosowaniu tadu korporacyjnego

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji naszego sprawozdania ,Podstawa odmowy wydania
opinii” nie wyrazamy opinii na temat sprawozdania z dziatalnosci oraz oswiadczenia na temat
stosowania tadu korporacyjnego.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Zarzad Spotki korzystajgc
ze zwolnienia, o ktérym mowa w art. 49b ust. 11 ustawy o rachunkowo$ci nie sporzadzit oSwiadczenia
na temat informac;ji niefinansowych i ujawnit w sprawozdaniu z dziatalnosci nazwe i siedzibe jej jednostki

dominujgcej wyzszego szczebla sporzgdzajgcej oswiadczenie na temat informaciji niefinansowych, ktére
obejmie Spotke i jej jednostki zalezne kazdego szczebla.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Spojnos¢ sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego ze sprawozdaniem dodatkowym dla komitetu audytu

Nasze sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego jest spojne ze sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.
Wybdér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 23 maja 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie przez okres 2 lat.
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Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg iprzekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Stawowy

Date/ Data:
2019-05-22 23:17

Anna Stawowy
Biegty rewident nr 12731

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, dnia 22 maja 2019 roku
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