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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

przedstawiam Panistwu raport za | kw. 2019 r. W okresie
tym przychody odnotowane przez Grupe Lubawa nie
ulegty istotnej zmianie rdr i wyniosty 70 min zt. Przetozyty
sie na 3,9 min zt zysku netto wobec 6,3 min zt w | kw.
2018 r.

Czynnikiem, ktéry negatywnie wptynat na wyniki Grupy
w analizowanym okresie byfa nizsza sprzedaz i zwigzana
z nig strata w segmencie tkanin. Za sprawg przesuniecia
czesci wyzej rentownych kontraktdw na kolejne kwartaty,
sprzedaz segmentu w analizowanym okresie byta nizsza
0 ok. 30% rdr i przetozyta sie na ujemny wynik -0,7 min zt
wobec zysku 7,5 mlin zt przed rokiem.

Z drugiej strony, zjawiskiem korzystnie wptywajgcym na

przedstawione wyniki, byto pozyskanie i realizacja
szeregu kontraktéw w segmencie sprzetu specjalistycznego. Byty to przede wszystkim kontrakty na
dostawy kamizelek kuloodpornych dla Komendy Gtéwnej Policji. Dzieki tym zamdwieniom, przychody
w segmencie sprzetu specjalistycznego wyniosty 15,4 min zt, czyli ponad szesciokrotnie wiecej rdr
i przetozyty sie na dodatni wynik segmentu w kwocie 1,3 min zt. Nalezy jednak zaznaczyé, iz jest to
sytuacja w pewien sposéb wyjatkowa, poniewaz z reguty | kw. jest okresem nizszej aktywnosci
zakupowej stuzb mundurowych.

Kolejnym zjawiskiem korzystnie wptywajacym na wyniki Grupy byto obnizenie kosztéw w segmencie
materiatoéw reklamowych, przy jednoczesnym wzroscie cen na niektdre produkty tego segmentu,
a takze przy korzystnej sytuacji na rynku walutowym . Umozliwito to wzrost wyniku segmentu o 41%
rdr do wartosci 4,2 min zt, w warunkach nizszej o 11% rdr sprzedazy segmentu.

Oczekujemy, ze caty 2019 r. bedzie dla Grupy Lubawa okresem duzej aktywnosci, zwigzanej m. in. ze
zwiekszeniem obecnosci Grupy Lubawa na rynkach zagranicznych, a takze rozwojem i przebudowg
oferty produktowej, w tym pracami nad zaawansowanymi rozwigzaniami dla stuzb mundurowych.
Prowadzenie tych prac juz niebawem powinna utatwi¢ realizacja jednej z naszych najwiekszych
i najwazniejszych inwestycji — otwarcie Centrum Badawczo-Rozwojowego. Wyposazenie i funkcje
obiektu wniosg nasze dziatania rozwojowe na kolejny poziom i znacznie umocnig pozycje
konkurencyjng Grupy Lubawa.

Dziekuje za zainteresowanie naszg dziatalnoscig i okazywane nam zaufanie. Zapraszam do lektury
Raportu.

Marcin Kubica,

Prezes Zarzagdu Lubawa S.A.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA
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171577
55 827
124
501
11957
865

1372

242 223

61 503
88 463
4

234

10760
1612

1450

164 026

406 249

Stan na
2018-12-31

171523
55 807
147
472
11957
901

1435

242 242

64 294
72507
90

296

7131
8157

2158

154 633

396 875

2019-05-23

2018-03-31

168 890
55 256
119
361
11943
1256

1426

239 251

76 088
83 664
0

152

9035
2410

992

172 341

411592



Tytut

Kapitat wtasny i zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty przypadajgce udziatom niekontrolujgcym

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowiqzania krotkoterminowe

Razem zobowigzania

RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitafowej
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21854
-812
198 360
219 402
1508
220910

27799

8412
685
15675
52571

68 451

47 482
0

0

12 386
3964
485
132768
185339

406 249

Stan na
2018-12-31

21854
=77

194 487
216 264
1499
217 763

25220

8833
685
15390
50128

64 677

43 220
0

0

16 665
3883
539

128 984
179112

396 875

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

2019-05-23

2018-03-31

21854
49

195 114
217017
1114
218131

23996

6 862
581

14 264
45703

82061

46 003
1459

377

12 897
4 659
302

147 758
193 461

411592
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupy Lubawa S.A.

Za okres
Tytut 0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 69 987 70092
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow -55 864 -51767
Wynik brutto ze sprzedazy 14123 18 325
Koszty sprzedazy -2 881 -3193
Koszty ogolnego zarzadu -5979 -6 303
Wynik netto na sprzedazy 5263 8829
Pozostate przychody operacyjne 1156 607
Pozostate koszty operacyjne -593 -300
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5826 9136
Przychody finansowe 109 5
Koszty finansowe -762 -1283
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 36 31
wycenianych metoda praw wtasnosci

Wynik przed opodatkowaniem 5137 7827
Podatek dochodowy biezacy -779 -1631
Podatek dochodowy odroczony -449 72
Wynik netto 3909 6 268
:‘/)}:::I’: Z;zcy;adajqcy akcjonariuszom jednostki 3873 6374
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym 36 -106
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Za okres

Tytut od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

. -106 -16
zagranicznych
Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych -62 136
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w 772 173
wartosci godziwej przez inne calkowite dochody
Podatek dochodowy 178 10
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -762 -43
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 3147 6225
Sun:m Caf.kOWItyC.h dochoc.iow p-rzyf)adc.yuqca 3138 6338
akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Suma catkowitych dochodow przypadajqca udziatom 9 113
niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,04 0,06
R dni ik nett jed kcj kta (zt
alc()czj\g)o niony wynik netto na jedna akcje zwykta (zt / 0,03 0,04

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie

L Prezes Zarzqdu
sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy

Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Grupy Lubawa S.A.

Tytut Kapitat akcyjny

Stan na 1 stycznia 2019
Inne catkowite dochody
Wynik biezacego okresu
Stan na 31 marca 2019

Stan na 1 stycznia 2018
Inne catkowite dochody
Wynik biezgcego okresu
Stan na 31 marca 2018

21854

21854

21854

21854

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 r.

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

-77
-735

-812

85

49

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

-2 257

3873
1616

-2 333

6374
4041

Udziaty
Inne zyski  nhiekontrolu-

zatrzymane jace

196 744 1499

-27

36

196 744 1508

191073 1227

-7

-106

191073 1114
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wiasny

217763
-762
3909
220910

211 906
-43
6268
218131
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Grupy Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 5137 7827
Korekty zysku brutto -13390 -21777
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw 36 31
wiasnosci
Amortyzacja 3184 3211
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych -116 60
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 569 678
Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywow niematerialnych i rzeczowych aktywow 92 19
trwatych
Wynik na sprzedazy aktywéw finansowych -11 9
Zmiana stanu rezerw 73 -204
Zmiana stanu zapasow 2790 2762
Zmiana stanu naleznosci -19738 -31281
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 352 3336
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -437 -314
Inne korekty 0 -46
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8253 -13 950
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow o1 150
trwatych
Wydatki na nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -2432 -8071
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych -10 -20
Udzielone pozyczki -29 -25
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 380 -7 966
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 074 29102
Spfata kredytow i pozyczek -7 680 -4 805
Sptfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1558 -1569
Odsetki zaptacone -569 -616
Inne wptywy finansowe 57 3
Inne wydatki finansowe -263 -268
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4061 21 847
Przeptywy pieniezne netto razem -6 572 -69
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienigznych iich 27 5
ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 545 -75
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 8157 2485
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 1612 2410

w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 0 0
Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Jerzy Jaskowiak - Gfdwny Ksiegowy Grupy Kapitafowej Marcin Kubica

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Dane objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej

»LUBAWA” Spdétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostafa
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow witdkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostafych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
® sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

10
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2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spétek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z o.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 23 maja 2019 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym s$rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

4, Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 23 maja 2019 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze :
e dnia 21 maja 2019 r. podpisat ze spdtka Isabella Holding Vejle A/S (Isabella Holding) umowe
kupna-sprzedazy przez Emitenta 49% udziatéw w Isabella PL Sp. z 0.0. za cene 5,99 min zt.
W wyniku transakcji Lubawa S.A. zbyta wszystkie posiadane udziaty w Isabella PL, a Isabella
Holding stata sie jej jedynym udziatowcem.
e Spodtka CTF Group Closed Joint Stock Company (dawniej Lubawa Armenia) po realizacji
z sukcesem kontraktu zredukowata zatrudnienie i ograniczyta biezgca dziatalnos¢ operacyjng
do czasu pozyskania kolejnych zamdwien.

11
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7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku. Skrocone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2019 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazag ciagty
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny (w tym
powlekane) i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie
w pierwszym potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje
w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

51% ° CTF Group Closed Joint Stock Company
Charentsavan

W
= %¢  LUBAWA
sadella. 7< b8
Isabella PL Sp. z o.0. P 49% 76% PY Lubawa USA
Ostrow Wikp. é) Fredericksburg, VA
Lubawa S.A. 100% .
O Ostrow Wikp. o———e Lubawa Ukraine

32,2% i

1 = \‘\ -
LiTEX TR 7y mitangs —
71.8% ten_S‘A.\gvllkwdaCﬂ
Litex Promo Sp. z o.0. Effect-System S.A. O 67,8% PY Miranda Sp. z o.0. O ® ermienna sore
Ostrow Wikp. Kamienna Géra Turek
100%
O l

100% 99,998%

Miranda 2 Sp. z 0.0.
i Gora
24% brands S 100% Kamienna /
" @ / Eurobrands Sp. z 0.0.
Ostrow Wikp.
Miranda S.A. w likwidagji ® Effe,“'SYét,e'“ Sp.zo.o.
97% Litex Service S K Kamienna Gora
L—— O p. Zo.0. Turel
Ostrow Wlkp.

Miranda 4 Sp. z 0.0.
Ktodzko

Miranda 5 Sp. z o.0.
Dubowo II

[
100% 100%
MS Energy Sp. z o.0. Litex-Eco Sp. z o.0.
Turek Ostrow Wikp.

T~ T~ [T~ [T~
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Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.o.

MS Energy Sp. z o.0.

ZPJ Miranda S.A. w likwidacji
Litex Promo Sp. z o.o.

Litex Service Sp. z o.0.

Effect System S.A.

CTF Group Closed Joint Stock

Company (dawniej: Lubawa
Armenia spotka akcyjna)

Miranda 2 Sp. z o.o.
Effect System Sp. z 0.0

Eurobrands Sp. z o.0.
Isabella PL Sp. z o.0.
Len SA w likwidacji

Litex - Eco Sp. z o.0.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina sp. z o.o.

Miranda 4 Sp. z o.o.

Miranda 5 Sp. z o.o.

Xingijang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek

Turek

Turek

Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Gora

Armenia,
Czarencawan

Kamienna Gdra
Kamienna Gora
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Géra

Ostrow
Wielkopolski

Wellington

Kijow

Ktodzko

Dubowo Il

Xingijang Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwiqzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych

Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych

Import, produkcja i sprzedaz
wyrobéw wojskowych

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin
Dzierzawa majgtku

Produkcja gotowych wyrobéw
tekstylnych

Brak dziatalnosci

Dziatalnosc nie podjeta

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobow Lubawy
SA

Przeprowadzenie procesu
certyfikacji, dystrybucja i
produkcja wyrobdw z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej w
kapitale
zaktadowym

32,20%

0,00%
0,00%
100,00%
0,00%
100,00%

51,00%

0,00%

0,00%

0,00%
49,00%
0,00%

0,00%

76,00%

100,00%

0,00%

0,00%

49,00%

Udziat
posredni

67,80%

100,00%

100,00%

0,00%

97,00%

0,00%

0,00%

100,00%

100,00%

24,00%

0,00%

71,80%

100,00%

0,00%

0,00%

100,00%

100,00%

0,00%

2019-05-23

Udziat
procentowy
posiadanych

praw gtosu

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

97,00%

100,00%

51,00%

100,00%

100,00%

24,00%

49,00%

82,10%

100,00%

76,00%

100,00%

100,00%

100,00%

49,00%

Metoda
konsolidacji

petna

petna
petna
petna
petna

petna

petna

petna
petna
metoda praw
wtasnosci
metoda praw
wtasnosci
wytgczona z
konsolidacji**
wytqgczona z
konsolidacji**

petna

wyfgczona z
konsolidacji**

wyfgczona z
konsolidacji**
wytgczona z
konsolidacji**

odzyskania poniesionych naktadow

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Len S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z o.0. udziat posredni - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spétka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc,
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e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

e Lubawa Ukraina - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

W okresie sprawozdawczym w skfadzie Grupy Kapitatowe] nie nastgpity zadne zmiany.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2019 r. do 31 marca 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktére dostepne jest
pod adresem www.lubawa.com.pl, za wyjgtkiem standardéw, ktére weszty w zycie w 2019 roku.
Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjagtkiem nastepujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych - wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem przyjetego
nowego standardu MSSF 16 Leasing.

MSSF 16 , Leasing” zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i zostat przyjety przez Unie Europejska
31 pazdziernika 2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczgce ujmowania,
wyceny i prezentacji umoéw leasingu. Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane porédwnawcze za 2018 rok nie
zostaty przeksztatcone.

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umoéw,
ktore zawarta (lub aneksowata) od 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. W odniesieniu do wszystkich
umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata zwolnienie, polegajgce na tym, ze
istniejgce umowy zostajg wytgczone z nowych przepisdéw, tzn. leasingobiorca nie musi ponownie
analizowa¢ umow juz ujetych w ksiegach rachunkowych na dzien przejscia na MSSF 16.

14
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W momencie zawarcia nowej umowy, Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing. Umowa spetnia warunki leasingu jezeli przez caty okres uzytkowania Grupa dysponuje facznie
nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktdre spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikéw aktywdéw w ramach aktywéw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z
tytutu leasingu.

Grupa ujmuje sktadnik aktywodw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w
dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu. Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu
praw do uzytkowania stosujgc model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu:

a) pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci; oraz

b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktoére
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umow, witgczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych umdéw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
- metodg liniowg, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci
czerpanych przez korzystajacego.

Grupa nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do umoéw
leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartos¢ tj. 5.000 USD przeliczone po kursie z dnia pierwszego
zastosowania.

Uproszczenia dotyczgce tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub

- inng systematyczng metodg, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci
czerpanych przez korzystajgcego.

Profesjonalny osad Grupa stosuje w odniesieniu do:
- ustalenia okresu leasingu,

- oceny czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nie leasingowe.

15
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére mozna by okredli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikow finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych
Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2019
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdw trwatych:
e modernizacje budynkdéw o wartosci 515 tys. zt,
e budowe Centrum Badawczo Rozwojowego o wartosci 222,6 tys. zt,
e maszyny i urzadzenia (m.in. maszyny szwalnicze, mieszadta) o wartosci 706 tys. zt.
Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2019
W okresie objetym raportem wystgpito zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktore
dotyczyto érodkéw trwatych grupy 7 KST (samochody, wézki widtowe) o wartoéci poczatkowej
244,6 tys. zt oraz grupy 5 KST (krosna, postrzygarka) o wartosci poczatkowej 47,3 tys. zi.
4. Aktualizacja stanu zapaséw
W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa zaktualizowata warto$é zapaséw na kwote 469 tys. zt.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2019 nie poniesiono naktadéw na jednostki stowarzyszone.
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6. Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dzier 31 marca 2019 r. warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych byta zblizona do ich wartosci
bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci godziwej
oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 31 marca 2019
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych . . . w sprawozdaniu z
Poziom 1 | Poziom 2 @ Poziom 3

catkowitych
dochodow
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 2822 -772
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 234 -62
Stan na 31 grudnia 2018
Efekt wyceny ujety
Klasy instrumentow finansowych il | B | Fan w sprawaz.damu z
catkowitych
dochodow
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 3593 -684
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 296 751

Poziom 1

Zawiera dane wejSciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 29 marca 2019 roku (i odpowiednio z 31 grudnia 2018 roku), z kolei swiadectwa
efektywnosci energetycznej wyceniono wedtug notowan PGE z dnia 28 marca 2019 roku
(i odpowiednio z 27 grudnia 2018 roku).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze nie bedgacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.
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7. Inne catkowite dochody

2019

-05-23

za okres
Pozostate catkowite dochody z tytulu 01.01. - 31.03.2019 01.01. - 31.03.2018
rzed rzed 0
e . podatek | po opodatkowaniu e . podatek : .
opodatkowaniem opodatkowaniem opodatkowaniu

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan -106 20 -86 -16 3 -13
Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych -62 12 -50 136 -26 110
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -772 146 -626 -173 33 -140
Inne catkowite dochody za okres

-940 178 -762 -53 10 -43
obrotowy netto

8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzed

Lubawa SA

Effect - System SA
Effect - System Sp. z 0.0.
Litex Promo Sp. z 0.0.
Litex Service Sp. z 0.0.

azy wg spotek

CTF Group Closed Joint Stock Company (dawniej

Lubawa Armenia)

Miranda Sp. z o.0.

MS Energy Sp. z 0.0.
Razem

wyfaczenia

Przychody skonsolidowane

od 1 stycznia 2019

Za okres
od 1 stycznia 2018

9. Transakcje spotek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Podmiot

Eurobrands Sp. z 0.0.
Isabella PL Sp. z 0.0.

Litex Eco Sp. z 0.0.

ZPH Litex Stanistaw Litwin *
Task Service Sp. zo.o. *
Swiat Lnu Sp. z 0.0. *
TubeSystem tukasz Litwin
Razem

Naleznosci

27

473

23
10031
3
35600
11

46 168

do 31 marca 2019 do 31 marca 2018

15545 4777

2843 3107

2830 3123

27 061 30227

3878 4390

1438 6

28 029 38111

1489 1935

83113 85676

-13 126 -15 584

69 987 70 092

Zobowigzania . Sprzedaz Zakup POi_YCZki

udzielone
3 3 3 501
370 0
0 0 0
173 6 150 122 0
176 1 254 0
8969 5785 6 589 0
98 9 129 0
9419 12 318 7 098 501

*Spotka powigzana z Lubawa S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spoétek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz

materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.), ustug (najem

maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0. oraz najem przestrzeni magazynowej do
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Isabella PL Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede wszystkim materiatéw kupowanych od
Swiata Lnu Sp. z 0.0. i ZPH Litex Stanistaw Litwin oraz ustug wynajmu pracownikéw od Task Service
Sp.zo.o0.

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ayt Stan na
Wyszczegdlnienie
2019-03-31 2018-03-31
wynik finansowy netto (w tys. zf) 3873 6374
sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 109 270 109 270
$redniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150270
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,04 0,06
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,03 0,04

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczacej nabycia przez Grupe spotek Miranda Sp.
z0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport w formie 100 % udziatéw we
wspomnianych spétkach, Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantéow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spétka celowa, ktérej wiascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akgc;ji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 marca 2019 r. spoétka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantdw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy
W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére bytyty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego
1. Rezerwy na przyszte zobowiqzania
W s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2018 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.
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2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowga i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywow obrotowych
Spoétki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich
odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapaséw. W | kwartale 2019 roku dokonano
aktualizacji stanu zapaséw oraz naleznosci odpowiednio na kwote 469 tys. zt oraz -19 tys. zt.

14. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Zarzad Lubawa S.A. w raporcie biezgcym nr 11/2019 z dnia 21 maja 2019 r., poinformowat, ze
podpisat ze spotka Isabella Holding Vejle A/S (Isabella Holding) umowe kupna-sprzedazy przez
Emitenta 49% udziatéw w Isabella PL Sp. z 0.0. za cene 5,99 miIn zt. W wyniku transakcji Lubawa S.A.
zbyta wszystkie posiadane udziaty w Isabella PL, a Isabella Holding stata sie jej jedynym udziatowcem.

Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim (Emitent, Spétka) przekazat w komunikatach
biezacych do publicznej wiadomosci, informacje poufne dotyczace ztozenia przez Zamawiajgcego -
Wojskowego Osrodka Farmacji i Techniki Medycznej w Celestynowie, oswiadczen woli o czesciowym
odstgpieniu od umowy dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we
wspotpracy z podmiotem trzecim w ramach umowy konsorcjum. Oswiadczenia o odstgpieniu zostaty
ztozone w zakresie wszystkich polowych placowek medycznych poziomu pierwszego stanowigcych
przedmiot Umowy, o facznej wartosci 6 329 456, 00 zt brutto ze wszystkimi skutkami umownymi
z tym zwigzanymi. Co istotne oswiadczenia powyzsze sktadane byly wobec konsorcjum realizujgcego
w/w umowe dostawy, w sktad ktorego wchodzit Emitent i PZM WIMET Zbigniew Wisniewski Spotka
odnoszgc powyzsze pragniemy podkreslié, iz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe zdefiniowanie ostatecznego wymiaru potencjalnej odpowiedzialnosci Emitenta z tego
tytutu. Powodem takiego stanu rzeczy jest istniejgca w niniejszej sprawie solidarna
odpowiedzialnosci Konsorcjantéw wobec Zamawiajgcego oraz ewentualne roszczenia regresowe
Emitenta w stosunku do Konsorcjanta, jak réwniez wzajemne roszczenia Emitenta w stosunku do
Zamawiajgcego. Emitent stoi na stanowisku, ze odstgpienia oraz wszelkie stgd wynikajgce roszczenia
sg bezprzedmiotowe i bezskuteczne. Spotka podejmie wszelkie kroki prawne w celu utrzymania
umowy w mocy lub wyeliminowania skutkdw powyzszych odstgpien na drodze polubownej lub
w wyniku sporu sagdowego. Emitent informuje jednak, ze kwestia ewentualnego wejscia w spor
prawny z Zamawiajgcym, jest obecnie przedmiotem analiz i nie zostata podjeta decyzja co do dalszej
drogi prawnej, m.in. z uwagi na stanowiska przedstawicieli sit zbrojnych RP kierowane do Emitenta,
w ramach ktérych wyrazana jest otwarto$¢ na wypracowanie rozwigzan alternatywnych w tym
propozycji ugodowych wywodzonych przez Emitenta, jednakze bez podania ich ostatecznych
warunkéw. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku uwzglednienia w postepowaniu sgdowym
stanowiska Spétki, Emitent rozpocznie spor odszkodowawczy z Zamawiajgcym oraz Konsorcjantem,
bedacym dostawcg elementéw zakwestionowanych przez Zamawiajgcego. Na chwile obecng, z uwagi
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na znaczng niepewno$¢ odnosnie sposobu rozwigzania sporu oraz ewentualnych konsekwencji
finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia rezerwy z tego tytutu.

15. Opis skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleinych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2019 roku Grupa Kapitalowa nie zawarta Zzadnych nowych umédw
kredytowych. Obowigzywaty dotychczasowe umowy przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Natomiast nowo zawarte w okresie 01.01-31.03.2019 roku umowy leasingowe zawarte przez Grupe
Kapitatowgq przedstawia nastepujgca tabela:

Wartos¢ Data
. Stan w PLN na , . . .
Lp. Leasingodawca Nr. umowy poczatkowa  waluta umowy 31.03.2019 zakoriczenia Przedmiot leasingu
umowy o umowy
1 mLeasing Sp.zo.0.  2130192018/P0/355725 320 000,00 EUR 1217903,08 2024-01-15 Hangar mobliny
Razem: 1217 903,08

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2019 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczend ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2018 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2019 r. przedstawia ponizsza tabela:

21
WWW.LUBAWAGROUP.COM



2019-05-23
LUBAWA
GROUP

Kwota gwarancji

Nazwa , .. Waznos¢ Forma
banku/organizacji w zfna Rodzaj gwarancji gwarancji zabezpieczenia
31-03-2019

TU Euler Hermes S.A. 77 520,00 Gwarancja rekojmi 2019-06-21 weksel
TU Euler Hermes S.A. 35 876,34 Gwarancja rekojmi 2019-12-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 17 483,22 Gwarancja rekojmi 2019-12-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 116 400,00 Gwarancja rekojmi 2020-12-26 weksel
TU Euler Hermes S.A. 4 649,40 Gwarancja rekojmi 2019-11-07 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 269,24 Gwarancja rekojmi 2019-11-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2020-12-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 267 229,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-11-30 weksel
TU Euler Hermes S.A. 105 840,27 Gwarancja rekojmi 2020-02-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 805,00 Gwarancja rekojmi 2020-01-04 weksel
TU Euler Hermes S.A. 90 016,07 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 22 665,60 Gwarancja rekojmi 2020-12-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 6 000,00 Gwarancja przetargowa 2019-04-08 weksel
TUIR WARTA S.A. 174 020,40 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TUIR WARTA S.A. 41 964,53 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TUIR WARTA S.A. 86 797,48 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2021-02-15 weksel
TUIR WARTA S.A. 562 021,44 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-04-15 weksel
TUIR WARTA S.A. 247 504,29 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-12-29 weksel
TUIR WARTA S.A. 282 654,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-04-10 weksel
TUIR WARTA S.A. 147 108,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-04-17 weksel
TUIR WARTA S.A. 147 108,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 2019-04-24 weksel
mBank S.A. 250 000,00 Gwarancja bankowa 2019-07-31 weksel
mBank S.A. 67 200,00 Gwarancja bankowa 2020-07-12 weksel

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° artykuty reklamowe - ktdéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczedstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzgdzenia samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na
skazenia oraz namioty stelazowe i pneumatyczne,

° tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
° pozostate — produkcja i sprzedaz artykutéw gumowych, klei, artykutéw sportowo —
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie rdznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujacych sie sprzedazg ciagty
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane.
Produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak: namioty wielkogabarytowe, balistyka
i ratownictwo najczesciej sprzedawane s3 w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te
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wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na
przetomie Il oraz Il kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci

w pierwszej potowie roku.

Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2019r. do 31.03.2019r.

Materiaty Sprzet Korekty ~ Suma po
01.01-31.03.2019 reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem kons?lida- wy{qcze-
czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 29694 15 406 22384 2503 69 987 69 987
Sprzedaz miedzy segmentami 1603 201 5457 5865 13126 -13 126
Przychody segmentéw ogotem 31297 15607 27 841 8368 83113 -13 126 69 987
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 25520 14 066 23103 2015 64 704 20 64 724
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 1613 202 5490 5902 13207 -13 207
Koszty segmentow ogotem 27 133 14 268 28 593 7917 77 911 -13187 64724
WYNIK
Wynik segmentu 4164 1339 -752 451 5202 61 5263
Nieprzypisane przychody 1500 -235 1265
Nieprzypisane koszty 1412 -57 1355
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -36 -36
Zysk brutto 5290 -153 5137
Podatek dochodowy -1259 31 -1228
2Zysk netto 4031 -122 3909
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Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.

Materialy Sprzet . Korekty  Suma po
01.01.-31.03.2018 reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem kons?lida- wy{qcze-
czny cyjne niach

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 33279 2521 31807 2485 70092 70092
Sprzedaz miedzy segmentami 1938 807 5750 7 089 15584 -15584
Przychody segmentéw ogétem 35217 3328 37557 9574 85676 -15584 70092
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 30324 4283 24311 2325 61243 20 61263
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 1918 799 5692 7018 15427 -15 427
Koszty segmentow ogdtem 32242 5082 30003 9343 76 670 -15 407 61263
WYNIK
Wynik segmentu 2975 -1754 7 554 231 9 006 -177 8829
Nieprzypisane przychody 720 -108 612
Nieprzypisane koszty 1727 -144 1583
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -31 -31
2Zysk brutto 7 999 -172 7 827
Podatek dochodowy -1 606 47 -1 559
2Zysk netto 6 393 -125 6268

19. Stanowisko Zarzagdu odnosnie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

wynikoéw za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Ip. Akcjonariusz I. akcji % akcji 1. gtosow % gtosow data
1 Silver Hexarion 30599 474 28,00% 30599474 28,00% 23.05.2019
2 Stanistaw Litwin 5366 782 4,91% 5366 782 4,91% 23.05.2019
3 Jacek tukjanow 5500 000 5,03% 5 500 000 5,03% 23.05.2019
4 Pozostali akcjonariusze 67 803 744 62,06% 67 803 744 62,06% 23.05.2019
Razem 109 270 000 109 270 000
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.03.2019 31.12.2018
2 Akcjonariusz Liczba akcji Wartas’c’ Liczba akcji Wa.rtos’c’
nominalna nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Andrzej Kowalski 0 0 0 0
4 Pawet Litwin 0 0 0 0
5 Mieczystaw Cieniuch 0 0 0 0
6 Marcin Wielgus 0 0 0 0
7 Zygmunt Politowski 0 0 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spotka Dominujgca ani Spétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktorych taczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw
wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytéw i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kw. 2019 r. skonsolidowane przychody Grupy Lubawa uksztattowaty sie na podobnym do
ubiegtorocznego poziomie i wyniosty blisko 70 min zt wobec 70,1 min zt w analogicznym okresie 2018
r. Poziom ten zostat utrzymany dzieki znaczaco wyzszej sprzedazy w segmencie sprzetu
specjalistycznego. Jednoczesnie segmenty materiatdéw reklamowych i tkanin wykazaty nizszg sprzedaz
rdr.

Skonsolidowany wynik netto w | kw. br. uksztattowat sie na poziomie 3,9 min zt, czyli 0 38% nizszym
wobec 6,3 mlIn zt przed rokiem. Kluczowym czynnikiem, ktéry wptynat na ten spadek, byt nizszy wynik
segmentu tkanin, omowiony ponizej.

Materiaty reklamowe

Segment w | kw. 2019 r. byt najwiekszym obszarem dziatalnosci Grupy Lubawa. Przychody segmentu
ze sprzedazy poza Grupe (zewn.) wyniosty 29,7 min zt i byt nizsze o 11%, tj. 3,6 min zt, rdr. Wptyw na
te zmiane miaty zmniejszone zamdwienia od niektérych klientéw korporacyjnych.

Redukcja kosztéw w obszarze materiatéw reklamowych o 16% umozliwita poprawe wyniku segmentu
(ze sprzedazy poza Grupe) o 41% (+1,2 min zt) do wartosci blisko 4,2 min zt. Nizsze koszty byty
w duzej czesci rezultatem redukcji kosztow statych oraz czesci kosztdw bezposrednio produkcyjnych.
Pozytywny wptyw na wynik miata réwniez podwyzka cen na cze$¢ oferowanych produktow, a takze
korzystniejsza sytuacja kursowa, ktéra w kolejnych kwartatach br. moze pozosta¢ czynnikiem
pozytywnie wptywajgcym na wynik segmentu. Z drugiej strony, potencjalnie negatywny wptyw na
wynik moze mieé utrzymujaca sie presja kosztowa, w szczegdlnosci na rynku pracy i niestabilna
sytuacja na rynkach surowcowych.

Tkaniny

Przychody zewn. w segmencie tkanin w | kw. 2019 r. wyniosty 22,4 min zt, czyli byty o0 30% nizsze rdr
(-9,4 min zt). Byt to rezultat zmiany struktury sprzedazy w segmencie — wysokomarzowe kontrakty,
ktore byty realizowane w | kw. ub. r., w | kw. 2019 r. zostaty przetozone na kolejne kwartaty.

Nizsze o 30% przychody, przy relatywnie stabilnych kosztach statych (-5% rdr), wptynety na istotne
obnizenie wyniku segmentu o 8,2 min zt rdr do wartosci -0,7 min zt.

Przychody i wyniki segmentu powinny ulec poprawie, wraz z realizacjg oczekiwanych wyzej
rentownych zamdwien w przysztych kwartatach br.

Sprzet specijalistyczny

W segmencie sprzetu specjalistycznego, nastgpit ponad szesciokrotny wzrost sprzedazy z 2,5 min zt
w | kw. ub. r. do wartosci 15,4 mIn zt w | kw. 2019 r. Zmiana ta byfa rezultatem realizacji nowych
kontraktéw, m. in. na kamizelki kuloodporne dla Komendy Gtédwnej Policji, o ktérych Emitent
informowat. Wzrost przychodéw umozliwit wypracowanie dodatniego wyniku segmentu w wysokosci
1,3 min zf, co oznacza istotng poprawe (+3,1 min zt) wobec -1,8 min zt straty segmentu w | kw.
2018 r.

Odpowiedzialna za segment sprzetu specjalistycznego Lubawa S.A. wykazata w analizowanym okresie
jednostkowe przychody ze sprzedazy na poziomie 15,5 min zt (+10,8 min zt rdr) i 1,1 min zt wyniku
netto (+3,1 min zf rdr).
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26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikow, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Zarzad Lubawa S.A. w raporcie biezgcym nr 11/2019 z dnia 21 maja 2019 r., poinformowat, ze
podpisat ze spdtkg Isabella Holding Vejle A/S (Isabella Holding) umowe kupna-sprzedazy przez
Emitenta 49% udziatdw w Isabella PL Sp.z0.0. za cene 5,99 min zt. W wyniku transakcji Lubawa
zbyta wszystkie posiadane udziaty w Isabella PL, a Isabella Holding stata sie jej jedynym udziatowcem.

Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim (Emitent, Spétka) przekazat w komunikatach
biezgcych do publicznej wiadomosci, informacje poufne dotyczace ztozenia przez Zamawiajgcego -
Wojskowego Osrodka Farmacji i Techniki Medycznej w Celestynowie, oswiadczer woli o czesciowym
odstgpieniu od umowy dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we
wspotpracy z podmiotem trzecim w ramach umowy konsorcjum. Oswiadczenia o odstgpieniu zostaty
ztozone w zakresie wszystkich polowych placowek medycznych poziomu pierwszego stanowigcych
przedmiot Umowy, o facznej wartosci 6 329 456, 00 zt brutto ze wszystkimi skutkami umownymi
z tym zwigzanymi. Co istotne oswiadczenia powyzsze sktadane byty wobec konsorcjum realizujgcego
w/w umowe dostawy, w sktad ktérego wchodzit Emitent i PZM WIMET Zbigniew Wisniewski Spotka
odnoszgc powyzsze pragniemy podkresli¢, iz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe zdefiniowanie ostatecznego wymiaru potencjalnej odpowiedzialnosci Emitenta z tego
tytutu. Powodem takiego stanu rzeczy jest istniejgca w niniejszej sprawie solidarna
odpowiedzialnosci Konsorcjantéw wobec Zamawiajgcego oraz ewentualne roszczenia regresowe
Emitenta w stosunku do Konsorcjanta, jak rdwniez wzajemne roszczenia Emitenta w stosunku do
Zamawiajgcego. Emitent stoi na stanowisku, ze odstgpienia oraz wszelkie stad wynikajace roszczenia
sg bezprzedmiotowe i bezskuteczne. Spotka podejmie wszelkie kroki prawne w celu utrzymania
umowy w mocy lub wyeliminowania skutkdw powyzszych odstgpienn na drodze polubownej lub
w wyniku sporu sgdowego. Emitent informuje jednak, ze kwestia ewentualnego wejscia w spor
prawny z Zamawiajgcym, jest obecnie przedmiotem analiz i nie zostata podjeta decyzja co do dalszej
drogi prawnej, m.in. z uwagi na stanowiska przedstawicieli sit zbrojnych RP kierowane do Emitenta,
w ramach ktérych wyrazana jest otwarto$¢ na wypracowanie rozwigzan alternatywnych w tym
propozycji ugodowych wywodzonych przez Emitenta, jednakie bez podania ich ostatecznych
warunkéw. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku uwzglednienia w postepowaniu sgdowym
stanowiska Spétki, Emitent rozpocznie spdr odszkodowawczy z Zamawiajagcym oraz Konsorcjantem,
bedgcym dostawcg elementéw zakwestionowanych przez Zamawiajgcego. Na chwile obecng, z uwagi
na znaczng niepewno$¢ odnosnie sposobu rozwigzania sporu oraz ewentualnych konsekwencji
finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia rezerwy z tego tytutu.
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27. Wybrane dane finansowe ze skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego

Lp.

VII.
Vil

XI
XI.
XIil.
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XVIIL.

XIX.
XX.

w przeliczeniu na EURO

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

Wybrane dane finansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

28. Inne istotne informacje

Stan na Stan na
2019-03-31 2018-03-31
w PLN
69 987 70092
5826 9136
5137 7827
3909 6268
-762 -43
3147 6225
-8 253 -13950
-2380 -7 966
4061 21847
-6572 -69
109270000 109 270 000
0,04 0,06
150270000 150 270 000
0,03 0,04
Stan na Stan na
2019-03-31 2018-12-31
w PLN

242223 242242
164 026 154 633
406 249 396 875
52571 50128
132768 128984
220910 217763

Stan na Stan na

2019-03-31 2018-03-31

w EURO
16 284 16 775
1356 2186
1195 1873
910 1500
-177 -10
732 1490
-1920 -3339
-554 -1906
945 5229
-1529 -17
109270000 109 270 000
0,01 0,01
150270000 150 270 000
0,01 0,01
Stan na Stan na
2019-03-31 2018-12-31
w EURO
56314 56 335
38134 35961
94 448 92 297
12 222 11658
30 867 29996
51359 50 643

Nie miaty miejsca do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji.

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Zatwierdzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spoétki Dominujacej dnia 23 maja 2019 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja

23.05.2019 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja

Gtéwny Ksiegowy Grupy

23.05.2019  Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Podpis

Podpis
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2019-03-31

27916
2943
48

0

4817
141771
831

1371

272
179 969

10940
9300

3643
2201

970

20
27074

207 043

Stan na
2018-12-31

27749
2 966
48

0

4817
141771
831

1434

375
179 991

12 329
8784

4231
1684

1046

5160
33234

213 225

2018-03-31

20893
2862

0

4042
4817
141771
831

1425

1159
177 800

15755
3597
614

2942

992

110
24010

201810
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Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqgzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiqzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiqzania krotkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WLtASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2019-03-31

21854
155

149 538
171 547

11873

3088
280
15241

4579

10622

133

3611
1025

285

20 255
35496

207 043

Stan na
2018-12-31

21854
269

148 447
170570

12223

3218
280
15721

3001

14 836

256

7383
1119

339

26 934
42 655

213225

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

2019-05-23

2018-03-31

21854
279

144 988
167 121

6792

2014
233
9039

14 883

5116

4443
906

302

25650
34 689

201 810
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 15 545 4777
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow -11 976 -5154
Wynik brutto ze sprzedazy 3569 -377
Koszty sprzedazy -993 -795
Koszty ogdlnego zarzadu -1278 -1083
Wynik netto na sprzedazy 1298 -2 255
Pozostate przychody operacyjne 323 116
Pozostate koszty operacyjne -247 -33
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1374 -2172
Przychody finansowe 75 0
Koszty finansowe -97 -216
Wynik przed opodatkowaniem 1352 -2 388
Podatek dochodowy biezacy -133 0
Podatek dochodowy odroczony -128 351
Wynik netto 1091 -2 037
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 139 173
godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy 25 33
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -114 -140
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 977 -2177
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,01 -0,02
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,01 -0,01
Ostréw Wielkopolski, 23 maja 2019 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

32
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lubawa S.A.

Tytut

Stan na 1 stycznia 2019
Inne catkowite dochody
Wynik netto biezacego okresu
Stan na 31 marca 2019

Stan na 1 stycznia 2018
Inne catkowite dochody
Wynik netto biezgcego okresu
Stan na 31 marca 2018

Kapitat
akcyjny

21854

21 854

21 854

21854

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 roku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

269
-114

155

419
-140

279

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z lat
ubiegtych

-2725

1091
-1634

-7177

-2 037
-9214

2019-05-23
Razem kapitat
Inne zyski
wiasny
zatrzymane
151172 170570
-114
1091
151172 171547
154 202 169 298
-140
-2 037
154 202 167 121
Prezes Zarzgdu

Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Woydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Udzielone pozyczki

Whptywy ze sptaty pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2019-05-23

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019

1352
-7 598
458
-79

92
-152
-55
1389
-1466
-7 785

-6 246

388
-1050

659
-3

od 01.01.2018
do 31.03.2018

-2 389
-5 843
478
76

90

0

-116
-328
851

-6 843

-8 232

-3371
-233
32
-3572
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Tytut

Przeptywy pieniezne netto razem

Zyski / Straty z tytutu roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczgtek okresu
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 23 maja 2019 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2019-05-23

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019
-5142

2

-5 140
5160
20

od 01.01.2018
do 31.03.2018
-372

0

-372
482
110

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace
A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostafych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w $rédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spétki jest
nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 23 maja 2019 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym skréconym $rodrocznym  jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4.Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skroconym Srédrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 23 maja 2019 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skréocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku. Skrécone

srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2019 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 marca 2019 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa".

l. Noty objasniajgce do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako Jednostki
Dominujacej w Grupie Kapitatowe] niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane facznie ze skréconym $rdédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2019 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania te s3 dostepne na
stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2019 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spétki w okresie trzech
miesiecy, zakonczonych dnia 31 marca 2019 r. zostaly zawarte w skréconym s$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.
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2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzadzenia samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na
skazenia,

° ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

° tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,

° pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutdéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2019 r. do
31.03.2019r.

Sprzet X
specjalisty- Ustugi Tkaniny Pozostate  Razem
czny przerobu
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 13 967 645 249 324 15185
Sprzedaz miedzy segmentami 201 8 0 151 360
Przychody segmentow ogétem 14 168 653 249 475 15545
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 12 643 669 314 275 13901
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 203 30 0 113 346
Koszty segmentow ogoéfem 12 846 699 314 388 14 247
WYNIK
Wynik segmentu 1322 -46 -65 87 1298
Nieprzypisane przychody 398
Nieprzypisane koszty 344
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto 1352
Podatek dochodowy -261
2Zysk netto 1091
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2018 r. do

31.03.2018r.
S
spe(,:j;?:ty- Ustugi Tkaniny
czny przerobu

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 2514 746 129
Sprzedaz miedzy segmentami 808 75 0
Przychody segmentéw ogofem 3322 821 129
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 4104 1094 141
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 663 395 0
Koszty segmentow ogotem 4767 1489 141
WYNIK

Wynik segmentu -1445 -668 -12

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Pozostate

387
118
505

505
130
635

-130

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
2Zysk netto

w przeliczeniu na EURO

Lp.

VII.

VIIlL

X
XIl.

XIil.
XIV.

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Stan na
2019-03-31
w tys.

15545

1374
1352
1091
-114
977
-6 246

-3

1107
-5142

109 270 000
0,01

150 270 000
0,01

Stan na
2018-03-31
PLN

4777

-2172
-2 388
-2037

-140
-2177
-8232

-3572

11432

-372

109 270 000
-0,02

150 270 000
-0,01

Razem

3776
1001
4777

5844
1188
7032

-2 255

116
249

-2 388

351
-2 037

Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
2019-03-31 2018-03-31
w tys. EURO
3617 1143
320 -520
315 -572
254 -488
-27 -34
227 -521
-1453 -1970
-1 -855
258 2736
-1196 -89
109 270 000 109 270 000
0,00 0,00
150 270 000 150 270 000
0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31
w PLN w EURO

XV. Aktywa trwate 179 969 179991 41 841 41 858
XVI. Aktywa obrotowe 27074 33234 6294 7729
XVIl. ' Aktywa razem 207 043 213 225 48 135 49 587
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 15241 15721 3543 3656
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 20 255 26 934 4709 6264
XX. Kapitat wtasny 171547 170570 39 883 39 667

Zatwierdzenie skroconego s$rdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 23 maja 2019 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

23.05.2019 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtowny Ksiegowy Grupy
23.05.2019 | Jerzy Jaskowiak Kapitatowej
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