WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 r. poz. 605 z pozniejszymi
zmianami). Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktérym mowa w art. 2 pkt
39 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 4 grudnia 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1620. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 18 grudnia 2018 roku. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:
1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:

a) osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu,

b) wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1.  Na warunkach i zasadach okres$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze
lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

1) Papiery Wartosciowe;

2) Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze lokowaé swoje Aktywa
w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze nabywac jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
takze zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majagce siedzibe za granicg. Fundusz bedzie realizowat polityke
zarzadzania zorientowang na osiggniecie celéw inwestycyjnych Funduszu przy wykorzystaniu okazji
inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych.

4. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywdw pomiedzy poszczegllne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng
poszczegolnych rynkéw przy wsparciu analizy techniczne;.

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegolnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego,
d) oferowanych zabezpieczen,

e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym

Dituznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
2) dla Udzialowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Warto$ciowe:
a) sytuacji sektora lub branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyka dziatalnosci emitenta,
d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka;
3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
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a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacij,
podazy pieniadza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wptyw
na ksztattowanie sie cen towarow,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutéw, elastycznosé¢ popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegdlnych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem,

dla Walut Obcych:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy;

dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek pfatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6inego
inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych Iub instytucji wsp6inego
inwestowania majgcych siedzibe za granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas
aktywdw, na ktére te fundusze i instytucje wspdlinego inwestowania dajg ekspozycje), ze
szczeg6lnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica;

dla depozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktore;j
depozyt ma zostaé ztozony.

6. Przy lokowaniu swoich Aktywéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem art. 21
ust. 2-9 statutu Funduszu:

1)

Udziatowe Papiery Wartosciowe nie mogg stanowi¢ tgcznie mniej niz 70% wartosci Aktywéw i
wiecej niz 120% wartosci Aktywow.

Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow.

Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie mogg
stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
inne niz Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;j,
panstwa nalezace do OECD nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow.

W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez spotki oraz wierzytelnosci wobec spoétek, Fundusz moze dokonywaé lokat wytacznie w
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez Spétki Prywatne
oraz wierzytelnosci wobec Spotek Prywatnych.

W przypadku, gdy spétka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktérej wierzytelnosci
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, utraci status Spétki Prywatnej, Fundusz
zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez
spotke statusu Spotki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez te spotke, ktéra
utracita status Spotki Prywatnej, lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia
utraty przez spotke statusu Spétki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia ograniczenia
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inwestycyjnego, o ktébrym mowa w ust. 6.

7) Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw,
z zastrzezeniem, ze tytuly uczestnictwa wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF
(ang. — Exchange traded fund) nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow.

8) Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 7, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-350)
przy ul. Chtopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000251346 przez
Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
(,Towarzystwo”).

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

6) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 30 czerwca 2021 roku. Zdaniem Zarzgdu EQUES Investment
TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

7) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Do dnia 30 czerwca 2021 roku podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe byta Vistra Fund
Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Warszawie (00-839) Generation Park Z ul. Towarowa 28. Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

Od dnia 1 lipca 2021 roku prowadzenie ksigg rachunkowych przejeta spotka Tectona Fund
Operations Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-203), ul. Bonifraterska 17. Spoétka zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000878641 z kapitatem
zaktadowym 450.000 zt w petni optaconym; NIP 5252849298.

8) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spdtka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.
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