SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD pZu

1. Wstep

Dane o Funduszu, w tym opis organizacji grupy
kapitatowej Funduszu.

Dziatalno$¢ PZU FIZ Akord (dalej zwany: ,Funduszem”)
regulujg nastepujace przepisy prawne:

 ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 r.
poz. 1355 ze zm.) (dalej zwana ,Ustawg”) oraz
akty wykonawcze,

* rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

e ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 .
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351),

e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007, Nr 249 poz. 1859, ze zm.),

«  rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierow  wartosciowych  oraz  warunkow
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2018 r. poz. 757),

e rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢é na rynku oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, z p6zn. zm.).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organem  Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa,
adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl (dalej
zwane: , Towarzystwo” lub , TFI PZU SA”).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000019102.

Zgodnie z art. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od towarzystwa, spotki zarzadzajacej ani od
osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢
gtosow w radzie inwestorow, zgromadzeniu inwestorow lub
zgromadzeniu uczestnikdw.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 14 kwietnia 2015 r., nr
DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Fundusz zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
pod numerem RFi 1155.

W 2018 roku Fundusz przeprowadzit 3 emisje certyfikatéw
inwestycyjnych emitujgc tgcznie 433.613 certyfikatow
inwestycyjnych, w tym:

1) 325 792 Certyfikatow serii S,
2) 10 787 Certyfikatdw serii T,
3) 97 034 Certyfikatow serii U.

Emisje certyfikatdw serii R, W, Y oraz Z Funduszu nie byty
przeprowadzane - decyzjg Zarzadu TFI PZU SA, emisje
certyfikatow tych serii zostaty odwotane.

Na dzien 31.12.2018 roku faczna warto$¢ aktywdw netto
wyniosta 214 242 tys. zt, przy czym liczba certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych na ten dzien wyniosta
1881 197.

Polityka inwestycyjna.

Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o
strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy
trendow makroekonomicznych i geopolitycznych
zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate
spektrum klas aktywéw bez ograniczen geograficznych,
skupiajgc sie na najptynniejszych instrumentach (stopy
procentowe, waluty, indeksy gietdowe) w celu generowania
zyskow bez wzgledu na koniunkture panujgca na
poszczegdlnych rynkach finansowych. Strategia Global
Macro stosowana przez Fundusz zaktada osigganie zyskéw
z inwestycji w wyniku zmian w $wiatowej gospodarce.

Fundusz prowadzac polityke absolutnej stopy zwrotu dazy do
dynamicznego  przemieszczania  aktywdw w  celu
maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury panujacej
w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym
rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cecha
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem
brak sztywnych regut dotyczacych przedmiotdw lokat
Funduszu oraz ich duza zmiennosc.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
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1) papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s0b fizycznych,

4) waluty,

5) instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

6) towarowe instrumenty pochodne,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w
bankach  krajowych, bankach zagranicznych, Ilub
instytucjach kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne  funduszy inwestycyjnych  zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z
uwzglednieniem ograniczen  wynikajgcych z  Ustawy,
Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowac od
0% do 100% wartosci aktywow Funduszu w kazda z
kategorii lokat wymienionych powyzej, a w przypadku lokat
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego do 300% wartosci aktywdw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowic¢ tacznie wiecej niz
20% wartosci aktywdw Funduszu. Powyzsze ograniczenie
nie ma zastosowania do papierdw wartosciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw czionkowskich Unii Europejskiej lub panstw
nalezgcych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym
lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej niz 20%
wartosci aktywow Funduszu.

Wartos¢ lokat w wierzytelnos$ci nie moze stanowi¢ wiecej
niz 25% wartosci aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowic
wiecej niz 20% wartosci aktywdéw Funduszu.

Wartos$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny
lub jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca
siedzibe za granicg moze stanowi¢ nie wiecej niz 50%
wartosci aktywow Funduszu.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi
zaprezentowanych w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Brak publikacji prognoz

Informacja dotyczaca postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wihasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong
zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych przedmiotem bytby jego zobowigzania
albo wierzytelnosci.

Informacja o transakcjach zawartych przez Fundusz
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz 2z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakgji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w
danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym
pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
Funduszu, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym
roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym Funduszu.

Nie dotyczy.

Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci
zawartych przez Fundusz, w tym znanych
Funduszowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Nie dotyczy Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byty
zawierane.
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Informacje o systemie kontroli programoéw akcji
pracowniczych

Nie dotyczy Funduszu.

Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy
Funduszem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacymi rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Nie dotyczy Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byty
zawierane.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym
rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapic zmiany w
proporcjach posiadanych akgcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byty
zawierane.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w
okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez Fundusz wplywéw 2z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Wszystkie $rodki pozyskane w ramach emisji certyfikatéw
inwestycyjnych zostaty wykorzystane do realizacji strategii
inwestycyjnej Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaly
uwzglednione w  okresowym sprawozdaniu
finansowym

W okresie sprawozdawczym zmianie ulegta taczna
wysokos$¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz.
Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka
funduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2018 r. dla
funduszu wyniosta 210% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosta 254% Wartosci Aktywdw Netto.

W okresie sprawozdawczym zmienita sie lista podmiotdw,
ktérym depozytariusz powierzyt lub mdgt powierzy¢
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq
funkcji przechowywania aktywéw Funduszu. Na dzien 31
grudnia 2018 r. lista przedstawiata sie nastepujaco:

- State Street Bank International GmbH z siedzibg w
Niemczech, w zakresie przechowywania aktywodw,
rozliczania transakdji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdw  nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski, State Street Bank International

GmbH, Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main,
Germany,

- Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w
zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania
transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
dotyczacych aktywoéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski, Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Germany,

- Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie
przechowywania aktywow, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegodlnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG
Prague, Jungmannova 745/24, 111 21 Praha 1,
Czech Republic,

- Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w
zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w
tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim, Deutsche
Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe / Hungary
Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27,

- Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie
przechowywania aktywdw, rozliczania transakgcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywoéw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegodlnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK
A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower
Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394
Istanbul, Turkey,

- PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie
przechowywania aktywéw Funduszu majgcych
posta¢ dokumentu, PKO Bank Polski SA ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa.

2. Istotne informacje o stanie majatkowym i
sytuacji finansowej Funduszu.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢, jakie
nastgpitly w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym
Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych
majacych wplyw na sytuacje majatkowg i finansowa,



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD pZu

ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie
wystapity przypadki:

+ informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow  netto  Funduszu na  certyfikat
inwestycyjny,

*  zawieszania zbywania lub odkupywania
certyfikatdw inwestycyjnych lub zawieszenia w
dokonywaniu  wyceny aktywéow netto na
certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna
zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie.

Zagrozenia rozwoju Funduszu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Akord nie zidentyfikowano zagrozen mogacych mie¢ istotny
wptyw na rozwdj Funduszu.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i
rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Stopa zwrotu Funduszu (rozumiana jako procentowa
zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym) liczona na podstawie cen
certyfikatow publikowanych w dniach wyceny, zgodnie ze
statutem Funduszu, wyniosta w 2018 roku 0,09%. Nalezy
zwrdci¢ uwage, ze poprzedni, 2018 rok, byt niezwykle
trudny dla wiekszosci strategii i funduszy inwestycyjnych.
Zdecydowana wiekszos¢ klas aktywow na wszystkich
rynkach na $wiecie notowata spadki.

Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w rezimie S$cistego przestrzegania ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.
Przyszla sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w
gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych,
ktére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z
politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Informacje dotyczace firmy audytorskiej.

TFI PZU SA dziatajgc w imieniu Funduszu w dniu 31
sierpnia 2015 r. zawarto Aneks nr 3 do Umowy z KPMG
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
dnia 24 lipca 2014 r., ktérej przedmiotem jest badanie
roczne oraz potroczny przeglad sprawozdan finansowych
Funduszu. Umowa w zakresie dotyczacym Funduszu, objefa
lata obrotowe konczace sie odpowiednio w dniach 31
grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2016 r., z mozliwoscig
przedtuzenia wspodtpracy na dwa kolejne lata obrotowe
konczace sie odpowiednio w dniach 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2018 r. Aneksem nr 7 z dnia 24 lipca 2017 r.
Umowa zostata przedtuzona na lata obrotowe konczace sie
odpowiednio w dniach 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia
2018 .

b) zakres ustug firmy audytorskiej

W okresie sprawozdawczym firma audytorska Swiadczyta
na rzecz Funduszu ustuge przegladu podtrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 r. oraz ustuge
badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

c) organ, ktory dokonat wyboru firmy audytorskiej

Wyboru firmy audytorskiej dokonato Zgromadzenie
Inwestorow.

d) wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy 2018
wyniosto 8 610 zt brutto za badanie rocznego sprawozdania
finansowego i 4 920 zt brutto za przeglad pdtrocznego
sprawozdania finansowego. W roku 2017 wypfacone
wynagrodzenie dla  firmy  audytorskiej  wyniosto
odpowiednio: 9 840 zt brutto za badanie oraz 4 920 z
brutto za przeglad. Koszty wynagrodzenia firmy
audytorskiej pokrywane sg przez Fundusz.

Nabycie udziatéw wtasnych.

Nie dotyczy.

Posiadane przez Fundusz oddziaty.

a) data zawarcia przez Fundusz umowy z firma
audytorska o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
oraz okresu, na jaki zostata zawarta ta umowa

Nie dotyczy.

Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca
zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciagnietych zobowigzan, oraz  okreslenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Fundusz
podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Zobowigzania Funduszu wynikajg z realizacji biezacej
polityki inwestycyjnej, w tym zawartych transakcji na
instrumentach finansowych. Fundusz nie korzystat z
pozyczek ani kredytéw.
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Informacja o instrumentach finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeptywow s$rodkow pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka oraz przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Zgodnie ze statutem Funduszu oraz realizowang strategiag
lokacyjng mozliwe jest dokonywanie lokat Funduszu miedzy
innymi w obligacje skarbowe, instrumenty udziatowe,
instrumenty pochodne na dopuszczone klasy aktywdw oraz
waluty. Na koniec okresu sprawozdawczego dominujacy
udziat w lokatach miaty instrumenty dtuzne rynkdow
rozwijajacych sie. Ptynno$¢ posiadanych przez Fundusz
obligacji jest bardzo wysoka, gdyz istnieje mozliwos¢ ich
zbycia w bardzo krétkim czasie bez znaczacego wptywu na
ceny rynkowe (na koniec okresu sprawozdawczego 75%
aktywow mozna byto uptynni¢ w terminie do 7 dni). Ryzyko
zmiany cen jest wysokie, gdyz w zaleznosci od biezacego
sktadu portfela lokat zmienno$¢ cen posiadanych aktywow
moze by¢ wysoka.

W procesie zarzadzania ryzkiem Fundusz na podstawie
przepisow Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupetnienia obowigzkéw
informacyjnych zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 2097) oraz regulacji
wewnetrznych Towarzystwa wyznacza catkowitg
ekspozycje stosujgc metode absolutnej wartosci zagrozonej
(VaR). Wartos¢ VaR-u nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni  finansowej
kalkulowanej zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow  dotyczagcych ~ prowadzenia  dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i

nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) (relacja dzwigni
finansowej wyliczona jako suma wartosci bazowych
instrumentdw  pochodnych z uwzglednieniem zasad
kompensacji zdefiniowanych dla obliczania catkowitej
ekspozycji metoda zaangazowania do WAN) wynosi 20:1.
Fundusz moze w rzeczywisto$ci przekraczaé przedstawiony
powyzej poziom wskaznika - prawdopodobienstwo
przekroczenia szacowane jest jako niskie. Prowadzi to do
obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego ale
zwieksza wartos¢ tego wskaznika. Jego oczekiwana wartos¢
nie jest limitem i moze zmieniac sie w czasie.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako
techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in. zawierajac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okre$lonych rodzajow energii,
miernikow i limitdw wielkosci produkcji lub  emis;ji
zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych. Ponadto Fundusz moze stosowa¢ w celu
zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a
takze pozyczki i kredyty.

Wskazania wymaga, ze maksymalny limit ekspozycji
Funduszu w zwiazku z wejsciem w zycie w sierpniu 2017 r.,
rozporzadzen wykonawczych do Ustawy jest ustalany
zgodnie i na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez
fundusz  inwestycyjny  zamkniety  lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektore prawa
majatkowe, zmienionego  rozporzadzeniem  Ministra
Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r., oraz
rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz.
U. z 2017 r., poz. 1443).

Stan majatkowy i sytuacja finansowa Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w
portfelu Funduszu znajdowaty sie:

31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug .
ceny nabycia wyceny na dzien “I”raolclent::;‘y:%z}l:;
w tys. zt bilansowy w tys. zi 9
Dtuzne papiery wartosciowe 145 522 147 211 63,38
Instrumenty pochodne 231 874 0,38
Razem 145 753 148 085 63,76

Ponizej wskazane zostaty najwazniejsze wskazniki finansowe:

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

w tys. zi

w tys. EUR

L. Przychody z lokat

8 007

1862

I1. Koszty funduszu netto

5280

1228
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III. Przychody z lokat netto 2727 634
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 865 -1131
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2 152 500
VI. Wynik z operacji 14 3
31.12.2018
w tys. zt w tys. EUR
VII. Zobowigzania 18 025 4192
VIII. Aktywa 232 267 54 016
IX. Aktywa netto 214 242 49 824
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1881 197
w zt w EUR

XI. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,89 26,49
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,01 0,00

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedftug sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku. Pozycie rachunku
wynikow w tys. EUR przeliczone sg wedtug sredniej arytmetycznej srednich kursow NBP na koniec miesiecy od stycznia do grudnia 2018 roku oraz od

stycznia do grudnia 2017 roku.

Przeglad dziatan
danym roku.

inwestycyjnych podjetych w

W 2018 roku Fundusz zgodnie z politykg inwestycyjnag
lokowat aktywa na wielu klasach aktywdw, stosujgc
zaréwno strategie typu long, jak i short.

Aktywa Funduszu inwestowane byly w ptynne obligacje
skarbowe emitowane przez rzady, w tym przede wszystkim
krajow rozwijajgcych sie o dobrze rozpoznanym ryzyku,
dajagce réwnoczesnie atrakcyjng rentownos$¢.  Dobdr
obligacji odbywat sie gldwnie w oparciu o analize
fundamentalng danego kraju oraz o prognozy zachowania
rynku stép procentowych.

Jednoczesnie aktywnie zarzadzano ryzykiem  stopy
procentowej portfela Funduszu stosujagc  pochodne
instrumenty zabezpieczajgce. Stosowano takze strategie na
zmiane nachylenia krzywych stdp procentowych na rynku
swap oraz zajmowano pozycje walutowe na parach réznych
walut obcych lub takze w stosunku do kursu PLN. Pozycje
walutowe Funduszu byty zabezpieczane w zaleznosci od
celdw i potrzeb inwestycyjnych.

Realizowane réwniez byly strategie ,long-short” polegajgce
na zakupie okreslonego papieru lub portfela papierow
wartoéciowych, przy jednoczesnej sprzedazy innego
papieru, portfela papieréw wartosciowych lub kontraktow
terminowych, majace na celu wygenerowanie pozytywnej
stopy zwrotu bez wzgledu na sytuacje na rynku. W
szczegolnosci dotyczyto to inwestycji w waluty.

Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w rezimie Scistego przestrzegania ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.
Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w
gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych,
ktére mogg stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z
politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji Zzamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

Sposdb inwestowania Srodkéw pienieznych nie jest istotnie
zalezny od wielkosci posiadanych srodkdéw.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych
wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Czynniki i nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na
wynik nie wystagpity.

Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz.

Fundusz PZU FIZ Akord zanotowat nastepujgce wyniki:

Stopa
WAN / CI Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa zwrotu
(28 grudnia 2018 r.) zwrotu zwrotu zwrotu zwrotu zwrotu od poczatku
) iM 3M 6M 12M YTD dziatalnosci
Funduszu
113,84 zt 0,54% 0,33% 0,94% 0,09% 0,09% 13,84%
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Okreslenie ,,stopa zwrotu” nalezy rozumiec jako procentowa zmiane wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w odpowiednim okresie, tj.: 1M,
3M, 6M, 12M, YTD, od poczatku dziatainosci Funduszu. Z uwagi na to, Ze Fundusz emituje i odkupuje certyfikaty inwestycyjne po cenach obliczanych w
dniach wyceny Funduszu, zgodnie z jego statutem, stopy zwrotu okreslone zostaty na podstawie tych wartosci,

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i
w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw
netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotnos¢
danej pozycji wymaga innej dokfadnosci, ten fakt
odnotowywany jest odpowiednio w notach objasniajgcych
albo informacji dodatkowe;j.

Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
oraz terminy ich przekazywania regulujg przepisy:

«  Ustawa oraz akty wykonawcze,

« ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 .
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351),,

»  rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007, Nr 249 poz. 1859, ze zm.),

e rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L
83z 22.03.2013),

e rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartoSciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

«  rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow  wartoSciowych  oraz  warunkow
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2018 r. poz. 757).

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Z instrumentami finansowymi posiadanymi przez Fundusz
zwigzane jest w szczegolnosci:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad aktywoéw
Funduszu. Jest to ryzyko poniesienia przez Fundusz straty
wynikajgcej z wahan warto$ci rynkowych  pozycji
wchodzacych w skfad aktywow Funduszu na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe czy ceny akgji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania
sie ze zobowigzan przez emitentdow instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentdw
Funduszu i inne podmioty posiadajace zobowigzania wobec
Funduszu.

Ryzyko istotnych zaklécen przeptywéw srodkow
pienieznych

Ryzyko zaktdcen przeptywdw Srodkdw pienieznych wigze
sie z nieterminowym rozliczeniem przeptywdw z transakgji,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, a takze nieterminowymi wptywami
pozytkéw z papieréw wartosciowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci oznacza ryzyko polegajace na
braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach
i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego moze by¢
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do wykupu wyemitowanych
przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych.

Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych  czynnikdw  okreslajgcych  atrakcyjnosc
inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Zrédta dzwigni finansowej oraz okolicznosci, w
ktorych Fundusz moze z niej korzystac

Fundusz moze korzystac z dzwigni finansowej, jako techniki
zarzadzania aktywami Funduszu m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze
umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe. Fundusz
moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i
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w celu sprawnego zarzadzania. Ponadto Fundusz moze
stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-
back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Zarzadzanie ryzykiem

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na
celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka
zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki
organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziafania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w
Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje
staty nadzor nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy innymi
monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej
oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory
odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem,
jego wdrozenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego
systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetdw
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien
przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie
ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek
organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane
komdrki zajmujace sie identyfikacjg, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen;
szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa,
ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr
oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne
audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci  kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢
danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12
miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Zarzadzanie poszczegolnymi kategoriami ryzyka obejmuje
szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru,
oceny, monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in.
obejmuje system limitdw wewnetrznych.

Ograniczeniu podlega réwniez poziom dzwigni finansowej -
maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy
miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania
Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie
jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI przy
zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalnosci,  depozytariuszy,  dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru do Wartosci Aktywow
Netto. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety
w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa zostat ustalany
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443).

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne
materializacje ryzyka.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w
dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 800% przy zastosowaniu
metody zaangazowania.

Metody zabezpieczenia rodzajow

planowanych transakcji

istotnych

Do zarzadzania ryzykiem finansowym Fundusz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Zasady dotyczace zabezpieczen i ponownego uzycia
aktywow

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach
zabezpieczenia transakcji finansowanych z  uzyciem
papierow wartosciowych sg lokowane w taki sam sposob,
jak pozostate aktywa Funduszu, zgodnie z polityka
inwestycyjna.

5. Informacja dotyczaca stanu zatrudnienia oraz
wynagrodzen pracownikow.

Liczba pracownikéw TFI PZU SA na dzien bilansowy

182 (stownie: sto osiemdziesigt dwa)
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Catkowita kwota wynagrodzen w okresie
sprawozdawczym

catkowita kwota wynagrodzen wyptacone w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom TFI PZU SA 28 851 508
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom TFI PZU SA 19 340 569
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptaconych w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom TFI PZU SA 9510 939
w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom o ktoérych

mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 10 645 851
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom o ktorych mowa

w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 7 033 244
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych** wyptaconych w okresie 01.01.2018-31.12.2018 pracownikom o ktérych 3612 607
mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagrode specjaing, premie kwartaine dla back-office, premie sprzedazowe kwartalne i roczne,
premie roczne dla front-office oraz swiadczenia wyptacane pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe,

odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji;

** catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagroda specjaina, premia roczna front-office, ekwiwalent za urlop, oraz swiadczenia zwigzane z

rozwigzaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji

Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego
ze srodkow alternatywnego funduszu
inwestycyjnego PZU SA na dzien bilansowy

W 2018 r. nie byly przez TFI PZU SA wyplacone
wynagrodzenia ze $rodkéw alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

6. Oswiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego.

Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

Od 2006 r. w Spdtce obowigzuje, z nielicznymi wigczeniami,
.Kodeks Dobrych Praktyk Inwestoréw Instytucjonalnych”
(dalej: Kodeks) przygotowany i zatwierdzony przez Izbe
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami. Kodeks stanowi dla
TFI PZU SA istotne wsparcie w definiowaniu zasad, regut
moralnych, etycznych i poziomu nalezytej starannosci w
relaciach pomiedzy Spétkg a innymi  inwestorami
instytucjonalnymi, TFI PZU SA i jego klientami oraz pomiedzy
TFI PZU SA i emitentami instrumentdw finansowych.
Przyjecie przez TFI PZU SA Kodeksu jest takze
potwierdzeniem stosowania dobrych praktyk inwestycyjnych
w Spotce.

TFI PZU SA o$wiadcza, iz stosuje sie do wszystkich
postanowien Kodeksu.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFI PZU SA podjat
uchwate w sprawie stosowania Zasad tadu Korporacyjnego
(dalej: Zasady) dla instytucji nadzorowanych, wydanych

przez Komisje Nadzoru Finansowego, w ktorej zadeklarowat
gotowos¢ i wole stosowania Zasad w obiektywnie
najszerszym mozliwym zakresie, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnoéci  wynikajagcej ze  skali,  charakteru
dziatalnosci oraz specyfiki TFI PZU SA. Zgodnie z trescig
Zasad, TFI PZU SA udostepnito na swojej stronie
internetowej informacje o stosowaniu lub informacje o
odstgpieniu od stosowania okreslonych zasad adresowanych
do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.

Zasady, ktdrych TFI PZU SA nie stosuje:

§ 22 ust. 2 - 2. W szczegolnosci niezaleznoscig powinni
cechowac sie cztonkowie komitetu audytu lub czionkowie
organu nadzorujgcego, ktdrzy posiadajg kompetencje z
dziedziny rachunkowosci lub rewizji finansowej.”;

§ 49 ust. 3 - 3. W instytucji nadzorowanej powotywanie
i odwotywanie osoby kierujgcej komorkga audytu
wewnetrznego oraz osoby kierujgcej komorkg do spraw
zapewnienia zgodnosci odbywa sie za zgodg organu
nadzorujgcego lub komitetu audytu.”.

Ponadto od 2012 r. w TFI PZU SA obowigzujg ,Dobre
Praktyki w PZU"”. Dokument ten podkreSla role wartosci
etycznych  obowigzujgcych  we  wszystkich  aspektach
funkcjonowania PZU. Opisuje dobre praktyki biznesowe w
PZU. Upowszechnia i promuje kulture przestrzegania
obowigzujacego prawa, podejmowania decyzji w oparciu o
kryteria etyczne oraz odpowiedzialnosci za podejmowane
decyzje.
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Fundusz z uwagi na niespetnianie kryteridw wielkosci, nie
ujawnia opisu polityki réznorodnosci, o ktérej mowa w
rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Opis glownych cech stosowanych w
przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu
okre$lone statutem oraz Ustawa.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Istniejgcy w Spdlce system kontroli wewnetrznej jest
adekwatny do biezacych potrzeb TFI PZU SA. System ten
zorganizowany jest zgodnie z zatozeniami ,modelu trzech
linii obrony”, w ramach ktérego wystepuje:

1) I linia obrony — funkcja kontroli, realizowana na
wszystkich szczeblach organizacyjnych TFI PZU SA,
majacg za zadanie zapewnienie przestrzegania
mechanizméw  kontrolnych oraz  obejmujaca
operacyjne zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z
dziatalnoscig Spétki i realizowanymi w ramach tej
dziatalno$ci procesami;

2) 1I linia obrony - nadzdr zgodnosci dziatalnosci z
prawem, majgcy na celu zapewnianie rozwigzan
systemowych ~w  zakresie  efektywnosci i
skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym
zapewnienie zgodnosci dziatalnosci TFI PZU SA oraz
0sdb dziatajgcych na jego rzecz z przepisami prawa
regulujgcymi  prowadzenie  dziatalnosci  przez
Towarzystwo oraz procedurami i regulaminami
wewnetrznymi obowigzujacymi w Spotce;

3) II linia obrony - audyt wewnetrzny, majacy za
zadanie badanie i ocene, w sposdb niezalezny i
obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci systemu

zarzadzania  ryzykiem i systemu  kontroli
wewnetrznej.
Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych

bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania
sprawozdania finansowego, osoby zarzadzajagce i
nadzorujgce  Fundusz nie  posiadaty  certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do
wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub
zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spoiki,
prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych emitenta.

Zbywanie i odkupywanie certyfikatow inwestycyjnych przez
Uczestnikdw nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powolywania i
odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw
wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sa
papierami wartoSciowymi na okaziciela i reprezentuja

TFI PZU SA jest organem reprezentujgcym Fundusz wobec
podmiotow trzecich. Sposob reprezentacji TFI PZU SA
zostat okreslony w statucie spoiki i jest publicznie dostepny
we wiasciwym rejestrze sgdowym.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, czlonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa powotuje na wspodlng kadencje
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa powotuje na wspolng kadencje Rada
Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad TFI PZU SA.

Kazdy z cztonkéw ww. organéw moze zostaC odwotany
przed uptywem kadencji. Mandat cztonka Zarzadu TFI PZU
SA wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
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Opis zasad zmiany statutu Funduszu.

Zasady zmiany statutu Funduszu okreslone sg w art. 24
Ustawy.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegl6lnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Nie dotyczy.

W Funduszu jako organ Funduszu dziata zgromadzenie
inwestorow. Zgodnie ze statutem Funduszu do kompetencji
zgromadzenia inwestoréw nalezy podejmowanie decyzji w
sprawach:

1) rozwigzania Funduszu,

2) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) emisji obligacji,

5) rozpatrywania i zatwierdzania rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz wybdr biegtego rewidenta
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Funduszu,

6) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo,

7) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskiej.

Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej TFI
PZU SA.

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej wynosi od 3 do 5 o0sdb. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji,
ktéra obejmuje dwa kolejne lata obrotowe.

Obecna VII kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w
dniu 20 czerwca 2017 r. i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za drugi petny rok obrotowy tj. w 2020 .

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu Spotki
wchodzili:

1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu
2) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu
3) Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA Zarzad skfada sie z2 do 5
cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Prezesa i
Wiceprezeséw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na
okres wspolnej kadencji, ktéra rozpoczyna sie od dnia
powotania Zarzadu na dang kadencje i obejmuje dwa
kolejne lata obrotowe.

Obecna VII kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 30
czerwca 2016 r. i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za drugi petny rok obrotowy tj. w 2019 r.

Wskazanie dotyczace komitetu audytu.

RADA NADZORCZA

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w
skfadzie:

1) Tomasz Kulik — od 26 czerwca 2018 r. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, do 26 «czerwca 2018 r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

2) Stawomir Niemierka - od 19 lipca 2018 r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, do 19 lipca
2018 r. Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Robert Kubin — od 5 listopada 2018 r. Cztonek Rady
Nadzorczej;

4) Agnieszka Zaborowska (dawniej Adach) — Czlonek
Rady Nadzorczej;

5) Pawet Surdéwka — do 31 marca 2018 r. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, z dniem 31 marca 2018 r. zlozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej;

6) Marcin Gomota — do 30 listopada 2018 r. Cztonek Rady
Nadzorczej, z dniem 30 listopada 2018 r. Zziozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej TFI PZU SA zostat
powotany przez Rade Nadzorcza TFI PZU SA w dniu 18
pazdziernika 2017 roku w celu zwiekszenia efektywnosci
wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci nadzorczych
w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczosci
finansowej, czynnosci rewizji finansowej oraz efektywnosci
systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i
systemu zarzadzania ryzykiem.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Komitet Audytu
sktada sie z trzech cztonkdéw, w tym Przewodniczacego
Komitetu i Wiceprzewodniczacego Komitetu. Przynajmniej
jeden cztonek Komitetu powinien posiada¢ wiedze i
umiejetnosci w  zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. W skiad Komitetu Audytu
wchodzg cztonkowie posiadajacy wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata TFI PZU SA zgodnie z
wymogami art. 129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11
maja 2017 r. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jesli
przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata
towarzystwo lub poszczegdini czionkowie w okreslonych
zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej
branzy.

Wiekszo$¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego
Przewodniczacy, jest niezalezna. Niezalezno$¢ cztonka
Komitetu rozumie sie w $wietle art. 129 Ustawy o biegtych
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rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym z dnia 11 maja 2017 r.

W okresie sprawozdawczym w skiad Komitetu Audytu
wchodzili:

1.  Marcin Gomota — Przewodniczacy Komitetu Audytu — z
dniem 30 listopada 2018 r. zlozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej TFI PZU SA
(niezalezny cztonek Rady Nadzorczej);

2. Tomasz Kulik — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
— z dniem 20 kwietnia 2018 r. zlozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Komitecie Audytu;

3. Stawomir Niemierka — od 20 kwietnia 2018 r.
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu;

4. Agnieszka Zaborowska (dawniej Adach) — Czionek
Komitetu  Audytu (niezalezny czionek  Rady
Nadzorczej).

Z dniem 30 listopada 2018 r. Marcin Gomota, niezalezny
cztonek Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Radzie. Do konca okresu sprawozdawczego tylko
jeden z cztonkédw Rady Nadzorczej spetniat kryteria
niezaleznosci, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza nie mogta
uzupehic¢ skltadu Komitetu Audytu, a Komitet Audytu nie
prowadzit dziatalnosci.

W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 10 posiedzen i podjat
12 uchwat, w tym 1 w trybie pisemnym.

Prace Komitetu obejmowaty m.in.:

1. Monitorowanie spraw z zakresu funkcjonowania
obszaru kontroli ryzyka, audytu wewnetrznego i
zgodnoéci dziatalnosci z prawem Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy;

2. Przyjecie Sprawozdania Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej TFI PZU SA z dziatalnosci Komitetu Audytu
w 2017 roku;

3.  Wyrazanie zgody na $wiadczenie przez KPMG Audyt
Sp. z 0.0. Sp. k. ustug dozwolonych, niebedacych
badaniem;

4.  Wstepng ocene sprawozdania Zarzadu TFI PZU SA z
dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r.;

5. Wstepng ocene wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok 2017;

6. Wstepng ocene rocznych sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU
SA;

7. Ocene sprawozdan dodatkowych dla komitetu ds.
audytu;

8. Omodwienie z KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. kwestii
dotyczacych sprawozdawczosci biegtego rewidenta i
firm audytorskich oraz zasad wspotpracy Komitetu z
audytorem w zwigzku z badaniem sprawozdan
rocznych Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych.

Kazdy z cztonkdw Komitetu, przed powotaniem w jego
sktad ztozyt oSwiadczenie dotyczace: spetniania kryteriéw

niezaleznosci, posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata TFI PZU SA.

Marcin Gomota potwierdzit spetnienie wszystkich ww
kryteriow.

Tomasz Kulik potwierdzit spetnienie dwoch kryteridw:
dotyczacego  wiedzy i umiejetnosci w  zakresie
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych oraz z
zakresu branzy, w ktorej dziata TFI PZU SA.

Stawomir  Niemierka potwierdzit spetnienie  dwdch
kryteriow: dotyczacego wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych oraz z
zakresu branzy, w ktorej dziata TFI PZU SA.

Agnieszka Zaborowska potwierdzita spetnienie kryterium
niezaleznosci.

Ponizej przestawione zostaty informacje na temat
doswiadczenia i wyksztatcenia Marcina Gomoty, Tomasza
Kulika i Stawomira Niemierki, ktére pozwalajg uznac, ze
osoby te posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie
okreslonym w art. 129 ust. 1 i 5 ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, tj. w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych oraz w zakresie branzy,
w ktdrej dziata TFI PZU SA.

Marcin Gomota

W okresie 10/2006 — 10/2007 zatrudniony w Urzedzie
Komisji Nadzoru Finansowego. Zajmowat stanowisko
zastepcy Przewodniczacego KNF, gdzie sprawowat nadzor
nad Pionem Kapitatowym, Pionem Rozwoju Rynku o
Pionem Legislacyjno-Prawnym.

W latach 2007-2010 zajmowat stanowisko General Counsel
w Ernst&Young , gdzie byt odpowiedzialny za doradztwo
prawne Grupy EY miedzynarodowej firmy doradczej
$wiadczacej ustugi audytorskie, doradztwo podatkowe,
biznesowe i transakcyjne.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego — studia ukoriczone w 1996 r. W 1994 r.
ukonczyt kurs dla makleréw gietdowych, organizowany i
prowadzony przez Toefl Coaching Service. Program kursu
obejmowat: zagadnienia matematyki finansowej, analize i
wycene instrumentéw finansowych, podstawy analizy
portfelowej, podstawy rachunkowosci, elementy analizy
finansowej  przedsiebiorstw,  wycene instrumentéw
pochodnych.

W 1998 r. ukonczyt Studium Podyplomowe w Szkole
Gléwnej Handlowej w zakresie podatkéw, organizowane
przez Kolegium Zarzadzania i Finanséw, ktdrych program
faczy elementy wiedzy akademickiej z praktycznymi
problemami funkcjonowania systemu
podatkowego. Studium to podnosi kwalifikacje zawodowe i
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uzupetnia wiedze doradcéw podatkowych, pracownikow
organéw skarbowych i podatkowych, pracownikéw dziatéw
podatkowych, ksiegowych i finansowych podmiotéw
gospodarczych. W 2018 r. byt stuchaczem studiéw
Executive MBA, organizowanych przez Instytut Nauk
Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Program studiow
obejmowat m.in.: zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa,
analize finansowa, rachunkowo$¢ finansowg, rachunkowosc
menedzerskg oraz ekonomie menadzerska. Uzyskanie
kwalifikacji w  zakresie rachunkowosci  finansowej,
rachunkowoséci menedzerskiej oraz analizy finansowej
potwierdzit zaliczeniem wymienionych przedmiotéw w roku
akademickim 2016/2017 (I semestr) i 2017/2018 (II
semestr).

Tomasz Kulik

Kariere zawodowg rozpoczat w 1996 r. w Commercial
Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, w
ktérej zdobywat doswiadczenie zawodowe w zakresie
administrowania i zarzadzania projektami finansowo-
ksiegowymi. W latach 1998 — 2009 pracowat w Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA  (wczesdniegj
Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen
Ogdinych SA) w Departamencie Finansowym, jako kolejno:
Senior Management Accountant, Wicedyrektor ds.
planowania i raportowania, kontroler finansowy i
zarzadzajacy ryzykiem finansowym. W latach 2009 — 2011,
jako dyrektor proceséw kontroli i raportowania w Aviva
Europe, odpowiadat za zbudowanie nowej funkcji w
ramach Aviva Europe - Operacji finansowych,
odpowiedzialnych za wszystkie operacje rozliczen z Grupg
Aviva.

W Grupie PZU jest zatrudniony od 2011 r. - poczatkowo na
stanowisku dyrektora Biura Planowania i Kontrolingu PZU
SA / PZU Zycie SA. Kierujac Biurem, odpowiadat za
wspomaganie zarzadzania Grupg PZU za pomocg narzedzi
planistycznych oraz kontrolingowych, przygotowywanie
planéw finansowych dla Grupy PZU, monitorowanie
realizacji planéw finansowych dla Grupy PZU, analize
wynikow  finansowych  Spdtek oraz  Grupy PZU,
przygotowywanie narzedzi operacyjnych dla celow
rachunkowosci zarzadczej, stanowigcych podstawe do
zarzadzania biezacego i strategicznego oraz do
realizowania obowigzkdéw sprawozdawczych i raportowania
Grupy. Przygotowywat strategie Grupy Kapitatowej PZU na
lata 2016-20 oraz polityke kapitatowo-dywidendowa.

Od 29 kwietnia 2013 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu
TFI PZU SA i Wiceprezesa PZU Asset Management SA,
nadzorujgcego obszar finanséw, ryzyka, operacji i IT.
Dodatkowo, kierujgc pracami Zarzadu TFI PZU SA,
odpowiadat za obszar korporacyjny.

Z dniem 14 pazdziernika 2016 r. zostat powotany do
Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Jest szefem Pionu
finanséw i Pionu inwestycji, nadzorujgc m.in. dziatalnosc¢
Biura Planowania i Kontrolingu, Biura Rachunkowosci, Biura

Polityki Podatkowej, Biura Operacji Ksiegowych i
Windykacji, Biura Skarbnika, i Biura Alokacji Aktywow.

Jest magistrem warszawskiej Szkoty Gtéwnej Handlowej —
kierunek Finanse i Bankowo$¢. Uzyskat réwniez tytut MBA
Uniwersytetu Illinois oraz ukonczyt program Warsaw -
Illinois Executive MBA. Od 2001 jest cztonkiem ACCA, a od
2006 roku cztonkiem FCCA. ACCA to jedna z najbardziej
prestizowych kwalifikacji zawodowych z zakresu finansow i
rachunkowosci.

Stawomir Niemierka

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego, Studiéw Podyplomowych Prawa i Ekonomii
Unii Europejskiej oraz Harvard Business School. Posiada
uprawnienia radcy prawnego. Autor i wspdtautor licznych
publikacji dotyczacych prawa finansowego i nadzoru
bankowego. W latach 1994-2007 wykfadowca studidow
podyplomowych ~w  Polskiej Akademii Nauk, na
Uniwersytecie Warszawskim oraz w Wyzszej Szkole
Ubezpieczen i Finanséw. Wieloletni pracownik Narodowego
Banku Polskiego — Generalnego Inspektoratu Nadzoru
Bankowego, gdzie przez osiem lat kierowat Biurem
Inspekcji, odpowiedzialnym za czynnosci kontrolne w
bankach, oddziatach bankéw zagranicznych i instytucji
kredytowych w Polsce, w tym w szczegdlnosci systemow
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Czlonek
Komitetu Sterujgcego GINB ds. wdrozenia Nowej Umowy
Kapitatowej Bazylea II odpowiedzialny za kontrole modeli
ryzyka, ryzyka operacyjnego i standardéw rachunkowosci.
Cztonek Zespotu ds. budowy systemu zarzadzania ryzykiem
w NBP. W latach 2010-2011 czionek Zarzadu Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, gdzie nadzorowat system
zarzadzania ryzykiem operacyjnym oraz kontrole i
monitoring bankdw korzystajgcych z pomocy finansowej
Funduszu. Z Grupg PZU zwigzany od 2008r. jako Dyrektor
Zarzadzajacy ds. Audytu. Na tym  stanowisku
odpowiadal za opracowanie i wdrozenie nowego systemu
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego a takze
nadzorowat dziatalno$¢ audytu wewnetrznego i kontroli
wewnetrznej w PZU SA i PZU Zycie SA. W okresie od 19
marca 2012 r. do 31 pazdziernika 2017 r. byt cztonkiem
Zarzadu PZU Zycie SA, gdzie odpowiadat za
obszar zarzadzania ryzykiem, reasekuracji, Compliance i
bezpieczenstwa.

Od listopada 2017 r. zajmuje w PZU SA i PZU Zycie SA
stanowisko Dyrektora Zarzadzajgcego ds. regulacji w
Grupie PZU.

Wskazanie dotyczace firmy audytorskiej.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
przeprowadzita KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., wpisana przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546,
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ktdra zostata wybrana jako firma audytorska do badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z opisanymi
zasadami wyboru obowigzujgcymi w TFI PZU SA.

Wybor firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
sprawozdan finansowych Funduszu jest niezalezny od
Zarzadu TFI PZU. Proces wyboru jest inicjowany przez
komitet audytu dziatajacy przy Radzie Nadzorczej TFI PZU
SA (,Komitet Audytu”). W przypadku, gdy wybdr nie
dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania
finansowego, a wyboru nowej firmy audytorskiej, wybor
realizowany jest w trybie postepowania przetargowego.

Na  wniosek Czlonka Zarzadu TFI PZU  SA,
odpowiedzialnego za obszar finanséw, przewodniczacy
Komitetu Audytu powotuje komisje przetargowg sktadajaca
sie co najmniej z 4 osob. Przewodniczagcego komisji
wyznacza przewodniczacy Komitetu Audytu. Decyzje
komisji podejmowane sy na posiedzeniu bezwzgledng
wiekszoscig gtosow a w przypadku réwnej liczby gtosow
decydujacy gtos ma przewodniczacy komisji lub w
przypadku jego nieobecnosci zastepujgcy go cztonek
komis;ji.

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 11 marca 2019 .

Komisja ustala liste co najmniej trzech firm audytorskich,
ktdre zostang zaproszone do ztozenia oferty. Ustalajac liste
firm audytorskich, komisja bierze pod uwage Polityke
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
zasady rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta, wykaz ustug $wiadczonych przez oferentow w
okresie ostatnich dwoch lat na rzecz TFI PZU oraz funduszy
inwestycyjnych, jak rdéwniez planowang wspotprace
oferentow z TFI PZU oraz funduszami inwestycyjnymi, w
celu ustalenia, czy $wiadczenie takich ustug nie wyklucza
mozliwosci  przeprowadzania przez nich badania w
przysztosci.

Majac na uwadze konieczno$¢ zachowania jednolitej
metodologii i kryteriow stosowanych przy przeprowadzaniu
badan sprawozdan finansowych jednostek Grupy PZU,
dopuszcza sie mozliwo$¢ organizacji procedury wyboru
firmy  audytorskiej do  przeprowadzania  badania
sprawozdan oraz przegladu sprawozdan potrocznych
wspdlnie z jednostka dominujacg wzgledem TFI PZU, fj.
PZU SA lub skorzystanie z rekomendacji przedstawionej
przez Rade Nadzorczg PZU SA.

Signature No&\;en'\ ied
Dokument podpisay przez

Marcin Andrzej-Adamczyk
Data: 2019.03.14'15:57:29 CET

( poapis )

Signature Not Verified
]
Dokument podpisan&’/)zez Cezary
Iwariski

Data: 2019.03.11 14:61:22 CET

( podpis )

Signature Not Verified ;{‘ N
Dokument podpisany przezAMarcin Tadeusz Wlazto
Data: 2019.03.11 15:08:37,CET

( podpis )

14



		2019-03-11T14:51:22+0100


		2019-03-11T15:08:17+0100


		2019-03-11T15:57:29+0100




