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BILANS
Aktywa Nota Koniec okresu Koniec okresu
dane wtys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

LAktywa trwale 84.771 93.835
1.Wartosci niemater. i prawne 1 3.254 4.273
2.Rzeczowe aktywa trwate 71.302 71471
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 3 2.286 2.684
4. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 3a 3.740 3.740
5. Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 3b 0 2.334
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 873 1.857
7. Nalezmo$ci z tytulu dostaw i pozostate naleznos$ci 192 213
8.Nalezmosci dlugoterminowe z tyt.umow leasingu 3124 7.263
1. Aktywa obrotowe 91.245 55.209
1.Zapasy 5 25.641 23.659
2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte naleznosci 47.974 22.772
3.Naleznos$ci krotkoterminowe z tyt.umow leasingu 7.677 7.118
4 Nalezmosci z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych na koniec 17 129 0
okresu

5.Srodki pienigzne 6 9.824 1.660
Aktywa razem 176.016 149.044

Pasywa Nota Koniec okresu Koniec okresu
dane wtys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

L. Kapital (fundusz) wtasny 93.670 85.374
1.Kapital akcyjny (zakladowy) 7 11.800 11.800
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow.ich wart.nominaln. 7 6.448 6.448
3 Kapitat z aktualizacji sSrodkow trwalych 7 7.933 7.840
4.Zyski zatrzymane 7 67.489 59.286
IL.Zobowiazania dlugoterminowe razem 28.291 27.039
1. Kredyty i pozyczki 8 11.563 7.071
2.Pozostale zobowiazania finansowe dlugoterminowe 9 277 512
3.Pozostale zobowigzania niefinansowe dlugoterminowe 9 8.363 10.588
4 Rezerwy - zobowigzania dlugoterminowe 10 168 119
5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 7.920 8.749
1IL Zobowiazania Krétk oterminowe razem 54.055 36.631
1. Kredyty i pozyczki 8 24.230 22.438
liii)lz)(z:vririﬁziiez tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe 9 27074 10475
3.Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 9 2.739 3.020
4. Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 17 0 15
5.Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 10 12 683
Pasywa razem 176.016 149.044
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskowi strat zaokres od zaokres od
dane wtys. PLN Nota 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
1. Przychody ze sprzedazy produktow, ushug, towardw i materiatow 11 132.326 55.159
II. Koszty sprzedanych produktow, ustug, towar6w i materialow 12 (114.220) (49.949)
IIL Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18.106 5.210
IV. Koszty sprzedazy 12 (2.472) (2.077)
V. Koszty ogolnego zarzadu 12 (4.652) (2.629)
VI. Pozostale przychody operacyjne 13 3.550 5.157
VII Pozostale koszty operacyjne 14 (2.524) (3.444)
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12.008 2.217
IX. Przychody finansowe 15 235 3.447
X. Koszty finansowe 16 (2.057) (3.467)
XI. Zysk (strata) przed opodatk owaniem 10.186 2.197
XIl. Podatek dochodowy 17 (1.983) (500)
XIII. Zysk (strata) netto 8.203 1.697
Dodatkowe informacje
Srednia wazona liczba akcji w s ztukach 29.500.000 29.500.000
Zysk (strata) netto na akcj¢ orazrozwodniony zysk (strata) netto na akcje (w 028 0.06
PLN) ' '
Nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
. . , zaokres od zaokres od
Spramzaa';:nze \clvalt;‘s‘wgtl_y;h dochodbw Nota |01.01.2018 do | 01.01.2017 do
' 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto 8.203 1.697
Inne catkowite dochody, w tym: 93 15
Skutki przeszacowania do warto$ci godziwej rzeczowych aktywow trwatych 132 123
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozliczana z kapitatami 17 (39 (108)
Calkowity dochéd ogétem 8.296 1.712
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital zapas owy
Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wiasnym Nota eﬁ:l;:jt;; akzc:fisgvz\;:ji?ch algz l:iilzilazji Zyski 5:;2:;
dane wtys. PLN o zatrzymane
(zakladowy ) wartos$ ¢i wyceny whasny
nominalnej

Dane na dzien 01 stycznia 2018 roku 11.800 6.448 7.840 59.286 85.374
Podwyzszenie kapitalu poprzez nowa emisj¢ akcji 0
Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 0
Catkowity dochod ogotem 93 8.203 8.296
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku 11.800 6.448 7.933 67.489 93.670
Dane na dzien 01 stycznia 2017 roku 11.800 6.448 7.825 57.589 83.662
Podwyzszenie kapitalu poprzez nowa emisj¢ akcji 0
Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0
Catkowity dochdod ogotem 15 1.697 1.712
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku 11.800 6.448 7.840 59.286 85.374
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

i (it i
' 31.12.2018 { 31.12.2017
Dzialalno$ ¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 17 8.203 1.697
Amortyzacja 12 7.453 7.362
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 15 83 5
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 16 2.334 0
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 19 42 12
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 19 (755) 500
Zmiana stanu zapasoOw 5 (1.982) 490
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci, z wyjatkiem
4 34.934 20.784

przekazanych zaliczek na zakup aktywow trwalych ( ) ( )
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz rezerw 19 16.321 1.957
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 (984) (514)
Inne korekty 0 0
Podatek dochodowy biezacy zrachunku zyskow i strat 17 0 15
Podatek dochodowy biezacy zaptacony (skoryg. o saldo rozliczen z poprzedniego roku) 17 (129) 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ ci operacyjnej (4.348) (9.260)
Dzialalno$ ¢ inwestycyjna
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 19 1.170 52
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 (7.110) (59)
Przekazane zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych 4 (117) 0
Nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych 3 0 0
Objecie udziatdow i akcji w jednostkach pozostatych 3 545 1.864
Udzielone pozyczki dlugoterminowe do jednostek zaleznych 4 0 0
Udzielone pozyczki do jednostek pozostatych 4 0 0
Splata pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym 70 0
Splata udzielonych pozyczek 1513 750
Otrzymane odsetki od udzielnych pozyczek 15 37 84
Otrzymane odsetki od udzielnych jednostce zaleznej pozyczek 15 6 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3.886) 2.691
Dzialalno$ ¢ finansowa
Wplywy netto z emisji akcji 7 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 8 24.607 8.543
Splata kredytow i pozyczek 8 (18.322) (6.168)
Inne wplywy finansowe (+) lub wydatki (-) finansowe 9 458 1.376
Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 9 (259) (259)
Platnos$ci naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego 11.508 4.937
Zaplacone odsetki 16 (1.594) (900)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finans owej 16.398 7.529
Zmiana stanu $rodk 6w pienieznych netto razem 8.164 960
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tyt. réznic kursowych 6 0 0
Bilans owa zmiana stanu §rodk ow pienieznych i ich ek wiwalentow 8.164 960
Stan $rodkow pienieznych na poczatek okresu 1.660 700
Stan §rodk éw pienieznych na koniec okresu 6 9.824 1.660
w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 19 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie
1.1  Nazwa, siedziba, przedmiot dzialalnosci
Firma: PATENTUS Spotka Akcyjna
Siedziba: Pszczyna
Adres siedziby: 43-200 Pszczyna, ul. Gorno$lagska 11. PATENTUS Spoétka Akcyjna (Spotka) prowadzi
dziatalno$¢ w miejscu swojej siedziby, jak rdwniez poprzez oddzialy, ktére nie sa samobilansujacymi si¢
jednostkami Spotki.
Rejestracja: Spotka zostala zarejestrowana w dniu 03.06.1997 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
VIII Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 14340. Aktualnym organem rejestrowym jest Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS). Spotka jest
zarejestrowana pod numerem KRS 0000092392.
NIP: 638-14-35-033.
REGON: 273585931.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD 2007) podstawowy
zakres dziatalno$ci odpowiada dziatalnosci zidentyfikowanej pod symbolem 28.92Z — ,,Produkcja maszyn dla
gornictwa i do wydobywania oraz budownictwa”.
Spotka prowadzi rowniez dzialalno$¢ w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa, a takze sprzedaz hurtowa wyrobow hutniczych, artykuléw spawalniczych i
opakowan.
1.2  Czas trwania dzialalnoS$ci
Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieoznaczony.
1.3  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na dzien 31grudnia 2018 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

— Jozef DUDA — Prezes Zarzadu;

—  Stanistaw DUDA - Wiceprezes Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spdotki uprawniony jest Prezes i Wiceprezes Zarzadu
samodzielnie. Kadencja Zarzadu trwa od 23.05.2017 do 23.05.2022 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
— Bartlomiej NIEMIEC
— Lukasz DUDA
- Anna GOTZ
— Jakub SZYMCZAK

—  Edyta Glombek
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W okresie sprawozdawczym nastgpila zmiana na stanowisku Czlonka Rady Nadzorczej. W dniu 24.05.2018 r.
Pani Alicja Saller-Pawelczyk zlozyla rezygnacj¢ z petienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej i Walne
Zgromadzenie Spotki uchwata nr 19 powotato na jej miejsce Panig Edyte Gtombek.

Do dnia sporzadzenia oraz zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie nastapity
inne zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

1.4  Data zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spoétki dnia 20 marca 2019 roku.

Cztonkowie Zarzadu maja prawo do wprowadzania zmian do sprawozdania finansowego po jego publikacji.

1.5 Dzialalno$¢ zaniechana, aktywa do zbycia

Zarzad oswiadcza, Ze nie wystapita dziatalno§¢ zaniechana. Nie wystepuja aktywa lub grupy aktywéw do zbycia
lub zwigzanych z dzialalnoscia zaniechana oraz nie wystepuja przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia
zaniechang.

1.6  Kontynuacja dzialalnoSci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego 1 nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spodtki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

1.7  Podstawa sporzadzenia oraz zasady prezentacji sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PATENTUS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSSF).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego (skorygowanego o odpisy
aktualizujgce zwigzane z utratg wartosci), za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i gruntow oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane w wartosci godziwe;.

Podstawg do sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF jest art. 45 ust. la ustawy o
rachunkowosci. Zgodnie z tym przepisem, Spotka jako emitent akcji dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie moze podja¢ decyzje o sporzadzaniu sprawozdan finansowych
zgodnie z MSSF. Stosowng decyzje w sprawie zastosowania MSSF podje¢to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
PATENTUS S.A. Zgodnie z Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PATENTUS S.A. z dnia
29 listopada 2007 roku - dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia 2004 r. i na ten dzien Spotka sporzadzita
bilans otwarcia. Dla celow Prospektu emisyjnego przeksztalcono na zasady zgodne z MSSF sprawozdania
finansowe Spotki za poprzednie lata, ktore byly pierwotnie sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci.

Spolka skorzystata z przystugujacego jej prawa wynikajacego z par. 10 MSR 1 i nie zmienita nazw elementow
petnego sprawozdania finansowego. I tak:

e dla okreslenia ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” uzywana jest dotychczasowa nazwa ,,bilans”;

e dla okreslenia ,,sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres” uzywana jest dotychczasowa nazwa
Zestawienie zmian w kapitale wltasnym”;

e dla okreslenia ,,sprawozdania z przeplywoéw pienigznych” uzywana jest dotychczasowa nazwa ,,rachunek

Strona 9z 102



PATENTUS S.A. z siedziba w Pszczynie, ul. Gornoslaska 11
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

przeptywow pienieznych”;

e  sprawozdanie z catkowitych dochodow” sktada si¢ z dwoch elementdw, to jest ,,rachunku zyskow i strat”
oraz odrebnego ,,sprawozdania z catkowitych dochodow”.

1.8 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego, rok obrotowy
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych (tys. PLN), chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty z wigksza doktadnoscia.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

1.9 Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci z MSSF

Zarzad o$wiadcza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe PATENTUS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, Migdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowos$ci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2.1 Stosowanie MSSF

Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaly przyjete przez
Uni¢ Europejska (,UE”):

e MSSF 16 ,,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (maja
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” tgcznie z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12: Ujymowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku
(maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaly przyjete
przez Unie¢ Europejska:

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

o KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016
roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej),
KIMSF Interpretacja 23: Niepewnos$¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego opublikowana 7
czerwca 2017 roku (ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku),

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane 20
czerwca 2016 roku (maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub pozniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do
MSSF 12 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
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2017 roku lub p6Zniej, natomiast zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku
(maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j),

e Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensata opublikowane 12
pazdziernika 2017 roku (maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 28: Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach opublikowane 12 pazdziernika 2017 (maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2015 - 2017 wydane 12 grudnia 2017 roku (maja
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane 7 lutego 2018 roku
(maja zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej).

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie powyzszych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Zarzad nie przewiduje mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow, zmian do standardow
i interpretacji.

2.2 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017, poza zmianami
wynikajacymi z przyjecia nowych standardow MSSF 9 | Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,,Przychody z
umow z klientami”.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania nowe standardy: MSSF 9
oraz MSSF 15, ktore obowiagzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie. Wplyw zastosowania powyzszych standardow na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostal
przedstawiony ponizej:

2.2.1 MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Spotka zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018r., bez przeksztalcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie beda ze soba porownywalne, natomiast korekty
zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaly wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018r. z odniesieniem wptywu
na kapitat wiasny.

Od 1 stycznia 2018 roku Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kkosztu s3 to instrumenty dluzne utrzymywane w
celu $ciggnigcia umownych przeptywow, ktore obejmuja wylacznie splaty kapitalu i odsetek. Spotka do
aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki
udzielone, pozostale naleznosci finansowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe
wyceniane sag wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z
tytutu dostaw 1 ustug po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy
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czym naleznosci z tytutu dostaw i uslug z data zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (.
niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sa
wyceniane w warto$ci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody s3 to:

e instrumenty dluzne, z ktérych przeptywy stanowig wylacznie platnosci kapitatu i odsetek, a ktére sa
utrzymywane w celu §ciggnigcia umownych przeptywdéw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitalowe. Zmiany warto$ci bilansowej sa ujmowane przez pozostate catkowite
dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytulu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz roznic
kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Spoétka do aktywoéw wycenianych w
warto$ci godziwe] przez pozostale catkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje i
udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa to instrumenty finansowe,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Spotka do aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje
instrumenty pochodne, naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowe;j
skutkuja zaprzestaniem ujmowania naleznos$ci oraz pozyczki, ktdre nie spetniajg testu SPPI i dywidendy. MSSF
9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9.

- - Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
Klasyfik MSR Klasyfik MSSF Ref.
asyfikacja wg MSR 39 asyfikacja wg MSSF 9 wg MSR 39 Wwg MSSF 9 e
Aktywa finansowe 31.12.2017 01.01.2018
L Wyceniane w wartosci
Udznaiy akeje w pozostatych Dostegpne do sprzedazy  |godziwej przez pozostate 2.334,00 2.334,00 a)
jednostkach )
catkowite dochody
Nalezmosciztytuluumoéw 1, 0 iinalemosei | Lycenianew _ 14.381,00 14381,00,  b)
leasingu zamortyzowanym koszcie
Nalﬁfznosm z tytulu umw Pozycrki i nalemosci Wyceniane w . 0,00 0,00 0
leasingu zamortyzowanym koszcie
Poiyczki udzielone Poryciinalemosci | YCenianew _ 900,00 90000,  d)
zamortyzowanym koszcie
Pozostale naleznosci Pozycrkiinalemosci | L Ycenianew _ 21.675,00 2167500,  e)
zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne i ich Pozyciinalemosci | Ycenanew _ 1.660,00 166000, )
ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie

2.2.2 Utrata wartosci aktywéw finansowych
Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiang podejécia do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych, z modelu strat
poniesionych na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywow
finansowych w sprawozdaniu Spoétki, ktore podlegaja zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg naleznosci handlowe oraz pozyczki udzielone. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje
oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Spolka stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpisoOw z tytulu utraty wartosci dla poszczegdlnych pozycji
aktywow finansowych:

e Udzielone pozyczki, oraz naleznos$ci od jednostek powiazanych — Spotka dokonuje indywidualnej analizy
kazdej ekspozycji przyporzadkowujac ja do jednego z 3 stopni:
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a) Stopien 1 — salda, dla ktorych nie nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobiefnstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

b) Stopien 2 - salda, dla ktérych nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

c) Stopien 3 — salda ze stwierdzong utrata wartosci, oraz salda, dla ktorych nie wystepuje istotne ryzyko
kredytowe (ze wzglgdu na wystgpujaca nadwyzke zobowigzan nad ekspozycja pozyczek i naleznosci).

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielko$¢ odpisu aktualizujgcego ustalana jest w oparciu o
indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocen¢ odzysku z tytulu zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna si¢
roéznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a wartoScia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych efektywna stopg procentowa.

Odwroécenie utworzonych odpiso6w nastepuje w przypadku gdy warto$¢ biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pieni¢znych jest wyzsza od zaangazowanych aktywow netto oraz planowane jest uzyskanie
dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12 miesigcy od danego podmiotu.

¢ Naleznosci od jednostek pozostalych — Spotka dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjatkiem tych,
ktére sa analizowane indywidualnie jako nicobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpisow w
poszczegodlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznos$ci (w oparciu o wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych).
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznoSci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od
ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

e Srodki pieniezne — Spotka przeprowadza szacunek odpisow w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdow bankéw. Spotka aktualnie nie stosuje zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen. Ponizsza tabela przedstawia wplyw wdrozenia MSSF 9 na jednostkowe
sprawozdanie Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku:

2.2.3 MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Spotka zastosowata MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy
zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Spoéika stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw. Spotka ujmuje
przychody w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ushugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwila uzyskania kontroli przez
klienta nad tym sktadnikiem aktywow. Przychody ujmowane s3 jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora
zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania §wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie
jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0so6b trzecich (na przyklad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku
wystgpowania wynagrodzenia zmiennego, Spotka oszacowuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego, do ktorego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta.

Zastosowanie MSSF 15 nie mialo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki w momencie pierwszego
zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 roku.
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2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

— faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym na dzien poprzedzajacy ten dzien dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
chyba ze w zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym Spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs dla

pozostatych operacji.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu publikowanego dla danej waluty na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski.

Wysoko$¢ kursow publikowanych przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty na dzien bilansowy zostata
przedstawiona w punkcie ,,Wybrane dane finansowe przeliczone na euro (EUR)”.

Roéznice kursowe powstale w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez

powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych

dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi si¢ w koszty lub przychody finansowe.

2.4  Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje si¢ srodki trwate spetniajace ponizsze kryteria:

— sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy

dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celach administracyjnych albo cze¢$ciowo wynajmowane
innym podmiotom,

— przewidywany okres uzytkowania bedzie dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz

warto$¢ ich mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane s3 m.in.:
— grunty wlasne,
—  prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
—  budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej oraz bedace odrgbna wiasnoscia lokale,
— maszyny, urzadzenia, §rodki transportu,
— inne ruchome srodki trwale,
— ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
— $rodki trwale w okresie budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego Srodka trwatego.

Do rzeczowych aktywoéw trwalych zalicza si¢ rowniez $rodki trwale stuzace ochronie s$rodowiska lub
zapewnieniu bezpieczenstwa osob i mienia.

Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia / koszcie wytworzenia. W
cenie nabycia / koszcie wytworzenia uwzgledniane sa koszty finansowania zewnetrznego zaciggnigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego (zgodnie z MSR 23 zaktualizowanym w 2007 roku).
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W zwiazku z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy na dzien 01 stycznia 2004 roku, dla srodkow trwatych
zostala przyjeta warto$¢ godziwa jako odpowiadajaca zaktadanemu kosztowi $rodkéw trwatych (zgodnie z
MSSF 1 par. 16).

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaly (tam, gdzie jest to whasciwe) tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wptywu korzysci
ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na
naprawe i konserwacj¢ srodkow trwatych odnoszone sa do rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym, w
ktorym je poniesiono.

Prawo wieczystego uzytkowania zostalo nabyte na rynku wtérnym i jest wykazywane tacznie z warto$cia
gruntéw wiasnych, w grupie §rodkéw trwatych.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwale zaliczone do grupy ,.gruntow” (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntow) wyceniane sg wedlug modelu opartego na wartosci przeszacowanej (zgodnie z MSR 16
par. 31 i nastgpne). Warto$¢ przeszacowana rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do tej grupy to warto$é
godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwote pozniejszych zakumulowanych odpisow
aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci. Przeszacowania przeprowadzane sg na tyle regularnie, aby wartos$¢
bilansowa nie roznita si¢ w sposéb istotny od wartoéci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu warto$ci
godziwej na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie wyceny sporzgdzonej przez
profesjonalnego rzeczoznawce. Czestotliwos¢ dokonywania przeszacowan zalezy od zmian wartosci godziwej
przeszacowywanych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Jezeli warto§¢ godziwa przeszacowywanego
sktadnika aktywow rézni si¢ w sposob istotny od jego wartosci bilansowej, wymagane jest przeprowadzenie
kolejnego przeszacowania. Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowywana, cala grupa
rzeczowych aktywow trwatych, do ktorej przynalezy dany sktadnik aktywow, zostaje przeszacowana. Jezeli
warto$¢ bilansowa skladnika aktywow wzrosta wskutek przeszacowania, zwigkszenie nalezy zaliczy¢
bezposrednio do pozostatych kapitaldéw wiasnych jako ,kapitat z aktualizacji wyceny”. Kapital z aktualizacji
wyceny jest korygowany o warto$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Kapitat z aktualizacji wyceny
zaliczony do kapitatu wilasnego mozna przenies¢ bezposrednio do pozycji kapitatdow ,,zyski zatrzymane” w
momencie usuni¢cia odpowiadajacego jej sktadnika aktywow z bilansu.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowana, to umorzenie w dniu przeszacowania jest
eliminowane z wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow, a warto§¢ bilansowa netto korygowana jest do
wartos$ci przeszacowanej sktadnika aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate zaliczone do pozostatych grup rodzajowych, to jest budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia, srodki transportu, inne ruchome $rodki trwate, ulepszenia w obcych Srodkach trwatych, $rodki trwate
w okresie budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego - wyceniane sg na dzien bilansowy
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci nie
podlegaja amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne $rodkoéw trwatych dokonywane sa metoda liniowa przez przewidywany okres
uzytkowania danego $rodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatlych w nastepujacych przedziatach:
— Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 11-70 lat,
— Maszyny i urzadzenia: 4-13 lat,
—  Srodki transportu: 6-15 lat,
— Pozostate rzeczowe aktywa trwale — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych
sktadnikow $rodkow trwatlych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych srodkow trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony
uzywany §rodek trwaly, woOwczas stawki amortyzacji ustalane s3a indywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Podstawg naliczania odpisdéw amortyzacyjnych
jest wartos¢ poczatkowa.
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W uzytkowanych w Spotce srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czesci sktadowych $rodkéw trwatych
(komponentow), ktorych okres uzytkowania r6ézni si¢ od okresu uzytkowania caltego $srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na
weczesniejsza z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w
grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda
amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmian¢ szacunkow.

Odpiséw z tytulu utraty wartosci dokonuje si¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
danego s$rodka trwalego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego on nalezy) jest wyzsza od
jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartos$ci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy
z tytulu utraty warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata warto$ci aktywow niefinansowych”.

Srodek trwaty usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje si¢ wptywu dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu pozycji rzeczowych
aktywow trwalych ustala si¢ jako roznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia i warto$cig bilansowa tych
srodkoéw trwatych 1 uyjmuje w rachunku zyskow i strat.

25  Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wlasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartos$ci biezacej
minimalnych oplat leasingowych.

Kazda oplatg leasingowsa dzieli si¢ na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwotg kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czg¢éci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu
w taki sposob, aby uzyskaé za kazdy okres stalg okresowa stope procentowa w stosunku do nieuregulowane;j
czesci zobowiazania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa
zgodnie z zasadami opisanymi dla rzeczowych aktywow trwatych.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnos$ci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny.

W przypadku, kiedy Spotka zawiera umowy leasingu finansowego i wystepuje w roli leasingodawcy, w
aktywach bilansu wykazywane sg naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.

Spotka jako producent maszyn objetych umowa leasingu finansowego ujmuje zyski lub straty ze sprzedazy w
danym okresie zgodnie z zasadami stosowanymi w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione na
wytworzenie maszyny oraz inne koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami i dzialaniami stuzacymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje si¢ jako koszty z chwilg uznania zyskow ze sprzedazy.

Przychody finansowe w okresie trwania umowy leasingu finansowego ujmowane sg w sposob odzwierciedlajacy
statg okresowg stopg zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

2.6 Nieruchomo$ci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomos$ci, ktéore w catosci Spodtka traktuje jako zrédto
przychodoéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji oraz koszty finansowania
zewngtrznego zaciggnigtego na sfinansowanie nabycia.
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Na kolejne dni bilansowe nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strat¢ netto w
okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usuni¢ta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej
zbycia.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedhug Miedzynarodowych Standardow Wyceny . Warto$¢ rynkowa
odzwierciedla zbiorowe postrzeganie i dziatanie rynku i jest podstawg szacowania warto$ci wigkszosci zasobow
w ekonomii opartej o reguty rynku. Warto$¢ rynkowa (lub inaczej profesjonalna opinia o wartosci rynkowej) jest
definiowana jako: szacunkowa, przewidywana kwota za jaka okre$lona wlasno$é powinna by¢ wymieniona w
dniu wyceny, pomi¢dzy chetnym nabywca a chetnym sprzedawca, w transakcji ktorej strony nie s3 w sposob
szczegblny wspodlzalezne, po wlasciwym rozpoznaniu rynku, na ktéorym kazda ze stron jest dobrze
poinformowana o istotnych cechach majgcych wptyw na wartos¢ transakcji, dziata ze zrozumieniem, rozwaznie i
bez przymusu.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny, warto$¢ rynkowa okre§lamy przy zastosowaniu
nastepujacych metod wyceny:

- podejscie porownawcze - warunek stosowania - niezbedny wybor transakcji poréwnywalnych i innych,
poréwnania rynkowe na podstawie obserwacji rynku;

- podejscie kapitalizacji dochodu, tacznie z analizag zdyskontowanych strumieni pieni¢znych - warunek
stosowania - informacje pochodzace z rynku dotyczace stawek czynszowych oraz stop zwrotu;

- podejscie kosztowe - warunek stosowania - koszty budowy oraz zuzycie okre$la¢ na podstawie analiz
rynkowych, szacunkoéw kosztow i wystepujacego zuzycia;

Obowigzujace w MSR zasady wyceny rozlokowane sa w nich na trzech poziomach. Pierwszy poziom
Migdzynarodowych Standardow Wyceny stanowig trzy standardy o charakterze fundamentalnym:

- MSW 1. Warto$¢ rynkowa jako podstawa wyceny,
- MSW 2. Wartosci nierynkowe jako podstawa wyceny,
- MSW 3. Operat szacunkowy.

Kolejny poziom nosi nazwe Zastosowania Mi¢dzynarodowych Standardow Wyceny [ZMSW] i dotyczy zasad
stosowania MSW w poszczeg6lnych sytuacjach. Poziom ten podzielono nastgpujaco:

- ZMSW 1. Wycena dla celow sprawozdan finansowych,
- ZMSW 2. Wycena dla celow kredytowych.

Trzeci poziom MSW zawiera wskazowki interpretacyjne gdzie rzeczoznawca dowiaduje si¢ o szczegoélach
rozwigzywania probleméw i zagadnien, ktore moga wystapi¢ w trakcie wyceny. Obecne wydanie MSW zawiera
14 wskazowek interpretacyjnych.

Pojecie wartosci rynkowej wg MSW odzwierciedla catosciowa koncepcje funkcjonowania rynku i jest podstawa
wyceny wigkszosci zasobow w gospodarkach rynkowych, a definicja ma charakter prosty i rygorystyczny.
Warto$¢ godziwa zdefiniowana jest w MSSF jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony lub kwota, za ktéra zobowigzanie mogloby zosta¢ uregulowane pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji (MSR 16, pkl.6). Pojecie warto$ci godziwej
jest stosowane do okreslenia zaréwno rynkowych jak i nierynkowych warto$ci w sprawozdaniach finansowych.
W bilansie dany sktadnik aktywow jest ujmowany wg warto$ci godziwej po odliczeniu amortyzacji (umorzenia)
oraz tacznej wartosci odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci (MSR 36, pkt.6). Tam, gdzie mozna
ustali¢ warto§¢ rynkowa skladnika aktywow, jest ona uwazana za réwna wartoSci godziwej. Zastosowanie
modelu wartosci godziwej wymaga dokonywania stalej i biezacej aktualizacji wartosci. W ujgciu poczatkowym
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warto$¢ godziwa wykorzystuje si¢ przy stosowaniu modelu opartego na wartosci przeszacowanej (MSR 16,
pkt.31)

Zatem podstawg przyjecia wartosci godziwej poszczegdlnego sktadnika aktywow jest jego warto$¢ rynkowa.

Definicja wartosci rynkowej zawarta w Krajowymi Standardach oraz w Ustawie o gospodarce
nieruchomosciami jest tozsama w znaczeniu z definicja zawarta w MSR.

Wartos$¢ rynkowa nieruchomosci, zgodnie z art. 151 ustawy o gospodarce nieruchomos$ciami oraz Standardami
Zawodowymi Rzeczoznawcow Majatkowych, stanowi najbardziej prawdopodobna jej cena, mozliwa do
uzyskania na rynku, przy przyj¢ciu nastepujacych zalozen: strony umowy byty od siebie niezalezne, nie dzialaty
w sytuacji przymusowej oraz mialy stanowczy zamiar zawarcia umowy, uplyngl czas niezbedny do
wyeksponowania nieruchomosci na rynku do wynegocjowania warunkéw umowy.

Spotka wyodrgbnita z grupy $rodkéw trwatych nieruchomosei, ktére sa w cato$ci wynajmowane innym
podmiotom i ktére spetniajg warunki definicji nieruchomosci inwestycyjnych (par. 5 MSR 40 "Nieruchomosci
inwestycyjne"). Zgodnie z MSW wyceny warto$ci rynkowej, rownej godziwej dokonano metoda kapitalizacji
dochodu (Tozsama z metoda inwestycyjng, technikg kapitalizacji prostej netto wg UGN i krajowych
Standardow).

2.7  WartoS$ci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza si¢:
— nabyte oprogramowanie komputerowe,
— nabyte prawa majatkowe — koszty prac rozwojowych, autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz
zdobniczych.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwotg odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ rowniez koszty zakonczonych prac rozwojowych. Koszty
zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostk¢ na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkeji lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sa $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Powyzsze oznacza, ze dopiero w sytuacji spetnienia ww. kryteriow koszty zakonczonych prac rozwojowych
mogg zosta¢ aktywowane jako warto$ci niematerialne i prawne.

Do czasu zakonczenia prac i spetnienia wyzej wskazanych warunkdéw, ponoszone koszty prac rozwojowych
ujmowane sg w bilansie jako prace rozwojowe w toku.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych odpisuje si¢ przez okres ekonomicznej uzytecznosci rezultatow prac
rozwojowych. Jezeli w wyjatkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie oszacowaé okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci rezultatow tych prac, to okres dokonywania odpiséw nie moze przekracza¢ 5 lat.

Prace rozwojowe zakonczone niepowodzeniem, ktore nie daty zamierzonych efektow lub prace zakonczone
efektem pozytywnym, ktorych z roznych przyczyn nie wdrozono, obcigzaja wynik finansowy w roku, w ktorym
je zakonczono. Odnosi si¢ je wowczas w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.
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Odpiso6w amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:
— Licencje na programy komputerowe oraz oprogramowanie komputerowe — 1-2 lata. W uzasadnionych
przypadkach przewidywany okres uzytkowania licencji moze by¢ wydtuzony do 20 lat.
—  Koszty prac rozwojowych — 2-5 lat.

Spotka nie posiada innych wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wartosci
niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania nie s3 amortyzowane do momentu ich
rozliczenia na inne grupy wartosci niematerialnych. Tego typu wartosci niematerialne poddawane sa
obowiazkowym corocznym testom na utrat¢ wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik warto$ci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji
warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 |, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Dla posiadanych przez Spotke sktadnikow warto$ci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest roOwna
zZero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang szacunkow.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata
wartos$ci aktywow niefinansowych”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako rdznice pomigdzy wartoscia godziwa przychodow ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.8  Inwestycje kapitalowe

Jednostki zalezne

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, niezaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutlu utraty wartoSci
zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow, gdzie utrat¢ wartoSci ocenia si¢ poprzez poréwnanie wartosci
bilansowej z wyzsza z dwoch kwot:

- warto$cig godziwa lub

- warto$cig uzytkows.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje si¢ jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co
zwykle wiaze si¢ z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych lub z
mozliwo$cig wptywu na dziatalno$¢ jednostki w inny sposob

W sprawozdaniu finansowym nie wystepuja inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

2.9  Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku gdy

stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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W sytuacji gdy skladnik aktywoéw nie generuje przeptywoéw pienig¢znych, ktére sa w znacznym stopniu
niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, to jest: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wartosc
ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uyymowana jako koszt w okresie,
w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty warto$ci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwickszana jest do nowej oszacowanej
warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane
jest w okresie, w ktorym ustaty przestanki powodujace trwata utratg wartosci.

Na dzien 31.12.2016 roku Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych z uwzglednieniem postanowien przepisow MSR 36. Test zostal przeprowadzony
metoda szacowania warto$ci rynkowej (godziwej) znaczacych rzeczowych aktywow trwalych. Warto$¢ godziwa
rzeczowych aktywow trwatych oszacowana przez rzeczoznawce majatkowego, zostata nastepnie pomniejszona o
szacowane koszty sprzedazy. W taki sposob oszacowana wartos¢ godziwa istotnych skladnikow rzeczowych
aktywow trwatych jest wyzsza od wartos$ci bilansowej o 20,5 %.

Nie zachodzi konieczno$¢ dokonywania odpisow aktualizujacych zwigzanych z ewentualng utratg warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych wykazanych w bilansie na koniec roku obrotowego.

2.10 Aktywa finansowe

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych dla danego
sktadnika aktywow finansowych. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow
finansowych. Ponizsza kwalifikacja dotyczy wyceny a nie prezentacji aktywdéw finansowych w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady klasyfikacji aktywow finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wycena:
e wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kkosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w
celu $ciggnigcia umownych przeplywow, ktore obejmuja wylgcznie splaty kapitalu i odsetek. Spdtka do
aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki
udzielone, pozostale naleznosci finansowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci z
tytutlu dostaw i ushig po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci, przy
czym naleznosci z tytulu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania (tj.
niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sa
wyceniane w warto$ci nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody s to:

e instrumenty diuzne, z ktorych przeptywy stanowia wylacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sa
utrzymywane w celu §ciggnigcia umownych przeplywow i w celu sprzedazy,
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e inwestycje w instrumenty kapitalowe. Zmiany wartosci bilansowej sa ujmowane przez pozostate catkowite
dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytulu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz réznic
kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Spotka do aktywdéw wycenianych
W wartos$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje
i udzialy w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa to instrumenty finansowe,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Spotka do aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje
instrumenty pochodne, naleznoéci handlowe podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowe;j
skutkuja zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI i dywidendy. MSSF
9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

2.11 Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne sg ujmowane i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Metody rozpoznania
zysku 1 straty z tych instrumentéw uzaleznione s od tego, czy dany instrument wyznaczony zostal jako
instrument zabezpieczajacy oraz od charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrument moze by¢ wyznaczony
jako zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych lub zabezpieczenie inwestycji
zagranicznych.

Spotka nie zawierala transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji o charakterze zabezpieczajacym.
212 Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedacymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatdow lub surowcoéw zuzywanych
W procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia uslug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkcje w
toku oraz produkty gotowe.

Materialy i towary na dzien bilansowy s3 wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty
przeznaczone do sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw sprzedazy.

Potprodukty i produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych, potproduktow i produkcji w toku obejmuje: koszty bezposrednio
zwigzane z jednostka produktu oraz odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. State
posrednie koszty produkcji przypisuje si¢ przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych. Na dzien bilansowy wyroby nie sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujace warto§¢ wyrobow gotowych i potproduktéw odpisuje si¢ w cigzar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow.

Rozchod zapasow odbywa sie wedlug zasady FIFO (,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”), jedynie w
uzasadnionych przypadkach w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen ( kosztow ) tych
sktadnikéw aktywow, ktore dotycza $cisle okre§lonych przedsigwzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub
wytworzenia.

2.13 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug to nalezno$ci finansowe powstale w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spoiki.

Do pozostatych naleznosci zalicza si¢:
— inne nalezno$ci finansowe tj. nalezno$ci spetniajace definicje aktywow finansowych m. in. lokaty
powyzej 3 miesigcy, nalezno$ci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, papiery
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komercyjne oraz dluzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci, naleznosci z tytulu dywidend, odsetki od nalezno$ci, zaliczki, pozostate
naleznosci finansowe;

— inne nalezno$ci niefinansowe, w tym zaliczki (na dostawy oraz na $rodki trwate, na $rodki trwale w
budowie, na wartoéci niematerialne), naleznosci z tytutu ZFSS, naleznosci z tytutu podatkow, pozostate
naleznos$ci niefinansowe. Zaliczki na S$rodki trwate, na S$rodki trwale w budowie, na wartoSci
niematerialne wykazywane sa w grupie aktywow trwatych.

— rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Nalezno$ci ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci (od 14 do 90 dni), uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje si¢ ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania przychodu.

Na dziefi bilansowy inne naleznosci finansowe o terminie wymagalno$ci dluzszym niz 3 miesiace od dnia
bilansowego oraz naleznosci z tytulu dostaw i ustug o terminie wymagalnos$ci dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu w oparciu o efektywna stope procentowa z
zachowaniem zasad ostrozno$ci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego w odniesieniu do naleznosci:
— od dhuznikoéw postawionych w stan likwidacji lub upaditosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej
zabezpieczeniem,
— od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci — w wysokosci 100% naleznosci,
—  kwestionowanych lub z ktorych zaptata dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
— stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
— przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci — wedlug indywidualnej oceny; przy czym naleznosci przeterminowane powyzej 365
dni obejmowane sg 100% odpisem aktualizujacym.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznosci od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Naleznosci wyrazone w
walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
2.2, Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych”.

2.14  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na Zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy od dnia ich
zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sa wedlug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie 2.2.,Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach
obcych”.