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Skrocone sprawozdania finansowe

1. Jednostkowy bilans UNITED S.A. (dane w tys. ztotych)

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A. AKTYWA TRWALE 9829,1 12 900,3
I. Wartosci niematerialne i prawne 208,2 250,3
Il. Rzeczowe aktywa trwate
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe 9169,3 11909,1
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 451,6 740,9
B. AKTYWA OBROTOWE 12 972,2 9642,1
|. Zapasy
1. Naleznosci krétkoterminowe 39,9 5132,9
lll. Inwestycje krotkoterminowe 12932,3 4509,2
w tym Srodki pieniezne 9,6 125,6
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawy
D. Udziaty (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM: 22 801,3 22542,4
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 22 279,2 21543,8
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 20722,3 20722,3
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 3748,4 3748,4
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2125,5 -3400,5
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -66,0 473,6
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 522,1 998,6
I. Rezerwy na zobowigzania 4,5 24,9
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 508,4 305,3
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9,2 668,4
PASYWA RAZEM: 22 801,3 22542,4
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat UNITED S.A. (dane w tys. ztotych)

01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 7,0 3 868,7
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosc¢
Il. | dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
lll. |jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
V. | Przychody ze sprzedazy instrumentow finansowych 7,0 3868,7
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 85,0 4225,2
I. | Amortyzacja 10,5 10,6
Il. | Zuzycie materiatow i energii
Ill. | Ustugi obce 18,5 63,2
IV. | Podatkii optaty 0,5
V. | Wynagrodzenia 41,5
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10,0
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 11,7
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
IX. | Koszt zwigzany ze sprzedazg instrumentow finansowych 55,5 4088,2
C. | Wynik ze sprzedazy (A-B) -78,0 -356,5
D. | Pozostate przychody operacyjne 66,1
I. | Zysk z rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 66,1
E. | Pozostate koszty operacyjne
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne
F. | Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -78,0 -290,4
G. | Przychody finansowe 12,2 201,8
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
Il. | Odsetki 12,2 200,1
lIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. |Inne 1,7
H. | Koszty finansowe 0,2 9,6
I. | Odsetki 0,2 1,4
Il. | Strata z rozchodu aktywéw finansowych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. |Inne 8,2
I. | Wynik brutto -66,0 -98,2
J. | Podatek dochodowy -571,8
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
L. | Wynik netto (I-J-K) -66,0 473,6
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3. Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych united S.A. (dane w tys. ztotych)

Wyszczegolnienie

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
A. OPERACYJNEJ

l. Zysk (strata) netto -66,0 473,6
1. Korekty razem 41,4 636,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I
N, |+/-1) -24,6 1109,6
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
B. INWESTYCYJNE)
l. Wptywy 55,5 3819,3
Il. | Wydatki -23,5 -7457,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
nm. | (1-n 32,0 -3637,8
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
C. FINANSOWE)
I Wptywy 650,0
Il. | Wydatki -650,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-
n. |n 0,0
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/-B.1lI+/-
D. c.ln) 7,4 -2528,2
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 7,4 -2528,2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2,2 2653,8
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 9,6 125,6

4. Jednostkowe zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym UNITED S.A. (dane

w tys. ztotych)

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 22 345,2 10 892,9
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 22 345,2 10 892,9
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 22 279,2 21543,8
lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 22 279,2 21543,8
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5. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ UNITED (dane w tys. ztotych)

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A. AKTYWA TRWALE 11 449,6 12 900,3
I. Wartosci niematerialne i prawne 9641,0 250,3
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 729,9
lll. Rzeczowe aktywa trwate 627,1
IV. Naleznosci dtugoterminowe
V. Inwestycje dtugoterminowe 11909,1
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 451,6 740,9
B. AKTYWA OBROTOWE 18 785,2 9642,1
|. Zapasy 359,0
1. Naleznosci krétkoterminowe 5149,4 5132,9
lll. Inwestycje kréotkoterminowe 13 276,8 4.509,2
w tym Srodki pieniezne 84,6 125,6
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawy
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM 30234,8 22542,4
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 22 868,6 21543,8
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 20722,3 20722,3
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 3748,4 3748,4
lll.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1783,9 -3400,5
VI. Zysk (strata) netto 181,8 473,6
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartosc¢ jednostek podporzadkowanych
I. Ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne
Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspétzalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7 366,2 998,6
I. Rezerwy na zobowigzania 2682,7 24,9
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 529,4
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 3409,0 305,3
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 745,1 668,4
PASYWA RAZEM 30234,8 22542,4

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej United (w sktad ktérej wchodzg jednostki
opisane w punkcie VIII niniejszego raportu) zostato sporzadzone po raz pierwszy wedtug stanu na dzien
30.06.2016 r., w zwigzku z powyziszym jako dane pordwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe

UNITED S.A. wedtug stanu na 31.03.2016 r.
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6. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitalowej UNITED (dane w tys.

ztotych)
01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 4 950,6 3 868,7
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4943,6
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
" | zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Ill. | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
V. | Przychody ze sprzedazy instrumentéw finansowych 7,0 3868,7
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 650,4 4 225,2
I. | Amortyzacja 68,5 10,6
Il. | Zuzycie materiatow i energii 151,8
I1I. | Ustugi obce 3 258,7 63,2
IV. | Podatki i optaty 0,9
V. | Wynagrodzenia 946,5 41,5
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 88,6 10,0
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 79,9 11,7
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
IX. | Koszt zwigzany ze sprzedazg instrumentdow finansowych 55,5 4088,2
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 300,2 -356,5
D. | Pozostate przychody operacyjne 66,1
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. | Dotacje
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 66,1
E. | Pozostate koszty operacyjne 19,4
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
1. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 19,4
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 280,8 -290,4
G. | Przychody finansowe 12,2 201,8
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach
II. | Odsetki 12,2 200,1
lI. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
V.| Inne 1,7
H. | Koszty finansowe 0,2 9,6
I. | Odsetki 0,2 1,4
1. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
IV. | Inne 8,2
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
* | podporzadkowanych
J. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+l) 292,8 -98,2
K. | Odpis wartosci firmy 42,9
I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 42,9
1. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne
L. | Odpis ujemnej wartosci firmy
I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
1. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne
M. | Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych
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wycenionych metoda praw wtasnosci
N. |Zysk (strata) brutto (J-K+L+M) 249,9 -98,2
O. | Podatek dochodowy 68,1 -571,8
P. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty)
R. |Zyski (straty) mniejszosci
S. | Zysk (strata) netto (N-O-P+R) 181,8 473,6

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej United (w sktad ktorej wchodzg jednostki
opisane w punkcie VIII niniejszego raportu) zostato sporzgdzone po raz pierwszy wedtug stanu na dzien
30.06.2016 r., w zwigzku z powyzszym jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe

UNITED S.A. wedtug stanu na 31.03.2016 r.

7. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych grupy kapitatowej UNITED (dane w

tys. ztotych)

01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
A. OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 181,8 473,6
1. Korekty razem -539,3 636,0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/-11) -357,5 1109,6
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
B. INWESTYCYINE)
l. Wptywy 55,5 3819,3
II. Wydatki -23,5 -7 457,1
MIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej (I-1) 32,0 -3637,8
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
C. FINANSOWEJ
l. Wptywy 315,1 650,0
Il Wydatki -650,0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 315,1 0,0
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.1II+/-C.1I1) -10,4 -2528,2
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -10,4 -2528,2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 95,0 2653,8
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 84,6 125,6

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej United (w sktad ktérej wchodzg jednostki
opisane w punkcie VIl niniejszego raportu) zostato sporzadzone po raz pierwszy wedtug stanu na dzien
30.06.2016 r., w zwigzku z powyzszym jako dane porédwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe

UNITED S.A. wedtug stanu na 31.03.2016 r.

8. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym grupy kapitatowej UNITED

(dane w tys. ztotych)

01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegodlnienie 31.03.2017 31.03.2016
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 22 345,2 10 892,9
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 22 345,2 10 892,9
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 22 868,6 21543,8
lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 22 868,6 21543,8
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. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Znaczace zasady rachunkowosci

Skrécone sprawozdania finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdania finansowe zostaty przygotowane w zgodzie z praktyky stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci. Stosownie do zapiséw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci oraz w celu zapewnienia prezentacji zdarzen gospodarczych zgodnie z ich ekonomiczng
trescig Spodtka stosuje odmienng prezentacje przychoddéw i kosztéw zwianych z obrotem papierami
wartosciowymi w stosunku do wymogdéw UOR. Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i
przyjeciu nowej strategii, nowy profil dziatalnosci najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki
inwestycyjnej szerzej opisanej w MSSF 10. W zwigzku z powyzszym przychody z obrotu instrumentami
finansowymi (inwestycjami krétko i dtugo terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku zyskow i strat
oznaczonych literg A. Wprowadza sie dodatkowy punkt oznaczony cyfrg rzymska V zatytutowany
,Przychody ze sprzedazy instrumentow finansowych”. Korespondujgcy z nimi koszt prezentuje sie w
pozycji B rachunku zyskow i strat i oznaczonej cyfrg rzymskag IX zatytutowanej ,Koszt zwigzany ze
sprzedazg instrumentéw finansowych”. Transakcje papierami wartoSciowymi nie sg prezentowane w

czesci G i H rachunku zyskdw i strat.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg w nastepujacym okresie:
Oprogramowanie komputerowe: 10-50%
Wartosé firmy: 5%
Srodki trwate
Wartos¢ poczgtkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogdt ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez:
1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
2. koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.
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Wartos¢ poczgtkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty
jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzisza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartos$¢ uzytkows.

Srodki trwate s3 amortyzowane metodg liniowa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresdw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa

do uzywania, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki i budowle 1,5-4,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-30%

Srodki transportu 14-20%
Inne $rodki trwate 10-30%

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci s3 wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje ditugo i krétkoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wycenione sg w nastepujgcy sposob:

Inwestycje w diugoterminowe w diuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, tj. w cenie
w jakiej dtuzny papier wartoSciowy zostat wprowadzony do ksigg pomniejszonej o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig
poczatkowg sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy
procentowej a takze pomniejszone o odpisy aktualizujgce warto$¢. Jezeli dla danego papieru
wartosciowego nie jest mozliwe okreslenie zdyskontowanej rdznicy pomiedzy wartoscia poczgtkowa
sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci wéwczas dany sktadnik inwestycji dtugoterminowych
traktowany jest jako pozyczka i wyceniany zgodnie z zapisami art. 28 ust 1 pkt 7, tj. w oszacowanej
wartosci wymagajacej zapfaty na dzien bilansowy.

Inne inwestycje dtugoterminowe wycenione s3 w cenie nabycia.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Naleznosci i roszczenia

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Inwestycje kréotkoterminowe

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym pozycja Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
sktada sie z gotdwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce,
ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem
naliczonych na dzien bilansowy odsetek.

Transakcje w walucie obcej

Na dzien przeprowadzenia operacji oraz na dzien bilansowy sktadniki aktywdow i pasywow wyrazone
w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

UNITED dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Emitenta i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Rdznice miedzy wartoscia godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng udziatéw sa
ujmowane w kapitale zapasowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na UNITED cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywodw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania
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Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.
Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotyczg,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sg uznawane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze UNITED uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Réznice kursowe

Roznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zapfatg naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktédw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy UNITED ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, UNITED ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej rdznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczong.
Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalone]j przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
przewidywanych stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

I1l.  ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent realizowat konsekwentnie przyjetg strategie dziatalnosci
inwestycyjnej skupiajacg sie na angazowaniu w przedsiewziecia, ktore przy zwiekszonym ryzyku moga
przyniesé¢ ponadprzecietng stope zwrotu, jak rowniez stabilne spotki generujgce state zyski. Gtownym
celem spétki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotéw posiadajacych atrakcyjne aktywa, stabilng pozycje
finansowg badz tez bardzo dobre perspektywy rozwoju.
Pierwszy kwartat 2017 roku UNITED S. A. zamknat wypracowaniem ujemnego wyniku finansowego w
kwocie 66 tysiecy ztotych. Na wypracowanie powyzszego wyniku wptyw miaty: wygenerowany ujemny
wynik na sprzedazy udziatéw i akcji w kwocie 48 tys. zt oraz poniesione koszty dziatalnosci operacyjnej
w 29 tys. zt. Na poprawe jednostkowego wyniku finansowego miaty naliczone odsetki od pozyczki w
kwocie 12 tys. zt.
W jednostkowym bilansie UNITED S.A. podstawowymi aktywami s3:
1. Aktywa trwate — inwestycje diugoterminowe — 100% udziatu w kapitale akcyjnym NCF S.A. o
wartosci bilansowe]j 9 169 tys. zt.
2. Aktywa obrotowe — inwestycje krotkoterminowe — 87,23% udziatu w kapitale akcyjnym BIOERG
S.A. o wartosci bilansowej 11 851 tys. zt.
Pozostate inwestycje krétkoterminowe wykazane w bilansie jednostkowym dotyczg udzielonych pozyczek

oraz zakupionych akcji jednostek notowanych.
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W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupa Kapitatowa wypracowata dodatni wynik finansowy w
wysokosci 269 tys. zt. Na wypracowanie dodatniego wyniku wptyw miat dodatni wynik wygenerowany
przez Spétke zalezng NCF S.A. oraz dokonywane odpisy ujemnej wartosci firmy.

W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej w pozycji wartosci niematerialne m. in. wykazana zostata
warto$¢ znaku towarowego NCF S.A. (wyceniona w wartosci godziwej na dzien objecia kontroli nad NCF
S.A. przez United S.A.) w kwocie 9,2 min zt.

Wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym majatek trwaty — $rodki trwate stanowia srodki trwate
wykorzystywane przez Spétke zalezng NCF S.A. Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu naleznosci
dotyczg sprzedazy NCF S.A.

Inwestycje krétkoterminowe sg inwestycjami Spétki dominujgcej opisanymi powyzej.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017.
V. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH

REALIZACII
Nie dotyczy.
VI. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN

INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE
Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VII.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg nastepujgce jednostki:
e United S.A. — jednostka dominujaca,
e NCFS.A. —spétka zalezna od UNITED S.A,,
e United D.A.G. (SL) Limited — spd6tka zalezna od UNITED S.A,,
e BIOERG S.A. — spétka zalezna od UNITED S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeta jest spotka NCF S.A. Jest ona konsolidowana

metoda petng od dnia 1 czerwca 2016 r. W powyzszej spotce Emitent posiada 100% udziatow.

Spoétka BIOERG S.A. traktowana jest jako inwestycja krétkoterminowa przeznaczona do zbycia w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego i nie konsolidowana na podstawie art. 57 ust 1 pkt 1 ustawy o

rachunkowosci.
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Spoétka United D.A.G. (SL) Limited nie jest objeta konsolidacjg w zwigzku trescig art. 57 ust 1 pkt 3 ustawy

o rachunkowosci.

VIII. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU

. . . .. Udziat w . ; Udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale(%) Liczba gtosow ogbtem(%)
JKINVEST LLC 1179850 11,39% 1179850 11,39%
:Dnc\'/':st n’:re“net”;j: y 1036 110 10,00% 1036 110 10,00%
Delmont Capital LLC 715773 6,91% 715773 6,91%
Pozostali 7 429 392 71,70% 7 429 392 71,70%
RAZEM 10361 125 100,00% 10361 125 100,00%

IX. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU

NA PELNE ETATY

Emitent nie zatrudnia pracownikow.

Zatrudnienie w NCF S.A. (spotce zaleznej Emitenta) przedstawia ponizsza tabela:

Zatrudnienie

31.03.2017

umowy o prace

20

umowy zlecenia

110

Izabela Karaszewska

Cztonek RN delegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
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