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PISMO ZARZADU

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

niniejszym przedktadam Panstwu raport spotki SAPLING SA podsumowujgcy dziatalnos¢ w
2017 roku.

2017 rok dla spotki byt okresem wdrozenia nowej polityki handlowej oraz
organizacyjnej. Ten rok byt rowniez okresem optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej i
podnoszenia efektywnosci ze sprzedazy, a takze poszukiwaniem alternatywnych Zzrodet
finansowania.

Spotka na przetomie roku podpisata istotne, bezposrednie umowy z partnerami
dystrybucyjnymi na terenie Polski oraz spétkami szwedzkiej grupy Northern Environmental
and Water Solution, ktérej to podmioty stanowity zaplecze produkcyjne dla SAPLING jak
rowniez w zakresie rozszerzenia partnerstwa handlowego, co zwigksza udziat produktow
kreowanych przez SAPLING. Efektem tego byto przeredagowanie oferty produktowej spofki
oraz rozszerzenie portfolio dystrybuowanych rozwigzan.

Niestety z uwagi na problemy z ptynnoscig Spotki oraz w gtownej mierze brak
porozumienia z jednym z wierzycieli Spétki, fakt ten przyczynit sie bezposrednio do utraty
mozliwosci regulowania kluczowych zobowigzan Emitenta. W Swietle zaistniatej sytuacii
Zarzad zmuszony byt do podjecia decyzji o zgtoszeniu wniosku o upadtos¢, ktéry ztozony
zostal w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku w maju 2018 roku. Niniejsza decyzja byta
ostatecznoscig, podjeta zostata po zweryfikowaniu wszelkich mozliwosci wyjscia z sytuaciji
kryzysowej i w konsekwencji oparta jest o mozliwos¢ zabezpieczenia roszczeh wszystkich
wierzycieli Spétki w jednakowy sposob.

Zapraszamy do zapoznania sie z raportem rocznym spotki oraz zawartymi w nim
szczegotowymi danymi dotyczgcymi aktywnosci SAPLING.

Z powazaniem,

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu
SAPLING SA
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OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Sapling Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg Sapling S.A oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu
SAPLING SA

OSWIADCZENIE

Zarzad Spdtki Sapling Spétka Akcyjna osdwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, RACHUBA Sp. z 0.0.. z siedzibg w Biatymstoku przy ul. Witokienniczej 17
lok Nr 1, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3412, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu
SAPLING SA

Strona | 4



SAPLING SA

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci SAPLING SA za okres: 01.01.2017- 31.12.2017

Biatystok
30.05.2018r.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba Nowy Swiat 33/13 , 00-029 Warszawa
Telefon 48533352117

E-mail kontakt@sapling.com.pl

Strona internetowa www.sapling.com.pl

NIP 5252521008

REGON 144418274

Numer KRS wraz z organem prowadzacym rejestr KRS 0000393585

S d Rejonowy w Bia ymstoku, XIl Wydzia Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego

Zarzad Maciej Pawluk
(na dzien 31.12.2017 r.)

Agnieszka Jankowska

Rada Nadzorcza Zofia Bielecka
(na dzien 31.12.2017r.)

Tomasz Koztowski

Katarzyna Pawluk
Michat Czaja

Krzysztof Jozef Skaradzinski

Z dniem 26.01.2018r. Pani Agnieszka Jankowska ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu

Z dniem 30.01.2018r. Pani Zofia Bielecka ztozyta rezygnacje z funkcji Przewodniczacej i Cztonka Rady
Nadzorczej

Z dniem 31.01.2018r. Pani Katarzyna Pawluk ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Z dniem 31.01.2018r. Pan Tomasz Koztowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Z dniem 31.01.2018r. Pan Krzysztof Jézef Skaradzinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w
catosci i wynosi 4 052 500 zt. Sktadajg sie na niego 40 525 000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda:

1 000 000 akcji zwyktych serii A,
3 525 000 akcji zwyktych serii A1,
29 000 000 akcji zwyktych serii B,

7 000 000 akcji zwyktych serii C.

Dnia 23 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o zmianie siedziby Emitenta na Warszawe. Na tym samym posiedzeniu podjeto
rowniez Uchwate w sprawie zmiany statutu spotki poprzez upowaznienie Zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (kapitat Docelowy) z wytgczeniem prawa poboru.
Kolejng uchwatg podjetg w tym samym dniu przez Zgromadzenie byla zgoda na zbycie
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Spotki.
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AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

AKCJE SERII A - powstaty na mocy aktu zawigzania spétki CCB SA z dnia 03.08.2011 i
zostaty optacone w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem spotki.

AKCJE SERII A1 - powstaty na mocy Uchwaty nr 3 z dnia 30.08.2013 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii A1. Objecie nastgpito w trybie
subskrypcji prywatnej w zamian za wktad pieniezny.

AKCJE SERII B - akcje serii B zostaty objete na mocy Uchwaty z dnia 18.09.2013 w zamian
za wktad niepieniezny. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sapling SA z
dnia 6 pazdziernika 2014 roku zostata dokonana zmiana statutu spoétki w ten sposéb, ze
paragrafie 4 ust. 2 pkt. C) zastgpiono stwierdzenie ,akcji zwyktych, imiennych serii B” na
»akcji zwyktych, na okaziciela serii B> W dniu 22 stycznia 2015 roku podjeto uchwate w
sprawie dematerializacji akcji serii B.

AKCJE SERII C - powstaty na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 15 maja 2014 zmienionej 6 pazdziernika 2015 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii C. Objecie nastgpito w trybie
subskrypcji prywatnej w zamian za wktad pieniezny. W dniu 22 stycznia 2015 roku podjeto
uchwate w sprawie dematerializacji akcji serii C

AKCJONARIUSZ | ILOSC AKCJI UDZIAL W ILOSC GLOSOW UDZIAL W

KAPITALE NA WZ GLOSACH NA WZ
Robert Procyszyn* 10 050 000 24,80% 10 050 000 24,80%
Maciej Pawluk 5575 000 13,76% 5575 000 13,76%
Katarzyna Procyszyn 4 350 000 10,73% 4 350 000 10,73%
Pozostali 13300000 32,82% 13300000 32,82%
Artur Komorowski 2 537 500 6,26% 2 537 500 6,26%
Joanna Sylwestrzak 2 537 500 6,26% 2 537 500 6,26%
Piotr Roszczyc 2 175 000 5,37% 2 175 000 5,37%
Razem 40 525 000 100,00% 40 525 000 100,00%

* Pan Robert Procyszyn zmart 09.09.2015 r.

Dnia 27.10.2017 Spotka otrzymata informacje o zbyciu akcji przez Pana Grzegorza Maja. W
wyniku transakcji Pan Grzegorz Maj sprzedat 1.900.000 akcji, i po transakcji jego udziat w
walorach spotki wynosit 0,43%.

Dnia 01.10.2017 wptyneto do Spétki zawiadomienie z dnia 04.10.2017 od Pana
Przemystawa Chyzego o zbyciu akcji spotki co w efekcie transakcji ograniczyto
zaangazowanie Akcjonariusza do udziatu stanowigcego 3,18% zaangazowania w kapitale
Spotki.

Dnia 14.06.2017 do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pani Agnieszki Jankowskiej (Cztonka

Zarzadu i Akcjonariusza) o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji Spotki, co zmniejszyto jej
zaangazowanie do 3,46% w kapitale spotki.
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POWIAZANIA POMIEDZY SAPLING SA, A OSOBAMI WCHODZACYMI W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Pan Maciej PAWLUK rownoczesnie petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz jest
akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% akcji Emitenta.

Pani Agnieszka JANKOWSKA réwnoczesnie petnita funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta oraz
byta akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% akcji Emitenta.

Pani Katarzyna PAWLUK, bedaca czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest Zzong Pana
Macieja Pawluka, bedgcego Cztonkiem Zarzadu Emitenta.

OGOLNE INFORMACJE
HISTORIA SAPLING SA.

Data Wydarzenie
3 sierpien 2011 Zarejestrowanie spotki pod nazwg CCB Spdtka Akcyjna
. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata zmieniona
30 grudzien 2011 nazwa Spétki na ActivSanus Spotka Akcyjna

2011 Spotka nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;j
Podpisanie umowy o wspotpracy w realizacji wsparcia w zakresie
30 grudzien 2011 rehabilitacji fizycznej spotecznej i zawodowej oséb niepetnosprawnych z

Fundacjg Avalon - Bezposrednia Pomoc Niepetnosprawnym

Spotka rozpoczeta wspoétprace w w/w zakresie i rozpoczeta swiadczenie
Ustug rehabilitacji na rzecz beneficjentéw Fundagiji.

Spétka nabyta 100% udziatéw w spotce Sapling sp. z 0.0. zajmujacej sie
19 wrzesien 2013 wdrazaniem technologii dla ochrony srodowiska, posiadajgcej prawa do

zgtoszeh patentowych trzech innowacyjnych technologii
Spotka wygasza prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z konsultacjami

wrzesien 2013 fizjoterapeutycznymi na rzecz prowadzenia prac nad innowacjami i

wdrazaniem technologii dla ochrony srodowiska
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata

zmieniona Firma Spotki na SAPLING Spétka Akcyjna.
Pierwszy dzieh notowan Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na

rynku NewConnect
SAPLING sp. z 0.0. podpisata umowe z Miastem Biatystok na wynajem

29 wrzesnia 2014 nieruchomosci potozonej w Biatostockim Parku Naukowo Technologicznym
(BPN-T)

SAPLING rozpoczeta seryjng produkcje urzgdzen w technologii SBAR

2012

wrzesien 2013

15 stycznia 2014

20 pazdziernika

2014
W ramach pigtej edycji konkursu Skrzydta Biznesu 2014 SAPLING sp. z 0.0.
4 grudnia 2014 zajeta pierwsze miejsce w wojewoddztwie podlaskim w kategorii
przedsiebiorstw z obrotem do 8 min zt.
Styczen 2015rr. Oczyszczalnie SBHR zostaty wdrozone do seryjnej produkcji

SAPLING otworzyt platforme sprzedazowg e-commerce

www.ekoinstalacje24.pl
Spotka wprowadza do oferty nowy produkt, mikro-elektrownie fotowoltaiczng

do zasilania indywidualnych systemdw oczyszczania sciekow
Nowy produkt w ofercie SAPLING. SMART Tank, oczyszczalnia o

Sierpien 2015 . charakterze budzetowym przeznaczona do lokalizacji i uzytkowania

letniskowego, sezonowego.
Nastgpito potgczenie spotek, SAPLING SA i SAPLING sp. z 0. 0. Siedziba

spotki akcyjnej zostata przeniesiona do Biategostoku.

Kwiecienn 2015 r.

Czerwiec 2015 .

Listopad 2015 .

Grudzieh 2016 Wymowienie umoéw licencyjnych dla Sotralentz Sp. z 0.0.
Styczen 2017 Zawarcie umowy wspotpracy z FANN, HBH
Luty 2017 r. Zawarcie umowy handlowej z ONNINEN

Pazdziernik 2017 r. | Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie
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siedziby Emitenta na Warszawe
Maj 2018 r. Sad zarejestrowat zmiane siedziby sp6tki na Warszawe
Maj 2018 r. Zarzad Spétki ztozyt wniosek o upadtosé

PROFIL DZIALALNOSCI SAPLING SA

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki SAPLING SA. bazuje na pracy nad projektowaniem i
wdrazaniem innowacyjnych technologii wykorzystywanych w segmencie ochrony
Srodowiska. Dziatalnos¢ dotyczyta w znacznej czesci technologii oczyszczania Sciekow oraz
unieszkodliwiania pozostatosci po procesach oczyszczania i rozwigzah towarzyszacych tego
typu infrastrukturze.

Prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg w ramach wtasnego potencjatu
wykorzystujgcego inzynierdw pracujgcych w SAPLING oraz wspotpracujgcych specjalistow w
ramach konkretnych projektow na zasadach “freelancer’. Spotka $cisle wspotpracuje z
uczelniami technicznymi, ktére w swoim potencjale teoretycznym stanowig bardzo
interesujgcg baze rozwigzan, ktore mogg by¢c we wspodtpracy skomercjalizowane,
wprowadzone do obrotu. SAPLING takze wspotpracuje z podmiotami produkcyjnymi, dla
ktérych tworzy aktualizacje i modernizacje funkcjonujgcych rozwigzan.

Spotka na obecnym etapie rozwoju koncentruje sie przede wszystkim na wdrozeniu i
sprzedazy wykreowanych technologii w obszarze outsourcingu produkcyjnego jak rowniez
sprzedazy praw do korzystania ze stworzonych przez spétke utwordw, tj. licencji.
Zasadniczym celem funkcjonowania w 2017 roku byto zbudowanie procesoéw sprzedazowych
opartych o specjalistyczne sieci dystrybucji materiatéw instalacyjnych. Rozbudowa dziaty
handlowego oraz zwiekszenie dostepnosci produktéw spotki na terenie kraju.

OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka opracowata i adoptowata nowe rozwigzania techniczne i technologiczne pod
katem wdrozenia wspoipracy z nowym partnerem produkcyjnym oraz dostosowania
technologii do wymogow regionalnych, krajéw do regiondéw do ktérych spétka zamierza
dostarcza¢ swoje produkty. Produkty zostaty certyfikowane i uzyskaly status wyrobdéw
budowlanych oznakowanych znakiem CE.

Spotka wdrozyta takze do sprzedazy i dystrybucji system oczyszczania $ciekdéw w
technologii DARK.

OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Diugofalowe perspektywy rynku EKO w Polsce wykazujg tendencje wzrostowe. Rynek
podatny jest jednak na wsparcie lub jego brak ze strony srodkéw zewnetrznych. Dotyczy to
przede wszystkim inwestycji samorzadowych, infrastrukturalnych, ktére sg akceleratorem
przychodéw z tego segmentu. Rok 2017 w tym zakresie byt dobrym okresem wsparcia
Ssrodkami zewnetrznymi inwestycji samorzgdowych w zakresie gospodarki wodno-sciekowe;.
Zauwazalny jest wyrazny wzrost zaméwien w tym segmencie. Duza cze$¢ inwestycji bedzie
realizowana rowniez w 2018 roku.

Polski rynek ekologiczny w otoczeniu ktérego funkcjonuje spétka podzieli¢ mozna na dwa
zasadnicze obszary sprzedazy; inwestycje samorzadowe (1), inwestycje indywidualne (2) —
zwigzane z budownictwem jednorodzinnym i jego rozwojem.
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1. Rynek inwestycji samorzgdowych jest bezposrednio powigzany z finansowym wsparciem
zewnetrznym. Srodki niniejsze majg bezposredni wptyw na roczny potencjat sprzedazy.

2. Rynek inwestycji indywidualnych szacowany jest na ok 20 tys. instalacji rocznie, ktére
dostarczane sg klientom indywidualnym poprzez nastepujgce kanaty dystrybucji DIY — do it
yoursefl (a), hurtownie hydrauliczne (b) i specjalistyczne firmy wykonawcze (c.).

Tendencje popytu tego obszaru rynku mozna posrednio odnies¢ do ilosci budowanych
doméw jednorodzinnych usytuowanych w obszarach wiejskich i wiejsko-miejskich.

Niezaleznie od powyzszego polski rynek, w catosci szacuje sie na 1,5 min instalacji
indywidualnych systemow asenizacji, ktére w perspektywie kilkunastu lat powinny byé
wykonane.

Dominujgca czesci rynku przydomowych oczyszczalni sciekéw zajmujg technologie zgodne z
normg EN PN 12566-3, oznacza to, ze tradycyjne oczyszczalnie z tzw. drenazem
rozsgczajgcym sg marginalizowane — tego typu systemu dostepne sg z reguty w dystrybuciji
typu DIY, ktorego cechg charakterystyczng jest niska cena. Systemy zgodne z normg EN PN
12566-3 wyrdzniajg sie przede wszystkim z wyzszg sprawno$cig oczyszczania Sciekdéw oraz
stymulacjg finansowg w formie dotacji wytgcznie na urzgdzenie spetniajace powyzszg
norme.

Jako odrebny segment wyrdznia sie rynek oczyszczalni Sciekow powyzej 50 RLM. W jego
obrebie wyrdznia sie dwa modele sprzedazy: inwestycje prywatne (np. pensjonaty, hotele,
MOP) oraz inwestycje samorzagdowe wg BIP (np. szkoty, urzedy gmin). Finansowanie
powyzszych systemow sprzedazy jest realizowane w ten sam sposob jak w przypadku
oczyszczalni przydomowych.

Polski rynek w skali kraju w oparciu o powyzszg segmentacje rynku nie ma wyraznego
lidera. Mozna rozrézni¢ kilka marek firm rozpoznawalnych w pojedynczych segmentach
rynku.

PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wedtug potencjatu rozwoju bazujgcego na potrzebach rynkowych, rynek
indywidualnych systemow oczyszczania szacowany jest na 30 mid zt. w kategorii ustug i
wyrobéw budowlanych.

Dynamice rozwoju rynku sprzyjajg zobowigzania Polski w stosunku do Unii Europejskiej
okreSlone w ramach Traktatu Akcesyjnego podpisanego w Atenach w 2003 roku. Polska
zobowigzata sie¢ do wdrozenia min. dyrektywy 91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r.
dotyczgcej uregulowan w zakresie gospodarski sciekowej. Oznacza to w teorii, ze do konca
2015 roku Polska powinna byta zmodernizowaé sie¢ kanalizacyjng (w tym oczyszczalnie
Sciekéw) oraz poprawic jakos$¢ wody. Z uwagi na skale potrzeb w praktyce termin nie zostat
dotrzymany. Nie zmienia to jednak stanu rzeczy i nie zwalnia Polski z obowigzku rozwigzania
niniejszych probleméw.

Z roku na rok odnotowywany jest wzrost inwestycji w tym zakresie, ktore sg dodatkowo
wspierane srodkami zewnetrznymi. W nowej perspektywie okresu budzetowego UE, Polska
dysponuje srodkami przeznaczonymi na poprawe infrastruktury ekologicznej. To w
bezposredni sposéb zwiekszy roczny wolumen obrotu rynku.

(1) Inwestycje publiczne, samorzgdowe:

W tym obszarze zadania inwestycyjne realizowane sg przy udziale srodkéw zewnetrznych z
reguty wpieranych z UE. Tego typu inwestycje realizowane sg w ramach PZP (Prawo
Zamowien Publicznych), zamawiajagcym sg JST (Jednostki Samorzgdu Terytorialnego) i
wiekszoéci przypadkow sg to projekty na dostawe i montaz oczyszczalni Sciekow. Czesé
sprzedazy w tym sektorze realizowana jest réwniez ze srodkéw wtasnych gmin w formie
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doptat do inwestycji indywidualnych — taka forma wspétfinansowania nie jest jednak
powszechna we wszystkich regionach w Polsce.

(2) Rynek dystrybucyjny, inwestycji indywidualnych:

Rynek dystrybucyjny opiera sie o trzy segmenty sprzedazy:

(a) struktury DIY (do it yourself), to struktury typu Castorama, Leroy Marlin, OBI. Cecha
charakterystyczng tych kanatéw sprzedazy jest prosta, czytelna oferta, z reguty
niespersonalizowana do zréznicowanych potrzeb inwestycyjnych. Sprzedaz oparta jest o
niskg cene i powszechnos¢ dostepu do towaru.

(b) hurtownie hydrauliczne, to struktury zakupowe, ktérych klientami sg instalatorzy
montujgcy min. instalacje centralnego ogrzewania jak rowniez systemy przydomowych
oczyszczalni sciekow. Przykladowe struktury to; Grupa ABG, SANPOL, Tadmar, Onninen,
HBH.

(c.) specjalistyczne firmy wykonawcze, to segment firm specjalistycznych zajmujacych sie
przede wszystkim doradztwem, doborem i montazem przydomowych oczyszczalni sciekow.
Ten segment jest tzw. dwustopniowym modelem sprzedazy.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM JEDNOSTKI | JEJ GRUPA KAPITALOWA

Zarzad spofki realizowat podjete w 2016 roku decyzje o zmianie funkcjonowania
aktywnosci operacyjnej Emitenta. Wszystkie procesy biznesowe z wylgczeniem produkciji i
serwisu zostaty skonsolidowane w Spétce. Odmiennie niz to bylo okresie 2014-16 spétka
oparta generowanie przychodéw o witasne struktury sprzedazowe, bezposrednig obstuge
klientdw oraz organiczny rozwdj dystrybucji. Stworzone zostaty mechanizmy majgce na celu
zwiekszenie efektywnosci obstugi klienta oraz zapewnienie szybkiej i kompleksowej obstugi.

INFORMACJE O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH
W 2017 roku spotka nie nabywata akcji wkasnych.

INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH
(ZAKLADACH)
W roku 2017 spétka nie posiadata oddziatow.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu
okresowego, nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani inne
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawne;j
przesztodci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢é Emitenta, w szczegdlnosci
takie, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2017 roku Spoétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI
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W roku 2017 zdarzenia nie miaty miejsca.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM JEDNOSTKI, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH
KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI

W roku 2017 spdtka nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM JEDNOSTKI

W roku 2017 spdtka nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE JEDNOSTKA PODJELA LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Spotka wykazuje deficyt w kapitale obrotowym, co negatywnie wptywa na dynamike
rozwoju dziatalnosci operacyjnej. Zarzad spoétki w aktywny sposdb poszukiwat rozwigzan
umozliwiajgcych pozyskanie kapitatu na sfinansowanie rozwoju dziatalnosci. Spétka
utrzymuje biezgce kontakty z kluczowymi kontrahentami w zakresie zarzgdzania
zobowigzaniami. W przypadku jednego wierzyciela Spétki, Zarzagd nie mégt wynegocjowac
korzystnych warunkéw sptaty zobowigzan, pomimo przedtozenia zabezpieczenia
przekraczajgcego wartos¢ zobowigzania.

ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ
NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA OPERACYJNE w ROKU OBROTOWYM

W dniu 10 stycznia 2017 Spotka podpisata umowe z Grupg spotek w sktad ktorej
wchodzg: - Northern Environmental and Water Solution (NEWS) z siedzibg w Szwecji, -
FANN VA-teknik AB z siedzibg w Szwecji, - Northern Environmental and Water Solution
(NEWS) Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce, - FANN Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
Podmioty wchodzace w sktad Grupy sg wiodgcymi podmiotami w sektorze ekologii w
zakresie asenizacji oraz transportu sciekbw na rynku skandynawskim. Operujg w takich
krajach jak Szwecja, Finlandia, Norwegia oraz Dania. Spoétki Grupy posiadajg zaktady
produkcyjne w Szwecji oraz w Polsce i specjalizujg sie w produkcji systemow pasywnych
oczyszczalni sciekdw. Wiekszosciowym wiascicielem Grupy jest fundusz kapitatowy Litorina.
Przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie produkcji, rozwoju produktow, wdrazania
innowaciji, aktywnosci R&D oraz wsparcie sprzedazy i transfer technologii. Umowa oparta
jest o cztery obszary aktywnosci; produkcji, dostaw i montazu oraz dostaw wyrobdéw
gotowych. Zatgcznik dot. udostepnienia licencji Grupie na wybrane technologie SAPLING
jest w trakcie negocjacji. W opinii Spotki zawarcie powyzszej umowy ma istotny wptyw na
rozwoj oraz dziatalnos¢ Spotki. Niniejsza umowa jest wynikiem podjetej przez Zarzad decyzji
0 zmianie strategii rozwoju dystrybucji oraz intensyfikacji dziatah pro-sprzedazowych firmy.

Strona | 13



Dwukierunkowy transfer technologii wptynie réwniez na przyspieszenie realizacji projektow
innowacyjnych wdrazanych w ramach prac wiasnych firmy oraz wspélnych projektéw podjety
z poszczegolnymi spotkami Grupy.

W dniu 11 stycznia 2017 r. Spétka podpisata ramowg umowe sprzedazy ze spétkg HBH
sp.z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu. Ramowa umowa sprzedazy dotyczy dystrybucji
urzadzen i podzespotdéw technologicznych wytwarzanych i dostarczanych przez SAPLING.
Wspoipraca obejmuje wsparcie techniczne, marketingowe i sprzedazowe stron oraz
intensyfikacje aktywnosci rynkowych w celu zwigkszenia udziatu rynkowego w segmencie
indywidualnych systemow asenizacji (tj. systemow neutralizacji, unieszkodliwiania
nieczystosci ptynnych). Spétka HBH jako spétka komandytowa zostata utworzona przez
podmioty; BIMS Plus sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Poznaniu i HYDROSOLAR sp. z 0.0. sp.k.
z siedzibg w Krakowie. BIMS Plus to sie¢ profesjonalnej dystrybucji produktéw techniki
grzewczej, techniki instalacyjnej, wentylacyjnej i sanitarnej. BIMS Plus jest rowniez czescig
europejskiej grupy GC. W Polsce to ponad 120 hurtowni obstugujacych specjalistyczne firmy
z sektora instalacyjnego. HYDROSOLAR sp. z o0.0. sp.k. to jedna z najwigkszych sieci
hurtowni w branzy instalacyjnej na rynku Polskim. Ponad 40 placéwek handlowych na
terenie kraju. Zawarta umowa obejmuje réwniez 6 samodzielnych spétek HTI BP z 15
bazami logistycznymi rozlokowanymi na terenie Polski, ktére sg czescig Grupy Kapitatowej
BIMS Plus. HTI BP zajmuje sie obstugg min inwestycji infrastrukturalnych i samorzgdowych
w zakresie kanalizacji, asenizacji zbiorczej i indywidualnej. £gcznie grupa posiada prawie
200 punktow obstugi hurtowej. Szczegdétowe warunki przedmiotowej umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych warunkéw dla tego rodzaju uméw. W opinii Emitenta zawarcie
powyzszej umowy ma istotny wplyw na rozwdj oraz dziatalnos¢ Spétki. Wspétpraca ze
stronami umowy (tj. tgcznie; Hydrosolar, BIMS Plus, HTI) zwiekszy dostepnos¢ produktéw
oferowanych przez Emitenta, zintensyfikuje aktywnosci handlowe na polskim rynku oraz
umozliwi zwiekszenie konkurencyjnosci.

Spotka podjeta rowniez wspotprace handlowg w wybranymi hurtowniami zrzeszonymi w
Grupie Instal Konsorcjum, co umozliwia optymalne pokrycie rynku i dotarcie do miejsc w
kraju, ktore wykazujg najwiekszy potencjat zakupowy przy jednoczesnym zachowaniu
bezpieczenstwa wewnagtrz konkurencyjnego.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W zwigzku z brakiem mozliwosci porozumienia sie z jednym z wierzycieli spofkKi
Zarzad byt zmuszony do podjecia decyzji o ztozeniu wniosku o upadios¢é w Sadzie
Rejonowym w Biatymstoku. Pomimo licznych préb roztozenia naleznosci oraz ich
zabezpieczenia kontrahent nie wyrazit zgody na kompromisowe dla Spdétki rozwigzanie. Z
uwagi na fakt, iz wierzyciel jest bezposrednim konkurentem Emitenta to w ocenie Zarzadu
egzekwowanie naleznosci oraz ich sposob nie byt jedyng motywacjg wierzyciela. W
szczegolno$ci, ze przychody i udziat Emitenta w rynku zaczat rosng¢ i byt efektem
obcowania na tym samym segmencie rynku co wierzyciel.

PODSUMOWANIE WYNIKOW | KIERUNKI ROZWOJU SEGMENTOW
DZIALALNOSCI

Podjete przez Zarzad decyzje pozwolity Spoétce w 2017 roku na uniezaleznienie sie
pod wzgledem sprzedazowym, tym samym daty szersze mozliwosci dotarcia do klientow,
weryfikacji ich potrzeb oraz bezposredniego odniesienia do produktow i obstugi
sprzedazowej oferowanej przez konkurencje. Zmiany modelu prowadzenia aktywnosci
operacyjnej przynoszg oczekiwane efekty i umozliwiajg w perspektywie czasu budowanie
stabilnej pozycji w rynku dystrybucyjnym.
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INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Spétka korzystata z leasingu finansowego, ktéry zostat zakonczony w 1Q 2017. Na
dzien sporzadzania sprawozdania Spotka nie korzysta z komercyjnych instrumentéw
finansowych.

STOSOWANE ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect’, zmieniono Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w
sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect”.
Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad Dobrych Praktyk zakomunikowane zostato
Raportem EBI w dniu 13.02.2014 r.

WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN MAJACYCH
WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO KONKURENCJI NA RYNKU TECHNOLOGII OCZYSZCZANIA SCIEKOW

Emitent rozpoczat prowadzenie dziatalno$ci na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug
oczyszczania odpaddw z oczyszczalni sciekow. Dysponuje nowa, wysoko innowacyjng technologig
pozwalajgcg wytwarzaé produkty oraz swiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie, zatrudnia ekspertow
z wieloletnim doswiadczeniem oraz wykwalifikowang kadre. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z
konkurencjg, zarébwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotow konkurencyjnych, jak réwniez
wzmocnienia juz istniejgcych, Sapling dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty
oferujgce podobne ustugi oraz produkty. Dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci
prowadzi¢ m.in. do spadku marz generowanych przez Spotke oraz negatywnie wptywaé na mozliwos¢
pozyskiwania kolejnych zlecen, co z kolei moze niekorzystnie wptywaé na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i perspektywy Emitenta.

Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez wysokg jakos¢ s$wiadczonych ustug,
terminowos¢ realizowanych zlecen, zastrzezenia technologiczne, unikalne ,know-how” i wieloletnie
dos$wiadczenie pracownikow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Na dzien sporzagdzenia sprawozdania rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdélng
sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktérej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest
rébwnoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partneréw i klientow. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogdélnogospodarczym, wplywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: tempo
wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, a
takze dostepnosci srodkéw unijnych. Dobra koniunktura gospodarcza, wptywajgca na wzrost troski o
srodowisko, ma szanse wptyng¢ pozytywnie na sprzedaz urzgdzen i ustug w segmencie oczyszczania
Sciekow. Popyt na ustugi oferowane przez Sapling zwigzany jest réwniez z poziomem realizowanych
inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczgce koniunktury gospodarczej w Polsce przewidujg
kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony srodowiska sprzed 2015 roku, w tym
przy wykorzystaniu srodkéw pochodzacych z Unii Europejskiej. Mozliwe pogorszenie koniunktury i
zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycji infrastrukturalnych w przysziosci, moze negatywnie
wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju.
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Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestyciji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$é oraz sytuacje finansowg Spoftki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskazac¢
takze nalezy, ze nie sg wyjatkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg
sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz
réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepisébw prawa moze mieé istotny wptyw na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa
polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznosé gruntownej zmiany wielu polskich aktow
prawnych oraz wprowadzenia nowych. Bfedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé
natozeniem na Emitenta kar lub sankcji administracyjnych bgdz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzgadzajgcy na biezgco przeprowadzajg audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spoétke z
biezgcymi regulacjami prawnymi i srodowiskowymi. Dodatkowo Spétka wspétpracuje z kancelarig
prawng specjalizujgcg sie w obstudze dzialalnosci zbieznej z dziatalnoscig Emitenta (zamdwienia
publiczne i prawo budowlane).

RYZYKO ZWIAZANE Z OPODATKOWANIEM (REGULACJE PODATKOWE) |
INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysokg
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spoétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze mieé istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe. Obecnie Spétka dziatalno$¢ operacyjng nie korzysta ze
zwolnieh podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym, Spotka ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta.

W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem Kierownictwo zaktada
wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami i interpretacje okreslonych przepiséw, czy
sytuacji oraz korzystanie z doradcoéw podatkowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z WEJSCIEM NA NOWY RYNEK

Emitent skupia sie na rozwoju dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej na rynku oczyszczania
Sciekdow. Rozpoznawalnosé Emitenta na tym rynku jest niewielka, co wigze sie rowniez z brakiem
ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty i ustugi
oferowane przez Emitenta bedzie nizszy niz zaktadany i co za tym idzie, Spétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozycji oraz nie bedzie w stanie zrealizowac¢ swoich dtugoterminowych planéw.

Wynikajgce z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé, dlatego tez swego rodzaju
zabezpieczenie powodzenia projektu, stanowig kompetencje i przygotowanie oséb zatrudnionych,
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta, kiore na podstawie przeprowadzonych analiz i wieloletniej
obserwacji rynku oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich firmach i instytucjach naukowych
dziatajgcych w otoczeniu rynkowym, opracowaly projekt przemyslany i wewnetrznie spojny, ktéry
powinien zagwarantowaé¢ Spofce osiggniecie zamierzonego sukcesu. Emitent dokonat wdrozen kilku
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technologii oczyszczalni Sciekéw oraz dysponuje opracowanymi pomystami kolejnych technologii, nad
ktérych wdrozeniem czuwajg doswiadczeni eksperci — w tym rowniez wiadciciele.

RYZYKO UTRATY LUB NIE POZYSKANIA WARTOSCIOWYCH PRACOWNIKOW

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Emitenta istotna jest mozliwos¢ szybkiej
rozbudowy i utrzymania zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw.
Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, moze doj$¢ do utraty kluczowych
pracownikéw. Spétka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy i obstugi instalowanych
technologii. Nie dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze Prezes Zarzgdu oraz osoby
odpowiedzialne za opracowanie technologii posiadanych przez Emitenta sg zaangazowane
kapitatowo w akcje Emitenta. Czynnikiem generalnym moggcym mie¢ znaczacy wptyw na uzyskiwane
przez Emitenta wyniki finansowe moze by¢ trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w
szczegdlnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze borykaé sie Spétka przy pozyskiwaniu i utrzymaniu
wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje projektow
realizowanych w zakresie oczyszczalni $ciekdw opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Emitenta stara sie minimalizowac¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne
warunki pracy i rozwoju osobistego, wybrani pracownicy objeci sg ponadto programem
motywacyjnym, stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy poszczegdlnych projektow sg
prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby unikng¢ koncentracji wiedzy
specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym samym eliminuje sie ryzyko zwigzane
z potencjalnym zakonczeniem wspoétpracy i wynikajacym z tego brakiem ciggtosci dziatan.

RYZYKO TECHNOLOGICZNE

Emitent prowadzi dziatania zmierzajgce do wdrazania nowych technologii na rynku
oczyszczania $ciekéw. Poniewaz wdrazane technologie sg wysoce innowacyjne, istnieje ryzyko, ze
podczas ich uruchomienia zaistniejg zdarzenia, ktére spowodujg opdznienia w dziataniu instalacji,
badz w skrajnych przypadkach, uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Emitent dokonat m.in. badania technologii SHAR, SBR-ADIABATYCZNY i SBR -
HYBRYDOWY oraz komercjalizacji urzgdzeh opartych na tych technologiach, a takze sprzedazy
licencji do korzystania z w/w technologii przez inne podmioty. Spétka zaprojektowata réwniez i
wdrozyta dwa rozwigzania komercyjne tj. indywidualne zrédio zasilania ELECTRO ONE i Przydomowa
oczyszczalnia sciekdw SMART Tank oraz rozwigzanie dla lokalnych systemoéw w technologi DARK.

Po wdrozeniu powyzszych technologii Emitenta prowadzi dziatania zmierzajgce do
opracowania kolejnych wysoce innowacyjnych technologii.

Na wdrozenie czekajg opracowane technologie, oczyszczalni na jachty i domowej
oczyszczalni (wewnetrzna, wielkosci lodowki),

Istnieje jednak ryzyko nieprzewidzianych problemoéw technicznych na etapie wdrazania
nowych rozwigzan. Zarzad stawia na wysokie kompetencje pracownikéw oraz na szerokg wspotprace
z ekspertami z jednostek naukowych i badawczych w kraju i za granicg, w ten sposob dodatkowo
minimalizujgc ryzyko niepowodzenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA | NIELEGALNYM WYKORZYSTANIEM
WARTOSCI INTELEKTUALNYCH

Z racji tego, ze Emitent jest w posiadaniu prawa do czterech gtéwnych technologii oraz
prowadzi prace nad kolejnymi, istnieje prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew woli Emitenta
moze rozpowszechniac je w sposéb nieuprawniony i uzyskiwac z tego tytutu profity nalezne Spétce.

Emitent zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji chroni wartos¢ intelektualng poprzez zgtoszenia
patentowe. Obecnie posiadane technologie objete sg zgtoszeniami patentowymi,
a wszystkie przyszte technologie Emitent réwniez zamierza zgtosi¢ w Urzedzie Patentowym.
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Istnieje takze ryzyko, ze patenty mogg zostaC udzielone nie na wszystkie zgtoszone
technologie.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka weryfikowane sg doktadnie materiaty zwigzane z
technologiami przed wszczeciem postepowania o udzielenie patentéw. Ponadto Kierownictwo
wspotpracuje Scisle z profesjonalnymi podmiotami zajmujgcymi sie ochrong wtasnosci przemystowej w
Polsce i na swiecie.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA ZAUFANIA KLIENTOW

Dziatalno$¢ innowacyjna zwigzana z oczyszczaniem $ciekéw i ochrong $rodowiska, z uwagi
na stopien skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktow. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci,
mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wplyng¢ na zainteresowanie produktami i
skutkowaé reklamacjg, wptywajgc w ten sposéb na sytuacje finansowag Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdétowe testy rozwigzanh przed
skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miataby miejsce,
procedury przewidujg niezwtoczne wykonanie poprawek oraz wymiany wadliwego urzadzenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM NOWYCH KONTRAKTOW |
WSPOLPRACY Z PODMIOTAMI PUBLICZNYMI

Odbiorcami produktow Sapling na rynku krajowym sg i bedg zaréwno podmioty publiczne,
prywatne, jak i odbiorcy indywidualni. Cze$¢ realizowanych kontraktéw pozyskiwana jest w drodze
uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorzgdowe i inne instytucje. Przetargi
oparte sg o kryteria okreslone przez zamawiajgcego. Jednym z podstawowych kryteriow jest
oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe oferowane przez niektorych
uczestnikow przetargu mogg by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie ograniczajgcym do minimum
osiggane marze. Emitent przygotowuje oferty zgodnie ze specyfikg i wymogami podmiotow
ogtaszajgcych przetarg, nie ma jednak wplywu na przebieg procedur przetargowych jak i na
ostateczne rozstrzygniecia dotyczgce wyboru najkorzystniejszej oferty.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet przychodéw, np. oferujgc
ustugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym. Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci moga zaistnie¢
okolicznosci, ktére utrudnig pozyskiwanie kontraktéw, co moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

RYZYKO KONDYCJI FINANSOWEJ ODBIORCOW TECHNOLOGII

Emitent czerpie przychody z komercjalizacji (sprzedazy i licencjonowania) opracowanych
technologii, a w planach ma realizacje kolejnych projektéw, zwigzanych z ochrong srodowiska. Moze
okazac sie, ze kondycja finansowa nabywcoéw/licencjobiorcéw oraz ich zdolnosci do regulowania
zobowigzan bedzie ograniczona, co bedzie miato wptyw na kondycje finansowg Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTAWCAMI

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnic, iz kazdorazowo wybrani dostawcy nalezycie
wywigza sie z zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych
produktow bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia towarow
w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, Emitent dobiera dostawcéw do wspoétpracy, pewnych
i godnych zaufania firm, ktére moga by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi.
Dostawcy sg wybierani w drodze konkurséw, ktérych gtéwnymi kryteriami jest jako$¢ i bezpieczenstwo
biznesowe.
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RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI W PROCEDURACH

W dziatalno$ci Spétki mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku
prowadzonej dziatalnosci. Hipotetycznie mogg nimi by¢: wykonania urzgdzen z nieodpowiedniej
jakosci materiatéw, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas instalaciji.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spoétka posiada opracowane w formie pisemnej instrukcje
i stosuje procedury dotyczgce gtébwnych obszaréw jej dziatalnosci w tym: opracowywania
i zawierania umow, sktadania i weryfikacji realizacji zamowien, przyjmowania reklamaciji. Procedury te
sg okresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy sg zapoznawani z tymi
procedurami, a nastepnie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie. Zarzad Spétki podjat
réwniez decyzje o wprowadzenia systemu zarzgdzania jakoscig ISO 9001:2009.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI TECHNICZNYMI

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wdrazanie nowych technologii zwigzanych
z ochrong srodowiska, przede wszystkim technologii oczyszczania $ciekow. W zwigzku
z powyzszym prowadzona dziatalno$¢ narazona jest na ryzyko awarii urzadzen oraz infrastruktury
kanalizacyjnej.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka produkty wdrazane przez Spétke i znormalizowane wg
standardu PN EN 12566-3 sg badane przez labolatoria notyfikowane wedtug procedur przewidzianych
w normie. W ramach realizowanych uméw przez SAPLING, Emitent $wiadczy ustugi serwisowe i
gwarancyjne.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA ZA PRODUKT WPROWADZANY
DO OBROTU, KTORY OKAZAL SIE NIEBEZPIECZNY

Wobec faktu, iz Spétka jest producentem wyrobdéw wprowadzanych do obrotu gospodarczego,
ponosi ona wszelkg odpowiedzialno$¢ za produkty niebezpieczne. Zgodnie z regulacjami kodeksu
cywilnego przez produkt rozumie sie rzecz ruchomg, niebezpieczny jest natomiast produkt nie
zapewniajgcy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac, uwzgledniajgc normalne uzycie produktu. O
tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotu, a
zwlaszcza sposob zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje o
wtasciwosciach produktu.

Produkty kierowane do klientdéw sg weryfikowane pod wzgledem zapewnienia bezpieczenstwa
uzytkownikowi oraz sg notyfikowane znakiem zgodnosci z normami bezpieczenstwa (znak CE).
Zarzgdzajgcy minimalizujg réwniez ryzyko poprzez ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
produktu wprowadzone do obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z EKSPANSJA NA RYNKI ZAGRANICZNE

W ramach realizacji strategii Emitent podjgt dziatania zmierzajagce do wprowadzenia swoich
produktéw i technologii na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w Unii Europejskiej. Ekspansja na
nowe rynki niesie ze sobg ryzyko niepowodzenia, ze wzgledu na odmienne regulacje prawne i
techniczne.

Jednakze w opinii Spdéiki istniejg mozliwosci wykorzystania posiadanego doswiadczenia z
rynku polskiego na rynkach zagranicznych oraz osiggniecia satysfakcjonujgcych stép zwrotu z
realizowanych uméw. Dodatkowo wiekszos¢ produktowych norm jakosciowych jest zharmonizowana,
co utatwia wprowadzenie wyrobu do obrotu.

RYZYKO WAHAN KURSOW WALUTOWYCH

Emitent nie planuje aktywno$ci exportowych i importowych w 2018 roku.

RYZYKO ZACHOWANIA PLYNNOSCI DLUGOOKRESOWELJ | FINANSOWEJ

Emitent wszedt w nowy segment dziatalnosci operacyjnej. Sukces kolejnych wdrozen
i prac badawczych uzalezniony jest od posiadania dostepu do finansowania oraz od mozliwosci
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pozyskania odpowiedniego portfela zamoéwien. Nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie w stanie
pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne Zrddta finansowania na
korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy. Na wypadek
gdyby nie udato sie zorganizowa¢ zaktadanego finansowania, konieczna bedzie zmiana modelu
dziatania: obnizka kosztéw, zmiana horyzontu czasowego i skali prowadzonych inwestycji. Emitent
przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych
Sciezek rozwoju.

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu plynnosci finansowej. W przypadku dlugotrwatej realizacji inwestycji i
zamrozenia srodkéw pienieznych w prace badawcze nad nowymi produktami, a takze w przypadku
podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami Emitenta lub niewyptacalnosci
kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych produktéw, istnieje mozliwosc
zagrozenia ptynnosci finansowe;.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spétki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzah biezacych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji sg oceniane rowniez pod kgtem naktadéw finansowych i perspektyw ich
zwrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM POZIOMEM KAPITALU
OBROTOWEGO | GROZBA UPADLOSCI EMITENTA

Rozwdj Emitenta i wzrost realizowanych przychodéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy. Emitent finansuje kapitat obrotowy kapitatem wtasnym, niemniej jednak istnieje
ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysztosci, w celu zachowania
ptynnosci spoétki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczacych zaméwieh. W celu minimalizacji tego
ryzyka, na biezaco monitorowane sg wskazniki dlugosci cyklu konwersji gotéwki.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie finansuje dziatalnosci diugiem
bankowym. Emitent bierze jednak pod uwage mozliwos¢ zaciggniecia kredytu bankowego, a wowczas
moze zosta¢ narazony na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.

ZARZADZANIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ PLYNNOSCIA
FINANSOWA

Gléwnym instrumentem finansowym, z ktérego korzysta Emitent, sg pozyczki. Dzieki
pozyczkom Emitent pozyskuje kapitat na inwestycje oraz finansowanie wiasnej dziatalnosci
operacyjnej. Wartos¢ otrzymanych przez Spétke pozyczek po czesciowej sptacie wynosi 483 tys. PLN.

Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ z kapitatéw witasnych, a nie zobowigzan. W kolejnych
okresach Spotka zamierza pozyskiwac srodki na pokrycie swoich kosztéw poprzez swiadczenie ustug
podmiotom trzecim oraz realizacji inwestyciji.

W zwigzku z wystepowaniem niewysokiego poziomu zobowigzan pozyczkowych Spoiki,
zmiany stép procentowych nie majg istotnego wpltywu na jej wyniki oraz zdolnos$¢ do zwrotu dtugu.
Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem stara sie utrzymywaé dtug na bardzo niskim
poziomie oraz stosuje polityke statej stopy procentowej i dtugiego okresu zwrotu pozyczki. Dodatkowo
Spotka w celu wyeliminowania ryzyka kursowego posiada dtug w PLN.

Zarzad Spoétki w celu eliminacji ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi na biezgco
monitoruje ryzyka oraz zmiennos$¢ zwigzang z tymi instrumentami finansowymi oraz utrzymuje je na
niskim poziomie.
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INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH , W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ETATY

SAPLING S.A.

na dzien 31.12.2017

3 etaty

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu

SAPLING SA

Biatystok, 30.05.2018
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