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I) WSTEP

Ponizsze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki AB S.A. obejmujace okres od 1 lipca 2015 roku
do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity,
Dz. U.z2014r., poz. 133).

I1) PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AB S.A.

1. PODSTAWOWE DANE

Spétka AB S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1998 roku i wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053834.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 931908977.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Europejskiej 4, 55-040 Magnice.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalnos¢
handlowa i ustugowa.

AB S.A. jest jednostkag dominujgca najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;.
2. WLADZE SPOLKI

2.1 Zarzad

W sktad Zarzadu AB S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

e Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Korporacyjnych i Prawnych
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Sktad Zarzadu od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji pozostaje niezmieniony.
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2.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodgzili:

¢ |wona Przybyto

¢ Jacek tapinski

e Andrzej Grabinski
e Jakub Bieguniski

e Jerzy Baranowski
Marek Cwir

Od poczatku okresu objetego raportem do dnia publikacji uptyneta kadencja nastepujacych
cztonkéw Rady Nadzorczej:

e Jan tapinski

* Radostaw KietbasiAski
e Andrzej Bator

e Katarzyna Jazdrzyk

Na podstawie uchwat ZWZ Spétki AB S.A. z dnia 5 listopada 2015 do sktadu Rady Nadzorczej
powotani zostali:

e Andrzej Grabinski
e Jakub Bieguniski

e Jerzy Baranowski
»  Marek Cwir

III) PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

W roku finansowym 2015/2016 EBITDA Spdtki wyniosta 63 101 tys. PLN i jest nizsza od wartosci
uzyskanej w analogicznym okresie roku poprzedniego o 7,9%. Wynik operacyjny wyniost
58 493 tys. PLN i jest nizszy o 8,5% od poprzedniego okresu. Wypracowany zysk brutto wynidst
61923 tys. PLN (spadek o 7,1% rdr), natomiast zysk netto 50 902 tys. PLN (zmiana o -4,2% rdr).
Przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z okresem poprzednim spadty o 3,9% i wyniosty 4 172 928
tys. PLN (4 341 095 tys. PLN w roku finansowym 2014/2015). Pomimo takich zmian obrotéw oraz
zysku netto zachowana zostata rentownos¢ netto, a jednoczesnie w sytuacji malejacej wartosci
rynku Spodtka zwiekszyta istotnie udziaty rynkowe. Ta pozytywna dynamika to efekt m.in.:
usprawnied w dziataniu e-platformy sprzedazowej — AB Online, wzrostu sprzedazy w kanale e-
commerce, dynamicznego wzrostu sprzedazy w segmencie Enterprise/VAD oraz wzrostu
sprzedazy AGD, dywersyfikacji oferty produktowe]j poprzez rozszerzanie jej na inne branze, a takze
pozyskiwanie nowych kontraktdw dystrybucyjnych.

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI

Zaréwno | jak i Il pétrocze roku obrachunkowego, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie,
uptynety pod znakiem stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce. W | kwartale 2016
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roku PKB wzrést o 3,0 proc. w ujeciu rocznym, natomiast w Il kwartale 2016 roku wzrost wynidst
3,1 proc. Po spowolnieniu gospodarczym w 2012 oraz 2013 roku, polska gospodarka w 2014 roku
przyspieszyta i ta tendencja utrzymuje sie w roku 2015 oraz 2016, gdzie przez 10 kwartatéw z
rzedu zanotowano ponad 3-procentowg dynamike wzrostu.

Wedtug danych GUS gtdwnym czynnikiem wzrostu PKB byt popyt krajowy przy niewielkim
dodatnim wptywie eksportu netto. Dobre wyniki popytu krajowego zwigzane sg z rosngcym
tempem konsumpcji gospodarstw domowych (ponad 3% rdr) i popycie inwestycyjnym. Pokazuje
to, iz poprawita sie sytuacja gospodarstw domowych, jak rdwniez nastroje polskich konsumentow.
Nadal jest to gtéwnie wynikiem spadku cen niektérych towardw (deflacja w Polsce utrzymywata
sie przez caty 2015 rok i pétrocze 2016 roku) oraz poprawiajgcej sie sytuacji na rynku pracy,
potgczonej z najwiekszg od 2008 roku skalg wzrostu sity nabywczej ptac. Wskaznik cen mierzony
indeksem CPI w czerwcu 2016 roku spadt o 0,8% rok do roku. Dotychczas o wysokosci PKB przede
wszystkim decydowaty firmy wysytajgce towary na eksport. Tymczasem krajowy wzrost
konsumpcji okazat sie wysoki, wspierajgc gospodarke w obliczu trudniejszego otoczenia
zewnetrznego.

Eksperci szacujg, iz w 2016 roku tempo wzrostu polskiej gospodarki moze wynies¢ ok. 3,3-3,5
proc., gdzie na wzrost polskiej gospodarki bedzie miat wptyw w duzym stopniu popyt wewnetrzny,
natomiast eksport bedzie zalezat w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej naszych wschodnich i
zachodnich sgsiadow.

Istotnym czynnikiem moze byc¢ tez obecna sytuacja na rynku IT. Rynek IT w Polsce rosnie z roku
na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych przemystéw krajowej gospodarki z dobrymi
fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Wedtug badan przeprowadzonych przez PMR
wydatki na IT w Polsce stale rosng. Najwiekszym segmentem rynku pozostajg urzgdzenia mobilne
(telefony komérkowe, tablety) oraz niektdre produkty elektroniki uzytkowej (np. konsole). Szacuje
sie, iz Polska w najblizszych latach stanie sie drugim rynkiem IT w Europie Srodkowo-Wschodniej
(zaraz po Rosji). Kalkuluje sie, iz rynek IT w Polsce osiggnie w 2017 roku wartosé ponad 50 mld zt,
a gtéwnym czynnikiem wzrostu bedg m.in. ustugi w chmurze.

Dziatalnos¢ Spotki w  ww. okolicznosciach prowadzona byta w sposéb zapewniajgcy
maksymalizacje efektéw rynkowych z jednoczesnym uwzglednieniem bezpieczenstwa rynkowego
i operacyjnego. Spdtka elastycznie reaguje na zmiany na rynku dystrybucji IT w Polsce
oraz za granicg, co skutkuje utrzymywaniem planowanych pozioméw obrotu oraz zysku.

Spdétka rozwijata wspdtprace zaréwno w ramach uméw dystrybucyjnych realizowanych od wielu
lat, jak rowniez koncentrowata sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych kontraktéw
i wprowadzanie nowych produktéw do swojej oferty.

W ramach realizacji dwdch strategicznych kontraktéw z HP — HP Networking i Business Critical
System klienci oraz partnerzy AB S.A. zyskali dostep do petnej oferty sieciowej HP, a takze
systemdow do zastosowan krytycznych, opartych o serwery HP Integrity. Ponadto klienci i
partnerzy mogg korzysta¢ z pomocy inzynierdw oraz z wiedzy i doswiadczenia pracownikéw Dziatu
Projektéw HP, ktdrzy specjalizujg sie m.in. w rozwigzaniach HP Networking. Realizacja tego
kontraktu byta gtéwnym czynnikiem wzrostu w kanale enterprise. Zgodnie z przewidywaniami
iPhone6 spotkat sie z entuzjastycznym przyjeciem, zas firma jest obecnie jedynym
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broadline’owym dystrybutorem produktéw Apple w Polsce, Czechach i na Stowacji, majac w
ofercie iPhony, iPady, iPody oraz komputery Mac.

Do istotnych zdarzen nalezy zaliczy¢ wzrosty w segmencie integratoréw (+23 proc. wzrost
wartosci obrotow w kanale VAD) , jak réwniez w zakresie sieci franczyzowych oraz dziatalnosci e-
commerce (+46 proc. wzrost wartosci obrotow poprzez narzedzie e-commerce). AB rozwija
i udoskonala kompleksowe rozwigzania e-commerce dla partneréw (IT, logistyka). W minionym
roku w poréwnaniu do ubiegtego znacznie zwiekszyta sie liczba zamdwien z wykorzystaniem
bramki XML, obrotéw partneréw i liczby zamdwien sktadanych przez modut utatwiajgcy sprzedaz
na Allegro. Ponadto nowe centrum logistyczne w Magnicach zwiekszy mozliwosci dziatalnosci e-
commerce. Intensyfikowane sg réwniez dziatania nad rozwojem istniejgcych sieci franczyzowych
takich jak Alsen w Polsce, Comfor w Czechach i Stowacji, a takze nad nowymi: w Polsce — Kakto
(AGD/RTV), Optimus (integratorzy) i Wyspa Szkrabow (zabawki) oraz w Czechach — Digimax
(rozwigzania mobilne i smart home). Obecnie tgczna skala dziatania wszystkich sieci to ponad 1,6
tys. punktéw sprzedazy.

Ponadto Spodtka ciggle rozwija i udoskonala swojg platforme AB Online. Wprowadza do swojej
oferty innowacyjne rozwigzanie dla partneréw i producentéw — zdjecia 3D i 360 stopni pozwalajg
na ukazanie wszelkich detali produktu. Dzieki tej ustudze produkty oferowane przez Spdtke AB s3
prezentowane z wielu perspektyw. Obecnie platforma AB Online jest jednym
z najnowoczesniejszych w regionie rozwigzan z zakresu e-commerce, a obecnie w zwigzku
z uruchomieniem serwisu transakcyjnego w wersji mobilnej, AB jest jedynym dystrybutorem
broadline’owym oferujgcym taka forme dostepu do oferty i mozliwosci realizacji zamowien.

Waznym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym dla Spétki byta druga emisja 5-letnich obligacji
korporacyjnych o tagcznej wartosci nominalnej 70.000.000 PLN. Termin wykupu obligacji to 29 lipca
2020 roku. Oprocentowanie to 1,5 pkt proc. powyzej WIBOR 6M. Kupon wyptacany bedzie co pot
roku. Emisja obligacji ma na celu zdywersyfikowanie struktury finansowania i zabezpiecza plany
finansowe AB S.A. na najblizsze lata. Srodki pozyskane z drugiej emisji bedg wspiera¢ kapitat
obrotowy w spdtce AT Computers a.s. i pozwolg na dalsze powiekszenie portfolio produktowego
oraz rozwoj ATC w Czechach i na Stowacji.

2. DYWIDENDY WYPtACONE | ZADEKLAROWANE DO WYPLATY

W dniu 5 listopada 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2014/2015, okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate
dywidendy dla Akcjonariuszy oraz ustalenia dnia wypfaty dywidendy.

Zgodnie z uchwatg nr 7/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podziatu
zysku, zostanie wyptacona dywidenda za rok 2014/2015, w kwocie 11 331 350,80 zt, co stanowi
0,70 zt/akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:
- dzien dywidendy: 3 grudnia 2015 roku,
- dzien wyptaty dywidendy: 11 stycznia 2016 roku.

Ul. Europejska 4, 55-040 Maghnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN
7|Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki AB S.A.
) za rok obrotowy 2015/2016

Digital World

Dywidenda objete byto 16 187 644 sztuk akcji Emitenta.

Spoétka poinformowata o uchwale w sprawie dywidendy raportem biezgcym 33/2015 z dnia
6 listopada 2015 roku.

3. SYTUACIJA EKONOMICZNA SPOLKI

AB S.A. jest jednym 1z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajagcych sie przedsiebiorstw
dystrybucyjnych branzy IT w Polsce. Spétka zanotowata w okresie od 1 lipca 2015 do 30 czerwca
2016r 4% spadek zysku netto oraz taki sam spadek przychoddéw ze sprzedazy, co ostatecznie
przetozyto sie na zachowanie niezmienionej rentownosci netto.

Czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:

— utrzymanie rentownosci przedsiebiorstwa na poziomie zysku netto,

— zwiekszenie udziatéw rynkowych w sytuacji dynamicznych zmian w branzy,

— sukcesywne poszerzanie oferty produktowej o nowe grupy i kategorie,

— prowadzenie restrykcyjnej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym,

— optymalizacja zarzadzania kapitatem pracujacym,

— ugruntowana pozycja rynkowa jako lidera w regionie CEE,

— ogodlna sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja miedzynarodowa,

— utrzymanie rentownosci aktywow oraz wzrost rentownosci kapitatow wtasnych.

3.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W catym roku obrotowym AB S.A. wypracowata obroty przekraczajgce 4,17 mld PLN, co oznacza
niewielki spadek rdr na poziomie 4%. AB S.A. dywersyfikuje i poszerza oferte o produkty spoza IT
— RTV/AGD, dodatkowo rozwija wspétprace zaréwno w ramach uméw dystrybucyjnych
realizowanych od wielu lat, jak réwniez koncentruje sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych
kontraktéw, z ktérych mozna wymieni¢ m. in. umowy z Lenovo (data center), iGo3D (druk 3D),
OKI, Edbak, Telelogos, Percon (digital signage), Sophos (security IT), Philips i TCL (RTV), Vileda
(AGD). Spétka AB S.A. prowadzi réwniez dtugofalowg polityke utrwalania relacji ze swoimi
partnerami biznesowymi udostepniajagc im wysokiej jakosci ustugi okoto sprzedazowe oraz
szkoleniowe realizowane przez Centrum Kompetencyjne. Niewielkiemu spadkowi przychodow ze
sprzedazy towarzyszyt proporcjonalny spadek kosztéw operacyjnych a rentownos$é na poziomie
zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 3,8%.

e —
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Spétka w zwigzku ze swojg specyfikg dziatalnosci jest narazona na wysokie ryzyko kursowe.
Znaczna czes$¢ towardw jest nabywana bezposrednio u zagranicznych producentéw, walutg
transakcji jest w wiekszos¢ przypadkéw USD lub EUR, w niektdrych przypadkach takze GBP.
Spoétka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigza handlowych, zobowigzan z tytutu
kredytu bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX Forward na
sprzedaz/zakup waluty. Dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen dotyczgcej ryzyka
kursowego Spodtka dokonuje przesuniecia efektywnej czesci réoznic kursowych z czesci fnansowe;j
rachunku wynikéw do czesci operacyjnej.
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Spoétka doktada wszelkich staran, aby utrzymac niski poziom udziatu kosztow ogdlnego zarzadu
oraz sprzedazy w przychodach. Wynikiem tych dziatan byt wskaznik SGA na poziomie 2,2%. Jest to
zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej
prezentujacy wiasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkow.
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Spétka wypracowata zysk netto wielkosci 50,9 min PLN. Osiggniety wysoki poziom zysku
wypracowany zostat miedzy innymi dzieki poszerzeniu oferty produktowej Spotki rowniez o
produkty spoza grupy IT, poszerzaniu bazy klientdw oraz partneréw biznesowych.
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3.2 Rentownos¢

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka osiggneta rentownosé sprzedazy na poziomie zysku
netto 1,2%, co byto wynikiem zblizonym do okresu poréwnywalnego. Natomiast rentownos¢
z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1,4%. Wskaznik rentownosci EBITDA pozwala na pokazanie
rzeczywistej rentownosci Spoétki, poniewaz na tym poziomie wyeliminowany jest wptyw zmiany
kurséw walut.
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W roku 2015/2016 Spotka osiggneta rentownosé¢ aktywow (ROA) na poziomie 4,5%, w okresie
poréwnywalnym wynik ten wynidst 5,7%. Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE)
wyniost 11,6%.
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3.3 Aktywa

Spétka odnotowata wzrost wartosci aktywéw o 22%. Aktywa obrotowe stanowity 71% sumy
bilansowej i wzrosty o 106,6 min PLN. Odnotowano réwniez 41% wzrost wartosci aktywow
trwatych AB S.A. Wzrost aktywéw obrotowych podyktowany jest wzrostem przychodéw ze
sprzedazy (3,4% rdr w ujeciu kwartalnym).
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Najwiekszy udziat w strukturze majatku obrotowego majg zapasy. Ich udziat w wartosci aktywéw
obrotowych na koniec roku finansowego 2015/2016 wzrést z 47,5 do 53,5%. Kolejng istotng
pozycjg sg naleznosci kréotkoterminowe, ktérych udziat wynosi 44,5% ogdtu majatku obrotowego
(41,0% w ub.r.). Natomiast udziat inwestycji krotkoterminowych spadt z 11,3% do 1,9%.
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3.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywéw w roku 2015/2016 Spdtka zmniejszyta udziat kapitatow wtasnych
w finansowaniu majatku (38,8% w poréwnaniu do 43,2% w ubieglym roku finansowym),
natomiast udziat zobowigzan krdtkoterminowych w pasywach Spoétki pozostat na niezmienionym
poziomie 46%, za$ w zwigzku ze zmiang struktury finansowania z krétko- na dtugoterminowe
poprzez emisje obligacji, pozycja zobowigzan dtugoterminowych stanowita 15% sumy bilansowe;j.
Spoétka prezentuje stabilng strukture Zrddet finansowania. W raportowanym okresie wskaznik
finansowania majatku trwatego kapitatem statym osiggnat poziom 1,3. Wartos¢ tego wskaznika
oznacza, iz kapitat staty pokrywa w catosci aktywa trwate oraz czesciowo warto$¢ majatku
obrotowego Spétki. Stata, wysoka wartos¢ tego wskaznika daje inwestorom pewnos$é swoich
inwestycji w Spotke, a wynik jest kolejnym dowodem na prowadzenie w Spodtce racjonalnej
polityki zarzadzania kapitatem pracujgcym.

4 )
Pasywa
1200000 -~
1000000 -
> 800000 -
-
. 600 000 -
[’d
>
F 400000 -
200 000 -~
O T T T
30 cze 2014 30 cze 2015 30 cze 2016
m Kapitat wiasny M Zobowigzania krétkoterminowe
M Zobowigzania dtugoterminowe Rezerwy na zobowigzania
. .
e I

Struktura pasywow

100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

0%

Tys. PLN

30 cze 2014 30 cze 2015 30 cze 2016
M Kapitat wtasny
B Zobowiazania krétkoterminowe
M Zobowigzania dtugoterminowe

Ul. Europejska 4, 55-040 Maghnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN
16|Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki AB S.A.
) za rok obrotowy 2015/2016

Digital World

~ ~
Wskaznik finansowania majgtku

trwatego kapitatem statym
2,00 1,9

s \i\
1,50

1,25

1,00 T T ]
30 cze 2014 30 cze 2015 30 cze 2016

3.5 Ptynno$é. Wskazniki obrotowosci

Spoétka z roku na rok utrzymuje wysokg zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezgcych, o czym
Swiadczg wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej oraz bezpieczny poziom wskaznika ptynnosci
szybkiej.

Na nieco wyiszym poziomie utrzymaty sie wartosci wskaznikdw obrotowosci: wskaznik rotacji
naleznosci zwiekszyt sie do 29 dni, wskaznik rotacji zobowigzan wynidst 38 dni, natomiast
wskaznik rotacji zapasow wzrést do 38 dni wg stanu na 30 czerwca 2016 r. Cykl kapitatu
pracujgcego wyniost 29 dni.
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:
Ptynnos¢ biezgca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$é szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 365
Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 365

3.6 Zadtuzenie finansowe

Wskaznik zadtuzenia ogdétem Spétki na dziern 30 czerwca 2016 utrzymuje sie na bezpiecznym

poziomie 61% i utrzymywat sie w zatozonym przez Zarzad bezpiecznym przedziale 60-70%.

Wartos$¢ tego wskaznika swiadczy o racjonalnym zarzadzaniu zrédtami finansowania Spétki.
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Spétka AB S.A. konsekwentnie wdraza plan zapewnienia dtugoterminowego zrédta kapitatu dla

55%

dziatalnosci operacyjnej oraz realizacji strategii inwestycyjno-rozwojowej. W okresie
analizowanym zostaty wyemitowane 5-letnie obligacje na kwote 70 000 tys. PLN. Emisja obligacji
ma na celu zdywersyfikowanie struktury finansowania i zabezpiecza plany finansowe spoétki
zaleznej ATC na najblizsze lata. Srodki pozyskane z pierwszej emisji zasility kapitat obrotowy AB
S.A. i przeznaczone zostaty na sfinansowanie inwestycji w nowoczesne centrum dystrybucyjne w
Magnicach pod Wroctawiem, projekt realizowany przez spotke zalezng B2B IT sp. z 0.0. Srodki
pozyskane z drugiej emisji bedg wspierac kapitat obrotowy w spdtce AT Computers a.s. i pozwolg
na dalsze powiekszenie portfolio produktowego oraz rozwdj ATC w Czechach i na Stowacji.

Dla petniejszego obrazu poziomu dtugu netto nalezy zaprezentowac tg wielko$¢ z uwzglednieniem
korekty o wydatki na inwestycje w Magnicach.

Wyszczegolnienie 30.06.2015 [tys.PLN] | 30.06.2016 [tys.PLN]
Kredyty/Pozyczki 2721 25901
Obligacje 99 794 169 701
Obligacje wyemitowane na dofinansowanie ATC 0 -70 000
Krétkoterminowe aktywa finansowe -79 019 -15211
Dtug netto 23 496 110 391
Pozyczki oraz dokapitalizowanie udzielone zaleinej
spotce celowej na finansowanie inwestycji w Magnicach 47 697 68 953
Dtug netto skorygowany -24 201 41438
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3.7 Przeptywy pieniezne

W roku finansowym 2015/2016 Spdtka wygenerowata przeptywy srodkdéw pienieznych w
wysokosci -63 861 tys. PLN, na ktére ztozyty sie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
ujemne z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowej.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg konsekwencjg zwiekszenia zapaséw wspierajgcych obstuge
pozyskanych na przetomie lat obrotowych kontraktéw z HP oraz wzrostu naleznosci, wynikajgcego
z poziomu sprzedazy czerwcowej (26% wyzszy od sprzedazy w czerwcu ub.r.). Ujemne przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z dofinansowania spotki zaleznej B2B IT Sp. z 0.0. w ramach
realizacji inwestycji w Magnicach oraz Grupy ATC w zwigzku z dalszym rozwojem i ugruntowaniem
pozycji lidera na rynkach czeskim i stowackim. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowe;j
sg zwigzane z emisjg obligacji. Warto zauwazyé, ze Spdtka zachowuje bezpieczne poziomy
wyptacalnosci, aktywa obrotowe sg pod petng kontrolg (ubezpieczone naleznosci, szybka rotacja
zapaséw), za$ taka struktura przeptywédw jest charakterystyczna dla przedsiebiorstw
dystrybucyjnych, gdzie dystrybutorzy biorgc na siebie czesé logistycznych i finansowych funkcji
producenta, obracajg znacznym wolumenem towardw w warunkach ostrej konkurencji o klienta.
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4. WYNIKI FINANSOWE SPOtKI ZA IV KWARTAt ROKU OBROTOWEGO 2015/2016

Niniejszy raport roczny jest sporzadzany w trybie dopuszczonym przez Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity,
Dz. U. z 2014 r., poz. 133). tj. zaudytowany raport roczny opublikowany w terminie 80 dni od dnia
bilansowego, bez publikacji raportu za IV kwartat roku obrotowego. W celu uzupetnienia informacji
o wynikach ostatniego kwartatu roku, ponizej przedstawione zostaty wyniki za IV kwartat roku
finansowego 2015/16 dla Emitenta. Aby zachowaé porownywalno$¢, dane za IV kwartat roku
poroéwnawczego zostaty wyliczone w sposéb identyczny jak dane za IV kwartat roku 2015/2016, czyli
wyniki roczne pomniejszone o wyniki opublikowane za trzy kwartaty roku.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Q4 2014/2015 Q4 2015/2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 971673 1005 097
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 921 606 961 905
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50 067 43 192
IV. Koszty sprzedazy 22 832 18 466
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3118 5337
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 24 117 19 389
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 599 13870
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 15036 12724
XIV. Zysk (strata) brutto 15036 12724
XV. Podatek dochodowy 1902 3460
XVIIL. Zysk (strata) netto 13134 9264

IV kwartat roku obrotowego 2015/16 byt w ocenie zarzgdu udanym kwartatem, w ktérym nastgpito
odwrécenie trendu z trzech poprzednich kwartatéw — po spadku sprzedazy na poziomie 6 proc. rdr w
3 pierwszych kwartatach roku obrotowego, w IV kwartale nastgpit wzrost sprzedazy na poziomie 3,4
proc., gdzie na zwrdcenie dodatkowej uwagi zastuguje fakt rosngcej dynamiki rdr w kolejnych
miesigcach kwartatu, osiggajgcy 26 proc. w czerwcu. Uzyskanie takiego wyniku byto mozliwe dzieki
ciggtemu poszerzaniu oferty produktowej, rowniez o nowe segmenty spoza obszaru dystrybucji IT
oraz zwiekszaniu bazy klientéw i partneréw. Spétka zwiekszyta sprzedaz w wysokomarzowym
segmencie VAD, atakze w kanatach RTV — AGD i e-commerce. Do istotnych czynnikédw nalezata
rowniez poprawiajgca sie ogoélna sytuacja makroekonomiczna w Polsce. Il kwartat 2016 roku byt
dziesigtym z rzedu, ktéry przynidst polskiej gospodarce ponad 3-procentowy wzrost PKB (3,1 proc.),
na co ztozyty sie miedzy innymi silny popyt wewnetrzny oraz niskie stopy procentowe. Czynniki te
pozwalajg zaktadaé¢, pomimo chwilowego spadku inwestycji, co potwierdzajg zgodnie opinie
ekspertéw, ze sytuacja gospodarcza Polski bedzie sie poprawiac.

Przychody ze sprzedazy

1005 097

1020000 A

1000000 -~ 971 673
980000 -
960000 -

Tys. PLN

940000 -~
920000 -~

900 000 T f
Q2 2015 Q2 2016

Ul. Europejska 4, 55-040 Maghnice, Tel (+48 71) 3937 600, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16.187.644 PLN; Kapitat Wptacony: 16.187.644 PLN
21|Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki AB S.A.

L) ) za rok obrotowy 2015/2016
4 ™\
16 831
18000 -
15022
16000 -
2
—
& 14000 -
<
-
12000 -
10 000 : .
Q2 2015 Q2 2016
N .
4 ™
Zysk netto
15000 - 13134
13000 -
9264
Z 11000 -
o
g
> 9000 -
7000 -
5000 . .
Q2 2015 Q2 2016
. Y

IV) ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

AB S.A., bedac liderem w swojej branzy, od wielu lat oprdcz dziatan zwigzanych z rozwojem czysto
biznesowym, ktadzie duzy nacisk na dziatania zwigzane z ochrong srodowiska, a co za tym idzie
na ograniczenie szkodliwego wptywu na otoczenie. Dla zarzadu Spdtki, jak i kazdego innego
pracownika firmy, dziatania prosrodowiskowe — zwigzane z wdrazaniem nowych technologii,
rozbudowa oraz modernizacjy istniejacej infrastruktury oraz dostepnych narzedzi — sa jednymi
z priorytetéw zaréwno w dtugofalowej strategii firmy, jak i w biezgcej dziatalnosci. Elementem tej
strategii byto wdrozenie w 2009 r. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania zgodnego z wymaganiami
normy PN — EN 1SO 9001/14001.

Spétka AB otrzymata réwniez Certyfikat Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w zwigzku ze
spetnianiem wymogow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie dobrowolnego
udziatu w systemie ekozarzadzania i audytu we Wspdlnocie (EMAS). System ekozarzgdzania i audytu
(EMAS) jest wspdlnotowym instrumentem potwierdzajgcym ciggte doskonalenie efektywnosci
ekologicznej (Srodowiskowej) w organizacjach. Spdtka AB w deklaracji srodowiskowej zobowigzata
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sie: zapobiega¢ powstawaniu zanieczyszczen; opracowywac cele i zadania zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi; realizowaé cele i zadania stuzgce ciggtemu doskonaleniu efektéw dziatalnosci
srodowiskowej; przestrzegac przepiséw prawa ochrony srodowiska. Ponadto AB S.A. zobowigzata sie
zapewnic¢ wysokg $wiadomos¢ ekologiczng pracownikéw, a klientom dostep do bezptatnego odbioru
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Dziatania prosrodowiskowe AB S.A.
skoncentrowane sg przede wszystkim na zmniejszaniu zuzycia mediéw i paliw, racjonalng gospodarke
odpadami opakowaniowymi oraz innymi odpadami, powstajgcymi w Spofce.

V)  INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

W roku obrachunkowym 2015/16 liczba zatrudnionych w AB S.A. spadfa o 40 proc. w ujeciu
Sredniorocznym, jednak wigzato sie to z jednej strony ze zwiekszeniem skali dziatalnosci oraz
poszerzeniem oferty o nowe segmenty produktowe, a z drugiej z przeniesieniem wybranych
stanowisk pracy do zaleznej spétki celowej B2B IT Sp. z 0.0.

Dzieki zrGwnowazonej polityce kadrowej rotacja personelu, szczegdlnie na wyzszych stanowiskach,
jest bardzo niska. Kazdy pracownik ma zapewniong mozliwo$¢ rozwoju swoich kompetencji
i spetniania ambicji zawodowych. Spdtka AB S.A. inwestuje w swoich pracownikow poprzez réinego
rodzaju szkolenia oraz konkursy.

VI) ZASADY EADU KORPORACYJNEGO

Spétka AB S.A. podlega zbiorowi zasad fadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW”. W roku obrotowym 2015/2016 powyzsze zasady ulegly zmianie, wobec czego:
a) do dnia 31 grudnia 2015 roku Spdtka podlegata zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod
nazwg ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”, ktéry zostat przyjety przez Rade
Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych w dniu 4 lipca 2007 roku. Petny tekst zbioru
zasad (ujednolicony po wprowadzonych zmianach) jest dostepny publicznie na stronie
internetowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej
Zasadom tadu Korporacyjnego:
https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/dobre praktyki/dobre praktyki 16 11 2012.pdf
b) od dnia 1 stycznia 2016 roku Spodtka podlegata zbiorowi zasad fadu korporacyjnego pod

nazwg ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 2016”, ktéry zostat przyjety uchwatg
Rady Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Petny tekst zbioru zasad (ujednolicony po
wprowadzonych zmianach) jest dostepny publicznie na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej Zasadom tadu
Korporacyjnego: https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016 GPW.pdf

VII) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLEKI

Rodzaje ryzyka, na ktére narazona jest Spodtka, zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu
sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw prawnych
oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe,
zwigzane z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig

e —
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sprzedazy ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg
akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Spaétki).

Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikdw ryzyka oraz
dziatania Spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponizej.

1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOLKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg rowniez na wielkosci zakupéw produktéw IT. W efekcie sprzedaz
w catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas
tempo wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Ewentualne odwrdcenie sie
tendencji wzrostowych moze pociggngc¢ za sobg spadek wydatkéow konsumpcyjnych, w tym
na produkty IT, a tym samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania ewentualnych
negatywnych efektéw takiej sytuacji na rynku podejmowanie sg dziatania rozszerzajgce oferte
handlowg Spétki. Dodatkowo Spdtka kontynuuje sztywng polityke kosztows.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCJA

Branza, w ktérej AB S.A. prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Wysoki
stopien konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowac
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wplyng¢ na poziom realizowanych
przychoddéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwos¢ poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcow Spoétki o kolejnych dystrybutoréow, co réwniez moze miec
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa
ze strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku moze wywrzeé negatywny wpltyw
na wyniki finansowe Spéftki.

3. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACIJI | STOSOWANIA

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub réine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarczg, przepisdw prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow wartosciowych, mogg wywofa¢ negatywne
konsekwencje dla Spotki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sagdowym
w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz przyjeta przez Spdétke moze implikowac¢ powazne pogorszenie jej sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spotki
rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi.
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4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych ukfad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapaséw i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, Spotka w duzym stopniu musi wspomagacd sie zewnetrznymi
zréodtami finansowania. Wzrost stép bazowych moze skutkowaé dla Spétki spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Spdtki sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (EUR lub
USD). Pomimo, iz ABS.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym,
wykorzystujgc transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan
handlowych wobec dostawcéw Spotki. Duza zmiennosé kursdw EUR, USD oraz GBP zmusza Spoétke
do dziatania w warunkach duzego ryzyka walutowego. W celu ograniczenia wptywu rdznic
kursowych na wynik AB S.A. w lipcu 2011 roku rozpoczeta stosowanie Rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych, kontynuujgc dotychczasowq polityke zabezpieczenia
ryzyka kursowego.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH DOSTAWCOW

AB S.A. wspdtpracuje bezposrednio ze Swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w
strukturze zaopatrzenia Spoétki. Spdtka zaopatruje sie u dostawcow niepowigzanych kapitatowo,
taczny udziat najwiekszego z nich (HP) w dostawach okresu wynosi 17%, kolejni to Apple (12%) i
Lenovo (10%), udziat pozostatych dostawcédw nie przekracza 10%, przy czym zwiekszone zakupy w
raportowanym okresie stanowig gtéwny czynnik wzrostu wartosci bilansowej zapaséw, co z kolei
zwigzane jest z przygotowaniem sie do obstugi rosnacej sprzedazy zwigzanej z realizacja
dotychczasowych i nowych kontraktéw z wymienionymi dostawcami. Utrata jednego z wiekszych
dostawcow mogtaby w krétkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach
produktowych i negatywnie wptyngé na osiggane przez Spétke wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH ODBIORCOW

Spdétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientéw Spotki moga byé jednak
zainteresowani skracaniem fancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywac bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei
wsrdd mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpic¢ zjawisko taczenia potencjatu
zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Spotki moze to sie
wigzac z ryzykiem utraty czesci klientdow, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcow poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej
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(Alsen) oraz sieci z artykutami gospodarstwa domowego (Kakto), zarzadzanych przez Alsen
Marketing Sp. z 0.0.

8. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscia doktadnej oceny
sytuacji Spoétki i utrudnia estymacje wynikdw za dany rok obrotowy na podstawie wynikéw
kwartalnych.

9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Poziom naleznosci handlowych w strukturze aktywdéw pozostat na poziomie 30% sumy bilansowej
AB S.A., co w ujeciu warto$ciowym oznacza wzrost o 60,6 min zt. Wysoki ich poziom wynika ze
specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci handlowej. Spotka prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreSlonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych orazz wykorzystaniem
dostepnych na rynku sposobéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest
Scisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niewypfacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Spotke z tego tytutu strat
finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spdtka zawarta z Atradius Credit
Insurance Polska umowe ubezpieczenia wierzytelnosci. Na jej podstawie wierzytelnosci Spotki
zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu
niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony towar. Na dzien 30 czerwca 2016 r.
naleznosci objete ubezpieczeniem stanowity ponad 95% kwoty naleznosci handlowych.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Spoétka korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krotkoterminowych kredytéw obrotowych, ktorych celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki. Dodatkowym Zrédtem finansowania jest faktoring, ktéry umozliwia wiekszg dywersyfikacje
krétkoterminowych srodkéw obrotowych, przy jednoczesnej eliminacji ryzyka kredytowego.
Spétka na podstawie podpisanych uméw ma catkowicie zapewnione finansowanie dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krétko- i srednioterminowej. W celu zmiany
struktury i zapewnienia dtugoterminowych zrédet finansowania Spétka wyemitowata obligacje o
wartosci nominalnej 170.000 tys. PLN, co daje stabilne podstawy do planowania inwestycji oraz
rozwoju dziatalnosci w kilkuletniej perspektywie.
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11.RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYIJNYM

W roku obrotowym 2015/2016 Spoétka poza zakupami odtworzeniowymi dofinansowata spétke
zalezng B2B IT Sp. z 0.0. w ramach realizacji inwestycji w Magnicach.

Podejmowane przez Spotke decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegétowo planowane
w biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzieki czemu minimalizowane jest ryzyko utraty
ptynnosci lub zaktdcenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej.

12.RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg
25,01% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego
poziom kontroli nad Spdtkg i decydujacego wpltywu na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje
strategiczne dotyczgce rozwoju Spétki. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 3 Statutu Spotki
Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzagdzajgcej. W przypadku ekspansji Spétki istotna jest
rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikow o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji
w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewnic
o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie
to wigzad ze znacznymi kosztami.

VIII) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

AB S.A. nie jest podmiotem postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

IX) PODSTAWOWE TOWARY I USLUGI

Podstawowa dziatalno$¢ AB skupia sie na dystrybucji sprzetu, komponentdw, akcesoriéw oraz
urzadzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Jednoczesnie Spotka intensyfikuje dziatania
zwigzane z dywersyfikacjg swojego portfolio produktowego o towary spoza segmentu nowych
technologii. Ponadto Spétka prowadzi sprzedaz towaréw pod markami wtasnymi TB: TB Print —
materiaty eksploatacyjne do drukarek, TB Energy — Zrédta Swiatta LED, TB Clean — S$rodki
czyszczace do sprzetu elektronicznego oraz komputery pod markg Optimus. Warto podkresli¢, ze
AB jest jedynym broadline’owym dystrybutorem komputeréw Mac, iPodéw iiPadow oraz
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smartfonéw iPhone (na zasadach autoryzowanej dystrybucji) jednej z najbardziej prestizowych
marek na Swiecie — Apple.

Nalezy zaznaczy¢é, iz bardzo dynamicznie rosnie sprzedaz w segmencie towardw
wielkogabarytowych AGD. AB S.A. prowadzi dalsze dziatania zmierzajgce do rozwoju sektora AGD
jak i oSwietlenia LED. Obie te grupy produktéw sg, zdaniem zarzadu, bardzo perspektywiczne. W
minionym roku finansowym Spoétka podpisata kilkanascie nowych uméw dystrybucyjnych, w tym,
jesli chodzi o rozwijane obszary dziatalnosci np. z koncernami Philips, TCL (RTV), Samsung i Vileda
(AGD), Edbak, Telelogos, Percon (digital signage), OKI, a takze dwa wazne dla obszaru enterprise
kontrakty : Cloud Service Provider z Microsoft oraz SystemX data center z Lenovo.

X) RYNKIZBYTU

1. PODzIAt ZE WZGLEDU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Gtéwnym rynkiem zbytu AB S.A. w minionym roku pozostata Polska. Znaczacg cze$¢ sprzedazy Spotka
realizowata na rynek czeski i stowacki wykorzystujac synergie w grupie z czeskg spotka zalezng AT
Computers a.s.. Zanotowano jednoczesnie wzrost aktywnosci na innych rynkach zagranicznych,
na ktérych Spotka konsekwentnie, z rozwagg buduje struktury sprzedazowe.

2. ZRODLA ZAOPATRZENIA

AB S.A. wspodtpracuje z wiekszoscig wiodgcych dostawcdw rozwigzan informatycznych oraz
z wieloma podmiotami oferujgcym oprogramowanie i inne towary spoza core businessu
przedsiebiorstwa. Dzieki temu Spotka zapewnia swoim partnerom dostep do setek tysiecy
najnowoczesniejszych produktéw. Na koniec czerwca 2016 roku firma prowadzita sprzedaz
towaréw od ponad 800 dostawcow. Najwiekszym dostawcg byt Hewlett Packard z 17 proc.
udziatem w facznej wartosci dostaw).

Scista wspétpraca z HP Europe BV zwigzana jest z dominujacg pozycja tego producenta na polskim
rynku sprzetu IT (drukarki i materiaty eksploatacyjne, PC, serwery, notebooki, akcesoria) oraz
strategicznej zmianie na rynku w zwigzku z decyzjg HP o zmianie modelu dystrybucji. Nalezy tu
jednak zauwazyc, iz kazdy z produktéw kupowanych od tego dostawcy jest w petni zastepowalny
przez wyroby innych producentéw.

W roku obrotowym towary Spdtce dostarczato kilkuset dostawcow. Tak duze rozproszenie
umozliwia uniezaleznienie sie od poszczegélnych kontrahentdw, co zapewnia wysokie
bezpieczenstwo prowadzonego biznesu.

3. GtOWNI ODBIORCY

Na sprzedaz AB S.A. sktadajg sie dziesigtki tysiecy transakcji miesiecznie przeprowadzanych z baza
ponad 8,5 tys. odbiorcéw w skali Spétki oraz 16,5 tys. w skali Grupy. Tak mocno rozproszona
struktura klientéw z jednej strony wymaga niezwykle wysokiej sprawnosci organizacyjnej,
zdrugiej zapewnia ptynnos$¢ obrotu i stabilnosé¢ biznesu, wynikajagcg z braku zaleznosci
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od konkretnych podmiotéw. Wiekszos¢ odbioréw nie przekracza 1 proc. w catkowitej sprzedazy
realizowanej przez AB S.A.. Sprzedaz do zadnego klienta Spétki w roku 2015/2016 nie przekroczyta
poziomu 10 proc.

XI)ZAWARTE UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI AB S.A.

AB S.A. ocenia znaczenie zawartej umowy stosujgc dwa kryteria:

- kryterium 10% udziatu w kapitatach wtasnych dla umoéw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym
wptywem na wartosci aktywow i pasywow (wartosci bilansowe);

- kryterium 10% udziatu w wartosci przychoddw za okres ostatnich czterech kwartatéw roku
obrotowego dla uméw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym wptywem na wypracowane
przychody oraz koszty okresu (dotyczy przede wszystkim umdw dystrybucyjnych).

Zgodnie z powyzszymi kryteriami, w okresie objetym raportem Spétka stata sie strong ponizszych
umow znaczacych:

¢ Umowa o walutowa transakcje zamiany stop procentowych CIRS (Cross-Currency
Interest Rate Swap) w okresie 28 sierpnia 2015 r. do 28 lipca 2020 r. zawarta 26 sierpnia
2015 roku z BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu

W zawartej transakcji CIRS:

1. Bank jest ptatnikiem niebazowej stopy procentowej, o nastepujacych parametrach:

- niebazowa stopg procentowq jest zmienna stopa procentowa WIBOR 6M w walucie PLN,

- baza naliczania odsetek : Act/365,

- fixing ustalany 3 dni robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego,

- poczatek podokresu odsetkowego przypada na 29 dzien stycznia i 29 dzien lipca kazdego roku —
z wytgczeniem pierwszego okresu odsetkowego, ktéry zaczyna sie dnia 28.08.2015 r. oraz
ostatniego okresu, ktéry konczy sie 28.07.2020 r.

2. AB S.A. jest ptatnikiem bazowej stopy procentowej, o nastepujgcych parametrach:

- bazowa stopg procentowsy jest stata stopa procentowa w walucie CZK,

- baza naliczania odsetek : Act/365,

- fixing ustalany 3 dni robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego,

- poczatek podokresu odsetkowego przypada na 29 dzien stycznia i 29 dzien lipca kazdego roku —
z wytgczeniem pierwszego okresu odsetkowego, ktéry zaczyna sie dnia 28.08.2015 r., oraz
ostatniego okresu, ktéry konczy sie 28.07.2020 r.

3. Niebazowa kwota transakcji CIRS wynosi 70 000 000 PLN.

4. Bazowa kwota transakcji CIRS jest obliczona poprzez zastosowanie kursu walutowego CIRS
wynoszgcego 0,1562 (kurs przeliczenia CZK/PLN) i wynosi 448 143 405,90 CZK.

5. Wymiana poczgtkowa pomiedzy Stronami kwoty niebazowej (PLN) na bazowg (CZK) ma
zastosowanie w dniu rozpoczecia pierwszego okresu odsetkowego.

6. Wymiana koncowa pomiedzy Stronami kwoty bazowej (CZK) na niebazowa (PLN) po kursie
wymiany poczatkowej, ma zastosowanie w dniu zakoriczenia ostatniego okresu odsetkowego.

Pozostate zapisy umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych dla tego typu
umow.
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* Umowa kredytowa o multilinie zawarta pomiedzy AB S.A. i sp6tka zalezng Rekman Sp. z
0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 25 maja 2016 r.

Umowa zostata szczegétowo opisana w pkt. XIV) ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY
DOTYCZACE KREDYTOW | POZYCZEK

XII) POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg Alsen Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Spdtka zostata zawigzana
na czas nieoznaczony. Pierwotnie Spdtka AB S.A. posiadata 170 udziatéw, ktére stanowity 28%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z o.0. Spotka AB S.A
stopniowo powiekszata swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0., aby w dniu 18
grudnia 2013 roku uzyska¢ 100% udziatéw w Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku Zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers
Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na
terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest witascicielem 100% akcji nastepujacych
podmiotéw :

e AT Computers a.s. — spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty
elektroniki uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

e AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujacego sie produkcjg
komputeréw osobistych w Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk
komputeréw rocznie;

e Comfor Stores a.s. — spotki zarzgdzajgcej siecig ponad 20 sklepéw detalicznych na terenie
Republiki Czeskiej;

e AT Computer s.r.o. — spotki prowadzacej dziatalnosé dystrybucyjng na terenie Republiki
Stowacji;

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych
formalnie proces akwizycji.

Na mocy Umowy z dnia 29 stycznia 2009 roku w grupie kapitatowej powstata spdétka Alsen
Marketing Sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000 PLN. Udziaty w spdtce zostaty w
catosci objete przez AB S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie prowadzenie dziatan
reklamowych oraz sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego i elektroniki uzytkowe;j.
W strukturze Grupy AB S.A. spétka bedzie wspomagata dziatalno$¢ Alsen Sp. z 0.0. Stanowisko
Prezesa Zarzadu zajmuje Jan Zdebel. W dniu 25 maja 2011 roku kapitat zaktadowy Alsen
Marketing Sp. z 0.0. zostat powiekszony do 1.000.000 PLN.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku zatozona zostata spdtka celowa B2B IT Sp. z o0.0. z kapitatem
zaktadowym wysokosci 3.000.000 PLN, ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug o
charakterze logistycznym. 6 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy spotki B2B IT Sp. z 0.0. zostat
powiekszony do 10.000.000 PLN.
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Dnia 16 wrzesnia 2011 roku utworzona zostata spétka iCOMFOR s.r.o. z siedzibg w Brnie, zalezna
od AT Computers Holding a.s., reprezentowana przez Alesa Kilnara oraz Stanislava HeZa. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK.

Spotka AB S.A. zakupita czes¢ praw do marki Optimus, tworzgc w dniu 28 sierpnia 2013 roku
spotke zalezng pod nazwg Optimus Sp. z 0.0. i wnoszgc do niej zakupione prawa aportem. Spétka
AB S.A. posiada 100% udziatéw w spdtce Optimus Sp. z 0.0. Spdtka Optimus prowadzi dziatalnosé
w zakresie produkcji komputerdw, serwerdw oraz urzadzen sieciowych a takze stworzenia sieci
franczyzowej dla matych i Srednich integratoréw IT.

W dniu 18 wrzesnia 2013 roku spdtka AB S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatow w spotce
Rekman Sp. z o.0. i w zwigzku ze zrealizowaniem sie warunkdw zawieszajgcych w IV kwartale
2013 roku Spotka AB S.A. stata sie posiadaczem 100 % udziatéw w Rekman Sp. z 0.0., dziatajacej
na rynku hurtowym zabawek i gier planszowych dla dzieci. Spétka istnieje na rynku tacznie od 20
lat (w tym jako spdtka osobowa). Oferta produktowa spétki jest bardzo bogata, praktycznie
obejmuje asortyment wszystkich najwiekszych producentéw na swiecie.

Na dzien publikacji sktad Grupy Kapitatowej AB przedstawia sie nastepujgco:

AB S.A.

Alsen
Marketing
Sp.zo.0.
100%

AT Computers Optimus Sp. z Rekman Sp. z

Holding a.s. @b 0.0.

100% 100% 100%

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus iCOMFOR
a.s. s.r.o. a.s. s.r.o s.r.o.
100% 100% 100% 100% 100%

XIII) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o
charakterze przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
operacyjnej, na warunkach innych niz rynkowych.

XIV) ZACIAGNIETE 1 WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW
1 POZYCZEK

e Umowy kredytowe o odnawialny kredyt w Rachunku biezagcym zawarte z Kredyt
Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie:
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1. zawarta w dniu 1 lutego 1999 roku, aneksowana z nastepcg prawnym Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu 28 kwietnia 2016 .,

2. zawarta w dniu 25 kwietnia 2012 roku, aneksowana z nastepca prawnym Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu 28 kwietnia 2016 r.,

3. zawarta w dniu 29 kwietnia 2015 roku, aneksowana z nastepca prawnym Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu 28 kwietnia 2016 r.

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowych odnawialnych kredytéw obrotowych w rachunku
biezacym w PLN i EUR z zastrzezeniem, ze taczna kwota kredytow w PLN i EUR nie moze
przekroczy¢ kwoty 80.000.000 PLN. Maksymalna kwota dla EUR to 5.000.000. Srodki z kredytéw
bedg przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, na okres do dnia 31 maja
2016 roku.

Zabezpieczenie umow kredytowych stanowig:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 24.000.000 PLN wraz z cesjg
praw z polisy, w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych;

— przelew wierzytelnosci od wybranych klientéw z tytutu wystawionych faktur za towary
i ustugi na kwote nie mniejszg niz 28.000.000 PLN;

Oprocentowanie kredytu jest naliczane wedtug stawki zmiennej, opartej w oparciu o stawke
bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN oraz EURIBOR 1M dla kredytu w EUR
powiekszong o marze Banku.

Umowy zostaty zastgpione umowg o multilinie z dnia 25 maja 2016 r. zawartg z BZ WBK S.A.
(szczegbty umowy opisane ponizej), a zadtuzenie z tytutu w/w umoéw kredytowych zostaje
zarachowane w ciezar kredytéw w rachunku biezgcym i walutowym udzielonych na podstawie
n/w umowy.

e Umowa o multilinie zawarta pomiedzy AB S.A. i spdotka zalezng Rekman Sp. z o.o0.
a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 25 maja 2016 .

Bank udzielit AB S.A. oraz Rekman Sp. z o.0. limitu kredytowego w wysokosci do 123 000 000 PLN,
ktory moze by¢ wykorzystany:
1. przezABS.A.:

a) w ramach kredytu w rachunku biezgcym i walutowym do kwoty 102.000.000 PLN z
mozliwoscig rGwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
102.000.000 PLN, w EUR do kwoty 8.000.000 EUR, w USD do kwoty 5.000.000 USD);

b) w ramach limitu na akredytywy do kwoty 4.500.000 USD (w walutach USD, EUR,PLN);

¢) w ramach limitu na gwarancje bankowe do kwoty 21.000.000 PLN (w walutach PLN,
UsD, EUR).

2. przez Rekman Sp. z0.0.:
@) w ramach kredytu w rachunku biezagcym i walutowym do kwoty 25.000.000 PLN z
mozliwoscig réwnoczesnego wykorzystania kredytu w kilku walutach (w PLN do kwoty
25.000.000 PLN, w EUR do kwoty 100.000 EUR, w USD do kwoty 100.000 USD);
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b) w ramach kredytu na akredytywy do kwoty 4.000.000 USD (w walutach PLN, USD,
EUR).

Wykorzystanie limitu przez AB S.A. i Rekman Sp. z o.0. tgcznie nie moze przekroczyé
123 000 000 PLN. Limit zostat udzielony do dnia 31 maja 2017 roku, z zastrzezeniem ze
catkowita sptata kredytu i innych naleznosci banku nastgpi do dnia 31 maja 2017 roku (dla
kredytu w rachunku biezgcym i walutowym) oraz 16 marca 2018 roku (dla kredytu na
akredytywy).

Zabezpieczenie udzielonego Limitu stanowig:

- zastaw rejestrowy na wybranych zapasach towaréw handlowych nalezgcych do AB S.A.
o wartosci przynajmniej 24.000.000 PLN wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych AB S.A. o wartosci przynajmniej 28.000.000
PLN;

- zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Rekman Sp. z 0.0. wraz
z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego;

- przelew wybranych wierzytelnosci handlowych Rekman Sp. z 0.0. o wartosci przynajmniej
3.000.000 PLN;

- oSwiadczenia AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego;

- weksle wtasne wystawione przez AB S.A. oraz Rekman Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.

Oprocentowanie naliczane jest w zaleznosci od waluty wykorzystanego kredytu w oparciu
o stawke bazowg WIBOR, EURIBOR Iub LIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszong o marze Banku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardowych zapisow stosowanych dla tego typu
umow.

*  Umowa limitu kredytowego wielocelowego zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 4 grudnia 2013 roku,
aneksowana 3 grudnia 2014 r., 26 czerwca 2015 r. oraz 2 grudnia 2015 r.

taczna kwota udzielonych Spédtce limitéw kredytowych wynosi 120.000.000 PLN, na okres do
dnia 2 grudnia 2016 roku. Termin sptaty nie moze przekroczyé 2 grudnia 2016 roku. Limit
kredytowy moze by¢ wykorzystany w nastepujacy sposéb:
- Limit Gwarancji bankowych do kwoty 20.000.000 PLN (dwadziescia milionéw zt), przy czym
maksymalny okres obowigzywania wystawionych gwarancji bedzie wynosit:
a) do 18 miesiecy od daty wystawienia gwarancji dla gwarancji wystawionych do tgcznej
kwoty 10 000 000 PLN (dziesie¢ miliondw zt),
b) od 18 do 36 miesiecy od daty wystawienia gwarancji dla gwarancji wystawionych do facznej
kwoty 7 000 000 PLN (siedem milionow zt),
¢) od 36 do 66 miesiecy od daty wystawienia gwarancji dla gwarancji wystawionych do tgcznej
kwoty 3 000 000 PLN (trzy miliony zt);

e —
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- Limit Akredytyw do kwoty 20.000.000 PLN;

- Kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny oraz kredyt obrotowy
nieodnawialny udostepnione w trzech walutach EUR, USD i PLN. tgczna kwota kredytow nie
ulega zmianie i nie moze przekroczy¢ 100.000.000 PLN (sto miliondw zt).

Zabezpieczenie udzielonego kredytu beda stanowi¢:

- weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawcy i oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekuciji,

- umowne prawo potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji kredytowej

z wierzytelnoscig Posiadacza rachunku bankowego wobec Banku,

- zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- generalna cesja wierzytelnosci w stosunku do wybranych klientéw wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia tych naleznosci.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu
o stawke bazowa odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO
oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku.

* Umowa kredytowa zawarta z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach w
dniu 28 listopada 2013 r., aneksowana 27 listopada 2014 r., 25 listopada 2015 r. oraz 15
czerwca 2016 r.

Przedmiotem Umowy jest odnawialny limit kredytowy w wysokosci 60.000.000 PLN udzielony do
dnia 22 czerwca 2017 roku. Termin sptaty nie moze przekroczy¢ 23 czerwca 2017 roku.
Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od wybranych klientéw;

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy;

— os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO
oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku.

UMOWY PO DNIU BILANSOWYM
Spétka nie zawarta zadnych umoéw kredytowych po zakonczeniu roku finansowego.

XV) UDZIELONE POZYCZKI

Kwota pozyczki

Pozyczkobiorca  wedtug umowy Waluta Data u-cl uelgma Termin , . Oprocentowanie
pozyczki wymagalnosci
[ tys.]
AT Computers
Holding a.s. 448 143 | CZK pazdziernik 2015 27.07.2020 state w CZK

L
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30.09.2015
Rekman Sp. z 0.0. 3000 | PLN wrzesien 2015 sptacona WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 20 | PLN wrzesien 2015 31.10.2018 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 15 | PLN luty 2016 31.10.2019 WIBOR 1M + marza
osoba fizyczna 25 | PLN czerwiec 2016 31.07.2019 WIBOR 1M + marza
Po dniu bilansowym, w dniu 21 lipca 2016 r. udzielono pozyczki dla sp6tki-corki B2B IT Sp. z 0.0. w kwocie 9 974 tys. zt z
terminem sptaty do dnia 21 lipca 2021 r.

XVI) UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENIA I GWARANCJE

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktow handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujgce wartosci (kwoty
w tysigcach jednostek):

30.06.2016 30.06.2015
PLN usD EUR PLN usD EUR
948 1000 1370 372 2500 -

Zestawienie gwarancji wystawionych przez AB S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r.:

Wystawca gwarancji Beneficjent Bank Waluta Kwota Data waznosci
ABS.A. Intel PKO BP SA usD 1000 000 2017-01-16
IBM Belgium
ABS.A. Financial PKO BP SA EUR 1370000 2017-07-24
Services
ABS.A. PFRON BZ WBK SA PLN 947 592 2017-11-12

Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej, ktére
udzielone zostaty przez AB S.A. w celu poreczenia kredytdw zaciggnietych przez spotki-corki.

Spotka zale zna na
rzecz ktérej Beneficjent Waluta Kwota Data waznosci

wystawiono por eczenie

B2BIT Sp.zo.o0. ING PLN 30987 500 2025-12-31

Spétka AB S.A. wystawita gwarancje dla jednostki zaleznej — AT Computers a.s. na rzecz Apple
Distrubution International z siedzibg w Hollyhill Industrial Estate, Hollyhill, Cork (Irlandia). Gwarant
porecza za spotke zalezng — AT Computers a.s. w zakresie zobowigzan pienieznych Dtuznika z tytutu
sprzedazy towaru i swiadczenia ustug przez Beneficjenta na rzecz Dtuznika w ramach wykonywania
umow dystrybucyjnych (tj. ,Umowy Autoryzowanego Dystrybutora Apple” oraz ,Umowy
Dystrybutora iPhone”). Gwarancja ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy,
chyba ze Beneficjent otrzyma od Gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpdzniej na 60 dni
przed koricem danego rocznego okresu obowigzywania gwarancji. Wysokos$¢ udzielonej gwarancji to
70.000.000 USD plus koszty, ktére Beneficjent poniesie w celu dochodzenia swoich wierzytelnosci
wzgledem Dtuznika lub Gwaranta. Po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego wysokos$¢ udzielonej gwarancji zostata zwiekszona do 80.000.000 USD.
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XVII) REZERWY, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ AKTYWA
WARUNKOWE

Umowy faktoringowe realizowane przez Spétke z instytucjami finansowymi majg charakter uméw
faktoringu petnego. Na dzien bilansowy Zarzad nie rozpoznaje zadnych zobowigzan wynikajgcych
z realizacji tych umow, zas zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6 oraz MSR 37
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw jest znikome i na tej podstawie nie ma wymogu
ujawnienia informacji.

XVIII) KAPITAL. WYEMITOWANY. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE
WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

Spotka w roku finansowym 2015/2016 nie przeprowadzata emisji akcji.

XIX) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spétka nie publikowata prognoz.

XX) OCENA, WRAZ Z ]JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Model dystrybucji produktow IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktdry oferuje istotne
wartosci dla producenta. Obok dostepu do petnego spektrum kanatéw sprzedazy i wsparcia
w obstudze przed- i posprzedazinej, jedng z najistotniejszych rdl, jakg spetnia dystrybutor w tym
modelu jest funkcja kredytowa. Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu
o kredyty kupieckie. Terminy ptatnosci zalezg od wiarygodnosci klienta, charakteru prowadzonej
przez niego dziatalnosci, wolumenu obrotu i innych zindywidualizowanych parametréow. Kluczowg
rolg dystrybutora jest jednoczesnie utrzymanie mozliwie jak najszerszej oferty produktow.

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego
dystrybutora. AB jako tzw. dystrybutor broadline’'owy utrzymuje dodatni kapitat pracujacy,
petnigc wyzej wspomniang funkcje kredytowa; taka charakterystyka dziatalnosci w potgczeniu
z olbrzymia skalg dziatania determinuje wysokos$¢ naleznosci, zapasow i zobowigzan, w tym
odsetkowych, w bilansie Spoétki. Dodatkowo, niezwykle dynamiczny w ostatnich latach wzrost
sprzedazy oraz dywersyfikacja i poszerzanie oferty produktowej (nowe umowy dystrybucyjne),
wptywajg na wzrost zadtuzenia odsetkowego.

Podstawowe wskazniki finansowe, utrzymujgce sie na optymalnych poziomach, ilustrujg bardzo
dobrg kondycje finansowg AB S.A. oraz sprawne zarzadzanie finansami Spétki.

Zarzad ktadzie rowniez szczegdlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnos$ci wystawia Spotke na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Wdrozona
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przez Spotke rachunkowosé zabezpieczen praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczen
wykorzystywane sg instrumenty, ktére nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysokag
zmiennoscig warunkéw rynkowych, takich jak opcje i struktury opcyjne.

Spétka w sposéb zorganizowany i odpowiedzialny zarzadza ryzykiem kredytowym. Prowadzi
restrykcyjng polityke naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze
ubezpiecza naleznosci. W wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej Spétka nie ma problemu
z przeterminowanymi naleznosciami. Jednoczesnie konserwatywne podejscie do wyceny tych
aktywow nie stwarza zagrozenia ich nieodpowiedniej klasyfikacji.

XXI) OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Planowane przez Zarzad przedsiewziecia o charakterze kapitatowym majg petne zabezpieczenie
zrodet ich finansowania. Przewidywane naktady majg charakter odtworzeniowy. Jednoczes$nie
zadtuzenie ogdtem Spétki na poziomie nieprzekraczajgcym 61% jest silng rekojmiag znaczacej
stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa.

XXII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

W roku finansowym 2015/2016 nie miaty miejsca zadne zdarzenia o charakterze nietypowym
majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

XXIII)CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

¢ Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na rynkach europejskich, bedaca konsekwencjg
trwajgcego wciaz kryzysu zadtuzeniowego, perspektywa wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej oraz kryzysu politycznego na Ukrainie

¢ Niekorzystne zmiany w gospodarce chinskiej i ryzyko negatywnego wptywu, poprzez
spadek koniunktury gospodarczej u gtéwnych partneréw Chin, jak Niemcy, na wskazniki
makroekonomiczne w Polsce

e Pozytywna tendencja na rynku pracy w Polsce: wzrost zatrudnienia oraz spadek
bezrobocia

e Utrzymujgca sie znaczgca zmienno$¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim
ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN

¢ Niepewna sytuacja gospodarcza sgsiaddw Polski na wschodzie i na zachodzie
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e Poprawa gtéwnych wskaznikdbw makroekonomicznych w | pétroczu 2016 roku tj.
sprzedazy detalicznej, PKB, poziomu zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia, co pozwala z
optymizmem patrzec na najblizsze kwartaty

e Spodziewany mocny sygnat stymulujgcy popyt indywidualny zwigzany z realizacjg
rzgdowego programu Rodzina 500+

e Utrzymujgce sie niskie stopy procentowe w perspektywie najblizszego roku powinny
pozwoli¢ utrzymac wysoki poziom akcji kredytowej w zakresie kredytéw konsumpcyjnych,
co moze przetozy¢ sie na dynamike sprzedazy AB S.A.

e Szybki rozwdj technologiczny

¢ Silna konkurencja, skutkujgca presjg na cene i osiggane marze

¢ Konsolidacja rynku

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ponizsze czynniki wewnetrzne wptywaty na sytuacje i osiggniecia Spotki w minionym okresie. Bedg
one réwniez na nig wptywac w kolejnym roku finansowym:

¢ Konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju

e Utrzymywanie motzliwie szerokiego portfolio produktowego — jest to element przyjetej
strategii rynkowej, majacej na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci
partnerow

¢ Ciggta praca nad optymalizacjg zarzadzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistyka
skutkujgce utrzymaniem niskiego wskaznika kosztéw dziatalnosci w relacji do przychodéw

e Roéwnolegty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci
detaliczne, administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa,
sprzedaz zagraniczna

e Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej
polityki zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

¢ Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing
procesow logistycznych, platformy sprzedazowe, wspdlne akcje marketingowe)
pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i generowad wyzsze marze

e Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajacego z jednej strony bezpieczefnstwo finansowe,
z drugiej zas umozliwiajgcego stabilny rozwéj, przy rosnacej skali dziatalnosci

e Zapewnienie stabilnych zrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowe;j

e Restrykcyjna polityka naleznosci gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci Spotki

¢ Wykorzystanie wiodgcej pozycji na 3 rynkach: polskim, czeskim i stowackim — efekt skali,
silna pozycja negocjacyjna

e Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partneréw
handlowych

e Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii
(m.in. RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne)
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XXIV)ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie, nie nastgpity
znaczace zmiany w zasadach zarzadzania Spotkg AB S.A..

XXV) UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Na dzien bilansowy, na ktdry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie, nie sg znane zadne tego
typu umowy.

XXVI) WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Organ Spotki 30.06.2016 30.06.2015
Zarzqd
Tysigce PLN (brutto)
Andrzej Przybyto 2017 1777
Krzysztof Kucharski 1011 884
Zbigniew Madry 1343 1178
Grzegorz Ochedzan 1011 884
Razem 5382 4723
Rada nadzorcza
Tysigce PLN (brutto)
Iwona Przybyto 30 30
Katarzyna Jazdrzyk * 14 30
Andrzej Bator * 14 30
Radostaw Kietbasinski * 14 30
Jacek tapinski 30 30
Jan tapinski * 14 30
Andrzej Grabinski ** 17
Jakub Biegunski ** 17
Jerzy Baranowski ** 17
Marek Cwir ** 17
Razem 184 180

* mandat cztonkéw Rady Nadzorczej wygast 5 listopada 2015 roku
** cztonkowie Rady Nadzorczej powotani uchwata ZWZ z dnia 5 listopada 2015 roku
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XXVII) OKRESLENIE LACZNE] LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNE]
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAL()W) EMITENTA
¢ Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu rocznego, tj. na 19 wrzesnia 2016 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2016-09-19 Liczba akgji liczby akeji Liczba gtosow liczby gloséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%

Rada Nadzorcza

Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Jacek tapinski 0 0
Jan tapinski * 0 0
Radostaw Kietbasinski * 0 0
Andrzej Bator * 0 0
Katarzyna Jazdrzyk * 0 0
Andrzej Grabinski ** 0 0
Jakub Biegunski ** 0 0
Jerzy Baranowski ** 0 0
Marek Cwir ** 0 0

W okresie od przekazania raportu za Ill kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
rocznego nie zaszta zmiana w pakiecie akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych oraz
nadzorujacych.

* mandat cztonkéw Rady Nadzorczej wygast 5 listopada 2015 roku
** cztonkowie Rady Nadzorczej powotani uchwatg ZWZ z dnia 5 listopada 2015 roku

¢ Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych
co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

e Ograniczenia w wykonywaniu praw z akgcji
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W dniu bilansowym jak réwniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia
w wykonywaniu praw z akcji nie istniaty.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wyemitowanych akcji wg serii:

Seria / . .. Rodzaj uprzywilejowania Wartosé ; .. Udziat w ogélnej . . Udziat w ogélnej
. Rodzaj akgji . . Liczba akcji . . Liczba gtosow . ,
emisja akcji nominalna liczbie akcji liczbie gtoséw

kaziciel

Seria A :;y"kf:“”e @ brak 12t 2729971 16,86% 2729971 15,60%

Seriag enne nalakdeprzypadaja2 1313 000 811% 2626000 15,01%

uprzywilejowane  gtosyna WZA
Seria C imienne zwykle brak 1zt 1674771 10,35% 1674771 9,57%
i na okaziciela

serfaCL e brak 12t 1069 294 6,61% 1069 294 6,11%
kaziciel

Seria 2 :;y"kf:“”e @ brak 12t 1199 987 7,41% 1199987 6,86%
kaziciel

Seria D :;yi ':Z' clela brak 12t 202 000 1,25% 202 000 1,15%

i na okaziciela

SeraE e brak 12t 1764 621 10,90% 1764 621 10,08%

Seria F :;y?::z' ciela brak 12t 1 600 000 9,88% 1600 000 9,14%
kaziciel

Seria G :;yif:ZI clela brak 12t 269 000 1,66% 269 000 1,54%
kaziciel

Seria | :;y‘?d:“ clela brak 12t 4250 000 26,26% 4250000 24,28%

Seria K ;;yi';:z'c'ela brak 12t 115000 0,71% 115 000 0,66%

Liczba akciji, razem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

e Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajacy na dzien 30 czerwca 2016 roku ponad 5% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki AB S.A.

Stan na 2016-06-30 Liczba akcji Aijonariat" Liczba gtosow A!( cjonariat’wg
wg liczby akcji liczby gtosow

Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2 629200 15,02%
Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%

Aviva OFE Aviva BZ WBK 2118514 13,09% 2118514 12,11%
Aviva Investors Poland S.A. 1002 723 6,19% 1002 723 5,73%

Nationale Nederlanden OFE 2291911 14,16% 2291911 13,10%
Pozostali 8 061 954 47,63% 8 061 954 44,05%
Ogoétem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

W okresie od przekazania raportu za Ill kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
rocznego Spoétka dostata zawiadomienie od PKO BP Bankowy OFE o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy powyzej progu 5%.
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XXVIII) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
I OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.

XXIX)INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

Organem uprawnionym do ustalania parametréw i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest
Rada Nadzorcza, ktéra na mocy uprawnienia nadanego przez Walne Zgromadzenie ustala
parametry finansowe dla okresu a nastepnie dokonuje kontroli i weryfikuje poziom ich realizacji.

XXX) INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIE FINANSOWEGO

UHY ECA Audyt sp. z o0.0. Sp.k. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Moniuszki 50, zarejestrowang w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000418856 prowadzong przez KIBR pod numerem 3115.

2. DATA ZAWARCIA UMOWY O DOKONANIE BADANIA

Umowa zawarta w dniu 1 grudnia 2015 roku obejmuje:

- przeprowadzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesiecy sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za
okres 12 miesiecy roku obrotowego zakornczonego 30 czerwca 2016 roku,

- przeprowadzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego przeglagdu sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesiecy sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku,

- przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za
okres 12 miesiecy roku obrotowego zakonczonego 30 czerwca 2017 roku.
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3. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych netto wynikajgce

z zawartych umow (nalezne lub wyptacone) dotyczace roku obrotowego 2015/2016 oraz 2014/2015
przedstawia ponizsza tabela:

Rodzaj ustug 2015/2016 2014/2015

[PLN] [PLN]
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 60 000 63 000
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego (2) 39 000 42 000

Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

RAZEM 99 000

105 000

1) Wynagrodzenie za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy obejmujgcy okres 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

2) Wpynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za pierwsze poétrocze roku obrotowego obejmujgce okres 6 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia

2015 roku.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
19.09.2016 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
19.09.2016 Krzysztof Kucharski CZEONEK ZARZADU
19.09.2016 Zbigniew Mgqdry CZtONEK ZARZADU
19.09.2016 Grzegorz Ochedzan CZtONEK ZARZADU

e —
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