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1. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W ciggu roku obrotowego, a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, nie nastapity
zadne zdarzenia zagrazajgce dziatalnosci, dlatego sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, Zze dziatalno$¢ bedzie
kontynuowana w okresie nie krétszym, niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2. PODSTAWOWA DZIALALNOSC

Przychody Spétki bazujg na sprzedazy produktow finansowych, ktérych celem jest przywrécenie lub poprawa ptynnosci
finansowej jej klientéw. Podstawowe przychody sq generowane ze sprzedazy produktéw z nizej wymienionych grup:

zakup wierzytelno$ci podmiotéw gospodarczych na wiasny rachunek,
windykacja wierzytelno$ci powiernicza i na zlecenie,

faktoring (rodzaje oferowanego faktoringu opisane zostaty ponizej),
pozyczki dla podmiotéw gospodarczych.

el

2.1. ZAKUP WIERZYTELNOSCI

Spétka skupuje wierzytelnosci pochodzace z obrotu gospodarczego. Transakcja nabycia dokonywana jest na podstawie
umowy zakupu nalezno$ci, zwanej réwniez cesjg lub przelewem wierzytelnoci. Na mocy umowy wszelkie zwigzane
z wierzytelnosciq prawa i obowigzki przechodzg na Spdtke, natomiast wierzyciel ofrzymuje umowiong zaptate.
Wierzytelnosci podlegajace sprzedazy moga wynikac z réznych tytutdw i by¢ w rézny sposdb udokumentowane.

Przed nabyciem wierzytelnosci przeprowadzany jest jej audyt, a do transakcji dochodzi tylko w sytuacji, gdy pozytywnie
zostanie zweryfikowana zdolno$¢ dtuznika do splaty dtugu lub mozliwosé zbycia zabezpieczen po cenie generujacej
satysfakcjonujacy zwrot dla Spotki.

W odréznieniu od duzej czesci konkurencji z branzy windykacyjnej, nie sg skupowane masowe wierzytelnosci
konsumenckie, przez co Spdtka nie jest eksponowana na ryzyko silnej konkurencji w tym segmencie rynku wierzytelnosci.

Rodzaje nabywanych wierzytelno$ci

o wierzytelno$ci wymagalne, ktdrych termin zapfaty juz minat, przy czym nie mogg one by¢ przedawnione,
o wierzytelnodci niewymagalne, ktorych termin zaptaty nastapi w przysziosci i jest SciSle okre$lony w dokumencie
stwierdzajacym powstanie zobowigzania.

Zakup wierzytelnos$ci

\rlnvlanrtosc zakupionych wierzytelnosci ogétem w 42 26 0,62
Liczba nabytych wierzytelnosci 24 36 22
Przychdd z zakupu wierzytelnosci w tys. zt 210,7 32,1 210,6

Kwoty zgodne z notg 19 dodatkowych wyjasnien do sprawozdania finansowego

>> www.indos.pl
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2.2. WINDYKACJA

Przychody w segmencie windykacyjnym sg uzaleznione od cyklu i przebiegu inicjowanych przez Spdtke procesow
0 zaptate wierzytelno$ci Klienta lub nabytych przez Spétke w drodze cesji. Czas trwania tych procesow czesto przekracza
12 miesiecy, w zwigzku z czym Spétka, wykonujac zalecenie ostroznosciowej prezentaciji sktadnikéw majatku, dokonuje
w okreslonych sytuacjach odpiséw aktualizujacych cato$¢ lub cze$¢ dochodzonych nalezno$ci. Ze wzgledu na posiadane
zabezpieczenia, w generalnej wiekszosci w kolejnych latach dochodzi do sptaty dochodzonych kwot przez diuznikdw,
stad tez nalezy zwrécié uwage na jeszcze jedng grupe przychodéw majacy istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki,
ti. na pozostate przychody operacyjne w zakresie rozwigzania utworzonych we wcze$niejszych latach odpisow
aktualizujacych czy tez otrzymanych kar i innych $wiadczen zwigzanych z dochodzonymi wierzytelnosciami.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju wykorzystujgc do tego swoich przedstawicieli terenowych.
Obstugiwane sg wszelkie branze w segmencie B2B, z uwzglednieniem przypisanego im ryzyka. Spdtka nie zajmuije sie
masowymi wierzytelnosciami konsumenckimi. Wierzytelno$ci pozyskiwane do obstugi od podmiotéw gospodarczych nie
majq charakteru pakietowego. Jednostkowa umowa obejmuje zwykle od jednej do maksymalnie kilku wierzytelnosci,
a warunki ich obstugi ustalane sg indywidualnie dla kazdej z osobna.

Etapy realizacji ustugi windykaciji

Przeprowadzenie bezptatnego badania kondyciji finansowej dtuznika

Okresla sie, migdzy innymi, aktualng sytuacje prawna dtuznika, sktadniki jego majatku i zrodta przychoddw; w ten sposéb
identyfikowane sg szanse na wyegzekwowanie naleznosci.

Windykacja polubowna

Jest tanim i szybkim sposobem na odzyskanie przeterminowanych nalezno$ci; stosowane przez Spétke dziatania
motywujg dtuznika do dobrowolnej sptaty naleznosci. Prowadzona jest w sposab, ktdry nie zaktdca dobrych relacji klienta
zjego kontrahentem; na tym etapie do$wiadczeni windykatorzy prowadza osobiste negocjacje z dtuznikiem, aby w efekcie
skioni¢ go do dobrowolnej sptaty diugu. W trakcie negocjacji diuznikowi przedstawia sie indywidualnie dobrane
rozwigzania, m.in. kompensate naleznosci i zobowigzan, zawarcie ugody z roztozeniem diugu na raty. Jezeli dtuznik nie
podejmuje rozméw, stosowane sg bardziej stanowcze Srodki perswazji, np. wpisanie diuznika do Krajowego Rejestru
Diugéw i publikacje jego zobowigzan w ogélnodostepnych notowaniach wierzytelnoSci.

Etap postepowania sadowego

W przypadku braku mozliwosci polubownego odzyskania nalezno$ci sprawa kierowana jest na droge postepowania
sadowego. Zapewniana jest petna obstuga prawna: poczawszy od przygotowania i ztozenia w sgdzie odpowiednich
dokumentéw po reprezentacje klienta przed sadem. Na tym etapie windykacji Spotka czesto kredytuje koszty procesowe.
Celem postepowania sgdowego jest uzyskanie prawomocnego tytutu wykonawczego w postaci wyroku lub nakazu
zaptaty opatrzonego klauzulg wykonalno$ci, bedacych podstawg postepowania egzekucyjnego. Wspdipracujace ze
Spétkg kancelarie prawne potrafig skutecznie i szybko doprowadzi¢ do sadowego zabezpieczenia wierzytelnosci na
rozpoznanym majatku diuznika. Uniemozliwia si¢ w ten sposdb diuznikowi dziatania zmierzajgce do ukrycia lub pozbycia
sie sktadnikow majatku, z ktérego mozna zaspokoi¢ windykowane wierzytelnosci.

Etap egzekucji komorniczej

Skutecznos¢ egzekucji zalezy od rozpoznania stanu majatkowego dtuznika. Kierujac wniosek o rozpoczecie egzekucii
Spotka posiada juz wiedze na temat majatku dtuznika, z ktdrego mozna przeprowadzi¢ efektywng egzekucje naleznosci.
Od wielu lat Indos SA aktywnie wspofpracuje z kancelariami komorniczymi na terenie catego kraju, zapewniajac petng
kontrole nad procesem egzekucji. Na tym etapie windykacji Spétka kredytuje koszty zastepstwa procesowego
w egzekucj.
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RODZAJE WINDYKACJI

Windykacja powiernicza

W przypadku tej ustugi klient przelewa na Spotke prawa do wierzytelno$ci na czas wykonywania ustugi. W ten sposob
windykowane wierzytelno$ci stajg sie bilansowymi sktadnikami majatku Spétki, pomimo warunkowego charakteru tych
aktywdw. Dla celow tatwiejszej identyfikacji wierzytelnosci o tym charakterze, prezentowane sg one w bilansie pod pozycjg
Linnych naleznosci krétkoterminowych od pozostatych jednostek” oraz ,naleznosci dochodzonych drogg sadowg” (dla
naleznosci dochodzonych przed sadem). Z kolei przyszte (warunkowe) zobowigzanie Spdtki do zwrotu klientowi
uzgodnionej czesci odzyskanych od dtuznika kwot jest zapisywana jako ,inne zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek’.

Umowa zabezpiecza klienta, umozliwiajgc mu m.in. wycofanie z windykacji danej wierzytelno$ci, a jednocze$nie pozwala
Spétce na szybkie i elastyczne podjecie dziatan windykacyjnych. Od momentu jej podpisania, Spotka staje sie
wierzycielem dtuznika i windykuje dtug w swoim imieniu, co skutecznie mobilizuje diuznika do podjecia dziatah majacych
na celu sptate naleznosci. Po wykonaniu ustugi, Spdtka rozlicza sie z klientem przekazujac mu kwoty odzyskane od
dtuznika, zatrzymujac uzgodnione wynagrodzenie.

Windykacja powiernicza z zaliczkg

Klient korzystajacy z ustugi windykacji powierniczej z zaliczkg przelewa na Spotke prawa do wierzytelnosci na czas
wykonywania ustugi. Prowadzi to do identycznych skutkéw bilansowych co opisane powyzej. Cecha wyr6zniajaca tq
ustuge jest wyptacenie klientowi zaliczki pozwalajacej na zachowanie plynnosci finansowe] jeszcze przed
wyegzekwowaniem naleznosci od dtuznika. Po wykonaniu ustugi Spdtka rozlicza si¢ z klientem, przekazujac mu kwoty
odzyskane od diuznika, pomniejszone o uzgodnione wynagrodzenie i kwote zaliczki.

Windykacja na zlecenie

Klient korzystajacy z tej ustugi zleca windykacje, udzielajac Spdtce petnomocnictwa do dziatania w jego imieniu i na jego
rachunek. Nie dochodzi natomiast do przelewu praw do wierzytelnosci. Sposéb przeprowadzania dziatan windykacyjnych
jest taki sam, jak w przypadku windykacji powierniczej. Korzystanie z tej ustugi umozliwia prowadzenie windykacii
w stosunku do wierzytelnoSci objetych umownym zakazem cesji, zasadzonych prawomocnym nakazem lub wyrokiem
sadowym. Po wykonaniu ustugi Spotka rozlicza sie z klientem, przekazujagc mu kwoty odzyskane od diuznika,
a zatrzymujac uzgodnione wynagrodzenie.

Windykacja

Liczba zatacznikow z cesja 314 917 486

Liczba zatacznikow na zlecenie 57 65 285

Wartos¢ wierzytelnosci windykowanych powierniczo

! 9,7 8,7 6,9
ogétem w min zt
Wartos¢ wierzytelno$ci windykowanych na zlecenie

. 1,7 5,1 1,9
ogétem w min zt
Przychéd z windykacji w min zt 1,5 1,4 1,4

Kwoty zgodne z notg 19 dodatkowych wyjasnien do sprawozdania finansowego

>> www.indos.pl
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2.3. FAKTORING

Faktoring jest najszybszym ze sposobow na zwigkszenie mozliwo$ci finansowych klienta. Ta forma finansowania jest
korzystna dla wiekszo$ci firm sprzedajacych na zasadach odroczonych terminéw ptatnosci. Ustuga jest dostepna réwniez
dla przedsigbiorstw nie majacych, w ocenie bankéw, zdolnoSci kredytowej i mozliwa do stosowania nawet gdy istnieje
zakaz cesji. Spotka dzieki diugoletniemu doswiadczeniu na rynku, wypracowata szeroki wachlarz produktow z grupy
faktoringu:

Faktoring odwrotny

W tej formie, wykupowi przez Spotke podlegaja faktury wystawione przez dostawcow klienta, zgodnie z ich terminem
ptatnosci. Klient natomiast sptaca swoje zobowigzania wobec Spétki w odpowiednio wydtuzonym, uzgodnionym wczes$niej
terminie. Dzigki skorzystaniu z tej formy faktoringu zobowigzania klienta wobec jego dostawcow sg zawsze regulowane
w terminie, a dodatkowg korzyscig jest mozliwo$¢ wynegocjowania lepszych warunkdw dostaw i upustéw cenowych.

Faktoring niepetny

Jest to najczesciej wybierana forma faktoringu, poniewaz odpowiada na potrzeby wiekszosci firm sprzedajacych swoje
produkty lub ustugi z wydtuzonym terminem pfatno$ci. W ramach faktoringu niepetnego oferujemy najkorzystniejsze
warunki finansowe, proces decyzyjny jest najkrotszy, a wymogi dotyczace zabezpieczer transakcji sq zminimalizowane.
Ten rodzaj finansowania jest najbardziej odpowiedni dla podmiotéw gospodarczych posiadajacych statych i godnych
zaufania odbiorcow, poniewaz ryzyko niewyptacalno$ci ptatnikow faktoringowych pozostaje po stronie faktoranta.

Faktoring petny

W ramach faktoringu petnego klient otrzymuje od Spotka zdyskontowang kwote wynikajacq z przekazanej faktury,
pozbywajac sie ryzyka niewyptacalnosci swojego odbiorcy. Cate ryzyko niewyptacalnosci odbiorcy klienta przejmuje
Spdtka, co jest mozliwe dzieki pozytywnie zakoriczonemu audytowi zdolno$ci do regulowania zobowigzan przez tegoz
odbiorce. Ten rodzaj faktoringu wystepuje sporadycznie.

Faktoring niejawny

Unikalne rozwigzanie prawne, skierowane do klientdw, ktérych odbiorcy nie wyrazili zgody na objecie ich zobowigzan
faktoringiem, lub ktérych umowy z odbiorcami zawierajg zakaz przelewu wierzytelnosci. Podobnie jak w pozostatych
rodzajach faktoringu, finansowane sg niewymagalne faktury wystawione przez klienta, nie dochodzi jednak do przelewu
wynikajacych z nich wierzytelno$ci. Dzigki temu Spétka jest w stanie poprawiC ptynnosci finansowg swoich klientow
pomimo umownego zakazu cesji.

Faktoring

Liczba aktywowanych uméw 172 157 144
Wartos$¢ udzielonego faktoringu w min zt 130,6 148,7 158,16
Liczba zatacznikéw 2637 2406 1737
Przychod z faktoringu w min zt 54 5.9 53

Kwoty zgodne z notg 19 dodatkowych wyjasnien do sprawozdania finansowego

>> www.indos.pl
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2.4. POZYCZKI

Produkty finansowe oferowane przez Spdtka sg doskonatg alternatywq dla standardowych ofert bankowych, poniewaz
decyzje o finansowaniu podejmowane sg szybko, a procedury oceny ryzyka sg prostsze i mniej czasochtonne dla klienta.
Kluczowym elementem w podjeciu przez Spétke decyzji o przyznaniu finansowania jest ustalenie skutecznego
zabezpieczenia, ktore gwarantuje przyszte odzyskanie przekazanych klientowi kwot w sytuacji ewentualnego braku sptaty.
Kazdorazowo oceniane jest ryzyko braku sptaty finansowania przez klienta, a wynik tej oceny jest integralng czescig
kalkulacji marzy na finansowaniu. Finansowanie udzielane jest na krotkie okresy, z reguty do 3 miesigcy, a w wyjatkowych
przypadkach — do p6t roku. Gtowng przestanka udzielenia finansowania jest okre$lenie Zzrédta sptaty pozyczki.

Pozyczka na dowolny cel

Pozyczka jest ustugg skierowang do firm, ktére potrzebujg finansowania niezbednych zakupéw zwigzanych z prowadzona
dziatalnoscig gospodarcza. Pozyskane $rodki klient moze przeznaczyé np. na materiatéw do produkcji, maszyn czy
urzadzen, sptate zobowigzan wobec dostawcow lub poprawe biezacej ptynnosci finansowej. Zabezpieczeniem takiej
pozyczki moze by¢ cel zaciagniecia pozyczki — kupowana maszyna czy urzadzenie produkcyjne. Spotka udziela
finansowania podmiotom funkcjonujacym na rynku od ponad 12 miesigcy.

Finansowanie

Liczba umoéw finansowania 150 162 159
Wartos¢ finansowania w min zt 46,9 574 48,3
Przychéd z finansowania w min zt 7,7 74 7,7

Kwoty zgodne z notg 19 dodatkowych wyjasnien do sprawozdania finansowego

3. WAZNE WYDARZENIA 2020 ROKU, W TYM DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

o 14 stycznia 2020 r. zarzad BondSpot SA podjat uchwate nr 3/20, a zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA podjat uchwate nr 28/2020 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
75.000 obligaciji na okaziciela serii K3 o tacznej warto$ci nominalnej 7.500.000 zt i jednostkowej warto$ci nominalnej
100 zt oraz 50.000 obligaciji na okaziciela serii K4 o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt i jednostkowej wartosci
nominalnej 100 zt.

o 15 stycznia 2020 r Zarzad Spotki INDOS SA podpisat umowe z PRO Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, 60-653 Poznan, ul. Zjazd 2/4, NIP: 972-124-94-96, KRS: 0000535161, ktorej przedmiotem jest
dokonanie badania sprawozdania finansowego INDOS SA za lata obrotowe 2019, 2020 oraz 2021.

e 6 marca 2020 r. Zarzad Spotki INDOS SA na podstawie art. 17 ust. 1 w zw. z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady _UE_ nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

_rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku_ oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE _dalej “Rozporzadzenie MAR_, przekazat do
publicznej wiadomos$ci opdznione informacje poufne dotyczace faktu przedstawienia zarzutéw popetnienia
przestepstwa oraz skierowania aktu oskarzenia wobec cztonka zarzadu spotki oraz osoby pracujacej w spotce i
bedacej w przesztosci jej cztonkiem zarzadu w sprawie opisanej w art. 304 KK i art. 286 §1. KK w zw. z art. 294 §1.
KK w zw. z art. 12 §1 KK przy zastosowaniu art. 11 §2 KK.

>> www.indos.pl



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w roku 2020 33 inDOb

Tre$¢ opoznionej informagii nr |

Zarzad Emitenta informuje, Ze dnia 4 wrze$nia 2019 r. przedstawiono zarzut popetnienia przestepstwa wobec cztonka zarzadu
spotki oraz osoby pracujacej w spotce i bedacej w przesziosci jej cztonkiem zarzadu w sprawie opisanej w art. 304 KK i art.
286 §1. KKw zw. z art. 294 §1. KK w zw. z art. 12 §1 KK przy zastosowaniu art. 11 §2 KK.

Tre$¢ op6znionej informacii nr I:

Zarzad Emitenta informuje, Ze dnia 9 stycznia 2020 r. spdtka powzigta wiadomo$C o skierowaniu aktu oskarzenia wobec
cztonka zarzadu spotki oraz osoby pracujacej w spotce i bedacej w przesztosci jej cztonkiem zarzadu w sprawie opisanej w
art. 304 KK i art. 286 §1. KK w zw. z art. 294 §1. KK w zw. z art. 12 §1 KK przy zastosowaniu art. 11 §2 KK.

Uzasadnienie op6znienia:

Emitent uchwatami zarzadu z dnia 4 wrze$nia 2019 r. oraz 9 stycznia 2020 r. podjat decyzje o opdznieniu informacji na
podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR . W opinii zarzadu Emitenta dziatanie to bylo uzasadnione, gdyZ zostaty
spetnione ponizsze warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji poufnych mogto naruszy¢ prawnie uzasadniony interes Emitenta narazajac ja na
szkody wizerunkowe, utrate klientéw, a nawet wypetnienie znamion przestepstwa z art. 241 KK

2. opOznienie przekazania informacji poufnych do publicznej wiadomosci nie wprowadzato w btad opinii publicznej,
gdyz w przestrzeni publicznej nie funkcjonuje zaden fakt dotyczacy przedmiotowej sprawy. To raczej przekazanie
informacji o zarzutach mogtoby wprowadzi¢ opinie publiczng w btgd, w sytuacji pewnosci spotki, co do niewinno$ci
podejrzanych _oskarzonych_ 0séb oraz przekonania Emitenta, Ze podstawy dziatan prokuratury sg pozbawione
oparcia w faktach. Pracownicy Emitenta zamierzajg broni¢ tego stanowiska w trakcie procesu sadowego, ktory
winien zakonczy¢é sie uniewinnieniem osdb, o ktdrych mowa w raportach. Ponadto w ninigjszej sprawie
pokrzywdzonym jest Emitent, ktéry w zwigzku z okoliczno$ciami tej samej sprawy skierowat do prokuratury
doniesienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa doprowadzenia Emitenta do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem przy zawieraniu umowy pozyczki poprzez wprowadzenie go w biad, polegajace na przedstawieniu
nieprawdziwych okolicznosci o istotnym znaczeniu dla uzyskania pozyczki, przez osoby rzekomo pokrzywdzone w
niniejsze; sprawie.
3. Spotka byta w stanie zapewni¢ poufno$¢ Informacji Poufnych na wszystkich dotychczasowych etapach
postepowania karnego, az do momentu posiedzenia sadu w przedmiocie wylgczenia jawnoSci rozprawy w
przedmiotowej sprawie.

Moment przekazania informacji poufnych do wiadomosci publicznych: Emitent do tej pory nie przekazywat opdznionych
informacji poufnych do wiadomosci publicznej, gdyz oskarzeni ztozyli wniosek do sadu o wylgczenie jawnosci rozprawy. Z
uwagi na odrzucenie w dniu 6 marca 2020 ww. wniosku, Emitent podjat decyzje o przekazaniu informacji poufnych do
wiadomosci publiczne;.

e 1maja 2020 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna z funduszem typu Bridge Alfa: 156 Capital Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig LT Alfa ASI & Movens Sp.k. dalej “LT CAPITAL", Advisero oraz cztonkami zarzadu Advisero.
Zgodnie z umowa inwestycyjna, Emitent dnia 11 maja 2020 r. nabyt od dotychczasowego wspdinika 2.000 udziatow
Advisero za kwote 110.000 zt oraz obja} 52.236 nowych udziatéw Advisero reprezentujacych tacznie 84,52% glosow
w zamian za kwote 3.899.939,76 zt Z kolei LT CAPITAL objat 4.280 udziatéw w Advisero reprezentujacych 6,67%
gtoséw i zapewnit Advisero finansowanie w facznej wysokosci 1.070.000 zt, z czego 214.000 zt to wktad na udziaty,
a 856.000 zt, to bezzwrotna dotacja. Obok Emitenta i LT CAPITAL, 5.357 udziatéw objat takze prezes zarzadu
Advisero, Pan Adam Filipowski, ktory wnidst do spdtki 399.953,62 zt. Laczna wartosé transakcji to 5.479.893,38 zt.
Powyzsze dziatania Emitenta nastapity w zwigzku z koniecznoscig dostosowania struktury udziatowej Advisero do
wymogow ww. umowy inwestycyjnej oraz przyszlych rund inwestycyjnych. W wyniku powyzszych dziatan, udziat
gtoséw Emitenta w spdtce Advisero sig nie zmienit, a wktad pieniezny wniesiony w 2019 roku przez Emitenta zostanie
zaliczony na pokrycie nowo objetych udziatéw. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na dziatalno$¢ badawczo-
roZWojowa.

e 7 maja 2020 r. Zarzad INDOS SA poinformowat 0 zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki na dzien 2 czerwca 2020 roku na godzing 10:00, w siedzibie Spotki w Chorzowie przy ul. Ko$ciuszki 63.
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e 2 czerwca 2020 r. Zarzad INDOS SA opublikowat tre$¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

e 4 czerwca 2020 r. Zarzad Indos SA poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
w dniu 2 czerwca 2020 r. decyzje o przeznaczeniu cze$ci zysku za rok obrotowy 2019 na dywidende dla
akcjonariuszy. Wysoko$¢ dywidendy wyniesie 1.354.046,40 zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidendg zostaje
objetych 7.126.560 akcji. Jako dzien nabycia praw do dywidendy (dzien dywidendy) zostat ustalony dzien 16 czerwca
2020 r., a jako termin wyptaty dywidendy dzieh 30 czerwca 2020 r.

o 17lipca 2020 r. Zarzad INDOS SA podjat Uchwate w sprawie zmian Programu Emisji Obligacji polegajacych na tym,
ze Program zostat przediuzony do 31 grudnia 2025 r. a taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach
Programu Emisji zostata zwiekszona do 100.000.000 zt z zastrzezeniem, e taczna warto$¢ nominalna istniejacych
na dang chwile obligacji nie przekroczy 50.000.000 zt.

e 4 sierpnia 2020 r. Zarzad INDOS SA poinformowat, ze nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (o ktdrej utworzeniu informowano raportem ESPI 22/2019 z dnia 30 pazdziernika 2019 r.) na
podstawie §58. ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, tj. z powodu nieistotno$ci danych finansowych jednostki zaleznej dla
realizacji obowigzkdw okre$lonych w ustawie.

o 24 sierpnia 2020 r. Zarzad INDOS SA otrzymat postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 22 lipca 2020 r. w sprawie
z powddztwa Emitenta przeciwko Bankowi Polska Kasa Opieki SA w Warszawie, w ktérym to postanowieniu Sad
Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej Emitenta do rozpoznania. Powddztwo dotyczyto Zadania zaptaty
kwoty 6.200.000,00 zt z tytutu udzielonych gwaranciji. Postanowienie Sadu Najwyzszego nie ma wptywu na biezace
funkcjonowanie oraz wyniki finansowe spétki Emitenta, gdyz konsekwencje finansowe spétka poniosta w roku 2013,
a naleznos¢ zostata objeta rezerwg w 2017 roku. Zarzad INDOS SA zlecit analize mozliwosci ztozenia skargi
nadzwyczajnej.

o 27 sierpnia 2020 r. Zarzad INDOS SA podjat Uchwate w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
K5 w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia 5 pazdziernika 2017 r. zmienionego uchwatg Zarzadu z dnia 16 lipca
2020 r. w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji. Przedmiotem emisji jest nie wigcej, niz 115.000 sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej symbolem “K5", o jednostkowej wartosci nominalnej w
wysokosci 100,00 ziotych i tacznej warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji do 11.500.000 ztotych. Emisja Obligacii
nastapi w trybie okreslonym w art. 33. ust. 1. Ustawy o obligacjach. Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu
rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady UE 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, nie wymagajacq sporzadzania prospektu emisyjnego
ani memorandum informacyjnego.

o 17 wrzesnia 2020 r. nastapit przedterminowy wykup 41.604 sztuk obligacii serii K1 na taczng kwote 4.160.400,00 zt.
Posiadacze wykupionych obligacii serii K1 zostali obligatariuszami nowo wyemitowanych obligaciji serii K5. Ponadto,
w zZwigzku z powyzszym oraz w nawigzaniu do raportéw biezacych nr ESPI 6/2020 z 17 lipca 2020 r. oraz ESPI nr
8/2020 z 28 sierpnia 2020 r. Zarzad Emitenta, informuje, ze zostata zakoficzona subskrypcja obligacji serii K5
Emitenta. Obligatariusze objeli 107.865 sztuk obligacji o warto$ci nominalnej 100,00 zt na taczng kwote 10.786.500
zt.

o 21 wrze$nia 2020 r., w zwiazku z zakonczeniem subskrypciji obligacji serii K5, Zarzad INDOS SA przekazat raport
podsumowujacy subskrypcje obligacii serii K5 o tacznej wartosci 10.786.500,00 zt.

e  5pazdziernika 2020 r. nastapito umorzenie 41.604 sztuk obligacji serii K1 na taczng kwote 4.160.400,00 zt z powodu
ich przedterminowego wykupu. Po dokonanym umorzeniu pozostato 69.552 sztuk obligacji serii K1 z terminem
wykupu na 27 pazdziernika 2020 r.

e 27 pazdziernika 2020 r. doszto do terminowego wykupu notowanych na rynku Catalyst obligaciji serii K1 Emitenta.
Wykup objat wszystkie do tej pory niewykupione obligacje serii K1, tj. 69.552 szt. obligacji o wartosci nominalnej 100
zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej rdwnej 6.955.200 zt. Z dniem wykupu obligacje zostaty umorzone.

e 15 grudnia 2020 r. Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w Warszawie umowe portfelowej linii
gwarancyjnej faktoringu w ramach Funduszu Gwarancji Plynno$ciowych. Umowa okre$la zasady udzielania przez
Bank Gospodarstwa Krajowego, w ramach portfelowej linii gwarancyjnej, nieodwotalnych i ptatnych na pierwsze
zgdanie gwarancji sptaty limitbw faktoringowych udzielanych przez Emitenta jako Faktora przedsigbiorcom
nalezacym do kategorii MSP oraz duzym przedsiebiorcom z przeznaczeniem na zapewnienie ptynnosci finansowe;.
W ramach portfelowej linii gwarancyjnej, gwarancjg moga by¢ objete limity faktoringowe do tacznej kwoty limitu
gwarancji 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw zlotych). Gwarancje udzielane przez BGK stanowig pomoc
publiczng udzielang na podstawie Komunikatu Komisji Europejskiej “Tymczasowe ramy $rodkéw pomocy panstwa
w celu wsparcia gospodarki w kontek$cie trwajacej epidemii COVID-19".Zarzad Emitenta uznaje podpisang umowe
za czynnik obnizajacy poziom ryzyka braku zwrotu $rodkdw zainwestowanych w umowy faktoringowe podpisywane
przez Emitenta.
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e 29 grudnia 2020 r. r. zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate nr 1044/2020
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 107.865 obligacji na okaziciela serii K5
0 tacznej warto$ci nominalnej 10.786.500 zt i jednostkowe] warto$ci nominalnej 100 zt.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC ORAZ
RODZAJEM PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

4.1. RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA GOSPODARCZA W POLSCE

Dziatalnos¢ Spdtki oraz osiagane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od panujgcej w kraju
sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysoko$¢ stop procentowych ma znaczacy wplyw zaréwno
na zainteresowanie ustugami Spotka, jak i na efektywno$¢ jego dziatan operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury
gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi do zwigkszenia ogdlnej liczby diuznikéw w gospodarce,
a tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku Spdtki w przysztosci, zwlaszcza w momencie pogorszenia si¢
koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra
sytuacja gospodarcza wplynie pozytywnie na zdolno$¢ regulowania zarzadzanych przez Spotke zobowigzan
przedsigbiorstw, lecz moze spowodowac spadek liczby oferowanych wierzytelnosci lub wzrost ich cen, co w dalszej
perspektywie utrudni Spotce osiggniecie zaktadanych przychodow i marz. W czasie dekoniunktury, w $lad za gorszq
kondycja przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie $ciggalno$ci kredytéw i pozyczek, co wplywa pozytywnie na potencjalny
rynek Spotki (rosnie liczba oferowanych pakietow wierzytelno$ci, popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane
z finansowaniem przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie).
W dtuzszej perspektywie, w przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza
$ciggalnoS¢ wierzytelnosci moze doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez Spdtka planowanych zwrotow zwiaszcza
z zakupionych portfeli wierzytelno$ci, a tym samym spowodowac¢ pogorszenie sie jego wynikdw finansowych.

4.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KSZTALTOWANIEM POLITYKI GOSPODARCZEJ W POLSCE

Realizacja przez Spotke celéw strategicznych, w tym zwitaszcza wielko$¢ potencjalnego rynku na ustugi Spotki, sq
uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwlaszcza politykg rzadu i decyzjami
podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Dotyczy to w szczegdinosci dostepnosci do
zrodet finansowania z sektora bankowego dla przedsigbiorcow oraz kosztow tegoz finansowania, w tym kosztéw odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztow odsetek umownych. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkdw dziatania
Spotki.

4.3. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa, niejednolito$C i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz stosowaniu moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spétke. W szczegdlnosci zmiana dotychczasowej praktyki interpretaci
przepisow podatkowych przez organy podatkowe, badz zmiana tych przepiséw moze mie¢ niekorzystne efekty dla Spotki
(wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych) i zmusi¢ go do zmiany sposobu prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
Jednoczesnie Spdtka zastrzega, iz wszelkie ewentualne zmiany prawne wzmacniajace pozycje dtuznika w stosunku do
wierzyciela w segmencie wierzytelno$ci konsumenckich nie dotycza Spétki, dziatajacego na rynku wierzytelnosci B2B.
Spotka nie spodziewa sig niekorzystnych zmian prawnych we wspomnianym wyzej kierunku w segmencie wierzytelnoSci
gospodarczych. W przeszto$ci, w przypadku wierzytelnosci konsumenckich, nastapity nieudane proby wprowadzenia
ograniczen w zakresie mozliwo$ci zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wiascicieli, jednakze Spotka nie spodziewa
sie aby mialy one miejsce w przypadku naleznosci gospodarczych. Spétka jednakze odczytuje jako niekorzystne
proponowane zmiany w tzw. ustawach komorniczych, ktore zdaniem spdtki mogg znacznie utrudnié sprawne
odzyskiwanie naleznosci.

4.4. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA RYNKU WIERZYTELNOSCI

Spétka postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych i korporacyjnych (zwlaszcza w segmencie nabywania tychze
wierzytelnoSci na wtasny rachunek), jako rynek dalece mniej konkurencyjny, niz rynek wierzytelnosci konsumenckich.
Istnieje na nim réwniez bariera wejscia spowodowana konieczno$cig posiadania znacznego kapitatu, ale, co by¢ moze
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jest najwazniejsze, takze bariera know-how wynikajaca z posiadania wiedzy i doSwiadczenia w zakresie windykacii
wierzytelno$ci podmiotow gospodarczych. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku konkurentéw, w tym firm
specjalizujacych sie do tej pory w Sciaganiu wierzytelnosci z sektora wierzytelnosci konsumenckich, co moze doprowadzi¢
do podwyzszenia cen portfeli korporacyjnych.

4.5. RYZYKO UPADLOSCI DLUZNIKOW

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w  czesci na nabywaniu na wiasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
gospodarczego, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. Takie ryzyko wystepuje takze przy
umowach faktoringu lub pozyczki. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku duznikdw istnieje ryzyko,
ze Spotka moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci nalezno$ci, co negatywnie moze wptynaé na jego wyniki
finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczonych przez Spétka ustug polegajacych na windykacii
naleznosci klientdw na zlecenie, gdyz otrzymanie czes$ci wynagrodzenia przez Spétka jest uzaleznione od skutecznej
windykacji naleznosci. Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe (wszystkie umowy
zwigzane z zaangazowaniem kapitatu sg zabezpieczone w ten sposoéb, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg
w wiekszosci nieruchomosci), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawcza, polityke co do zaangazowania
w branze oceniane, jako wyjatkowo zagrozone (budownictwo, przemyst spozywczy, transport oraz przemyst weglowy
i firmy pracujace na rzecz tego przemystu). Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Spotka korzysta z ustug wywiadowni
gospodarczej i innego rodzaju zrodet informacii. Jednoczes$nie zwracamy uwage, iz specyfika dziatalnosci Spétka polega
na obstudze wierzytelno$ci zagrozonych - Spétka posiada doswiadczenie i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka
wynikajacego z braku zaspokojenia od podmiotow, ktore znajdujg sie w stanie upadtosci.

4.6. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Dziatalnos¢ Spotki w przewazajacej czesci jest dziatalnoSciqg wymagajaca znaczacych naktadow kapitatowych.
W przypadku przediuzania sie proceséw windykacyjnych i konieczno$ci terminowej splaty zobowigzan Spétki,
teoretycznie moze nastapi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez Spétke. Tym niemniej skala
dziatalnosci Spotki w pordwnaniu z jego aktualnym poziomem zadtuzenia wskazuje na nikte zagrozenie tego typu
ryzykiem, zwtaszcza w poréwnaniu do podmiotéw konkurencyjnych. Takze zatozenia strategii rozwoju Spotki oraz zrédet
jej finansowania nie powodujg gwattownego wzrostu tego typu ryzyka. Istnieje jednak mozliwos¢ postawienia w stan
wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkéw okre$lonych zapisami w warunkach emisji.

4.7. RYZYKO UTRATY | TRUDNOSCI W POZYSKANIU KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Istotnym elementem dla dziatalnosci Spdtki sg kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedzg
i doswiadczeniem w branzy wierzytelnosci w tym posiadajacy doswiadczenie w wycenie portfeli wierzytelnoSci
korporacyjnych. Biorac pod uwage rosnaca konkurencje na rynku, istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw na
skutek ich przej$cia do spotek konkurencyjnych. Personel kierowniczy i pozostali pracownicy, to za wyjatkiem kluczowych
0s6b w dziale ksiegowosci, osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace — na tle innych przedsigbiorstw prywatnych
w Polsce ta strategia spétki w zakresie zatrudnienia stanowi wazny czynnik stabilizacji ograniczajacy ww. ryzyko.

4.8. RYZYKO WYNIKAJACE Z NIKLEJ EFEKTYWNOSCI WYMIARU SPRAWIEDLIWOSCI W ZAKRESIE OBROTU
GOSPODARCZEGO W POLSCE

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Spétki polega na korzystaniu z drogi postepowania sadowego. Na wyniki Spotki
rzutuje niska efektywno$¢ wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolito$¢
w interpretacii i stosowaniu przepiséw prawa, nieuzasadnione opdznienia i diugie terminy podejmowania decyzji i dziatan
przez organy wymiaru sprawiedliwo$ci i egzekucji komorniczych oraz niska jako$¢ pracy biegtych sadowych. Powyzsze
ryzyko jest minimalizowane przez 28-letnie do$wiadczenie Spotki w prowadzeniu postepowan sadowych i egzekucyjnych,
€O znaczaco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich ostateczny rezultat

4.9. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH KLIENTOW

Dziatalnos¢ Spétki w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od relacji z Klientami,
determinowanej sprawnoscig, i efektywnoscig ich obstugi przez Spotke. W przypadku niskiej oceny przez klienta ustug
Spotki, Spotka moze utraci¢ danego Klienta. Spotka posiada duze do$wiadczenie w $wiadczeniu ustug w branzy
windykacii i faktoringu, budujac wieloletnie relacje i dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do
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jak najbardziej optymalnego $wiadczenia wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientow Spotki minimalizuje
skutki utraty poszczegdlnych Klientow.

4.10. RYZYKO ZWIAZANE BEZPIECZENSTWEM INTERNETOWYM ORAZ OCHRONA DANYCH OSOBOWYCH
Spétka wykorzystuje specjalistyczne, dedykowane oprogramowanie stuzace do obstugi Klientéw umozliwiajace
bezpos$rednie kontaktowanie sie z Spétka przy wykorzystaniu sieci Internet. Jednoczesnie Spétka przechowuje okre$lone
dane w wersji elektronicznej, co wigze sie ze z ryzykiem nieautoryzowanego dostepu do nich przez osoby trzecie i podlega
negatywnym konsekwencjom ujetym w RODO oraz ustawie z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych
(Dz. U. 2018, poz. 1000), badZz moze skutkowa¢ roszczeniami oséb poszkodowanych. Takze niebezpieczeristwo awarii
(spowodowanej czynnikami wewnetrznymi, badZz dziataniem zewnetrznym) systemu wigze sie z utrudnieniami w
$wiadczeniu ustug przez Spétke. Spotka doktada wszelkich staran, aby stosowa¢ zabezpieczenia i wszelkie dostepne
systemy ochrony przed wlamaniami do systemu informatycznego w celu minimalizacji opisanego ryzyka. Tym niemniej
Spotka nie moze wykluczyé, ze pomimo stosowania ww. $rodkdw zapewniajacych ochrone przetwarzania danych
osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie i ujawnienia danych osobowych osobom
nieupowaznionym.

4.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM PAKIETOW WIERZYTELNOSCI
Spétka zaprzestata nabywania pakietow wierzytelnosci.

5. WYBRANE DANE FINANSOWE

5.1. PRZYCHODY W TYS. Zt.

2018 2019 2020
Przychody z tytutu faktoringu 5 804,90 59148 5350,9
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 54,7 32,1 210,6
I':;y;:‘;g{vzg?;:t‘ d;ir';;zﬁwa“ia 6 967,70 7 404,60 77396
Przychody z ustug windykacji 1295,20 1361,20 1470,3
Pozostate przychody ze sprzedazy 8379 1000,1 105,4
Przychody ze sprzedazy razem 14 960,40 15712,8 15042
Pozostate przychody operacyjne 1 007,60 471,8 1737,6
Przychody operacyjne razem 15 968,00 16 184,60 16 780,08

Kwoty przychodbw ze sprzedazy zgodne z notg 19 dodatkowych wyjadnien do sprawozdania finansowego pozostafe
przychody operacyjne zgodne z rachunkiem zyskéw i strat
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5.2. STRUKTURA PRZYCHODOW Z GRUP PRODUKTOWYCH W 2020 R.

Pozostate
przychody ze
Pozostate prz.ychody sprzedazy Zakup
operacyjne 0,6% wierzytelnosci

10,5% 0,6%

Windykacja
8,9%
Pozyczki
46,9%

Faktoring
32,4%

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Zarzad ocenia sytuacje finansowg jako dobra. Spdtka prowadzi rentowng dziatalno$¢ we wszystkich grupach
produktowych. Suma bilansowa wynosi 83 967 871,95 zt.

Zadtuzenie Spdtki z tytutu obligacji wynosito na dziert 31 grudnia 2020 r. 34 527 289,82 miliona zlotych. Zadtuzenie
nie przekracza, zaktadanych we wcze$niej przyjetej strategii rozwoju i uznanych za poziom bezpieczny, warto$ci
200% kapitatow wiasnych.

7. PERSPEKTYWY ROZWOJU
Spotka bedzie rozwijata swojq dziatalno$¢ w podstawowych grupach produktowych opisanych we wcze$niejszej
cze$ci sprawozdania. W szczegoinosci wydaje sie, ze rynek ustug faktoringowych bedzie nadal rozwijat si¢ w tempie

dwucyfrowym rok do roku. Spétka konsekwentnie realizuje zwigkszanie udziatu produktéw z tej grupy w swoim
portfelu sprzedazy i zamierza to robi¢ w przysziosci.

>> www.indos.pl
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8. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spétka jest emitentem obligacji, ktorych warto$¢ na 31.12.2020 r. wynosita 34 286 500,00.

Obligacje C2 25.07.2018 15 9,00% 3000 000,00 25.07.2021

Obligacje H2 25.07.2018 5 9,00% 1000 000,00 25.07.2021

Obligacje K2 05.06.2019 70 000 WIBOR 3M+5% 7000 000,00 06.06.2022

Obligacje K3 26.09.2019 125 000 WIBOR 3M+5% 12 500 000,00 26.09.2022

Obligacje K5 17.09.2023 107 865 = WIBOR 3M+6,5% 10 786 500,00 17.09.2023
Suma 34 286 500,00

Uwaga — obligacje serii K4 zostaly zasymilowane do obligacji serii K3.
Kwoty zgodne z notg 24 dodatkowych wyjasnien do sprawozdania finansowego

Obligacje serii K2-K5 sg w obrocie na rynku Catalyst. Obligacje serii K zostaly zabezpieczone poprzez zastaw
rejestrowy na pakiecie wierzytelno$ci faktoringowych oraz pakiecie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek.
Pozostate serie obligacji nie s zabezpieczone. Spdtka dokonata w roku 2020 terminowych wykupow obligacji,
a takze w dniach emisji kolejnych obligacji serii K - przedterminowego wykupu obligacji serii K1. Wykup
przedterminowy odbyt sie na wniosek emitenta i wynikat z warunkéw emisji obligacji serii K5.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem nie przeprowadzita transakcji z podmiotami powigzanymi.

10. INSTRUMENTY FINANSOWE
Spoétka nie korzystata z instrumentdw finansowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany cen i istotnych
zaktdcen przeptywow Srodkow pienieznych lub utraty ptynnosci finansowe;.

11. LAD KORPORACYJNY
Zarzad przyjat zasady opisane w zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na New Connect” oraz okreslit, ktore

z nich nie sg stosowane przez Spotke w sposéb trwaly, wraz z wyjasnieniem okolicznosci i przyczyn ich
niestosowania, o czym poinformowat w komunikacie biezgcym.

12. PROGNOZY FINANSOWE

Spotka nie publikuje prognoz finansowych

ZARZAD:
Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzqdu
Katarzyna Sokofa - Wiceprezes Zarzadu

Chorzdw, 26 maja 2021 .
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