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1  Wybrane dane finansowe

PLN

01.01.
-30.09.2016

PLN

01.01.
-30.09.2015

EURO

01.01.
-30.09.2016

EURO

01.01.
-30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 81244723,66| 77548583,93| 18596576,56| 18648 210,64
Zysk ze sprzedazy 18818 972,06 | 18950176,21 4307 583,79 4 556 973,96
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40959 588,46 | 3578473091 9375478,04 8 605 201,61
Zysk brutto 40518101,31| 3538681251 9274 423,48 8509 513,65
Zysk netto 35074 210,31| 29901 857,51 8028 339,66 7 190 539,26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 604 204,58 | 38077 556,69 4487 320,22 9 156 560,46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -21459 032,84 | -33760067,66 -4 911 882,63 -8 118 328,16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -261 941,08 -3511 949,88 -59 957,21 -844 523,24
Przeptywy pieniezne netto razem -2116 769,34 805 539,15 -484 519,63 193 709,07

Aktywa razem

197 723 749,95

145 365 509,61

45 854 301,94

34111 348,03

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

66 262 197,19

51826 527,34

15 366 928,85

12 161 569,25

Zobowigzania dtugoterminowe 6282927,47 4196 775,14 1457 079,65 984 811,72
Zobowigzania krétkoterminowe 28174 504,67 | 21964014,62 6533 976,04 5154 057,17
Kapitat wiasny 131461 552,76 93 538 982,27 30487 373,09 21949 778,78
Kapitat podstawowy 3000 000,00 3000 000,00 695 732,84 703 977,47
Liczba akcji 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30 000 000
Zysk netto na jedng akcje ‘ 1,17 ‘ 1,00 ‘ 0,27 ‘ 0,24

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 wrze$nia 2016 roku (4,3120 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2015 roku (4,2615
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EUR
wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2016
roku i 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 roku (odpowiednio: 4,3688 PLN/EUR i 4,1585 PLN/EUR).

2 Informacje o Celon Pharma S.A.

2.1 Wiadze Spotki

2.1.1 Zarzad

Na dziert 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

— Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu,

— Iwona Giedronowicz — Cztonek Zarzadu,

— Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.
2.1.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

— Maciej Krasinski — Przewodniczacy,

— Urszula Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Robert Rzeminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Artur Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie
na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
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a) 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akceji wynosi 60.000.000.

W dniu 8 listopada 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 1.500.000 zt w wyniku emisji 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
,»B” 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. wynosit 3.000.000,00 zt i dzielit sie na 30.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spofki,

b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2.
Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosita 45.000.000.

2.3  Struktura akcjonariatu

Na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2016 roku (29 listopada 2016 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg
co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji zaktadowego Liczba gtosow % gtosow
Maciej Wieczorek,
posrednio poprzez Glatton Sp. z 0. 0. (100% udziatéw) 30.000.000 66,67% 45.000.000 75%
Pozostali akcjonariusze 15.000.000 33,33% 15.000.000 25%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spotki przez Komisje Nadzoru Finansowego (29 sierpnia 2016 r.) jedynym
akcjonariuszem Celon Pharma S.A. byt Pan Maciej Wieczorek, ktéry posiadat posrednio poprzez Glatton Sp. z o.0.
(100% udziatéw) 30.000.000 akcji, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, ktére dawaty 45.000.000 gtosdw,
co stanowito 100% ogdlnej liczby gtoséw.

2.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Stan posiadania akcji Spétki przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien zatwierdzenia przez KNF Stan na dzien publikacji niniejszego raportu

Prospektu emisyjnego (29 sierpnia 2016 r.) kwartalnego (29 listopada 2016 r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -

Bogdan Manowski - -

Iwona Giedronowicz - 9.237

Rada Nadzorcza

Urszula Wieczorek - -

Michat Kowalczewski - -

Mirostaw Godlewski - -

Robert Rzeminski - R

Maciej Krasinski - -

Artur Wieczorek - 3.517

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spdtki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w pkt 2.3.
Struktura akcjonariatu w niniejszym raporcie kwartalnym

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

2.5 Informacje dotyczace grupy kapitatowej

Celon Pharma S.A. nie tworzy i nie jest cztonkiem zadnej grupy kapitatowej. W Ill kwartale 2016 roku i do dnia
przekazania niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w powyzszym zakresie.
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3 Dziatalnos¢ Celon Pharma S.A.

3.1 Opis dziatalnosci

Celon Pharma jest zintegrowang firmg biofarmaceutyczng zajmujacg sie badaniami, rozwojem, wytwarzaniem oraz
sprzedazg produktéw farmaceutycznych. Spétka dysponuje wtasnym laboratorium badawczo-rozwojowym dzieki czemu
moze rozwija¢ wiasne technologie farmaceutyczne wykorzystujgc posiadane zaplecze laboratoryjno-sprzetowe, a takze
doswiadczenie posiadanej kadry pracownikéw.

Spodtka posiada nowoczesny zaktad wytwérczy, w ktérym wytwarzane sg suche formy farmaceutyczne. Proces
wytwarzania odbywa sie w ramach systemu jakosci GMP (Good Manufacturing Practice), dzieki czemu Spétka uzyskata
zezwolenie na wytwarzanie swoich lekdw wydane przez Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego. Na podstawie
uzyskanego certyfikatu GMP Spdtka moze rejestrowad i sprzedawac leki we wszystkich krajach UE gwarantujac
utrzymanie obowigzujgcych standardéw jakosci wytwarzania.

Historycznie Spodtka koncentrowata sie na wytwarzaniu klasycznych lekdw generycznych tj. lekdw bedacych
zamiennikami lekéw oryginalnych, zawierajacych te same substancje czynne oraz majgcych takie same dziatania
farmakologiczne jak leki oryginalne. W ciggu ostatnich lat Spétka wprowadzita na rynek miedzy innymi produkty
z nastepujgcych grup terapeutycznych: onkologia (lek Aromek — nowotwory piersi), choroby uktadu nerwowego
(lek Donepex — choroba Alzheimera, leki: Ketrel — schizofrenia), choroby serca (lek Valzek), terapie HIV (lek Lazivir).

W ramach rozwoju lekéw innowacyjnych Spétka zrealizowata w latach 2008-2015 szereg projektow badawczych,
z ktdrych czesc zakonczyta sie opracowaniem zwigzkdw chemicznych, ktére mogg by¢ dalej rozwijane do postaci lekow
gotowych. Realizowane obecnie przez Spotke projekty badawczo-rozwojowe lekdw innowacyjnych maja rézny stopien
zaawansowania i potencjat rozwoju. Generalnym zatozeniem Spodfki jest rozwdj projektdw co najmniej do fazy
klinicznej I, tzw. momentu wykazania klinicznego ,,proof of concept” oraz ich komercjalizacja.

Aktualny portfel produktowy Spétki mozna podzieli¢ na trzy grupy:
— klasyczne leki generyczne,
— tzw. leki generyczne plus,
— projekty nowych lekéw, w tym potencjalnych lekdéw innowacyjnych.

3.2 Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w Ill kwartale 2016 r.

W ramach Il kwartatu 2016 roku Spétka nie doznata istotnych niepowodzen. Dziatalnos$¢ sprzedazowa jak réwniez prace
badawczo-rozwojowe byty kontynuowane wedle przyjetych zatozen.

Spotka nadal prowadzi budowe w petni automatycznej linii produkcyjnej dedykowanej dla lekdw wziewnych. Planowany
termin zakonczenia inwestycji wedle informacji zamieszczonych w Prospekcie Emisyjnym to Ill kw. 2016, z uwagi zas
na kwestie zwigzane z uzyskiwang probng wydajnoscig jak rowniez jakosScig procesu wytwdrczego petne uruchomienie
i uzyskanie wymaganej skali szacowane jest do konca Il kwartatu 2017 roku.

W kontekscie istotnych dokonan nalezy wymieni¢ emisje i objecie wszystkich 15.000.000 sztuk nowo wyemitowanych
akcji serii B wedle przyjetych zatozen ceny maksymalne;.

3.3 Czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W 1l kwartale 2016 roku nie wystgpity inne niz wskazane w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki
i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

3.4 Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow
Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

3.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W IIl kwartale 2016 roku nie odnotowano transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

3.6 Udzielone poreczenia i gwarancje

W Il kwartale 2016 roku Spdtka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, gdzie faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spofki.

3.7 Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Przychody w nastepnych okresach rozliczeniowych bedg $cisle zwigzane z dynamika rynkowa wystepujgcg na polskim

rynku farmaceutycznym oraz tempem realizacji zawartych umow partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybucji

leku Salmex poza obszarem Polski. W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre spopularyzowanie marek

handlowych dla oferowanych produktéw leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwang dostepnos¢ dla odbiorcéw
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zewnetrznych, jak réwniez posiadanie wigzacych decyzji cenowych i refundacyjnych wptyw czynnikdw mogacych
zmienia¢ dotychczasowe parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane wyniki sprzedazowe bedg zalezne
w gtéwnej mierze od bezposrednich dziatar rynkowych i konkurencyjnych, w ramach ktérego to pola dziatalnosci Spétka
bedzie kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.

W przypadku realizacji umow partneringowych wptyw na wysokosé przychoddw w kolejnych kwartatach mogg miec
niezalezne od Spodtki, toczace sie, procedury administracyjne zwigzane z rejestracjg leku Salmex na rynkach
zagranicznych. Wptyw takich czynnikdw moze odnosic¢ sie zaréwno do kwestii terminowosci spetniania zatozonych
kamieni milowych w ramach zawartych kontraktéw i wptywem odpowiednich wartosci milestonéw, jak réwniez na same
terminy planowanej aktywnosci eksportowej. Z uwagi na dywersyfikacje terytorialng jak i mnogg liczbe prowadzonych
procedur rejestracyjnych wptyw czynnika na wyniki sprzedazowe kolejnych okreséw jest nalezycie zaadresowany,
zgodnie z zatozeniami prezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym Spétki.
Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mied istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i przyszte wyniki
Spétki, mozna wymienié:
— Polityka ograniczania przez rzady wielu krajéw deficytu budzetowego, w tym wydatkéw na ochrone zdrowia,
ktéra moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby Spofki
— Polityka refundacji lekéw prowadzona przez rzady panstw na rynkach, na ktérych Spétka obecnie dziata,
jak réwniez zamierza dziata¢ w przysztosci

— Ksztattowanie sie kurséw walut obcych, w szczegdlnosci kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego, franka
szwajcarskiego i funta brytyjskiego

— Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne w zakresie lekdw generycznych

— Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatdw przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem lekéw Spotki

— Zmiany rozmiaru rynku lekdw referencyjnych — zwiekszanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak dowoddéw
dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leku

— Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry badawczej
— Skutecznos$é przyjetej strategii rozwoju i efektywnosc prowadzonych i planowanych inwestycji

— Osiaggniecie zatozonych celdow prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym

— Skutecznos$é polityki marketingowej i dystrybucyjnej na poszczegdlnych rynkach

— Niedotrzymanie warunkéw umow o dofinansowanie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowe;j

— Pozyskanie kolejnych srodkdw na dofinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie lekdw
innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystujgcych technologie inhalacyjne.

Inne informacje

4.1 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie Il kwartatu 2016 nie toczyty sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji zadne postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowi pojedynczo
lub tgcznie co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki.

4.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Nie wystepujg inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.

5 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): Celon Pharma Spdtka Akcyjna
Siedziba: tomianki/Kietpin
Adres: Ogrodowa 2A, 05-092 Kietpin
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 751 59 33
faks +48 22 751 44 58
Adres poczty elektronicznej: info@celonpharma.com
Adres strony internetowej www.celonpharma.com
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Zarzad Spotki

Kietpin, dnia 29 listopada 2016 r.

Prezés Zarzadu
Macigj Wigczorek

Bogdan Manowski
Doods. Mot

Cztonek Zarzadu
lwona Giedﬁowicz

Mome Tt cor oo i

Ny
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