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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2018 ML SYSTEM S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu wyceny ustug budowlanych
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

-w tym z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zyski zatrzymane
Wynik finansowy netto
ZOBOWIAZANIA
Zobowiqgzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA

Noty zaprezentowane na stronach 22-77 stanowiq integralng czes$¢ niniejszego

finansowego.

3|Strona

Nota
w informacji
dodatkowej

o 1 AN -

7
8
9,36

10
n

13
14

14

15
16
17

17,21
18

19
19
7
17,21
20
18

M.

SYSTEM

Stan na dzien:

3112.2018 3112.2017
m 907 97097
104787 90 657
6586 5727
214 613

100 100
220 0
67018 38426
7278 5301
12 417 20 627
32396 9792
4 0

14 467 2358
456 348
178 925 135523
74635 35648
5 650 4368
61494 24 095
35982 4649
869 0
119 M9
5503 6066
104 290 99 875
59839 58 080
33 20

351 338

10 894 19 729
1060 440
46 439 36 804
1062 749
44 451 41795
2 1

251 140

15 818 14 474
580 396
23715 22725
4085 4059
178 925 135 523

sprawozdania



Sprawozdanie finansowe ML System S.A. — 31 grudnica 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne netto
Pozostate koszty operacyjne netto

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

Zysk netto za okres obrotowy

Zestawienie Catkowitych Dochodéw
Zysk netto (w PLN)
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto na jednq akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN)

Podstawowy z dziatalno$ci kontynuowanej za okres obrotowy
(w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (W PLN)

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres
obrotowy (w PLN)

Nota

w informacji
dodatkowej

24,25

26

26
26
27
26

28
29

30
30

34

34

34

34

M.

SYSTEM

Okres obrotowy:
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
123 286 54 345
120 436 51379
2850 2966
107 603 40859
105 249 38 833
2354 2026
15683 13486
102 225
10 677 7213
8 587 818
6 472 6 896
7019 7270
27 52
1543 1256
5503 6066
0 0
0 0
5503 6066
5503 6 066
0 0
5503 6 066
1,09 146
1,09 146
105 146
105 146

Noty zaprezentowane na stronach 22-77 stanowiq integralng czesé niniejszego sprawozdania

finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

M.

Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci netto

Zmiana stanu zobowiqzan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym

- przeptywy pieniezne netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

SYSTEM

Nota Okres obrotowy:
w informacji
dodatkowej 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
5503 6066
35 -9878 -3126
7362 6533
4 -16
1573 1244
-37 53
138 -2910
-1977 1916
-13 996 -15039
614 9738
-8 389 546
-670 -5191
-4375 2940
110 266
106 266
4 0
-25602 -31109
-25594 -31109
-8 0
-25492 -30843
69269 56 273
32615 5018
17 523 32324
19131 18 931
-27293 -27596
-25024 -25 956
-543 -593
-1562 -1026
-164 -21
41976 28 677
12109 774
2358 1584
12109 774
12109 774
13 14 467 2358

Noty zaprezentowane na stronach 22-77 stanowiq integralng czes$é niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Kapitat zapasowy

Kapitat z
. emisji akcji Pozostaty Pozostate . Wynik Razem
Kapitat s .. . . Zyski . .
powyzejich kapitat kapitaty finansowy kapitat
podstawowy .. zatrzymane
wartosci  zapasowy rezerwowe netto wiasny
nominalnej
Kapitat wtasny
na dzief 4368 4649 19446 0 1119 6066 35648
01.01.2018 r.
Zysk nett
ysknettozd 0 0 0 0 0 5503 5503
okres
Emisja akcji
(nodwkaG 1282 33 329 0 0 0 0 34 6M
emisyjna)
Wycena
programu 0 0 0 869 0 0 869
motywacyjnego
Przeniesienie
. 0 0 6 066 0 0 -6 066 0
wyniku
Koszty emisji akcji 0 -1996 0 0 0 0 -1996
Kapitat wtasny
na dzie 5650 35982 25 512 869 1mo 5503 74635
31.12.2018r.

1.2 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2017 - 31.012.2017 r.

Kapitat zapasowy
Kapitat z
. emisji akcji Pozostaty Pozostate . Wynik Razem
Kapitat ... . . Zyski . .
powyzejich kapitat kapitaty finansowy kapitat
podstawowy .. zatrzymane
wartosci zapasowy rezerwowe netto wtasny
nominalnej
Kapitat witasny
na dzien 4000 0 18 851 o -561 2127 24 417
01.01.2017r.
Zysk netto za
y 0 0 0 0 0 6 066 6066
okres
Emisja akcji 368 4649 0 0 0 0 5017
Przeniesienie
. 0 0 2127 0 0 -2127 0
wyniku
Korekta PSR/MSR 0 0 -1532 0 1680 0 148
Kapitat wtasny
na dzien 4368 4649 19446 0 1m9 6066 35648
31.12.2017r.

Noty zaprezentowane na stronach 22-77 stanowiq integralng czesSé niniejszego sprawozdania
finansowego.
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WPROWANIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2018 ML SYSTEM S.A.

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnosci

ML System S.A. (zwana dalej ,Spétkq”) jest spétka akeyjng z siedzibq w Zaczerniu 190G, wpisang do Krajowego
Rejestru Sqdowego Przedsiebiorcéw Krajowych prowadzonym przez Sqd Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000565236. Spdtka posiada numer statystyczny
REGON 180206288. Spétka figuruje pod numerem identyfikacji podatkowej 5170204997.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- Produkcja szkta ptaskiego (produkcja wyrobéw ze szkta — paneli fotowoltaicznych)

Od dnia 28 czerwca 2018 roku akcje ML System S.A. sq notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie.

2. Czastrwania i sktad Grupy Kapitatowej
Spotka ML System S.A. oraz jej Spdtka zalezna ML System + Sp. z 0.0. zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

ML System + Sp. z 0.0. (zwana dalej ,Spétka zalezng”) jest spétkq z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Zaczerniu 190G, wpisang do Krajowego Rejestru Sqdowego Przedsiebiorcéw Krajowych prowadzonym przez Sqd
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod humerem 0000471680. Spdtka
posiada numer statystyczny REGON 181004641. Spétka figuruje pod numerem identyfikacji podatkowej 5170363419.

ML System S.A. od 14.09.2016 roku jest jednostkg dominujgcq wobec ML System + Sp. z 0.0.
Jednostka dominujgca ML System S.A. sporzqdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujac
konsolidacjg metodq petng ML System + Sp.z 0.0.

Rola Spotki ML System S.A. w Grupie Kapitatowej

Spdtka ML System S.A. petni w Grupie Kapitatowej role jednostki wiodqcej, producenta i gtéwnego wykonawcy ustug
w zakresie wdrazania zintegrowanych systemoéw opartych na technologiach ogniw fotowoltaicznych
zintegrowanych z budynkami, stuzgcych do pozyskiwania energii elektrycznej z promieni stonecznych. Spdtka
zalezna wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej petni role wspomagajacq w zakresie dystrybuciji produktéw
i technologii ML System S.A. w Polsce i na rynkach zagranicznych.

Dane finansowe ML System + Sp. z 0.0. podlegajq konsolidacji metodq petna.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (w tys.) - wedtug stanu na dzien 31.12.2018r.

otrzymane
o lub nalezne
Wartosc . . . .
. Kapitat udziat w liczbie  dywidendy
bilansowa Procent L ) . .
Charakter Metoda L .. zaktadowy ) ogdlnej gtoséw  od jednostki
Nazwa . . . . udziatéw/akcji posiadanego
powiqzania  konsolidacji kabitatu na walnym za okres
i zgromadzeniu  konczqcy sie
w tys. zt w tys. zt. 3112.2018
w tys. zt
ML
podmiot
System .
So. 7 zalezny w petna 100 100 100,00% 100,00% 0
P 100%
0.0.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 31122018 r.

ML System S.A.

udziat100%

ML System + Sp. z o.0.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzierl 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od 1stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sq wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
dla sprawozdania z sytuacji finansowej i za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla

sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych i sprawozdania ze zmian
w kapitale wiasnym.

4. Czas trwania Spoftki
Spoétka ML System S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

5. Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzgdu Spdtki wehodzili:

Dawid Cycon Prezes Zarzqdu

Anna Warzybok W-ce Prezes Zarzqdu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Na dzier 01.01.2018 r.:

Edyta Stanek Przewodniczqca Rady
Piotr Charzewski Cztonek Rady
Marcin Pyzik Cztonek Rady

8|Strona
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Na dzien 31.12.2018 r.:
Edyta Stanek Przewodniczgca Rady
Piotr Charzewski Cztonek Rady
Aneta Cwynar Cztonek Rady
Piotr Solorz Cztonek Rady
Wojciech Armuta Cztonek Rady

Dnia 5 stycznia 2018 roku odwotano z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Pyzik, natomiast powotano na
Cztonkéw Rady Nadzorczej Panig Anete Cwynar, Pana Piotra Solorz oraz Pana Wojciecha Armuta. Na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej pozostat bez zmian.

6. Firma audytorska

POLINVEST-AUDIT Sp.z o.0.
ul. tukasiewicza 1
31-429 Krakéw

7. Prawnicy obstugujqcy Spétke na dzier sprawozdania finansowego

Kancelaria Radcéw Prawnych Katarzyna Polanska, Marta Witwicka - Dzugan S.C.
ul. Kopisto 8B/520
35-315 Rzeszow

Kancelaria Adwokacka ResLegal
Aleja Rejtana 23 lok. 1.2. (Capital Park)
35-326 Rzeszow

8. Bankiobstugujgce Spotke na dzieh sprawozdania finansowego

mBank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszéw

Alior Bank S.A.
ul. Postepu 18B
02-676 Warszawa

Bank Pekao S.A.
aleja tukasza Cieplinskiego 1
35-959 Rzeszéw

Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. Filia
Zygmuntowska 14
35-025 Rzeszéw

Podkarpacki Bank Spétdzielczy - Oddziat w Rzeszowie
ul. Podwistocze 21
35-309 Rzeszéw

Bank Spétdzielczy w Niechobrzu
Niecholbrz 118, 36-047

Bank Spétdzielczy w Lubeni | Odziat w Rzeszowie
Ul Krzywoustego 4A
35-077 Rzeszéw
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9. Notowania na rynku regulowanym

9.1. Informacje ogéine

Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol nha GPW: MLSA

Sektor na GPW: Energia odnawialna

9.2. System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

9.3. Kontakty zinwestorami

ML System S.A.

Zaczernie 190 G, 36-062 Zaczernie
tel: (17) 778 82 66

fax: (17) 853 58 77

e-mail: biuro@mlsystem.pl

Relacje Inwestorskie

tel: +48 533 623 550

e-mail: relacje@mlsystem.pl
www.mlsystem.pl, www.irmisystem.pl

Kontakt dla mediéw
Tomasz Danelczyk
TAILORS Group

tel: +48 665 885 390

10. Znaczqgcy akcjonariusze Spotki

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 roku (Weol’rug wiedzy Spé’rki) akcjonariuszami posiadajgcymi ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imie, Firma Procent posiadanych gtoséw Procent posiadanego kapitatu
Dawid Cycon 39,22% 35,40%
Edyta Stanek 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI Spétka Akcyjna 8,44% 11,43%
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ML SYSTEM S.A.

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2018 sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci
wdajgcej sie przewidzie¢ przysztoSci zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”) majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska opublikowanymi
i obowiqzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

2. Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad ML System S.A. oswiadcza wedtug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci i metodami
obliczeniowymi dla okresu biezqgcego i okreséw poréwnywalnych, odzwierciedlajac w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majqgtkowq i finansowq Spétki oraz jej wynik finansowy. Sporzqdzenie sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzqdu
stosowania wtasnego osqdu przy wyborze przyjetych przez jednostki zasad rachunkowosci.

Zarzqd ML System S.A. oSwiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy 2018
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe ML System S.A. zostato zatwierdzone przez Zarzqgd Spétki 26 marca 2019 roku do
publikacji w dniu 27 marca 2019 rokul.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw
i pasywoéw, ustalenia przychodoéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

a) Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskq, opublikowanymi i obowigzujgcymi
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

b) Dziei przejscia na MSSF

Pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF byto sprawozdanie finansowe za okres od
1.01.2017r. do 3112.2017r. Na potrzeby Prospektu Emisyjnego datq przejscia na MSSF byt 01.01.2014 r.

c) Zasady wyceny i ewidencji aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego

Spoétka sporzqdzita sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Ponizej przedstawiono przyjete metody wyceny aktywdéw i pasywéw, amortyzaciji, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne - wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy
sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia. Stawki amortyzacyjne oparte sq o przewidywany okres techniczno-
ekonomicznej uzytecznosci.

Srednie stawki amortyzacyjne stosowane przez Spétke zostaty zaprezentowane w notach objasniajacych do
sprawozdania z sytuaciji finansowej.

Srodki trwate w budowie — wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Prace badawcze i rozwojowe - wycenia sie w wysoko$ci ogoétu poniesionych naktadéw pozostajgcych w zwigzku
z praktycznym zastosowaniem odkry¢é badawczych lub tez osiqgnie¢ wiedzy w planowaniu lub projektowaniu
produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzqdzen, produktéw, proceséw technologicznych,
systemow, ktére maja miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej. Naktady na prace badawcze odnoszone sq
bezposrednio w wynik finansowy (pozostate koszty operacyjne), naktady na prace rozwojowe sg aktywowane w
grupie aktywdw trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne — poczqgtkowe ujecie nastepuje wedtug ceny nabycia. Po poczgtkowym ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;.

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych — wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszej
od cenich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

W przypadku gdy wartosé zapaséw w cenach nabycia [ koszcie wytworzenia jest wyzsza niz ich cena sprzedazy
netto, réznice aktualizujgcq do poziomu nie przekraczajgcego wartosci w cenach sprzedazy netto zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci i udzielone pozyczki - zgodnie z trescig MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w momencie poczqtkowego
ujecia naleznosci wycenia sie zamortyzowanego kosztu. W ramach analizy modelu biznesowego uznano, ze
w Spdtce wystepuje jeden model zarzgdzania, tj. ze nalezno$ci sg utrzymywane w celu $ciqggniecia.

Spdtka do ustalania odpiséw aktualizujgcych stosuje model oczekiwanych strat kredytowych. Przy ocenie aktywéw
szacuje sie oczekiwang strate, niezaleznie od przestanek utraty wartosci. Model przewiduje 3-stopniowq
klasyfikacje aktywéw pod kagtem utraty wartosci:

Stopien 1- salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwangq strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w ciggu 12
miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastqpito zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu ujecia poczgtkowego ujecia
i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciqgu catego
okresu kredytowania.

Stopien 3 — salda ze stwierdzonq utratq wartosci.

W Spétce nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawartej umowy, jezeli Zarzqd Spétki uzna to za zasadne.
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentowane sq w pozyciji
Jpozostate koszty operacyjne’.

W sprawozdaniu z sytuacii finansowej naleznosci wykazuje sie w kwocie netto jako réznice miedzy stanem
naleznosci a stanem odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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Pozostate aktywa finansowe — wycenia sie w wartosci godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe - rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie wg wartosci nominalnej. Czynne
rozliczenia miedzyokresowe obejmujq koszty rozliczane w czasie, sq to min. koszty ubezpieczen, prenumerat.
Odpisy czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg kwoty wynagrodzen
tytutem ustug, ktérych wykonanie nastqpi w okresach przysztych oraz Srodki otrzymane na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenia Ssrodkéw trwatych, w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wiasnych. Zaliczone do rozliczerh miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) od §rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
Zrédet.

Kapitaty wiasne - kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalnej. W pozyciji zyski zatrzymane wykazuje
sie réwniez skutki btedu podstawowego.

Zobowiqgzania - w momencie poczgtkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty. Wartoéé ta okreslana jest na podstawie ceny transakciji lub (w przypadku braku
mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci.

Po poczgtkowym ujeciu wszystkie zobowiqzania, z wyjgtkiem zobowiqgzan przeznaczonych do obrotu
i instrumentéw pochodnych bedqgcych zobowigzaniami, wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie
nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowiqgzan o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sq przestanki majgce wptyw na
wartosé wyceny takich zobowigzarn w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne
dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajqcej zaptaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartosciq w zamortyzowanej cenie nabycia
i wartoscig w kwocie wymagajqcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jokoSciowe sprawozdania
finansowego.

Zobowiqzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedqgce zobowigzaniomi wycenia sie po
poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej.

Rezerwy — wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiqzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny
oszacowad, a w szczegodlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwaranciji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczqgcego sie postepowania sqgdowego oraz na $Swiadczenia
pracownicze. Koszt utworzenia rezerw ujmowany jest w kosztach dziatalnosci podstawowej, pozostatych kosztach
operacyjnych lub kosztach finansowych w zaleznosci od tego, ktéry z nich najlepiej odzwierciedla okolicznosci
uzasadniajgce jej utworzenie. Rozwiqzanie rezerwy na skutek ustgpienia ryzyka lub ustania przyczyny
uzasadniajgcej jej utworzenie jest ujmowane w pozycji przychodéw z dziatalnosci podstawowej, pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychoddéw finansowych.

Podatek dochodowy odroczony - wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiqgzujgcych w roku powstania obowiqzku
podatkowego.

Podstawq utworzenia aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq przejSciowe dodatnie
i ujemne réznice miedzy wartosciq ksiegowq aktywéw i pasywdw a ich wartosciq podatkowa.
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Leasing - leasing finansowy zachodzi wtedy, gdy ryzyko i korzy$ci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym umowy
najmu i dzierzawy) zostajg przeniesione na korzystajgcego. Jezeli umowa leasingu, najmu lub dzierzawy spetni
jeden z warunkéw wymienionych w MSR 17, to przedmiot umowy zalicza sie do rzeczowych aktywéw trwatych lub
wartosci niematerialnych Jednostki (qusingobiorcy) i dokonuije sie odpiséw amortyzacyjnych. Zasady amortyzaciji
przedmiotu leasingu sq jednakowe z zasadami stosowanymi przy amortyzacji podlegajgcych amortyzaciji
wtasnych aktywoéw Jednostki, a amortyzacja ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z postanowieniami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne™. Jezeli nie ma pewnosci
nabycia wtasnosci srodka przed zakoriczeniem umowy, to jego wartosé jest w petni amortyzowana w krétszym
z dwdch okresdw: trwania umowy leasingu, lub czasu uzytkowania.

Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;j
w wartosci nizszej z dwéch kwot: w wartosci godziwej, lub w wartosci biezqcej (zdyskontowanej) sumy optat
leasingowych, ustalonej za pomocqg stopy dyskontowej réwnej stopie procentowej leasingu, z uwzglednieniem
wartosci koncowej przedmiotu leasingu w korespondencji z powstatym zobowigzaniem z tytutu leasingu.

W tej samej kwocie ujmowane jest zobowigzanie, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane jest
w pozyciji ,Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego” z podziatem na krétko i dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe - to kontrakty, ktére skutkujg powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

Kategorie instrumentéw finansowych

Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujqcych kategorii wyceny:

« wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

« wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

« wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spétke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz

warunkédw umownych przeptywow pienieznych. Spdtka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
jedynie woéwczas gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Zobowiqzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zobowigzania
wyceniane w zamortyzowanym koszcie albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Do aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe spetniajgce jeden z warunkow:

e jest sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu

e przy poczqtkowym ujeciu zostat wyznaczony jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywoéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahar innych czynnikédw rynkowych
albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu.

Do aktywéw i zobowiqgzan finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza wszystkie instrumenty pochodne
(tfgcznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy, za wyjatkiem przypadku, gdy

Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajqgce.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci Spétka zalicza, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkdéw pienieznych.
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Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spétka zalicza aktywa finansowe niebedqce
instrumentami pochodnymi, inne niz:

1. wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jaoko wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat,

2. wyznaczone przez jednostke joko dostepne do sprzedazy,

3. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci,

dla ktérych zawarte kontrakty ustalajq termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do

otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej

do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymacé te aktywa do czasu kiedy stang sie

wymagalne.

Zobowiqgzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowiq kategorie
pozostatych zobowigzanh finansowych i obejmuja min. kredyty i pozyczki.

Zasady wyceny instrumentow finansowych

W momencie poczqtkowego ujecia wszystkie aktywa i zobowiqgzania finansowe sq wyceniane przez Spotke
w wartosci godziwej uiszczonej (aktywa) lub otrzymanej (zobowigzania) zaptaty. Wartoéé te okresla sie na
podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny), zdyskontowanej sumy
wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub uiszczonych ptatnosci.

Aktywa i zobowiqgzania finansowe Spdétka wycenia na kazdy dzienn bilansowy. Zasady wyceny i prezentacji
w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sq nastepujqce:

Grupa aktywéw lub Zasady ujecia w sprawozdaniu
. . Zasada wyceny .
zobowigzan finansowym
. Réznica z wyceny koryguje wartosé
Aktywa finansowe . yeeny . youl .
. . wycenianego sktadnika aktywow oraz
wyceniane w wartosci . . A
. : . - ujmowana jest w wyniku finansowym
godziwej przez wynik Wedtug wartosci godziwej

biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozyciji przychody finansowe lub koszty
finansowe

finansowy

Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (IRR), a w sytuacii, kiedy

Pozyczki i naleznosci termin zaptaty nie jest znany wedtug
ceny nabycia (np. w przypadku
pozyczek bez ustalonego terminu

Réznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego sktadnika aktywoéw oraz
jest ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego.

sptaty)
Réznica z wyceny wykazywana jest
. o odrebnie w sprawozdaniu finansowym
Zobowigzania finansowe . L
. . oraz ujmowana w wyniku finansowym
wyceniane w wartosci - . .
Wedtug wartosci godziwej biezqcego okresu sprawozdawczego w

godziwej przez wynik

finansowy pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Réznica z wyceny koryguje wartosé
wycenianego sktadnika zobowigzan
oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezqcego okresu
sprawozdawczego.

Zobowiqgzania finansowe Wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
wyceniane wg przy zastosowaniu efektywnej stopy
zamortyzowanego kosztu procentowej (IRR)
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Uznawanie przychodu - przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach
sprzedazy, po uwzglednieniu upustéw, rabatow i bonusow.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem zatozen przyjetych w tym modelu. Model ten zaktada, ze przychody
ujmowane sq wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub
ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢é uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteriéw, przychody sa:

- rozktadane w czasie, w sposéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke na podstawie wyceny stopnia jej
zaawansowania lub jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Przychody z uméw o finansowanie prac badawczych i naukowych — Spétka jest strong umoéw o finansowanie
prowadzonych w Spétce prac badawczo - rozwojowych. Z tego tytutu Spétka jest beneficjentem dotaciji, dajacej
prawo do zwrotu czesci poniesionych przez Spotke kosztéw realizacji prac. Spoétka ujmuje w dziatalnosci przychéd
i koszty z tytutu grantu zgodnie z zasadg memoriatu oraz wspétmiernosci przychoddw i kosztéw, w okresie realizacii
prac. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z uzyskanych dotaciji prezentowane sq w pasywach.

Przychody z uméw o ustuge budowlanag - Spétka dzieki przygotowywaniu i biezgcym kontrolowaniu budzetow
dotyczqgcych realizowanych kontraktéw jest w stanie okresli¢ w sposéb wiarygodny wynik umowy w zwigzku z czym
przychody ujmowane sq proporcjonalnie do wysokos$ci poniesionych kosztéw tj. wg metody stopnia
zaawansowania. Przewidywane straty z tytutu umowy o ustugi budowlane niezwtocznie ujmuije sie jako koszt.

Koszty finansowania zewnetrznego - zwiqzane z nabyciem, budowq lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywéw sq ujmowane jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sq ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow - wg kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

walutq funkcjonalngq jest ztoty polski.

walutq prezentacji jest ztoty polski.

Kwoty szacunkowe - sporzqdzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzqdu osqdow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajq podstawe
osqdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna
warto§¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezqcej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jok i okreséw
przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczqgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci

na dzien bilansowy, majgce znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym:
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1. Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze — Spoétka tworzy rezerwy na koszty odpraw emerytalnych, ktére
szacowane sg metodq aktuarialng. Aktualizacja rezerw na Swiadczenia pracownicze dokonywana jest raz
w roku na koniec roku obrachunkowego. Wielko$é planowanej wyptaty rezerw wynosi réwnowartosé
jednomiesiecznego wynagrodzenia.

2. Rezerwy na naprawy gwdarancyjne — Spoétka tworzy rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére szacowane
zuwzglednieniem ponoszonych kosztdw napraw gwarancyjnych oraz prawdopodobienstwa ich
wystqgpienia w okresie gwaranciji i rekojmi. Rezerwy tworzone sq w momencie zakoniczenia realizacji
umowy i utrzymywane do czasu uptywu tego okresu.

3. Rezerwy na naprawy serwisowe - Spdtka tworzy rezerwy na naprawy serwisowe zwigzane z
produkowanymi sprzedawanymi wyrobami, ktére to rezerw sqg szacowane z uwzglednieniem
prawdopodobienstwa wystgpienia napraw gwarancyjnych.

4. Stawki amortyzacyjne — Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych okreslana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majqgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spdétka przeprowadza coroczng weryfikacje przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

5. Przychody z umdéw o finansowanie prac badawczych i rozwojowych — koszty ujmowane sq w rachunku
zyskéw i strat proporcjonalnie do wysokosci uzyskanych przychoddw.

6. Instrumenty finansowe - warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie funkcjonuje
aktywny rynek Zarzqd wycenia stosujgc odpowiednie techniki wyceny i stosowne zatozenia, przy wyborze
ktérych kieruje sie profesjonalnym osgdem.

7. Odpisy aktualizujgce zapasy — szacowane sq ha podstawie analizy przydatnosci zapaséw w dziatalnosci
oraz na podstawie czasookresu zalegania.

Ocena utraty wartosci dla wartosci niematerialnych o oraz rzeczowych aktywéw trwatych - podstawg do
dokonania szacunku wartosci aktywow, jest ocena wartosci przysztych przeptywéw pienieznych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne skoncentrowanych na aktywach zwigzanych z dwoma liniami produkcyjnymi
a takze laboratorium.

Rok obrotowy — stanowi rok kalendarzowy to jest od 1stycznia do 31 grudnia.
Sprawozdania z catkowitych dochodéw — Spétka sporzqgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych — Spoétka wybrata metode posredniq rachunku przeptywdw pienieznych.

Informacje finansowe — zostaty wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

d) Status zatwierdzania standardéw przez UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rézniq sie obecnie w znaczqgcy sposéb od regulaciji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjqtkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz zmian

do nich, ktére wedtug stanu na dzien 3112.2018 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

— MSSF 14: Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (Komisja
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Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie catej UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14),

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia T wrzesnia
2014 roku) - data wejécia w zycie nie zostata okreslona,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany 18 maja 2017 roku) - obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 r. lub pézniej,

Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF cykl 2015 - 2017 (opublikowano 12 grudnia 2017 roku) — obowiqzujq
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowane 7
lutego 2018 roku) - obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej,

Zmiany do Odniesieri do Zatozer Koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) —
obowiqzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej,
Zmiany do MSSF 3 Potqgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — obowigzujq
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw —
Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 paZdziernika 2018 roku) — obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2020 roku lub péznie;.

Sporzqdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata w/w standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Spaétki przyjecie do
stosowania powyzszych standarddw, interpretacji oraz zmian do standardéw nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, gdyby zostaty zastosowane przez Jednostke na koniec okresu sprawozdawczego.

Nowe standardy, zmiany w obowiqzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie
Europejskq (,UE”) ale nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub pézniej,

KIMSF 23 Niepewno$é w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2019
r.lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Wczesniejsze sptaty z ujemnag rekompensatq (opublikowcmo dnia12
pazdziernika 2017 roku) obowiqzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1
stycznia 2019 1. lub pd&zZniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku:

MSSF 9: Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany opublikowane 24 lipca 2017 roku (majq zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 roku lub pézniej),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” opublikowany 28 maja 2014) (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2018 roku lub pc’)z’niej),

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (majq zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 roku lub pézniej),

Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” tgcznie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia
2018 roku lub pézniej).
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Daty wejscia w zycie sq datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w UE moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z
tresci standardéw i sq ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardoéw, interpretaciji lub
zmian, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku hie miaty zastosowania.

Analiza Zarzgdu dokonana na dzieri 31 grudnia 2018 roku i ocena wptywu howych lub zmienionych standarddéw na
stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata
w szczegdlnosci wptyw nowych standarddw, ktérych zastosowanie moze wywotaé zmiany w rachunkowosci
i sprawozdawczosci.

Spoétka dokonata identyfikacji obecnie wystepujgcych umoéw leasingu finansowego i leasingu operacyjnego, a takze
umow nieujmowanych do tej pory jako leasing, co do ktdrych istnieje przypuszczenie, ze spetniajq definicje leasingu
zgodnie z MSSF 16. Spétka stosuje niniejszy MSSF od 1 stycznia 2019 roku.

Walutqg funkcjonalng oraz walutq prezentacii jest polski ztoty.

4. Zmiany stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Zmiany do MSSF 9 - MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych, tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych wymagaty oceny czy
wystqpity obiektywne przestanki utraty wartosci oraz oszacowania odpisu w opdrciu o planowane przeptywy
gotéwkowe. Standard wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od przestanek utraty wartosci. Przewiduje
on 3-stopniowq klasyfikacje aktywow finansowych pod kgtem utraty wartosSci:

Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego
ujecia idla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciqgu 12
miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastqpito zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu ujecia poczgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciqgu catego okresu
kredytowania.

Stopien 3 — salda ze stwierdzongq utratq wartosci.

Spoétka wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2018 r. Standard MSSF 9 zastepuje MSR 39. Wiekszo§¢ wymogéw MSR 39
w zakresie klasyfikaciji i wyceny zobowigzan finansowych zostato przeniesionych do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.

MSSF 9 wprowadzajg nastepujqce kategorie aktywdw finansowych:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i jest uzalezniona od przyjetego przez jednostke
modelu zarzqgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych
instrumentow.

W ramach analizy modelu biznesowego uznano, ze w Spétce wystepuje jeden model zarzqdzania, tj. ze naleznosci sq
utrzymywane w celu Sciggniecia. Spétka nie posiada ponadto zawartych umoéw faktoringowych.

Spotka podjeta decyzje o zakwalifikowaniu posiadanych aktywdw i zobowigzan finansowych do kategorii wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu. W ocenie Spdtki jest to zgodne z dotychczasowq politykag rachunkowosci i nie
powoduje znieksztatcenia obrazu Spétki  przedstawionego w sprawozdaniu finansowym. Spétka dokonata
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szczegotowej analizy posiadanych naleznosci handlowych pod kgtem mozliwosci wystgpienia strat kredytowych. Ze
wzgledu na model biznesowy prowadzonej dziatalnosci oraz specyfike rozliczenh z kontrahentami nie rozpoznano ryzyka
wystqgpienia istotnych strat kredytowych. Dotychczasowa polityka ustalania odpiséw aktualizujgcych zostata uznana
za odpowiednio dopasowang do naleznosci handlowych Spéfki.

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku
i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw izawiera zasady, ktore
zastqpiq wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem zatozen przyjetych w tym modelu. Model ten zaktada, ze przychody
ujmowane sq wéwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub
ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw,
przychody sq:

- rozktadane w czasie, w sposdb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke na podstawie wyceny stopnia jej
zaawansowaniad lub jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Dokonana przez Spétke analiza nie wykazata wptywu zastosowania MSSF 15 nha sprawozdania finansowe
sporzqdzone w latach poprzednich.
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5. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania srednich kurséw wymiany
PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

CUR 01.01- 31122018 01.01- 31122017
kurs data kurs data
kurs Sredni 4,2669 4,2447
kurs z dnia bilansowego 4,3000 3112.2018 4709 3112.2017
kurs najnizszy 41423 29.01.2018 41709 2912.2017
kurs najwyzszy 43978 03.07.2018 4,4157 02.01.2017
6. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR
Okres obrotowy:
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 mies. 12 mies. 12 mies. 12 mies.
2018 2017 2018 2017
tys.PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug 123 286 54 345 28 894 12803
Zysk brutto ze sprzedazy 15 683 13 486 3676 3177
Zysk operacyjny 7019 7270 1645 1713
Zysk/strata przed opodatkowaniem 5503 6 066 1290 1429
Zysk/strata netto 5503 6 066 1290 1429
Catkowite dochody ogétem 5503 6 066 1290 1429
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -4375 2940 -1025 693
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25492 -30 843 -5974 -7 266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 41976 28 677 9838 6756
Zmiana bilansowa stanu srodkéw pienieznych 12109 774 2838 182
Liczba akcji (w tys. szt.) 5 650 4368 5 650 4368
Srednia wazona liczba akgji (w tys.szt.) 5069 4143 5069 4143
Podstawowy zysk/strata na 1 akcje zwyktq (w PLN/EUR) 1,09 146 0,26 0,34
Rozwodniony zysk/strata na jednq akcje zwyktq (w PLN/EUR) 105 146 0,25 0,34
Stan na dzien:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
tys.PLN tys.EUR
Aktywa razem 178 925 135 523 41610 32493
Zobowiqzania dtugoterminowe 59 839 58 080 13 916 13 925
Zobowigzania krétkoterminowe 44 451 41795 10 337 10 021
Kapitat wtasny 74 635 35648 17 357 8 547
Kapitat zaktadowy 5650 4368 1314 1047
Liczba akcji (w tys. szt.) 5 650 4368 5 650 4368
Srednia wazona liczba akcji (w tys.szt.) 5069 4143 5069 4143
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 14,72 8,60 3,42 2,06
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 14,25 8,60 331 2,06
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SYSTEM

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy
sposoéb:
e poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sq wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:
w dniu 31 grudnia 2018 roku 1 EUR = 4,3000
w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709
e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
przeliczone sq wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku 1 EUR = 4,2669
w okresie od 1stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate — wyszczegélnienie

M.

SYSTEM

RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ SRODKI TRWALE W BUDOWIE | 01.01.2018 - 01.01.2017 -
ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE 31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate, w tym 89360 84185
a) grunty(w tym prawo do wieczystego uzytkowania gruntu 3924 3924
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 19434 19 842
c) urzadzenia techniczne i maszyny 61924 56 800
d) srodki transportu 1896 828
e) inne $rodki trwate 2182 2791
Srodki trwate w budowie 208 5775
Zaliczki na srodki trwate w budowie 15 219 697
Rzeczowe aktywa trwate razem 104 787 90 657
Nota 1.2. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiqsnoéciowq)
STRUKTURA WEASNOSCIOWA SRODKOW TRWALYCH: 31.12.2018 31.12.2017
1. Wiasne 101969 88 865
2.Obce, w tym: 2818 1792
uzywane na podstawie umowy leasingu w tym: 2818 1792
- grupa 4 KST 1063 1183
- grupa 7 KST (samochodly) 1755 609
Srodki trwate bilansowe razem 104787 90 657
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Nota 1.3. Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2018 - 31.12.2018

Wartosé brutto na poczatek okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na poczqtek
okresu

Wartosé bilansowa netto na poczqtek okresu

Wartosé bilansowa brutto na poczqtek okresu
) Zwiekszenia

- nabycia

- przyjete w leasing
b) Zmniejszenia

- sprzedaz

Bilans zamkniecia (warto§é brutto)

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqgtek
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (wartosé netto)
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Urzgdzenia

M.

SYSTEM

Budynki . $rodki
Grunty . techniczne Pozostate Razem
ibudowle . transportu
i maszyny

3924 20420 67692 1415 7537 100988
0 578 10 892 587 4746 16 803
3924 19 842 56 800 828 2791 84185
3924 20420 67 692 1415 7537 100988
0 7 10 454 1347 574 12382

0 7 10 454 0 574 1035

0 0 0 1347 0 1347

0 0 0 -345 0 -345

0 0 0 -345 0 -345
3924 20427 78146 2417 8m 113025
0 578 10 892 587 4746 16 803

0 415 5330 210 1183 7138

0 0 0 -276 0 -276

0 993 16 222 521 5929 23 665

0 0 0 0 0 (o]

(o] 0 0 0 0 (o]

0 993 16 222 521 5929 23 665
3924 19434 61924 1896 2182 89360
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2017 - 31.12.2017

Wartosé brutto na poczqtek okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

Wartosé bilansowa netto na poczqtek okresu

Wartosé bilansowa brutto na poczqtek okresu
) Zwiekszenia
- nabycia
- przyjete w leasing
b) Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
Bilans zamkniecia (warto§é brutto)

Sskumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqgtek
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto§é netto)
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Urzgdzenia P
Budynki “ . Srodki
Grunty . techniczne Pozostate Razem
i budowle . transportu
i maszyny
2206 13 355 47567 1621 7461 72210
0 253 6998 81 2921 10 983
2206 13102 40569 810 4540 61227
2206 13 355 47567 1621 7461 72210
1718 7 065 20232 506 76 29 597
1718 7065 20232 0 76 29 091
0 0 0 506 0 506
0 0 -107 -712 0 -819
0 0 -10 -712 0 -722
0 0 -97 0 0 -97
3924 20420 67 692 1415 7537 100988
0 253 6998 8mn 2921 10983
0 325 3956 353 1825 6 459
0 0 -9 -577 0 -586
0 0 -53 0 0 -53
0 578 10 892 587 4746 16 803
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 578 10 892 587 4746 16 803
3924 19 842 56 800 828 2791 84185
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Nota 1.4. Stosowane Srednie stawki amortyzacji

OKRESY UZYTKOWANIA SRODKOW TRWALYCH - SREDNIE STAWKI
AMORTYZACYJNE

a) grunty(w tym prawo do wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

Powyzsze okresy uzytkowania srodkéw trwatych zostaty podane w miesigcach.

31.12.2018

0

600
24-170
36-96
24-96

Nota 1.5. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo - nie dotyczy

Nota 1.6. Srodki trwate o zerowej wartosci bilansowej
Wartos¢ brutto Srodkéw trwatych o zerowej wartosci netto wynosi 1205 tys. PLN.

Nota 1.7. Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowiqzan.

Rzeczowe aktywa trwate stanowiq zabezpieczenie zobowiqzan z tytutu zaciggnietych kredytéw, ktére zostaty przedstawione w notach nr 17.4.

31.12.2017

0

636
24-170
36-96
24-96

M.

SYSTEM

W notach wymieniono jako zabezpieczenie sptaty kredytu zastaw rejestrowy na majqtku trwatym, w tabeli ponizej zaprezentowano szczegdtowo srodki trwate na ktérych ustanowiono
zastaw rejestrowy. Wykazane wartosci maijatku stanowiqcego zabezpieczenie sq wartosciami wynikajacymi z umowy kredytowej / leasingowej oraz wartosciami netto na dziern

bilansowy.
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Na dzief 31.12.2018

M

SYSTEM

Wartosé zastawionego majqgtku

Wy gblnienie zabezpi A Rodzaj zobowigzania Wierzyciel Rodzaj zabezpieczonego majqgtku (tys 1)
Polska K Opieki SA,
kredyt inwestycyjny (2137 tys. zf) hipoteka umowna o GW(?I'SSZOVVPK;E A hipoteka na nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ12/00193279/1) do kwoty 3 206
. . . Polska Kasa Opieki SA, . . - . . E
kredyt inwestycyjny (10 832 tys. zf) hipoteka umowna Warszawa hipoteka na nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu (kw Rz1z/00193279/1) do kwoty 16 248
Bank Polskiej hipotek iezabud j dziar t jw Z i /34
kredyt inwestycyjny (1000 tys. t) hipoteka umowna _ an, © S,Ie,J ipoteka na niezalbudowanej dziatce gruntowej w Zaczerniu nr1f do kwoty 1700
Spétdzielczosci SA. (Kw RZ12/00004617/2)
Na dzien 31.12.2018
Klasyfikacja Wartosé Wartosé wg umowy . . Nr w rejestrze
Nazwa . . Zabezpieczenie .
majgtkowa inwentarzowa  zastawu/kredytu zastawéw
LASER 4.6 527 3243 4700 Kredyt 16/MCK-RZE/2016 PeKaO S.A 2494138
SUSZARKA TUNELOWA 4.6 477-0 1223 1700 Kredyt 16/MCK-RZE/2016 PeKaO S.A 2494138
HOMOGENIZATOR 801-0 0 268 Kredyt 17/MCK-RZE/2016 PeKaO S.A 2499563
SPEKTROELUORYMETR 801-0 0 723 Kredyt 17/MCK-RZE/2016 PeKaO S.A 2499563
KOMORA REKAWICOWA WYPOSAZONA W SPIN COATER. 801-0 0 1685 Kredyt 17/MCK-RZE/2016 PeKaO S.A 2499563
Kredyt w rachunku biezgcym ALIOR BANK
527 699 1020 2529218
SITODRUKARKA PRECYZYJNA SER.014.6 U0003197699282(2,5 MLN)
Kredyt w rachunku biezgcym ALIOR BANK
527 796 1022 2529218
SITODRUKARKA PRECYZYJNA SER.02 4.6 U0003197699282(2,5 MLN)
Kredyt w rachunku biezgcym ALIOR BANK
. 527 1658 2130 2529218
AUTONOMICZY SYSTEM ODPROWADZANIA ZUZYTEGO POWIETRZA 4.6 U0003197699282(2,5 MLN)
DRUKARKA INK JET 527 3191 Kredyt U0003259830465 2557433
PIEC DO SUSZENIA | ODPROWADZANIA LEPISZCZA 527 4519 12131 Kredyt U0003256830465 2567433
AUTONOMICZNY SYSTEM ODPROWADZANIA ZUZYTEGO POWIETRZA | CIEPLA Z URZADZEN
527 1300 Kredyt U0003259830465 2557433
PRODUKCYJNYCH
. Kredyt UK/00572/0012/KPP/2017 Podkarpacki Bak
LINIA DO OBROBKI SZKtA 4.6 527 8293 10 620 L 2538869
Spotdzielczy
Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
TESTER OGNIW PV 527 637 P . 2545496
Spotdzielczosci S.A.
. Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
1. NAPEENIARKA WRAZ Z ROBOTEM DO ZAM.OTWOROW 4.6 SSE 527 845 P . 2545496
Spotdzielczosci S.A.
. Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
2. NAPEENIARKA WRAZ Z ROBOTEM DO ZAM.OTWOROW 4.6 SSE 527 845 P . 2545496
8827 Spodtdzielczosci S.A.
Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
PIEC DO FUSINGU 527 1096 P . 2545496
Spotdzielczosci S.A.
Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
PIEC DO SPIEKANIA 527 1096 P . 2545496
Spoétdzielczosci S.A.
. . Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej
LINIA DO tACZENIA OGNIW W tANCUCHY STRINGOW FOTOWO 484 4252 P . 2545496
Spoétdzielczosci S.A.
. Kredyt 116075-20001-10-11-10 03 Bank Spoétdzielczy w
LASER DO CIECIA | WIERCENIA OTWOROW 527 5364 6450 2570434
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Na dzief 31.12.2017

M

SYSTEM

Wyszczegélnienie zabezpieczein

Rodzaj zobowigzania

Wierzyciel Rodzaj zabezpieczonego majqtku

Wartosé zastawionego majgtku

(tys.zf)

kredyt inwestycyjny (2137 tys. zt) hipoteka umowna POISkGVVK;SSZGC\):I);ekI SA hipoteka na nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ12/00193279/1) do kwoty 3 206

kredyt inwestycyjny (10 832 tys. zt) hipoteka umowna POISkGVVK;SSZGC\):I);ekI SA hipoteka na nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ12/00193279/1) do kwoty 16 248

kredyt inwestycyjny (1000 tys. zt) hipoteka umowna Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. hipoteka na niezabudowanej dziatoo gruntowej w Zaczerniu nr1/34 do kwoty 1700

(kw RZ12/00004617/2)
Na dzien 31.12.2017
Klasyfikacja Wartosé Wartosé wg umowy . . Nrw rejestrze
Nazwa . . Zabezpieczenie .
majqgtkowa inwentarzowa zastawu/kredytu zastawow

LASER 4.6 527 3572 4700 KREDYT 16/MCK-RZE/2016 Pekao S.A 2494138
SUSZARKA TUNELOWA 4.6 477-0 1342 1700 KREDYT 16/MCK-RZE/2016 Pekao S.A 2494138
HOMOGENIZATOR 801-0 33 268 KREDYT 17/MCK-RZE/2016 Pekao S.A 2499563
SPEKTROFLUORYMETR 801-0 151 723 KREDYT 17/MCK-RZE/2016 Pekao S.A 2499563
KOMORA REKAWICOWA WYPOSAZONA W SPIN COATER. 801-0 492 1685 KREDYT 17/MCK-RZE/2016 Pekao S.A 2499563
SITODRUKARKA PRECYZYJNA SER.014.6 527 770 1020 KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ALIOR BANK U0003197699282(2,5 MLN) 2529218
SITODRUKARKA PRECYZYJNA SER.02 4.6 527 867 1022 KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ALIOR BANK U0003]97699282(2,5 MLN) 2529218
AUTONOMICZY SYSTEM ODPROWADZANIA ZUZYTEGO POWIETRZA .
46 527 1807 2130 KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM ALIOR BANK U0003197699282(2,5 MLN) 2529218

. Kredyty UK-00744-0012-KORK-2017; UK/00572/0012/KPP/2017 Podkarpacki Bak
LINIA DO OBROBKI SZKtA 4.6 527 9038 10 620 PR 2538869

Spoétdzielczy

TESTER OGNIW PV 527 702 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. 2545496
1. NAPEENIARKA WRAZ Z ROBOTEM DO ZAM.OTWOROW 4.6 SSE 527 920 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. 2545496
2. NAPEENIARKA WRAZ Z ROBOTEM DO ZAM.OTWOROW 4.6 SSE 527 920 8827 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. 2545496
PIEC DO FUSINGU 527 1195 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. 2545496
PIEC DO SPIEKANIA 527 1195 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. 2545496
LINIA DO tACZENIA OGNIW W tANCUCHY STRINGOW FOTOWO 484 4605 Kredyt 7276398-52-K-Rb-17 Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. 2545496
ZAUTOMATYZOWANA LINIA LUTOWNICZA Z ROB. PODAWCZYM 484 5376 6214 Kredyt 21-DZ-RI-2017 Bank Spétdzielczy w Lubeni 2549013
COLDROOM WRAZ Z 1 PLOTEREM DO CIECIA FOLII 527 2872 Kredyt 21-DZ-RI-2017 Bank Spétdzielczy w Lubeni 2549013

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego na poszczegdlne dni bilansowe, zostata wyspecyfikowana w nocie 1.2.
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Nota 2. Wartosci niematerialne

Nota 2.1. Wartosci niematerialne — wyszczegélnienie

M.

SYSTEM

01.01.2017 -
31.12.2017

4625
781
3844
1102

p 01.01.2018 -
WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.12.2018
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5684
a) zakoRczone prace rozwojowe 781
b) naktady na prace rozwojowe 4903
2. Inne warto$ci niematerialne 902
Wartosci niematerialne razem 6586

5727

Nota 2.2. Wartosci niematerialne (struktura wiasnosciowa)

31.12.2017

5712

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2018
1. Witasne 6 586
2.Obce, w tym: 0
- uzywane na podstawie umowy leasingu 0
Srodki trwate bilansowe razem 6586
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Nota 2.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

WARTOSCI NIEMATERIALNE 01.01.2018 - 31.12.2018

Wartosé brutto na poczatek okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na poczqtek
okresu

Wartosé netto na poczqtek okresu

Wartosé brutto na poczgtek okresu
) Zwiekszenia

- zwiekszenia wynikajgce z prac rozwojowych prowadzonych we wtasnym
zakresie

- nabycie
b) Zmniejszenia

Wartosé brutto na koniec okresu

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczgtek
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Bilans zamkniecia (wartosé netto)
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Nabyte koncesje,
patenty licencje
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Koszty prac PPN . Inne wartosci
. Wartosé firmy i podobne . . Razem
rozwojowych .. niematerialne
wartosci
niematerialne
4625 0 0 2131 6756
0 0 0 1029 1029
4625 1102 5727
4625 0 0 2131 6756
1059 0 0 23 1082
1059 0 0 0 1059
0 0 0 23 23
0 0 0 0 0
5684 0 0 2154 7838
0 0 0 1029 1029
0 0 0 223 223
1252 1252
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 1252 1252
5684 0 0 902 6586
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WARTOSCI NIEMATERIALNE 01.01.2017 - 31.12.2017

Wartosé brutto na poczatek okresu
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na poczqtek
okresu

Wartosé netto na poczqtek okresu

Wartosé brutto na poczatek okresu
0) Zwiekszenia
- zwiekszenia wynikajgce z prac rozwojowych prowadzonych we wtasnym
zakresie
- nabycie
b) Zmniejszenia
- sprzedaz
Wartosé brutto na koniec okresu

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqgtek
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Bilans zamkniecia (warto§é netto)
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Nabyte koncesje,
patenty licencje i

M.

SYSTEM

Koszty prac PPN Inne wartosci
. Wartosé firmy podobne . . Razem
rozwojowych .. niematerialne
wartosci
niematerialne

4301 0 0 2123 6424

0 0 0 818 818

4301 0 1305 5606
4301 0 0 2123 6424

324 0 9 333

324 0 0 0 324

0 0 0 9 9

0 0 0 -1 -1

0 0 0 -1 -1

4625 0 0 2131 6756

0 0 0 818 818

0 0 0 212 212

0 0 0 -1 -1

0 0 0 1029 1029

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 1029 1029

4625 0 0 1102 5727
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Nota 2.4. Stosowane Srednie stawki amortyzaciji

OKRESY UZYTKOWANIA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH - SREDNIE

31.12.2018 31.12.2017

STAWKI AMORTYZACYJNE
a) zakoAczone prace rozwojowe nieokreslony nieokreslony
b) wartosé firmy nieokreslony nieokreslony
¢) nabyte koncesje, patenty licencje i podobne wartosci

? s jep s jerp " ' 24-120 24-120
niematerialne, w tym:
d) inne wartosci niematerialne 24-120 24-120

Prace rozwojowe zrealizowane przez Spétke zwiqgzane sq z produkcjg elementéw fotowoltaicznych, czyli z jego dziatalnosciq
podstawowq, Zarzqd Spétki zaktada korzystanie z aktywéw w okresie prowadzenia dziatalnosci, czyli w okresie nieoznaczonym.
W kazdym roku dokonywana jest ocena przydatnosci aktywowanych prac rozwojowych dla realizowanej produkcji.

Nota 2.5. Wartosci niematerialne wykazywane pozabilansowo - nie dotyczy
Nota 2.6. Wartosci niematerialne o zerowej wartosci bilansowej — nie dotyczy

Nota 2.7. Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

01.01.2019-
Wyszczegélnienie naktadéw 31.12.2019 oL.o1.2018 - oL.o1.2017-
yseezeg - 31122018 31122017
(Planowane)
Wartosci niematerialne 100 1082 333
Rzeczowe aktywa trwate 73252 21337 35763
Ogétem 73 352 22419 36 096
Nota 3. Wartosé firmy — nie dotyczy
Nota 4. Naleznosci diugoterminowe
Nota 4.1. Naleznosci dtugoterminowe - wyszczegélnienie
NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
a) od jednostek powigzanych 0 0
b) od pozostatych jednostkach, z tytutu: 214 613
- kaucje gwarancyjne dobrego wykonania 214 613
c) Naleznosci dtugoterminowe brutto 214 613
d) Odpis aktualizujacy (do naleznosci przeterminowanych) 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 214 613

32|Strona



Sprawozdanie finansowe ML System S.A. — 31 grudnic 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 4.2. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw)

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH oL.o1.2018 oL.o1.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczqtek okresu 613 538
- kaucje gwarancyjne dobrego wykonania 613 538
) Zwiekszenia 77 78

- zatrzymanie kaucji 77 69

- przekwalifikowanie 0 9

b) Zmniejszenia 476 3

- zwrot kauciji 24 3

- przekwalifikowanie 452 0
Stan wartosé naleznosci diugoterminowych na koniec okresu 214 613
- kaucje gwarancyjne dobrego wykonania 214 613

M.

SYSTEM

Nota 4.3. Zmiana stanu odpiséow aktualizujgcych wartosé naleznosci diugoterminowych - nie dotyczy

Nota 4.4. Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE WEDtUG WALUT 31.12.2018 31.12.2017
PLN (waluta funkcjonalne) 214 613
EUR - waluta
EUR 0 0
USD - waluta
uUsD 0 0
PLN/inne waluty 0 0
Razem 214 613

Dotyczy naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych dobrego wykonania o okresie zapadalnosci powyzej 1 roku.
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Nota 5. Inwestycje diugoterminowe

Nota 5.1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (w tys.) - wedtug stanu na dzier 31.12.2018r.

/A

SYSTEM

i udziat w
Wartosc » N P
. Data L . Korekty Wartosé Procent liczbie ogdlnej
. . . . Przedmiot Charakter Metoda L udzu:ﬁow/okcll L . . .
Nazwa jednostki Siedziba . . . . .. | objecia aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | gtoséw na
przedsiebiorstwa | powigzania | konsolidacji . wg ceny S L . .
kontroli nabveia wartosc udziatéw/akcji kapitatu walnym
y zgromadzeniu
wykonywanie
. pozostatych spotka
ML SYSTEM+ Sp. z o.0. Zaczernie . N . petna 9/2016 100 0 100 100,00% 100,00%
instalacji zalezna
budowlanych
. . . . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Nazwa jednostki Kapitat wtasny jednostki, w tym: . .
jednostki. w tym:
pozostaty kapitat wiasny, w tym:
kapitat nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy kapitat zaktadowy Zapasowy ) . zobowigzania
zysk/strqto zlat zysk/strcttq zobowigzania ) .
) . krétkoterminow
ubiegtych netto dtugoterminowe o
ML SYSTEM+ Sp. z 0.0. 288 100 0 39 149 0 149 239 19 220
naleznosci jednostki w tym: otrzymane lub
. nalezne
) . nieoptacona przez )
. . . . aktywa jednostki przychody ze . .. | dywidendy od
Nazwa jednostki naleznosci naleznosci . emitenta wartos¢ | . .
. ) . razem sprzedazy za okres L . jednostki za rok
dtugoterminowe krétkoterminowe udziatéw/akcji . .
konczqcy sie
3112.2018
ML SYSTEM+ Sp. z 0.0. 312 0 312 527 937 0,00% 0
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (w tys.) - wedtug stanu na dzier 31.12.2017r.

M.

SYSTEM

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Wartosé iy . .
o Wartosé udziat w liczbie
. Data udziatéw/ Korekty . Procent . )
. . N Przedmiot Charakter Metoda L . o bilansowa . ogdlnej gtoséw
Nazwa jednostki Siedziba . . . . .. | objecia | akcjiwg | aktualizujgc L posiadaneg
przedsiebiorstwa powigzania | konsolidacji . "~ | udziatow/ . na walnym
kontroli ceny e wartosé - o kapitatu .
. akciji zgromadzeniu
nabycia
wykonywanie pozostatych | spétka
ML SYSTEM+ Sp.z 0.0. | Zaczernie instalacji budowlanych zalezna petna 9/2016 100 0 100 100,00% 100,00%
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Kapitat wtasny jednostki, w tym: “ . . y “
jednostki. w tym:
Nazwa jednostki )
nalezne pozostaty kapitat wtasny, w tym:
kapitat wptaty na kapitat zobowigzania
P P .y P q. zobowigzania
zaktadowy kapitat zapasowy dtugoterminowe B .
zysk/strotq zlat krétkoterminowe
zaktadowy ) zysk/strata netto
ubiegtych
ML SYSTEM+ Sp. z
0.0. 139 100 0 33 6 0 6| 283 283
naleznosci jednostki w tym: otrzymane lub nalezne
aktywa jednostki rzychody ze nieoptacona wartosé dywidendy od jednostki
Nazwa jednostki ywal Przy . Y P L . v y, J .
naleznosci naleznosci razem sprzedazy za okres udziatéw/akcji za rok konczqcy sie

3112.2017

ML SYSTEM+ Sp. z
0.0.

387

387

422

517

0,00%
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Nota 6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
a) optacone polisy dtugoterminowe
a) certyfikacja

2, Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem

Nota 7. Zapasy

ZAPASY

a) Materiaty

b) Pétprodukty i produkty w toku
c) Wyroby gotowe

d) Towary

Zapasy, razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW

Stan na poczqtek okresu
o) Zwiekszenia
b) Zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na koniec okresu

Nota 8. Naleznosci krotkoterminowe

Nota 8.1. Naleznosci krétkoterminowe — wyszczegélnienie

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

b) od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- z tytutu podatkdéw, dotagciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

-inne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto razem

d) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto razem
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01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
220 0
209 0
1l 0
0 0
220 0
31.12.2018 31.12.2017
3260 2790
0 0
3086 2499
32 12
7278 5301
31.12.2018 31.12.2017
77 o
0 77
0 0
77 77
31.12.2018  31.12.2017
2 277
2 277
2 277
12430 20 350
7534 16 427
7534 16 427
282 94
4614 3829
12432 20 627
15 0
12 417 20 627
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SYSTEM

Szczegdtowe informacje dotyczgce odpiséw aktualizujgeych warto$é naleznosci znajdujg sie w nocie ,Odpisy aktualizujgce wartosé

aktywdéw oraz trwata utrata wartosci”
Spdtka stosuje zréznicowane i negocjowane terminy ptatnosci naleznosci.

INNE NALEZNOSCI 31.12.2018 31.12.2017
a) Inne naleznosci brutto 4614 3829
- naleznosci z tytutu kauciji 459 7
- naleznosci z tytutu dotaciji 3239 3166
- pozostate naleznosci 121 78
- zaliczki na dostawy 795 578
b) Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 4 o
Inne naleznosci netto, razem 4 610 3829

Nota 8.2. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI WEDLUG

WALUT 31.12.2018 31.12.2017
PLN (waluta funkcjonalne) 12212 20 276
EUR - waluta 48 84
EUR 205 351
Razem 12 417 20 627

Nota 8.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2018 31.12.2017
a) Nieprzeterminowane naleznosci brutto 5935 15265
-dolm-ca 3641 4453
- powyzej1m-ca do 3 m-cy 2294 10 812
b) Odpis aktualizujacy (do naleznosci nieprzeterminowanych) 0 0
¢) Przeterminowane naleznosci brutto 1612 1439
-dolm-ca 944 575
- powyzej1m-ca do 3 m-cy 535 775
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 101 0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0 83
- powyzej1roku 32 6
d) Odpis aktualizujgcy (do nalezn. przeterminowanych) n 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, razem 7536 16704
w tym: od jednostek powigzanych 2 277

Nota 9. Naleznosci zwyceny uméw o budowe

Naleznos$ci powstate w wyniku wyceny umadéw o budowe zostaty opisane w nocie umowy o budowe.
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Nota 10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 10.1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wyszczegélnienie

/A

SYSTEM

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 657 2216
Lokaty krétkoterminowe 3810 142
Srodki pieniezne, razem 14 467 2358
Nota 10.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (struktura walutowa)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2018 31.12.2017
1. Srodki pieniezne w kasie oraz na rachunkach, w tym: 10 657 2216
o) w kasie: 6 21
- w walucie polskiej 6 21
b) na rachunkach bankowych: 10 651 2195
- w walucie polskiej 10 633 2185
- w obcych walutach (po przeliczeniu na PLN) 18 10
- EUR 10 10
- Usb 8 0
- w obcych walutach
- EUR 2 2
- uUsb 2 0
2.Inne $rodki pieniezne, w tym: 3810 142
- lokaty bankowe w walucie polskiej 3810 142
3.Inne aktywa pieniezne, w tym: 0 0
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 467 2358
Nota 11. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 01.01.2018 - o1.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym 456 348
a) optacone ubezpieczenia 297 217
b) optacone patenty n 8
c) optacone prenumeraty 0 0
d) certyfikacja 147 122
e) inne 1 1
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 456 348
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Nota 12. Odpisy aktualizujgcy wartosé aktywow — wyszczegolnienie

<2 P 01.01.2018 - 01.01.2017 -

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
31.12.2018 31.12.2017
a) wartosci niematerialne 0 0
b) rzeczowe aktywa trwate 0 0
¢) nieruchomosci inwestycyjne 0 0
d) pozostate aktywa finansowe 0 0
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 0
f) naleznosci pozostate 4 0
g) udzielone pozyczki 0
h) zapasy 77 77
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywoéw razem 92 77
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOS¢G
AKTYWOW 01.01.2018 - 31.12.2018

Wartosé odpisu na poczqgtek okresu

01.01.2018

Zwiekszenia w tym z tytutu:
- watpliwa $ciggalnosé
Zmniejszenia w tym z tytutu:

Wartosé odpisu na 31.12.2018

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSE AKTYWOW
01.01.2017 - 31.12.2017

Wartosé odpisu na poczqgtek okresu 01.01.2017
Zwigkszenia w tym z tytutu:

- wqtpliwa Sciggalnosé

Zmniejszenia w tym z tytutu:

- ustanie przestanek do utraty wartosci

Wartosé odpisu na 31.12.2017
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Wartosci Rzeczowe . Naleznosci Udzielone
. . tyt.dostawi . . Zapasy Razem
niematerialne aktywa trwate ustug pozostate pozyczki
0 0 0 0 0 77 77
0 0 n 4 0 0 15
0 0 1 4 0 0 15
0 0 0 0 0 0 0
0 0 n 4 0 77 92
.. Naleznosciz .. .
WartosSci Rzeczowe . Naleznosci Udzielone
. . tyt.dostaw i . . Zapasy Razem
niematerialne aktywa trwate ustug pozostate pozyczki
0 0 0 0 0 0 0
0 0 67 0 0 77 144
0 0 67 0 0 0 67
0 0 67 0 0 0 67
0 0 67 0 0 0 67
0 0 0 0 0 77 77
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Nota 13. Kapitat podstawowy
Nota 13.1. Kapitat podstawowy struktura
Stan na dzien 31.12.2018 r.
Rodzaj Wartosé seriifemisji , . Liczba akgcji Prawo do
. .. R L . . . . Sposéb pokrycia . Data .
Seria [ emisja Rodzaj akcji uprzywilejow Liczba akcji wg wartosci kapitatu w petni reiestracii dywidendy (od
ania akcji nominalnej P optaconych ) ) daty)
Kapitat pokryty
seria A Imienne - 2000000 2000 000 majatkiem spotki 2000 000 01.07.2015 01.07.2015
przeksztatconej
kazd
. nq o q Kapitat pokryty
. Imienne Akcje serii Al s S
seria Al L . 2000000 2000 000 majgtkiem spotki 2000 000 31.05.2017 01.07.2015
uprzywilejowane  przypadajq 2 .
przeksztatconej
(dwa) gtosy
Kapitat pokryty
seria B Imienne - 215 000 215 000 Srodkami 215 000 27122017 01.01.2017
pienieznymi
Kapitat pokryty
Seria Bl1, B2 Imienne - 153132 153132 Srodkami 153132 27.12.2017 01.01.2017
pienieznymi
Kapitat pokryty
Seria C Imienne - 1281868 1281868 srodkami 1281868 26.06.2018 01.01.2018
pienieznymi
Kapitat zaktadowy razem na dzien 31.12.2018 r 5650 000

Wartosé nominalna jednej akcji =1zt
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Stan na dzien 31.12.2017r.

/A

SYSTEM

Rodzaj Wartosé seriifemisji ) . Liczba akcji Prawo do
. .. . .. L . .. .. Sposdb pokrycia . Data .
Seria [ emisja Rodzaj akcji uprzywilejow Liczba akcji wg wartosci kapitatu w petni reiestracii dywidendy (od
ania akcji nominalnej P optaconych ) ) daty)
Kapitat pokryty
seria A Imienne - 2 000 000 2 000 000 majgtkiem spotki 2 000 000 01.07.2015 01.07.2015
przeksztatconej
na kazd
. . q Kapitat pokryty
. Imienne Akcje serii Al S P
seria Al . . 2000000 2000000 majqtkiem spofki 2000000 31.05.2017 01.07.2015
uprzywilejowane  przypadajqg 2 .
(dwa) glosy przeksztatconej
Kapitat pokryty
seria B Imienne - 215 000 215 000 Srodkami 215 000 2712.2017 01.01.2017
pienieznymi
Kapitat pokryty
Seria BI, B2 Imienne - 153132 153132 Srodkami 153132 2712.2017 01.01.2017
pienieznymi
Kapitat zaktadowy razem na dzie 31.12.2017r. 4368132

Warto$é nominalna jednej akcji =1zt
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Nota 13.2. Kapitat podstawowy - wartoSciowo
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w sztukach
KAPITAt PODSTAWOWY
31.12.2018 31.12.2017
Akcje wartosci1,00 PLN za sztuke 5650 000 4368132
AKCJE WYEMITOWANE | W PELNI OPLACONE w sztukach
Na dzien 1 stycznia 4 368132 400 000
wyemitowane w ciggu roku 1281868 368132
split akciji 0 4000 000
Na dzieri 31 grudnia 5650000 4368132
Nota 13.3. Kapitat podstawowy — akcjonariusze
Stan na: 31.12.2018
Seria akcji Procent Procent
Nazwa - < : -
akcionariusza llos¢ gtoséw  posiadanych posiadanego
) A Al B B1/B2 c gtoséw kapitatu
Edyta Stanek 1000000 1000000 3000 000 39,22% 35,40%
Dawid Cycon 1000000 1000000 3000 000 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI 645 563 645 563 8,44% 1,43%
Pozostali 215 000 153132 636 305 1004 437 13,12% 17,77%
Razem 2000000 2000000 215000 153132 1281868 7650000 100,00% 100,00%
Stan na: 31.12.2017
Seria akgciji 086 Procent Procent
Nazwa akcjonariusza fos6W posiadanych posiadanego
A Al B1/B2 9 gtoséw kapitatu
Edyta Stanek 1000 000 1000 000 3 000 000 471% 45,79%
Dawid Cycon 1000 000 1000 000 3000 000 471% 45,79%
Newberg ML SPV Sp. z 0.0. 215000 215 000 3,38% 492%
Pozostali 153132 153132 2,40% 3,50%
Razem 2000000 2000000 215000 153132 6368132 100,00% 100,00%
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Nota 14. Pozostate kapitaty

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017

1. Utworzony ustawowo 0 0

2. Utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang

ustawowo (nominalna) wartosé 0 0
3. Ze zbycia zaktualizowanych srodkéw trwatych 0 0
4.7 podziatu zysku 25612 19 446
5. Kapitat z emisji akcji 35982 4649
Kapitat zapasowy, razem 61494 24095
KAPITAL REZERWOWY 31.12.2018 31.12.2017
1. Wycena programu motywacyjnego 869 0
2.lnny 0 0
Kapitat rezerwowy, razem 869 (]

Opis programu motywacyjnego

Spétka posiada przyjety Uchwatg WZA nr 1z dnia 16 kwietnia 2018 roku Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzqdu Spétki oraz
cztonkéw kluczowego personelu Grupy na lata 2018 - 2020. Program Motywacyjny oparty jest o konstrukcje warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie wigcej niz 169 500 nowych Akgcji Serii D z wytqgczeniem prawa poboru
i emisje do 169 500 warrantéw, ktére uprawnia¢ bedq do objecia Akgcji Serii D. Przydziat warrantéw odbywag sie bedzie nie pdzniej niz
w terminie 60 dni od odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za dany rok, na podstawie kryteriéw ustalonych w Uchwale, natomiast wykonanie praw z warrantéw moze nastqpic
nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spétki skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2020, jednakze nie wezesniej niz w dniu 31 sierpnia 2021 r. oraz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2021 r.

Na dzien sktadania niniejszego sprawozdania Spétka nie przydzielita warrantéw za rok 2018.

W ramach programu motywacyjnego i po spetnieniu sie warunkéw uprawnieni otrzymajq warranty subskrypcyjne serii |, ktére
uprawniac¢ bedq do objecia Akcji serii D po cenie emisyjnej réwnej1,00 zt za jednq Akcje Serii D, tj. po cenie emisyjnej odpowiadajqcej
wartosci nominalnej akgcji. Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii | przez uprawnionych uzaleznione bedzie w szczegdlnosci
od spetnienia sie okreslonych warunkéw, w szczegélnosci osiagniecia przez Spétke (i) okreslonych skonsolidowanych przychoddw
ze sprzedazy (definiowanych w uchwale jako przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw oraz materiatéw) oraz (i)
okreslonego skonsolidowanego wyniku EBITDA (definiowanego w uchwale jako suma zysku z dziatalnosci operacyjnej
i amortyzacji, przy czym (i) dla potrzeb ustalania skonsolidowanego wyniku EBITDA przez ,amortyzacje” rozumieé nalezy
catkowitg, skonsolidowanqg wartosé kosztéw amortyzacji, zgodnie z wartosciq przedstawiang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, (i) przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku EBITDA nie uwzglednia sie kosztu
finansowego realizacji Programu Motywacyjnego). Warranty bedg oferowane w trzech réwnych transzach, po hie wiecej niz 56.500
warrantéw kazda transza, naleznych za poszczegdlne roczne okresy wskazane powyzej. Emisja wszystkich warrantéw z transzy
naleznej za 2018 rok nastgpi, jezeli w 2018 roku Spétka osiggnie nastepujgce wyniki finansowe: (1) tgczna  wysokosé
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniesie co najmniej 100.000.000 ztotych) oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie
co najmniej 20.000.000 ztotych. Emisja wszystkich warrantéw z transzy naleznej za 2019 rok nastqpi, jezeli w 2019 roku Spétka

osiggnie nastepujace wyniki finansowe: (1) tgczna wysoko$é skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniesie co najmniej
120.000.000 ztotych oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie co najmniej 24.000.000 ztotych. Emisja wszystkich warrantéw
z transzy naleznej za 2020 rok nastqpi, jezeli w 2020 roku Spétka osiggnie nastepujace wyniki finansowe: (1) taczna wysokosé
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniesie co najmniej 150.000.000 ztotych oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie
co najmniej 30.000.000 ztotych.

Jezeli w roku, za ktéry nalezna jest dana transza warrantéw, Spétka nie osiggnie w petni zatozonych wynikéw finansowych, jednak
zarédwno wysokosé skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy jak i skonsolidowany wynik EBITDA w danym roku odpowiadaé bedaq
co najmniej 75% zatozonych na dany rok wartosci, to liczba warrantéw z danej transzy ustalana bedzie wedtug wzoru opisanego
w uchwale.
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Zatozenia do wyceny programu motywacyjnego

Podstawq do wyceny programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzqdu oraz Kluczowego personelu Grupy Kapitatowej ML System S.A.
jest uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ML System S.A. z dnia 16.04.2018 r.

Wycena wartosci programu motywacyjnego dla cztonkédw Zarzgdu oraz Kluczowego personelu Grupy Kapitatowej ML System S.A.
wykonana jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) nr 2. Wskaznik zmiennosci przysztego
kursu akcji Spétki wyliczono na podstawie tabel z kursami gietdowym akcji spétek notowanych na GPW. Zgodnie z wytycznymi MSSF
2, wskaznik zmiennosci nalezy okresli¢é na podstawie historycznej zmiennosci ceny akcji danej spétki w mozliwie ostatnim okresie
czasu, ktérego dtugos¢ jest generalnie wspdtmierna z oczekiwanym okresem trwania programu motywacyjnego. Jesli nowo—
notowana jednostka nie ma wystarczajgcych informacji pozwalajgcych na okreslenie historycznej zmiennosci ceny akciji, nalezy
wyliczy¢ jg dla mozliwie najdtuzszego okresu czasu, dla ktérego notowania sq dostepne. Mozliwe jest réwniez uwzglednienie
historycznej zmiennosci cen akcji podobnych jednostek przechodzqcych poréwnywalny okres w swym rozwoju. Ze wzgledu na fakt,
ze ML System S.A. zadebiutowat na GPW w dniu 28.06.2018, a wiec okres obserwalcji kursu jest zbyt krétki w stosunku do okresu trwania
programu, zmienno$¢ wyliczono jako sredniq trzech liczb:

- zmiennosci kursu ML System S.A. w dostepnym okresie (39,206%),

- zmiennosci spdtek z branzy nowych technologii, w okresie 3 lat po debiucie réwnej 47,772%,

- zmiennos$ci spétek z branzy energetycznej 37,262%.

Tak wyliczony wskaznik zmiennosci wynosi 41,413% w stosunku rocznym.

Przewidywana stopa dywidendy w latach 2018-2021 przyjeto na poziomie 0,0% w 2018, oraz 1,0% w latach nastepnych.

Do dyskontowania prognozowanych przeptywdw finansowych uzyto stopy wolnej od ryzyka. Zgodnie z wymogami MSSF 2 wartosé
stopy wolnej od ryzyka okreslono na podstawie stopy zwrotu z obligacji Skarbu Paristwa o okresie do wykupu zblizonym do czasu
trwania programu. Na tej podstawie przyjeto stope procentowq wolng od ryzyka na dzien uchwalenia programu motywacyjnego
w wysokos$ci 2,0%.

Nota 15. Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Spoétka wdrozyta programy $wiadczen pracowniczych — pakiet medyczny, a takze programy wynikajgce z przepiséw prawa pracy
(wynagrodzenie, odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne oraz urlopowe).

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN 01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRACOWNICZYCH 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczqtek okresu 20 18
- na odprawy emerytalne 20 18
a) Zwiekszenia 13 2
- na odprawy emerytalne 13 2
b) Zmniejszenia 0
- na odprawy emerytalne 0 0
w tym wykorzystanie 0 0

Stan na koniec okresu 33 20
- na odprawy emerytalne 33 20
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Nota 16. Pozostate rezerwy diugoterminowe

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH

Stan na poczqtek okresu
- ha naprawy gwarancyjne
- na gwarancje
a) Zwiekszenia
- ha naprawy gwarancyjne
- ha gwarancje
b) Zmniejszenia
- ha naprawy gwarancyjne
w tym wykorzystanie
- ha gwarancje
w tym wykorzystanie
Stan na koniec okresu
- ha naprawy gwadrancyjne

- ha gwarancje

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31122018 31122017
338 203
301 192
37 1l
7 162
7 136
0 26
a 27
4 27
0 0
0
0 0
351 338
314 301
37 37

/A

SYSTEM

Nota 17. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dituzne, pozostate zobowiqgzania finansowe

i pozostate zobowigzania - dtugoterminowe

Nota 17.1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne, pozostate zobowigzania finansowe i pozostate

zobowiqzania — wyszczegélnienie

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtUZNE, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE, POZOSTAE ZOBOWIAZANIA

Dtugoterminowe:
Kredyty i pozyczki
Instrumenty dtuzne
Pozostate zobowiqzania finansowe (z tytutu leasingu findnsowego)
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Razem zobowigzania finansowe dtugoterminowe
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Nota 17.2. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne, pozostate zobowigzania finansowe i pozostate
zobowiqgzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtUZNE, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 3112.2018 s112.2017
1. Zobowiqzania wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Zobowiqgzania wobec pozostatych jednostek 13 016 20918
- powyzej1roku do 3 lat, w tym: 6 612 13908
- ztytutu kredytéw i pozyczek 5798 13 468
- z tytutu leasingu finansowego 505 440
-inne 309 0
- powyzej3do 5 lat 2920 2454
- ztytutu kredytéw i pozyczek 2328 2328
- z tytutu leasingu finansowego 555 0
-inne 37 126
- powyzej 5 lat 3484 4 556
- ztytutu kredytéw i pozyczek 2769 3933
- z tytutu leasingu finansowego 0 0
-inne 715 623
3. Zobowiqzania diugoterminowe razem 13016 20918

Nota 17.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne, pozostate zobowigzania finansowe i pozostate
zobowigzania (struktura walutowa)

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtUZNE, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2018 31.12.2017
FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (struktura wautowq)
PLN 13 016 20 918
EUR 0 0
usD 0 0
Razem 13 016 20918
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Nota 17.4 Zobowiqgzania z tytutu kredytoéw i pozyczek — kluczowe warunki uméw

M.

SYSTEM

Kredyty wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.

Wierzyciel

Wartosé
kredytu
wg
umowy

Rodzaj
zobowigzania
(kredytu)

Wartosé
kredytu na
dzien
bilansowy

Warunki
oprocent
owania

Kredyty
krétkoter
minowe

Kredyty
dtugoter

minowe

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt
inwestycyjny

2137

WIBOR 1M

356 .
+marza

356 0

30.06.2019

- hipoteka umowna do kwoty 3 206 160,00 zt (docelowo na miejscu
nie gorszym niz IV) na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé
Kredytobiorcy zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ12/00193279/1) wraz
z roszczeniem o przeniesienie wpisu na zwolnione wczesniejsze
miejsce i cesjqg praw z polisy ubezpieczeniowe]j budynkéw,

- zastaw rejestrowy na nabywanych srodkach trwatych wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych,

- weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z
deklaracjqg wekslowaq,

- petnomocnictwo do rachunku bankowego

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt

. . 10 832
inwestycyjny

WIBOR M
+ marza

773 1064 6 649

31.03.2026

- hipoteka umowna do kwoty 16 247 740,00 zt (docelowo na miejscu
) na nieruchomosci stanowiqcej wiasnosé Kredytobiorcy
zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ]Z/OO193279/1) Wraz z roszczeniem
0 przeniesienie wpisu na zwolnione wczesniejsze miejsce i cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej budynkéw,

- zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych: suszarka tunelowa o
wartosci bilansowej 1551200 zt na dzien 31.03.2016 r. oraz laser o
wartosci bilansowej 4 112 500 zt na dzieri 31.03.2016 (docelowo na |
miejscu) ) wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognici i
innych zdarzen losowych

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
Swiadczenia pienieznego w trybie art. 777 kpc

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy w
Banku Pekao S.A.

Bank
Polskiej

Spdtdzielczo

SciS.A.

kredyt

. . 1000
inwestycyjny

WIBOR 3M
100 775

875 .
+marza

13.09.2027

- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;

- pethomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego Banku
BPS SA Oddziat w Rzeszowie,

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 kpc,
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- hipoteka umowna do kwoty 1.700.000,00 zt ustanowiona na
niezabudowanej dziatce gruntowej nr 1/34, zlokalizowanej w
miejscowos$ci Zaczernie, gmina Trzebownisko, powiat rzeszowski,
wojewdédztwo podkarpackie, ktéra zostanie wyodrebniona do
nowej Ksiegi Wieczystej z Ksiegi Wieczystej nr R212/00004617/2
prowadzonej przez Sqd Rejonowy w Rzeszowie VIl Ksigg
Wieczystych.
- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;
- pethomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku
BPS S.A. Oddziat w Rzeszowie,
- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis (PLD) przez Bank Gospodarstwa
Krajowego w wysokosci 41,86% kwoty udzielonego kredytu, tj.
maksymalnie do kwoty 3.499.496,00 zt; okres obowigzywania
gwarancji: wydtuzony o 3 miesigce od uptywu okresu kredytowania,
tj. do 31.03.2019,
- oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 kpc,
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, tj:
Bank a) piec do spiekania, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/1/2015, rok
Polskicj kredyt w WIBOR 3M produkcji 2015,
Spéidziclozo rachunku 8 360 8 349 8 349 0 + mara 30.012019 b) piec do Fusingu, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/2/2015, rok
SCiSA. biezqgcym produkcji 2015,
¢) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 01/15, rok
produkcji 2015,
d) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 02/15, rok
produkcji 2015,
e) tester ogniw PV, nr seryjny 20140804, rok produkcji 2014,
f) linia do tgczenia ogniw w tancuchy stringéw fotowoltaicznych
sktadajqca sie z:
-Stringer Tr1800, typ FI5ST3018, nr seryjny A00110388, rok produkcji
2016
-urzqdzenie do lutowania, nr seryjny 001, rok produkcji 2015,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Srodkéw trwatych
opisanych powyzej przez caty okres obowigzywania
zabezpieczenia (wyiqcznie na rzecz Banku BPS SA);
kredyt WIBOR 3M D} cesja wierzytelnosci z_pollsy ubezpieczenia zastawionego mienia
inwestycyjny 377 2124 1062 1062 + mara 31122020 ruchor.nego OO_I wszystkich .ryzy_lk i _
2) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KPC

Podkarpacki
Bank
Spdtdzielczy
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M.

TEM

kredyt w
rachunku
biezgcym

Alior Bank
SA

2500 2493 2493

WIBOR 3M
+ marza

10.05.2019

3) petnomocnictwo do rachunku RB prowadzonego w PBS Bank
4) weksel wtasny in blanco z wystawienia pozyczkodawcy

5) zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej docelowo ustanowiony
na | miejscu na linii obrébki szkta 4,6 o nrinwentarzowym
22/11/2015/SE/4.6, wartosé odtworzeniowa 10 620 000 zt wg polisy
ubezpieczeniowe;j

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach
bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w banku;

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Edyte Stanek i
Dawida Cycon

- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa
Krajowego;

- zastaw rejestrowy na rzecz Banku na nastepujgcych maszynach:
sitodrukarka precyzyjna, sitodrukarka precyzyjna, automatyczny
system odprowadzania zuzytego powietrza

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w srodkéw trwatych na
tacznq sume ubezpieczenia nie nizszq niz 3 396 030 zt w zakresie
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych

Alior Bank kredyt

. . 1500
SA inwestycyjny

1042 500

542

WIBOR 3M
+ marza

05.01.2021

1. Petnomocnictwo do dysponowania sSrodkami na rachunkach
bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w Banku.

2. Gwarancja sptaty Kredytu w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa
Krajowego

3. Zastaw rejestrowy ustanowiony na srodkach trwatych, w tym:
linia technologiczna 4.3 do produkcji modutéw fotowoltaicznych
krzemowych NO Frost o fqgcznej docelowej wartosci min.
5.000.000,00 PLN

4. Cesja prawa z polisy ubezpieczeniowej ww. Srodkéw trwatych
(linii technologicznej), o tacznej wartosci nie nizszej niz 5.000.000,00
PLN. Zakres

ubezpieczenia do akceptacji Banku.

5. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z
deklaracjq wekslowaq.

6. Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Banku na srodkach
trwatych w tym:

o) Drukarka Int Jet (1 szt.)

b) Piec do suszenia i odprowadzania lepiszcza (1 szt.)

¢) Autonomiczny system odprowadzania zuzytego powietrza i
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ciepta z urzqdzen produkeyjnych (1szt.),

o tgcznej wartosci 9.000.000,00 PLN

7. Cesja prawa z polisy ubezpieczeniowej ww. Srodkéw trwatych, o
tacznej wartosci nie nizszej niz 9.000.000,00 PLN. Zakres
ubezpieczenia do akceptacii

Banku. W/w zabezpieczenie obowiqzuje do czasu catkowitej sptaty
kredytu nieodnawialnego udzielonego Kredytobiorcy przez Bank na
mocy Umowy Kredytowej nr U0003259816726 o

Kredyt nieodnawialny na finansowanie biezqcej

dziatalno$ci z dnia 05 stycznia 2018 roku.

zastaw rejestrowy na laserze do cigcia i wiercenia otworéw
nabywanym czesciowo ze srodkéw z kredytu na rzecz Banku
Spdtdzielczego w Niechobrzu ,Banku Spétdzielczego w Kamieniu,
Banku Spétdzielczego w Wielopolu Skrzyriskim,

Bank Stopa cesja z praw z polisy z ww. maszyny cesja wierzytelnosci zumow
Spoétdzielczy kredyt redyskont 192p polisy . . yny ) ) Y y
. . 4300 1894 1894 0 . 31.012019 nr ZP.272.41.2018 z Gming Miasto Rzeszow
w inwestycyjny a weksli + .
. . Weksle in blanco

Niechobrzu marza . . Lo " .
oswiadczenie o poddanie sie egzekuciji w trybie art. 777 kpc w
formie aktu notarialnego
Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach
bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w Banku.

Dawid . WIBOR 3M

) pozyczka 700 791 0 791 . 31122020 brak
Cycon +marza
Edyta . WIBOR 3M
pozyczka 985 113 0 1m3 . 31122020 brak

Stanek +marza

Korekta

zobowigzan

-38 -38

ztyt.

dyskonta

Razem 26712 15 818 10 894
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M.

SYSTEM

Kredyty wedtug stanu na dzien 31.12.2017r.

Wartosé  Wartosé
kredytu kredytu na
wg dzief
umowy bilansowy

Rodzaj
zobowiqgzania

(kredytu)

Wierzyciel

Kredyty
krétkoter

-minowe

Kredyty
dtugoter-

minowe

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt

. . 2137 1251
inwestycyjny

894

2137 WIBOR 1M + marza

30.06.2019

- hipoteka umowna do kwoty 3 206 160,00 zt
(docelowo na miejscu nie gorszym niz IV) na
nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy
zlokalizowanej w Zaczerniu (KW RZ1Z/00193279/1) wraz
z roszczeniem o przeniesienie wpisu ha zwolnione
wczeshiejsze miejsce i cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej budynkéw,

- zastaw rejestrowy na nabywanych srodkach
trwatych wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
od ognia i innych zdarzen losowych,

- weksel wtasny in blanco z wystawienia
kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowaq,

- pethomochictwo do rachunku bankowego

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt

. . 10 832 9072
inwestycyjny

1359

10832 WIBOR 1M + marza

31.03.2026

- hipoteka umowna do kwoty 16 247 740,00 zt
(docelowo na miejscu I) na nieruchomosci
stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy zlokalizowanej
w Zaczerniu (KW RZ1Z/00193279/1) wraz z roszczeniem
0 przeniesienie wpisu na zwolnione wczesniejsze
miejsce i cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
budynkéw,

- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: suszarka
tunelowa o wartosci bilansowej 1551200 zt na dzien
31.03.2016 r. oraz laser o wartosci bilansowej 4 112 500
zt na dzieri 31.03.2016 (docelowo na | miejscu) ) wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i
innych zdarzen losowych

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji Swiadczenia pienieznego w trybie art. 777
kpc

- pethomocnictwo do rachunkéw bankowych
kredytobiorcy w Banku Pekao S.A.
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Bank Polskiej kredyt

Spdtdzielczo inwestvevin 1000 983
$Ci SA. yeyny

109

1000 WIBOR 3M + marza.

13.09.2027

SYSTEM
- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjq
wekslowa;
- pethomocnictwo do rachunku biezgcego
prowadzonego Banku BPS SA Oddziat w Rzeszowie,
- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 kpc,
- hipoteka umowna do kwoty 1.700.000,00 zt
ustanowiona na niezabudowanej dziatce gruntowe;j
nr1/34, zlokalizowanej w miejscowosci Zaczernie,
gmina Trzebownisko, powiat rzeszowski,
wojewoédztwo podkarpackie, ktéra zostanie
wyodrebniona do nowej Ksiegi Wieczystej z Ksiegi
Wieczystej nr R212/00004617/2 prowadzonej przez Sqd
Rejonowy w Rzeszowie VII Ksigg Wieczystych.

Bank Polskiej kredytw
Spétdzielczo rachunku 8360 6373
Sci SA. biezgcym

6373

8360 WIBOR 3M + marza

30.01.2019

- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjq
wekslowa;

- pethnomocnictwo do rachunku biezqgcego
prowadzonego w Banku BPS S.A. Oddziat w Rzeszowie,
- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis (PLD) przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 41,86% kwoty
udzielonego kredytu, tj. maksymalnie do kwoty
3.499.496,00 zt; okres obowigzywania gwarancji:
wydtuzony o 3 miesiqgce od uptywu okresu
kredytowania, tj. do 31.03.2019 r,,

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 kpc,

- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, tj.

a) piec do spiekania, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny
108/1/2015, rok produkcji 2015,

b) piec do Fusingu, typ PK-VS 790-260Px2, nr seryjny
108/2/2015, rok produkc;ji 2015,

c) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr
seryjny 01/15, rok produkgiji 2015,

d) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr
seryjny 02/15, rok produkcji 2015,

e) tester ogniw PV, nr seryjny 20140804, rok produkcji
2014,

f) linia do tgczenia ogniw w tancuchy stringéw
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fotowoltaicznych sktadajgca sie z:
-Stringer Tr1800, typ FI5ST3018, nr seryjny A00110388,
rok produkcji 2016
-urzqdzenie do lutowania, nr seryjny 001, rok
produkciji 2015,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej sSrodkéw
trwatych opisanych powyzej przez caty okres
obowigzywania zabezpieczenia (wytqcznie na rzecz
Banku BPS S.A.):

Podkarpacki
Bank
Spdtdzielczy

kredyt

. . 377
inwestycyjny

3186

1062

3717 WIBOR 3M + marza

3112.2020

1) cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
zastawionego mienia ruchomego od wszystkich
ryzyk

2) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art.. 777 KPC

3) petnomocnictwo do rachunku RB prowadzonego
w PBS Bank

4) weksel wtasny in blanco z wystawienia
pozyczkodawcy

5) zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej docelowo
ustanowiony na | miejscu na linii obrébki szkta 4,6 o
nr inwentarzowym 22/11/2015/SE/4.6, wartosé
odtworzeniowa 10 620 000 zt wg polisy
ubezpieczeniowej

Podkarpacki
Bank
Spotdzielczy

kredyt

. . 7300
inwestycyjny

6900

0

7300 WIBOR 3M + marza

15.01.2019

1) Przelew wierzytelnoéci z umowy zawartej z Gming
Miasta Rzeszowa nr ZTM.232.3.61.2017 z dnia 11-08-
2017r., przedmiotem ktérej jest zaprojektowanie i
wybudowanie zadania pn.: ,Budowa Dworca
Lokalnego" (miejsce wykonywania zaméwienic -
jednostka budzetowa: Zarzqd Transportu Miejskiego
w Rzeszowie) polegajacego na przebudowie placu
manewrowego z budowq pawilonu dla obstugi
podréznych na Dworcu Lokalnym w Rzeszowie, do
wysokos$ci wierzytelnosci naleznych ML System SA. z
tytutu realizacji przedmiotu umowy. Wysokosé ces;ji
do wartosci netto kwoty naleznego wynagrodzenia
ML System S.A.

2) Cesja z polisy ubezpieczenia mienia ruchomego
objetego zastawem od wszystkich ryzyk. Suma
ubezpieczenia Srodkéw trwatych wg wartosci
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odtworzeniowej 10 620 000 zt.
3) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 KPC, ustanowione w imieniu
Kredytobiorcy do wysoko$ci 200% wartosci kredytu,
przy czym PBS Bank bedzie mégt nadac klauzule
wykonalnos$ci w terminie do 3 lat od ustalonej w
umowie daty sptaty kredytu.
4) Petnomocnictwo do rachunku spétki ML System SA
przeznaczonego do wptywdéw srodkéw pienieznych z
wynagrodzenia kredytowanego kontraktu, na
prawach na ktérych zostanie ustanowiony zastaw
finansowy.
5) Petnomocnictwo do rachunku biezgcego
prowadzonego w PBS Bank.
6) Weksel wtasny in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowq.
7) Zastaw finansowy na prawach do srodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku spétki ML
System S.A. w PBS Bank, na ktéry nastepowaé bedqg
wptywy z tytutu kredytowanego kontraktu objetego
cesjq wierzytelnosci do umowy nr ZTM.232.3.61.2017 z
dnia 11-08-2017r.
8) Zastaw rejestrowy ustanowiony na --wszym
miejscu na linii do obrébki szkta 4.6 o nr
inwentarzowym 22/11/2015r/SSE/4.6. Aktualna warto§é
linii wg polisy ubezpieczeniowej wynosi 10 620 000,00
zt. Zabezpiecza takze pozyczke pieniezng na
dziatalno$¢ gospodarczq udzielong umowq przez
PBS Bank nr UK/00572/0012/KPP/2017 z dnia 18-07-2017
r.

Alior Bank kredytw
SA rachunku 2500
biezqcym

1818

1818

2500 WIBOR 3M + marza

10.05.2019

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunkach bankowych Kredytobiorcy
prowadzonych w banku;

— poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez
Edyte Stanek i Dawida Cycon

- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku
Gospodarstwa Krajowego;
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- zastaw rejestrowy na rzecz Banku na
nastepujacych maszynach: sitodrukarka precyzyjna,
sitodrukarka precyzyjna, automatyczny system
odprowadzania zuzytego powietrza
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w srodkéw
trwatych na tgczng sume ubezpieczenia nie nizszq
niz 3 553 479,00 zt w zakresie ubezpieczenia od ognia
i innych zdarzen losowych

1) weksel wtasny in blanco z klauzulg ,na zlecenie”
wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjq
wekslowq

2) zastaw rejestrowy na zautomatyzowanej linii
lutowniczej z robotem podawczym , marka
StringerTTI800, rok produkcji 2015, numer seryjny
A00108387, typ F14ST3062 wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej odnawialnej w catym okresie
kredytowania,

3) cesja z wptywéw z umowy o dofinansowanie
projektu w ramach Osi Priorytetowej nr 1

Bank
L kredyt . ,Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka”

Spoétdzielczy . . 3107 2054 2054 3107 WIBOR3M+marza  30.06.2018 . .

w Lubeni inwestycyjny Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2014 - 2020
projekt: Multibusbarowy, semielastyczny modut
fotowoltaiczny (PVBB+)” Umowa o dofinansowanie nr
RPPK.01.04.01-18-0911/16-00,

4) zastaw rejestrowy na zakupywanym urzqdzeniu, tj.
coldroom wraz z ploterem wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej odnawialnej w catym okresie
kredytowania,

5) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
biezgcym prowadzonym na rzecz Kredytobiorcy
przez BS w Lubeni | Oddziat w Rzeszowie.

Dawid . .

B pozyczka 700 751 0 751 WIBOR 3M + marza 31122020 brak

Cycon

Edyta . .

pozyczka 985 1057 0 1057 WIBOR 3M + marza 31122020 brak

Stanek

Edyta . .

Stanek pozyczka 750 805 805 0 WIBOR 3M + marza 30.06.2018 brak
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Korekta
zobowigzan
-47 -47
Z tyt.
dyskonta
Razem 34203 14474 19729
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Nota 18. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | DOTACJE 31.12.2018 31.12.2017

1. DOTACJE - finansowcanie rzeczowych aktywoéw trwatych

Stan na koniec okresu 49 054 39049
- dtugoterminowe 45 469 35999
- krétkoterminowe 3585 3050

2.DOTACJE - WNiP

Stan na koniec okresu 355 678
- dtugoterminowe 276 531
- krétkoterminowe 79 147
3.DOTACJE-B+R

Stan na koniec okresu 1008 1041
- dtugoterminowe 605 274
- krétkoterminowe 403 767

4.Przychody przysztych okreséw

Stan na koniec okresu 107 95
- dtugoterminowe 89 0
- krétkoterminowe* 18 95
Razem rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 50 524 40863
- dtugoterminowe 46 439 36 804
- krétkoterminowe 4085 4059
Ujete w rachunku zyskéw i strat 8392 7625
- zrozliczenia proporcjonalnego do amortyzaciji 3553 2612
- naktady finansowane dotacjq 4839 5013

Spétka pozyskata dofinansowanie na zakup sktadnikéw majatku trwatego (wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwale). W latach
2012 do 2018 Spodtka pozyskata Srodki w ramach kilku programow. tgczna wartosé pozyskanego dofinansowania dla realizacji
projektéow inwestycyjnych przekraczata kwote 107 min zt, a dla projektéw B+R kwote 63,7 min zt.

* Zgodnie z MSSF 15 Spétka zatrzymuje czesé przychodéw dla kontraktéw dtugoterminowych dotyczqcych prac serwisowych.
Nastepujgca nota przedstawia kiedy swiadczenia zostang rozpoznane jako przychdd.

31.12.2018 31.12.2017

Przychody przysztych okresow
Stan na koniec okresu 107 95
- krétkoterminowe 18 95
- dtugoterminowe, w tym: 89 0
powyzej1roku do 3 lat 53 0
powyzej 3 do & lat 36 0
powyzej 5 lat 0 0
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Nota 19. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych i pozostatych

Nota 19.1. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH

Stan na poczqgtek okresu
- na odprawy emerytalno-rentowe

a) Zwiekszenia

- na odprawy emerytalno-rentowe

b) Zmniejszenia

- na odprawy emerytalno-rentowe
w tym wykorzystanie
Stan na koniec okresu
- na odprawy emerytalno-rentowe

Nota 19.2. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczqtek okresu

- na zobowiqzania

a) Zwiekszenia

- na zobowiqzania

b) Zmniejszenia

- na zobowiqzania
w tym wykorzystanie
Stan na koniec okresu

- na zobowiqzania

Nota 20. Zobowiqgzania krétkoterminowe

Nota 20.1. Zobowiqzania krétkoterminowe wedtug kryterium rodzajowego

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wobec jednostek powigzanych

Z tytutu dostawi i ustug i pozostatych zobowiqzan, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy

Wobec jednostek pozostatych

a) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
-powyzej 12 miesiecy

b) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych

c) zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych

d) zaliczki

e) inne zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiqzania razem
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01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
1 1
1 1
1 0
1 0
0 0
0 0
0 0
2 1
2 1
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
140 3186
140 3186
m 140
m 140
3186
0 3186
3186
251 140
251 140
31.12.2018 31.12.2017
19 106
19 106
19 106
23696 22619
10 684 14 410
10 684 14 410
0 0
1735 1004
560 534
8761 1396
1956 5275
23715 22725

/A

SYSTEM
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Nota 20.2. Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA WEDLUG

WALUT 31.12.2018 31.12.2017
PLN (waluta funkcjonalne) 22982 22 035
EUR - waluta 7m 165
EUR 733 690
Razem 23715 22725

Nota 20.3. Zobowiqzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Szczegdtowy opis zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w podziale na dtugo i krétkoterminowe znajduje sie w nocie nr17.4

Nota 21. Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

Spétka korzysta z ustug kilku leasingodawcoéw. Sg to Millenium Leasing Sp zoo, BMW Financial Services Polska Sp zoo, Volkswagen
Leasing Gmbh, Prime Car Management SA, Mercedes-Benz Leasing Sp. z 0.0, VFS Ustugi Finansowe Polska Sp.z 0.0.

Najwigksza umowa to leasing finansowy w Millenium Leasing sp. zoo, przedmiotem leasingu jest Stringer - urzqdzenie do
automatycznego lutowania tancuchéw ogniw. Umowa zawarta jest w listopadzie 2014 na okres 59 miesiecy.

Pozostate przedmiot leasingu to samochody osobowe i sprzet komputerowy.

Zawarte umowy przewidujg wykup przedmiotu leasingu po dokonaniu sptaty rat leasingowych.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2018 31.12.2017
i Wartosé i Wartosé
Wartosé .. Wartos¢ ..
.. biezgca L. biezqgca
minimalnych .. minimalnych ..
minimalnych minimalnych
optat optat
optat optat
Minimalne optaty leasingowe
W okresie do 1roku 663 579 435 396
W okresie od 1do 5 lat 1278 1060 444 440
Razem 1941 1639 879 836
minus: koszty finansowe zaliczone do przysztych okreséw 301 0 43 0
Wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych 1640 1639 836 836
Zobowiqgzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1060 1060 440 440
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 580 580 396 396
Zobowigzania z tytutu leasingu razem: 1640 1640 836 836

Nota 22. Kwoty nalezne odbiorcom ustug budowlanych

Zobowiqzania opisane w nocie dodatkowej — umowy o budowe.
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Nota 23. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Nota 23.1. Naleznosci warunkowe - wyszczegdlnienie

31.12.2018
NALEZNOSCI WARUNKOWE
Stan na koniec okresu 1338
Pozostate podmioty 1338
z tytutu otrzymanych gwaranciji i poreczen 1338
Nota 23.2. Zobowigzania warunkowe - wyszczegélnienie

31.12.2018

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Stan na koniec okresu 231694
Powigzane podmioty 900
z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 900
Pozostate podmioty 230794
z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 22 565
inne (wekslowe) 208 229

/A

SYSTEM

31.12.2017

632
632

632

31.12.2017

177 062
0

0

177 062
9149
167 913

Najistotniejsze zobowigzania warunkowe cigzgce na spétce to weksle bedqce zabezpieczeniem dotacji unijnych. tgczna wartosé

tych weksli na dzien 3112.2018 r. to kwota 148 280 tys. PLN.
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Bank Kwota Podstawa llo§é weksli Termin obowigzywania

PEKAO SA. 2137 Umowa kredyt inwestycyjny nr 17/MCK-RZE/2016 1 WEKSEL od 02.06.2016 do 30.06 2019

Umowa o pozyczke Pieniezng na dziatalno$é gospodarczqg nr

1 WEKSEL 118.07.2017 do 3112.2020
UK/00572/0012/KPP/2017 ° ©

PBS w Sanoku 3717

Do umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis jako
BGKS. A. 1500 zabezpieczenie umowy kredytowej nr U0003197699282 o kredyt w 1 WEKSEL 0d 13.04.2017 do 13.07.2019
rachunku biezgcym

Umowa kredytowa nr UK/00744/0012/KORK/2017 o kredyt obrotowy w

PBS 7300 1 WEKSEL 0d 18.09.2017 do 15.01.2019
rachunku kredytowym
BPS 1000 BPS Umowa o kredyt "Szybka inwestycja: nr 7276398/53/K/INP/17 1 WEKSEL 0d 14.09.2017 do 13.09.2027
BPS 8360 BPS Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 7276398/52/K/Rb/17 1 WEKSEL 0d 14.09.2017 do 30.01.2020
Do umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis jako
BGKS. A. 3499 zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezgcym nr 1 WEKSEL 0d 14.09.2017 do 30.04.2020
7276398/52/K/Rb/17
Alior Bank S. A. 1500 Kredyt inwestycyjny U0003259830465 1 WEKSEL od 05.01.2018 do 05.01.2021
BEKS. A 900 Do umowy linii portfelowej de minimis jako zabezpieczenie umowy 1 WEKSEL od 05.012018 do 05.042021
o kredytowej U0003259830465 o o
BS Niechobrz 4300 Kredyt 116075-20001-10-1-13-03 3 WEKSLE od 09.05.2018 do 31.01.2019

Na zabezpieczenie kredytéw wystawiono weksle na kwote 34 213 tys. PLN. Pozostate weksle stanowiq gtéwnie zabezpieczenie
gwarancji udzielonych przez firmy ubezpieczeniowe stanowigce zabezpieczenie umdéw wykonawczych w zakresie nalezytego
wykonania kontraktéw i usuniecia wad i usterek.

Nota 24. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (struktura
terytorialna)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY oL.01.2018 - oLoL.zo7-
31.12.2018 31.12.2017

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 120 436 51379
- od jednostek powigzanych 5 428
- krajowe 5 428

- od pozostatych jednostek 120 431 50 951
- krajowe 1n9125 50 843

- zagraniczne 1306 108

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materictéw 2850 2966
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 2850 2966
- krajowe 2232 2955

- zagraniczne 618 1
Przychody ze sprzedazy, razem 123 286 54 345
- od jednostek powigzanych 5 428
- od pozostatych jednostek 123 281 53 917
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Nota 25. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa

- rodzdje dziatalnosci)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY oroL20m8- 01012007
31.12.2018 31.12.2017

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura rzeczowa) 120 436 51379
- sprzedaz produkcji przemystowej ** 1727 17115

- sprzedaz pétfabrykatow ** 0 0

- sprzedaz ustug kontraktéw * 107 641 33148

- sprzedaz ustug pozostatych ** 862 31

- sprzedaz ustug badawczych ** 206 805

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa) 2850 2966
- surowce (materiaty) ** 682 10

- towary ** 2168 2 956
Przychody ze sprzedazy, razem 123 286 54 345

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy Spétka kwalifikuje do dwdch grup:

* rozktadanych w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke na podstawie wyceny stopnia jej zaawansowania

lub jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona,

** ujmowanych jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Nota 26. Koszty dziatalnosci operacyjnej i pozostatej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALEJ 01012018 - oL.o1.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 7362 6 533
Zuzycie materiatéw i energii 53 697 15741
Ustugi obce 46 099 19 558
Podatki i optaty 320 264
Wynagrodzenia 717 4439
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1372 909
Pozostate koszty rodzajowe 897 372
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 15 67
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0 77
Zwrot zaliczki 194 0
Koszty projektéw B+R 5 401 4945
Inne 26 209
taczne koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostatej 122500 53167
Wtym:
- koszty sprzedanych produktéw i ustug 105 249 38833
- koszty sprzedazy 102 225
- koszty ogdlnego zarzqdu 10 677 7213
- pozostate koszty operacyjne 6472 6 896

W kosztach dotyczgcych wynagrodzen zostat ujety koszt emisji programu motywacyjnego w kwocie 869 tys. PLN.
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Nota 27. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY
31.12.2018 31.12.2017
1. Rozwiqzanie rezerw i odpiséw z tytutu: 0 67
- odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 0 67
2. Pozostate, w tym: 8587 8 051
- odszkodowania otrzymane 95 8
- dotacje 8392 7625
-inne 100 418
Pozostate przychody, razem 8587 8ns
Nota 28. Przychody finansowe
Nota 28.1. Przychody finansowe - wyszczegélnienie
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE
31.12.2018 31.12.2017
- odsetki 27 36
-inne 0 16
Przychody finansowe, razem 27 52
Nota 28.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
31.12.2018 31.12.2017
a) pozostate odsetki 27 36
- od pozostatych jednostek 27 36
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 27 36
Nota 29. Koszty finansowe
Nota 29.1. Koszty finansowe - wyszczegolnienie
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE
31.12.2018 31.12.2017
- odsetki 1441 1252
-inne 102 4
Koszty finansowe, razem 1543 1256
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Nota 29.2. Koszty finansowe z tytutu odsetek

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

1. od kredytéw i pozyczek

- od pozostatych jednostek
2, pozostate odsetki

- od pozostatych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem

Nota 30. Podatek dochodowy

Nota 30.1. Odroczony podatek dochodowy

01.01.2018 - 01.01.2017 -
3112.2018 3112.2017
1441 1135

1441 1135

102 n

102 7

1543 1252

/A

SYSTEM

Spdétka w okresach sprawozdawczych 2017 — 2018 nie rozpoznata podatku odroczonego. Zarzqd Spétki nie prognozuje

w przewidywalnym okresie powstania zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Nota 30.2. Podatek dochodowy biezgcy

Spdtka prowadzi dziatalnoSci w specjalnej strefie ekonomicznej, czego skutkiem jest zwolnienie czesci dziatalnosci z podatku

dochodowego od oséb prawnych. W latach 2017 i 2018 podatek dochodowy nie wystqpit.

Nota 30.3. Podatek dochodowy biezqcy — uzgodnienie podstawy opodatkowania z wynikiem brutto

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO

1.Zysk (strata) brutto
2, Korekty konsolidacyjne

3.Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawq opodatkowania

podatkiem dochodowym

a) Dochodly ze Zrédet przychodu potozonych za granicq
b) Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
- hiewyptacone wynagrodzenia i narzuty

- zwrot niewydatkowanej dotacji

- odpis na PFRON

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze

- pozostate rezerwy

- amortyzacja bilansowa

- pozostate odpisy aktualizujgce

- darowizny

- ujemne réznice kursowe niezrealizowane i NKUP

- wydatki sfinansowane z dotacji B+R

- hiezakoriczone roboty

- odsetki niezaptacone

- inne wytqczenia

- réznica w warto$ci umorzeniowe;j likw. §r. trwatych, nieumorzona wartosé

sprzedanych $r. trwatych

- program motywacyjny

c) Koszty zwiekszajqce koszty uzyskania przychodéw
- koszy leasingu operacyjnego

- wyptacone wynagrodzenia wraz z harzutami

- niezakoriczone roboty roku poprzedniego
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31.12.2018 31.12.2017
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7 284
4043 3095
15 0

6 0

4 25
4384 5002
26 365 7840
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18 0

869 0
8419 444
322 357
257 87
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d) Dochodly nie podlegajace opodatkowaniu

- réznice kursowe niezrealizowane

- wycena kontraktéw

- rozwiqzanie rezerw

- dotacja

- inne wytqgczenia

e) Pozycje zwiekszajqce przychody podlegajgce opodatkowaniu

- odszkodowanie

f) Dochody zwolnione

- Dochéd z SSE

4. Strata podatkowa z lat ubiegtych

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

6. Podatek dochodowy wedtug stawki

7.Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
8. Podatek dochodowy biezqgcy przypadajgcy na czesé aportowang, ktéry
wykazuje sie w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczqcy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

Nota 31. Dziatalno$é zaniechana - nie dotyczy.

Nota 32. Otrzymane dotacje

Omaodwione w nocie 18.

Nota 33. Dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, ani w okresie poréwnawczym Spoétka nie wyptacita dywidendy.

Nota 34. Zysk na akcje

PODSTAWOWY

Zysk/strata netto
$rednia wazona liczba akcji (w tys.)

Podstawowy zysk/strata na jednq akcje

ROZWODNIONY

Zysk/strata netto

$rednia wazona liczba akcji (w tys.)

Korekty z tytutu:

- warranty subskrypcyjne (w tys.)

$rednia wazona liczba akcji dla potrzeb zysku na jedna akcje (w tys.)
Rozwodniony zysk/strata na akcje (w PLN na jednq akcje)

31082

22 604

8392

74

4312

4312

-1677

20709
36
9792
3171
7625
85
593
593
5696
5 696

-2889

01.01.2018 - 01.01.2017 -
3112.2018 3112.2017
5503 6066
5069 4143

1,09 1,46
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 3112.2017
5503 6066
5069 4143

170 0

5238 4143

1,05 1,46

/A

SYSTEM

Zysk na jednq akcje obliczono przez podzielenie zysku (straty) netto z dziatalnosci kontynuowanej danego okresu obrotowego, ktéry
przypada na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujqcej przez sredniq wazonq liczbe akgiji / udziatéw wystepujacych w ciagu
danego okresu. Srednia wazona liczba akgji jest iloczynem liczby akcji w danym podokresie, w ktérym nie ulega ona zmianie

i wspodtczynnika liczby dni tego podokresu w okresie.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe) przez Sredniq wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgeych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W 2018 roku wystqpit jeden czynnik rozwadniajgcy akcje - uchwalenie programu motywacyjnego przewidujagcego emisje w przysztosci
warrantéw subskrypcyjnych (w 2018 . nie byto emisji warrantéw), ktére sq wynikiem przyjetego programu motywacyjnego dia kadry

Zarzqdzajqcej i Kierowniczej Grupy Kapitatowej ML System S.A. Szczegdty programu zostaty zamieszczone w nocie nr. 14.

Wyliczenie Sredniej wazonej liczba akcji za 2018

Poczqtek okresu Koniec okresu llosé dni (A) Liczba akcji w danym okresie (B) (A)x(B)/364
01.01.2018 15.06.2018 165 4 368132 1980 060
15.06.2018 3112.2018 199 5650 000 3088874
Srednia wazona liczba akcji: 5068933

Wyliczenie Sredniej wazonej liczba akcji za 2017

Poczqtek okresu Koniec okresu llosé dni (A) Liczba akcji w danym okresie (B) (A)x(B)/364
01.01.2017 05.05.2017 124 4000000 1362637
05.05.2017 27.12.2017 236 4 215000 2732802
27.12.2017 3112.2017 4 4 368132 48 001
srednia wazona liczba akcji: 4143 441

Szczegotowy opis dotyczqey zmian w ilosci akcji w roku 2018 zamieszczono w nocie 13.2
Nota 35. Objasnienie do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2018-
01.01.2017-31.12.2017

Inne korekty, w tym: 31.12.2018
- otrzymana dotacja odniesiona na wynik finansowy -1540 -5309
- korekta o wyceny kredytéw -29 -30
- korekta wyniku lat ubiegtych 0 148
- korekta o wycene programu motywacyjnego 869 0
- korekty pozostate 30 0

Razem inne korekty przeptywéw srodkéw pienieznych

. P .. -670 -5191
zdziatalnoSci operacyjnej

Zmiany stanu naleznosci:
Zarok 2018
- korekta o zaliczki na zakup Srodkéw trwatych 14 522 tys. zt
Za rok 2017
- korekta o zaliczki na zakup srodkéw trwatych 164 tys. zt

Zmiany stanu zobowigzan:
Zarok 2018
- korekta o 566 tys. zt z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu
Za rok 2017
- korekta o 593 tys. zt z tytutu sptaty zobowiqzan z tytutu leasingu
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Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych:
Zarok 2018
- korekta 015 119 tys. zt z tytutu otrzymania dotacji na sfinansowanie Srodkéw trwatych

Za rok 2017
- korekta 013 585 tys. zt z tytutu otrzymania dotacji na sfinansowanie sSrodkéw trwatych

Nota 36. Umowy o budowe
UJAWNIENIA DOTYCZACE UMOW O BUDOWE 31.12.2018 31.12.2017
koszt wiasny kontraktéw 59339 12284
wynik na kontraktach 7279 3967
kwoty zafakturowane 34222 6 459
naleznosé z wyceny kontraktu 33089 10136
zobowigzanie z wyceny kontraktu 693 344
kwota kauciji (sum zatrzymanych) 673 619
otrzymane zaliczki 8761 1396
UJAWNIENIA DOTYCZACE UMOW O BUDOWE 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA 33089 10136
Stan na koniec okresu 33089 10136
PASYWA 693 344
Stan na koniec okresu 693 344

Nota 37. Segmenty dziatalnosci

Zarzqd Spétki zgodnie z wymogami MSSF 8 dokonat identyfikacji segmentéw operacyjnych w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczqce tych elementéw spdfki, ktére biezqco podlegajg monitorowaniu. Dziatalno§é Spaétki klasyfikowana jest gtéwnie wedtug
kryterium branzowego.

Zgodnie z przeprowadzong identyfikacjq Spdtka identyfikuje ponizsze segmenty branzowe, sprawozdawcze:

1. Dziatalno$¢é B+R
Profil dziatalno$ci w tym segmencie to ustugi badawcze Swiadczone na rzecz podmiotéw zewnetrznych a takze na potrzeby
spotki. Wykonywanie badan i analiz, komercyjny wynajem sprzetu badawczego, prototypowanie i préby technologiczne.
Sprzedaz prébek i materiatéw do badan. Opracowywanie rozwiqzan technologicznych, sprzedaz licenciji.

2. Dziatalno$é produkeyjna, ustugowa i handlowa zwigzana z fotowoltaika.
Podstawowy profil tej dziatalnosci to produkcja modutéw fotowoltaicznych dla zastosowari w budownictwie, w tym moduty
standardowe, moduty szkto/szkto, sprzedaz kompletnych systeméw fotowoltaicznych. Prace montazowe i instalacyjne
zwigzane z odnawialnymi Zrédtami energii, w tym kompleksowe wykonawstwo przedsiewzieé inwestycyjnych w zakresie
instalacji pozyskania energii elektrycznej za posrednictwem instalacji fotowoltaicznych.

3. Dziatalno$é produkeyjna, ustugowa i handlowa nie zwigzana z fotowoltaikg
Podstawowy profil tej dziatalnos$ci to realizacja kontraktéw w zakresie prac inzynieryjnych, instalacji elektrycznych, instalacji
niskoprgdowych, automatyki budynkowej, automatyki przemystowej, programowania sterownikéw. Instalacja i
uruchomienia urzqdzen przemystowych, produkcja szyb zespolonych, obrébka szkta. Do segmentu zalicza sie réwniez ustugi
inzynieryjne, dziatalno$é handlowa.

68|Strona



Sprawozdanie finansowe ML System S.A. - 31 grudnia 2018 r. r, )
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) L

SYSTEM

Nota 37.1. Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow

Okres zakonczony 31.12.2018

P . Nie Dziatalno§é

PRZYCHODY, WYNIKI ORAZ AKTYWA SEGMENTOW Kontrakty Fotowoltaika B+R . P

przypisane  ogétem
Przychody segmentu, w tym: 216mM 104538 5045 707 131901
Przychody ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientow 2161 101360 206 305 123 482
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 27 27
Przychody z dotacji 0 3178 4839 375 8392
Koszty segmentu, w tym: 19110 95755 6324 5209 126 398
Koszty z tytutu odsetek 0 309 0 1234 1543
Amortyzacja 0 5581 933 848 7362
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 0 0 13 13
Wynik segmentu 2501 8783 -1279 -4502 5503
Wynik finansowy netto 2501 8783 -1279 -4502 5503
Srodki trwate 0 81349 1121 6 890 89 360
Aktywa obrotowe segmentu 32 47167 0 19 819 67 018
Aktywa ogétem 32 143 944 1121 33828 178 925
Rozliczenia miedzyokresowe 0 47746 1829 949 50 524
Kredyty i pozyczki 0 5342 0 21370 26 712
Zobowiqzania ogétem 0 7617 1829 26 290 104 290
Naktady na aktywa trwate 0 19 417 0 1920 21337
Okres zakonczony 31.12.2017

PRZYCHODY, WYNIKI ORAZ AKTYWA SEGMENTOW . Nie Dziatalno§é

Kontrakty Fotowoltaika B+R . .

przypisane  ogétem

Przychody segmentu, w tym: 12875 42965 5818 1122 62780
Przychody ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientéw 12 875 40 665 805 775 55120
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 36 36
Przychody z dotaciji 0 2300 5013 31 7624
Koszty segmentu, w tym: 12227 35974 5801 2712 56714
Koszty z tytutu odsetek 0 793 14 445 1252
Amortyzacja 0 40Mm 388 589 4988
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 0 0 2 2
Wynik segmentu 648 6991 17 -1590 6066
Wynik finansowy netto 648 6991 17 -1590 6066
Srodki trwate 0 76 649 2187 5349 84185
Aktywa obrotowe segmentu 12 31784 0 6630 38 426
Aktywa ogétem 12 101373 6813 27325 135523
Rozliczenia miedzyokresowe 95 39724 769 275 40 863
Kredyty i pozyczki 0 18 718 0 15 484 34 202
Zobowigzania ogétem 94 80856 769 18156 99 875
Naktady na aktywa trwate 0 27 374 0 2251 29625
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Nota 37.2. Informacje geograficzne
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Spdtka prowadzi dziatalno$é na obszarze Polski, Zarzgd Spétki nie wyodrebnia segmentéw geograficznych w analizowanych danych.

Nota 37.3. Informacje o gtéwnych klientach

Przychody zrealizowane z gtéwnymi kontrahentami (udziat

procentowy)

Kontrahent 1
Kontrahent 2
Kontrahent 3
Kontrahent 4
Kontrahent 5
Kontrahent 6
Pozostali
Przychody razem

01.01.2018 - 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
12,45% 433%
10,66% 116%
9,99% 28,63%

515% 126%

0,00% 7,54%
0,00% 7,35%
61,75% 4973%
100,00% 100,00%

Informacje o kontrahentach, z ktérymi obrét przekroczyt 10% zostaty opisane w Sprawdzaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ML

System S.A w punkcie 3.5.

Nota 38. Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz istotnymi odbiorcami/dostawcami

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

a) sprzedaz netto do:
j-zaleznej
kluczowego personelu kierowniczego
istotnych odbiorcéw
b) naleznosci* od:
j- zaleznej
kluczowego personelu kierowniczego
istotnych odbiorcéw
c) odpisy na naleznosci* od:
d) zakupy netto od:
j- zaleznej
kluczowego personelu kierowniczego

pozostatych podmiotéw powigzanych

istotnych dostawcoéw
e) zobowigzania* do:
j- zaleznej
kluczowego personelu kierowniczego
istotnych dostawcow

*bez pozyczek i wynagrodzen

01.01.2018 -
31.12.2018
12 346

5

29

12 312
3267

3264

9590
939
24
876
7751

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

01.01.2017 -
31.12.2017
16 009
428

21

15 560
3220
277

0

2943

0

4509
106

0

18

4 385
372

106

266

Szczegdtowe informacje na temat pozyczek udzielonych/otrzymanych od podmiotéw powigzanych zostaty przedstawione w nocie

39. Pozyczki udzielone [ otrzymane od podmiotéw powigzanych.

W okresie od 2017 do 2018 roku Spétka nie otrzymata ani nie wyptacata dywidendy.
Informacje na temat Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych swiadczen dla cztonkéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej zostaty
pokazane w nocie 40. Swiadczenia pracownicze dla Zarzqdu i Rady Nadzorczej i innego kluczowego personelu kierowniczego.
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Akcje posiadane przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu:

Liczba gtoséw na Walnym

Nazwa jednostki/strony Strona powigzana Ogoélna liczba akcji Zgromadzeniu (ich udziat
%)
. B Prezes Zarzgdu ML
Dawid Cycon 2000 000 39,22%
System S.A.
W-ce Prezes RN ML
Anna Warzybok 0 0,00%
System S.A
Edyta Stanek Prezes RN ML System S.A 2000000 39,22%
Piotr Solorz Cztonek RN ML System S.A 565 0,01%
Wojciech Armuta Cztonek RN ML System S.A 282 0,00%
Piotr Charzewski Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%
Aneta Cwynar Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%

Akcje posiadane przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien publikaciji prospektu emisyjnego tj. 18 maja 2018:

Liczba gtoséw na Walnym
Nazwa jednostki/strony Strona powigzana 0Ogoélna liczba akcji Zgromadzeniu (ich udziat
%)

Prezes Zarzgdu ML

Dawid Cycon 2000 000 471%
System S.A.
W-ce Prezes RN ML
Anna Warzybok 0 0,00%
System S.A
Edyta Stanek Prezes RN ML System S.A 2000000 4711%
Piotr Solorz Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%
Wojciech Armuta Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%
Piotr Charzewski Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%
Aneta Cwynar Cztonek RN ML System S.A 0 0,00%
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Nota 39. Pozyczki udzielone [ otrzymane od podmiotéw powigzanych
Nota 39.1. Pozyczki udzielone pomiedzy podmiotami powigzanymi - nie wystqpity

Nota 39.2. Pozyczki otrzymane od pozostatych podmiotéw powigzanych

Stan na 31.12.2018

Podmiot Podmiot Rodzaj Kwota pozyczki Waluta Kwota pozyczki Warunki
udzielajacy otrzymujqgcy zobowiqzania wediug umowy do sptaty oprocentowania

/A

SYSTEM

Termin sptaty Zabezpieczenia

akcjonariusze ML System pozyczka 1685 PLN 1904 WIBOR 3M + 4 p.p.

do 31122020 . brak

W dniu 31lipca 2018 r. zostata sptacona pozyczka od jednego z akcjonariuszy. Kwota sptaty kapitatu wyniosta 750 tys. zt oraz 62 tys. zt odsetek. tgczna ptatnosé wyniosq 812 tys. zt.

Stan na 31.12.2017

Podmiot Podmiot Rodzaj Kwota pozyczki Kwota pozyczki Warunki . . .
N . . . Waluta . Termin sptaty Zabezpieczenia
udzielajgcy otrzymujqgcy zobowigzania wedtug umowy do sptaty oprocentowania
akcjonariusze ML System pozyczka 1685 PLN 1808 WIBOR 3M + 4 p.p. do 31122020 r. brak
akcjonariusze ML System pozyczka 750 PLN 805 WIBOR 3M + 4 p.p. 30.06.2018 brak

Na podstawie anekséw do uméw pozyczek zawartych w dniu 28 listopada 2017 roku ustalono ostateczne terminy sptaty pozyczek.
Na mocy anekséw do umaéw pozyczek zawartych w dniu 27.06.2017 roku zmieniono oprocentowanie na WIBOR 3M + 4 p.p. marzy.
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Nota 40. Swiadczenia pracownicze dla Zarzqdu i Rady Nadzorczej i innego

kluczowego personelu kierowniczego

SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym:
- wynagrodzenie z tytutu petnionej funkciji
- wynagrodzenie z tytutu umowy o prace

Razem

01.01.2018 - 01.01.2017 -
3112.2018 31122017
1172 1140

515 526

545 603

1172 1140

Do kluczowego personelu kierowniczego zaliczani sq cztonkowie Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Spdiki, a takze prokurenci.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI (WARTOSC POTENCJALNYCH DO
WYEMITOWANIA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH)

Razem

Nota 41. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

INFORMACJA O WYNAGRODZENIU BIEGLtEGO REWIDENTA

Nazwa firmy audytorskiej

Data zawarcia umowy o dokonanie badania

Okres na jaki zostata zawarta (okres badany)

Badanie sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Razem

Nota 42. Przecietne zatrudnienie

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Personel kierowniczy (w tym Zarzqd)
Pracownicy B+ R umowa o prace
Pracownicy Administracja & Marketing
Pracownicy Techniczni

Pracownicy Produkcja

Razem

Nota 43. Sprawy sqgdowe

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
479 0
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Polinvest-Audit Sp.z Polinvest-Audit Sp. z
0.0. 0.0.
09.03.2017 09.03.2017
2016-2018 2016-2018
10 16

19 0

29 16
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
14,42 n,75

19,92 1,50

18,08 14,50

2158 23,00

56,92 40,7
130,92 100,92

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania nie wystgpity istotne nierozliczone sprawy sqdowe. Spétka uznaje takie sprawy,

w ktérych kwota sporna przekracza 10% kapitatéw wtasnych.
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Nota 44. Potqgczenie jednostek gospodarczych - nie wystqpito

Nota 45. Informacja o instrumentach finansowych

Szczegdtowy opis znaczqcych zasad rachunkowosci i zasad podziatu instrumentéw finansowych na poszczegdlne
kategorie zgodnie z MSR zostat przedstawiony we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Przekwalifikowanie
Spoétka  w okresach sprawozdawczych zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonywata
przekwalifikowania pomiedzy kategoriami i klasami instrumentéw finansowych, nie byty réwniez dokonywane zmiany

zasad wyceny instrumentéw finansowych.

Rachunkowos$é zabezpieczen
Spotka nie ma opracowane;j i nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen.

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE (WEDLUG MSSF 9) Stan na 31.12.2018  Stan na 31.12.2017

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w

tym:

Pozyczki i naleznosci 12139 20533
- pozyczki 4 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7525 16 704
- pozostate naleznosci 4610 3829

Instrumenty udziatowe 100 100

Instrumenty pochodne 0 0

Razem aktywa finansowe wg kategorii 12239 20633

Wptyw danej kategorii na wynik okresu:

réznice kursowe z wyceny naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznos$ci, odniesione w wynik okresu

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 15 0
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Zobowiqgzania finansowe w podziale na kategorie i klasy instrumentéw finansowych

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE (WEDLUG

MSSF 9) Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej 48132 55390
- zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (bez podatkowych i
procownicfych) ! o e ! 21420 e
- kredyty bankowe i pozyczki 26 712 34203
- cze$¢ dtugoterminowa 10 894 19729
- cze$¢6 krétkoterminowal 15 818 14 474
Razem zobowigzania finansowe wg kategorii 48132 55390
- zobowiqzania z tyt. leasingu 1640 836
Razem zobowigzania finansowe 49772 56 226
Wptyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytéw i pozyczek, odniesione w wynik okresu 1441 1135
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 102 n7
odsetki zobowiqzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 0 6
finansowych, odniesione w wynik okresu
z tytutu dyskonta kredytéw i pozyczek 1 6
réznice kursowe z wyceny zobowiqzan z tyt. dostaw i ustug oraz 4 .

pozostatych zobowigzan finansowych, odniesione w wynik okresu

Na dzier 3112.2018 r. oraz na dzien 3112.2017 r. warto$¢é godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci ksiegowej. W otoczeniu biznesowym nie nastgpity istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére miatyby wptyw na wartosé godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych: srodki pieniezne — poziom 1, rozrachunki — poziom 2.
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie nastqgpita zmiana hierarchii wartosci godziwe;j.
W 2017 2018 r. nie wystqpity reklasyfikacje sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych.

Instrumenty finansowe - cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W procesie zarzqdzania ryzykiem istotnq role petnig statutowe organy Spétki: Zarzqd oraz Rada Nadzorcza. Zarzqd
ponosi odpowiedzialnosé za nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez ponoszonym Spétke. W sposdb ciagty
identyfikuje i analizuje pojawiajqce sie zagrozenia oraz potencjalne obszary ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka
i wtym celu podejmuje kroki zaradcze. Rada Nadzorcza jest na biezgco informowana o najistotniejszych decyzjach
Zarzgdu i jednoczednie opiniuje i wyraza zgode na dziotania w tym zakresie. Nalezy podkresdlic, ze wystqgpienie
ktéregokolwiek zwymienionych ponizej rodzajéw ryzyka moze mieé¢ potencjalnie istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$é ML System S.A, w tym pozycje rynkowq oraz uzyskiwane wyniki finansowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie
ze zobowigzan przez dtuznikéw Spotki ML System S.A. z racji swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko z tytutu sprzedazy
z odroczonym terminem ptatnosci. Ryzyko to moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czeSciowe;j
sptaty naleznosci, istotnego opdZznienia w sptacie zadtuzenia lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
Nieodtgcznym elementem procesu zarzqdzania ryzykiem kredytowym realizowanym w firmie, jest biezgcy monitoring
stanu naleznosci. Spétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw oraz ustalanie limitéw kredytowych. Kredyt kupiecki
otrzymujq dtugoletni i sprawdzeni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom w wiekszosci przypadkéw
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dokonywana jest na podstawie przedptat. W przypadku kredytéw udzielonych Spétce, ryzyko kredytowe mozna okresli¢

jako mozliwosé niewywigzania sie firmy ze zobowigzan kredytowych wobec bankéw. Oznacza ono zagrozenie
odzyskania zaangazowanych przez banki srodkéw finansowych. Zobowigzania z tytutu zawartych umoéw kredytowych
sqg terminowo sptacane.

Ryzyko stopy procentowej

W Spédtce ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z zobowigzaniami finansowymi. Spétka
w znacznym stopniu finansuje dziatalno$é inwestycyjng dtugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi, opartymi o
stawki WIBOR, w zwiqzku z tym posiada wysokqg ekspozycje na ryzyko zmiany stép procentowych. Ograniczenie tego
ryzyka moze nastqpi¢ poprzez zastosowanie instrumentéw zabezpieczajgcych kurs stopy procentowej w postaci
transakgeiji IRS. Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie Sredniego stanu zobowiqzan oraz Sredniej stopy
procentowej instrumentéw posiadanych na dzier 3112.2017r. i 3112.2018r,, przy zatozeniu zmian stép procentowych o +/-
2 punkty procentowe.

. o ) Wahania Wptyw na wynik finansowy
Andliza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej sto
Py 3112.2018 3112.2017
Wzrost stopy procentowej 2% -149 -480
Spadek stopy procentowej -2% 149 480

Ryzyko walutowe

Znaczqca czesé materiatdw wykorzystywanych do produkciji jest importowana, co naraza Spdtke na ryzyko zmiany
kursu walut. Import materiatéw jest denominowany w walucie EUR i USD. Prowadzona przez firme polityka handlowa, w
tym optymalizacja zakupéw i termindéw ptatnosci oraz ksztattujgca ceny dla klientéw, stara sie uwzgledniaé elementy
ryzyka walutowego. W przyszto$ci w przypadku waluty EUR ryzyko walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane
poprzez przystgpienia Polski do strefy euro. Spdtka nie byta w przesztoscii nie jest na dzien sporzqdzenia sprawozdania
stronq kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak réwniez nie uczestniczyta w tego typu transakcjach. Analiza
wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzieri 3112.2017r. i 3112.2018 r. przy
zatozeniu zmiany $rednich kurséw walut ogtaszanych przez NBP z dnia 3112.2017 r. i 3112.2018 r, wynoszqcej +/- 5% dla
kursu EUR/PLN i +/- 5% dla kursu USD/PLN.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

31.12.2018 31.12.2017
Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN)  (umocnienie PLN) (ostabienie PLN) (umocnienie PLN)
Naleznosci handlowe 8 -8 14 -14
Zobowigzania handlowe -30 30 -28 28
RAZEM -22 22 -14 14

Ryzyko ptynnoSci

Spétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiqzan oraz
pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci. Wystgpienie tego ryzyka moze zaistnie€ z przyczyn niezaleznych
od Spoétki. Zatem, zaktada sie utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostepnosci
finansowania. Firma bedzie zachowywaé jednoczesnie odpowiedniq elastyczno$é finansowania w ramach
posiadanych Srodkéw finansowych na rachunkach bankowych oraz przyznanych linii kredytowych. Zarzgdzanie
ptynnosciq obejmuje takze biezqce obszary dziatalnosci, wtym staty monitoring zobowiqzan oraz naleznosci
handlowych, prognozowanie przeptywéw pienieznych i potrzeb gotéwkowych. Srodki pieniezne inwestowane sq w
bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére mogaq by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan. Z uwagi na
istniejace ryzyko kredytowe, oraz ryzyko makroekonomiczne i konkurencje na rynku, moze wystqpié ryzyko utraty
ptynnosci przez firme.

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych do sptaty w przedziatach wiekowych na podstawie
okresu pozostatego do terminu sptaty na koniec okresu sprawozdawczego. Kwoty przedstawione w tabeli a dotyczqce
zobowiqgzan handlowych i pozostatych zobowiqzan stanowiqg niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce z
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uméw. Salda przypadajgce do sptaty sq wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest

nieistotny co do wartosci.

Zobowigzania z tytutu optat leasingowych ptatnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cze$é odsetkowq
(zdyskontowane), prezentowane sq w zobowiqzaniach dtugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu optat
leasingowych pomniejszone o cze$¢ odsetkowq ptatnych w okresie do roku, prezentowane sg w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

Biezqgce, o okresie wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do3mcy 3-6m-cy 6-12m-cy I?;Vrgz(:? Razem
Stan na 31.12.2018

- zobowigzania handlowe 625 10 021 29 28 0 10703
- pozostate zobowigzania 0 1218 890 0 1966 14 074
- zobowiqgzania z tytutu leasingu 0 145 145 290 1060 1640
- kredyty i pozyczki 0 1103 3352 1363 10 894 26 712
Razem 625 32487 4 416 1681 13 920 53129

Biezqgce, o okresie wymagalnosci
ZOBOWIAZANIA Przeterminowane powyzej Razem
do3m-cy 3-6m-cy 6-12m-cy 12 m-oy

Stan na 31.12.2017

- zobowiqgzania handlowe 1447 8794 4275 0 0 14 516
- pozostate zobowigzania 0 7921 0 289 748 8958
- zobowiqgzania z tytutu leasingu 0 110 110 176 440 836
- kredyty i pozyczki 0 735 2782 10 957 19729 34203
Razem 1447 17 560 7167 1422 20917 58 513

Rachunkowo$é zabezpieczen
Spotka nie ma opracowane;j i nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 46. Wptywy z emisji akcji

Wptywy z tytutu emisji akcji 01.01.2018 -

30.06.2018
Akcje w wartosci nominalnej (1zt/szt) 1282
Nadwyzka nad wartoscia nominalng (26 zt/szt) 33329
Koszty emisji -1996
Razem 32615

Nota 47. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogq by¢é przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastqpita zaptata podatku. Na skutek przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogq
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

77| Strona



Sprawozdanie finansowe ML System S.A. — 31 grudnica 2018 r. r l N
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) L

SYSTEM

ISTOTNE INFORMACJEDOTYCZACE 2018 ROKU

W dniu 20 czerwca 2018 r. w raporcie biezgcym nr 4/2018 Zarzad Spétki poinformowat o powzigciu informaciji, iz Urzqd
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjq z dnia 12 czerwca 2018r. udzielit Spétce patentu na wynalazek zatytutowany
,System oston przeciwstonecznych z zaluzjomi statymi i ruchomymi’, zgtoszony pod numerem P.405630 w dniu 14
pazdziernika 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2018 r. w raporcie biezqgcym nr 11/2018 Zarzad Spétki poinformowat, iz Spétka zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj umowe o dofinansowanie projektu
pt. ,Zastosowanie struktur niskowymiarowych dla poszerzenia spektrum absorpcji i zwiekszenia wydajnosci
krzemowych ogniw w architekturze IBC lub BIFACIAL". Zgodnie zumowqg warto$¢ projektu okreslono na kwote 34.5690.625
ztotych, wartosé kosztéw kwallifikowalnych na kwote 34.690.625 ztotych, a wartosé dofinansowania pozyskanego na
podstawie umowy na nie wiecej niz kwote 25767.685 ztotych. Okres kwalifikowalnosci kosztéw trwa od dnia 1
pazdziernika 2018 r. do dnia 31 stycznia 2022 r. Dofinansowanie zostanie przekazane w formie zaliczki i refundaciji. Celem
projektu jest opracowanie nowego ogniwa PV z zastosowaniem struktur niskowymiarowych — kropek kwantowych.
Przewidywany termin zakoriczenia projektu to 01/2022.

W dniu 29 czerwca 2018 r. w raporcie biezgcym nr 12/2018 Zarzqd Spétki poinformowat, iz Spétka powzieta informacie
dotyczqcq przekroczenia 5% i 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. Po zmianie fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Altus TFI SA. posiadajq tgcznie 824 000 akcji Spotki,
stanowiqcych 14,568% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonania 824 000 gtoséw w Spétce, co stanowi
10,77% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce.

W dniu 9 sierpnia 2018 r. w raporcie biezacym nr 14/2018 Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci publicznej informacije
o zawarciu z Panem Waldemarem Drozdowskim prowadzqcym dziatalnosé pod firmg SERVITECH, dwéch umaéw:

1 umowe na dostawe materiatéw laboratoryjnych — dostawy bede realizowane w okresie od dnia zawarcia
umowy do 31 pazdziernika 2019 r, tgczna wartosé zamaowien to 6 418.685 ztotych netto, umowa zostata zawarta
w zwiqzku z realizacjq przez Spétke projektu ,Badania innowacyjnych technologii dla rozwigzar Smart City” na
podstawie umowy o dofinansowanie nr RPPK.01.02.00-18-0027/17-00 zawartej z Wojewddztwem Podkarpackim
w dniu 12 grudnia 2017 r;;

2. umowe, na podstawie ktérej dostawca zobowiqgzat sie do dostawy, roztadunku, montazu i uruchomienia
sprzetu w zamian za wynagrodzenie w kwocie 498 500,00 ztotych netto, umowa zostata zawarta w ramach
realizacji przez Spétke projektu finansowanego przez Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach
I konkursu strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych ,Nowoczesne technologie
materiatowe” TECHMATSTRATEG pod nazwaq ,Wydajne i lekkie uktady zasilajgce ztozone z ogniwa stonecznego
i baterii litowo-jonowej oraz ogniwa stonecznego isuperkondensatora przeznaczone dla zastosowan
specjalnych”™.

Umowy zostaty zawarte dla potrzeb Fotowoltaicznego Centrum Badawczo-Rozwojowego. tgczna warto§é umow
wynosi 6 917 185 ztotych netto.

W dniu 5 wrzesnia 2018 r. w raporcie biezgcym nr16/2018 Zarzqd Spétki poinformowat, ze w dniu 5 wrzesnia 2018 r. Spétka
jako lider konsorcjum, ktérego partnerem jest ML System+ Sp. z 0.0, podpisata umowe z Gming Niwiska
i reprezentowanymi przez nig gminami: Gming Grebdéw, Gming Jasienica Rosielna, Gming Majdan Krélewski, Gming
Markowa, Gming Ostréw oraz Gming Sedziszow Matopolski, dotyczqcq dostawy imontazu 890 instalacii
fotowoltaicznych w budynkach prywatnych. tgczna warto§¢ umowy wynosi 14.258.292,99 zt ztotych kwota brutto.
Planowany termin realizacji umowy to 31.05.2019 r.

Dnia 12 pazdziernika 2018 r.w raporcie biezgcym nr18/2018 Zarzqd Spétki przekazat do wiadomosci publicznejinformacie,
ze w dniu 1 pazdziernika 2018 r. otrzymat informacje, iz Urzqd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjg z dnia 3
pazdziernika 2018 r. udzielit Spétce patentu na wynalazek zatytutowany ,Sposéb wytwarzania cienkowarstwowego
konwertera promieniowania elektromagnetycznego opartego na  strukturze quasizerowymiarowej oraz
cienkowarstwowy konwerter promieniowania elektromagnetycznego oparty na strukturze quasizerowymiarowej
wytworzony tym sposobem’, zgtoszony pod numerem P.418407 w dniu 20 sierpnia 2016 r.

Dnia 19 pazdziernika 2018 r. w raporcie biezgecym 19/2018 Zarzad Spétki przekazat informacie, ze w dniu 19 pazdziernika
2018 r. Spotka podpisata w ramach jednego postepowania przetargowego dwie umowy:
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1.umowe z Gming Chorkéwka, na dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznych i wykonanie dalszych prac w budynkach

prywatnych. tgczna wartos¢ umowy wynosi 4.876.410,99 zt kwota netto. Planowany termin realizacji umowy do dnia
30.06.2019 r.

2. umowe z Gming Miejsce Piastowe na dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznych i wykonanie dalszych prac
w budynkach prywatnych. tqgczna warto§é umowy wynosi 4.681.387,20 zt kwota netto. Planowany termin realizacji
umowy do dnia 30.06.2019 .

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. w raporcie biezgcym nr 20/2018, a nastepnie 9 listopada w raporcie biezgcym nr 21/2018
Zarzqd Spétki przekazat do wiadomosci publicznej, ze w dniu 31 pazdziernika 2018 r. Spétka zawarta z ,S4E™ S.A. umowe na
dostawe przez ,S4E” S.A. urzgdzen. Warto§¢ zamdwiert na podstawie tej umowy to 8.891.900 ztotych netto. Umowa
zostata zawarta w zwiqzku z realizacjq przez Spétke projektu ,Idea Lab — Rozwdj istniejgcego zaplecza B+R ML System”
na podstawie umowy RPPK.01.02.00-18-0022/16-00 zawartej z Wojewdédztwem Podkarpackim w dniu 31 sierpnia 2017 r.

tqgczna warto§é umow zawartych przez Spotke z ,S4E” S.A. w okresie od 30 sierpnia 2018 r. do 31 pazdziernika 2018 r.
wyniosta 9.681.300 ztotych netto.

Dnia 15 listopada 2018 r. w raporcie biezgcym nr 22/2018 Zarzqd Spétki przekazat informacie, ze w dniu 15 listopada 2018
r. Spétka podpisata aneks do umowy o generalne podwykonawstwo zawartej w dniu 13 lipca 2017 r. z BIPV System Sp.
zo.0. i dotyczqcej zadania inwestycyjnego zwigzanego z termomodernizacjq, przebudowq i remontem budynkéw
zespotu szkét w Kielcach. Na podstawie aneksu rozszerzono zakres prac i podwyzszono kwote wynagrodzenia naleznego
ML System S.A. z tytutu wykonania umowy. W wyniku zawarcia aneksu, tgczna kwota wynagrodzenia ML System S.A.
wynosi 7.224.045,64 ztotych netto.

Dnia 4 grudnia 2018 r. w raporcie biezgcym nr 23/2018 Zarzqd Spétki poinformowat, ze w dniu 3 grudnia 2018 r. Spétka
podpisata z Przedsiebiorstwem Paristwowym "Porty Lotnicze” umowe dotyczgcq zmiany aranzacii stref w Terminalu A
w Porcie Lotniczym im. F. Chopina w Warszawie. tgczna warto§é umowy wynosi 14.635.483,57 zt netto. Cato$é prac
powinna zostaé zakonczona nie pézniej niz w ciggu 22 tygodni od daty podpisania umowy, a czes$¢ prac nie pézniej niz
w ciggu 15 tygodni od daty podpisania umowy.

W dniu 11 grudnia 2018 r. w raporcie biezgcym nr 23/2018 Zarzqd Spétki poinformowat o powzieciu informaciji, iz Urzqd
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjami z dnia 4 grudnia 2018 r. udzielit Spétce praw ochronnych na wzory
uzytkowe:

1. Pakiet szybowy jednokomorowy zgtoszony pod numerem W.125595 w dniu 16.09.2016 r.

2. Pakiet szybowy dwukomorowy zgtoszony pod numerem W.125596 w dniu 16.09.2016 .

Kazde z praw ochronnych zostato udzielone pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wzoru uzytkowego
w terminie 3 miesiecy od doreczenia decyzji.

W dniu 11 grudnia 2018 r. w raporcie biezgcym nr 23/2018 Zarzqd Spétki poinformowat o powzieciu informacii, iz Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjg z dnia 7 grudnia 2018r. udzielit Spétce patentu na wynalazek zatytutowany
"Enkapsulant warstw aktywnych w ogniwach fotowoltaicznych lll generaciji* zgtoszony pod numerem P.411268 w dniu 27
lutego 2015 r. Patent zostat udzielony pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wynalazku w terminie 3
miesiecy od doreczenia decyzji.
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 29 styczna 2019 r. w raporcie biezgcym nr 1/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze w dniu 29 stycznia 2019 r. Spétka
podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociqggdéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. "MPWIK" umowe dotyczqcq
zaprojektowania i wykonawstwa instalacji fotowoltaicznych na terenie zaktadéw i obiektéw MPWIK. tgczna wartosé
umowy wynosi 39 970 610,00 zt netto. Catos¢é prac powinna zostaé zakoriczona nie pézniej niz do 31 grudnia 2022 r,
a cze$¢ prac nie pdzniej niz do 28 lutego 2021 r.

W dniu 30 stycznia 2019 r. w raporcie biezacym nr 2/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze zostat podpisany aneks do
Umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. w dniu 14 wrzesnia 2017 r,, na
podstawie ktérego termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 1 marca 2019 r. Pozostate warunki kredytu nie ulegty
zmianie.

W dniu 4 lutego 2019 r. w raporcie biezgcym nr 4/2019 Zarzqd Spétki, przekazat informacije, ze w dniu 4 lutego 2019 r.
otrzymat informacje o decyzji Starosty Rzeszowskiego z dnia 4 lutego 2019 r. zatwierdzajqcej projekt budowlany
i udzielajgce pozwolenia na budowe. Decyzja jest ostateczna i dotyczy budowy nowej hali, ktéra jest jednym z celéw
emisyjnych w ramach projektu pn. "Quantum Glass - cienkowarstwowy konwerter promieniowania
elektromagnetycznego’. Nowe hala jest kolejnym krokiem we wdrozeniu do produkcji szyb z powtokg z kropek
kwantowych.

W dniu 19 lutego 2019 r. w raporcie biezacym nr 5/2019 Zarzqd Spétki przekazat informacje iz w dniu 19 lutego 2019 r.
Spotka zawarta ze Skawald Sp.z 0.0.z siedzibg w Jarostawiu "Generalny Wykonawca” umowe o generalne wykonawstwo
dla inwestycji realizowanej w ramach projektu "Quantum Glass — cienkowarstwowy konwerter promieniowania
elektromagnetycznego”. Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja przez Generalnego Wykonawce inwestycji
polegajqcej na budowie hali wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym oraz instalacjami wewnetrznymi na
bedaqcej wtasnosciqg Spétki nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu. Wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy ma
charakter ryczattowy i zostato ustalone na 10,2 min ztotych netto. Termin realizacji prac objetych umowq ustalony zostat
na 30 listopada 2019 r.

W dniu 1 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 6/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze w dniu 28.02.2019 r. otrzymat
informacje, iz Urzgd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjami z dnia 22.02.2019 r. udzielit Spétce praw ochronnych
na wzory uzytkowe:

1. Pakiet szybowy dwukomorowy zgtoszony pod numerem W.127835 w dniu 16.09.2016 r.

2. Pakiet szybowy jednokomorowy zgtoszony pod numerem W.127837 w dniu 16.09.2016 .

3. Pakiet szybowy jednokomorowy zgtoszony pod numerem W.127839 w dniu 16.09.2016 r.

Kazde z praw ochronnych zostato udzielone pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wzoru uzytkowego
w terminie 3 miesiecy od doreczenia decyzji.

W dniu1marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 7/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze zostat podpisany aneks do Umowy
o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. w dniu 14 wrzesnia 2017 r,, na podstawie
ktérego termin sptaty przedtuzono do 30 stycznia 2020 r. oraz obnizono oprocentowanie. Pozostate warunki kredytu nie
ulegty zmianie.

W dniu 6 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 8/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze zostaty podpisane nastepujqace
cztery nowe umowy kredytowe oraz dwa aneksy do obowigzujgcych umoéw kredytowych z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. Na podstawie anekséw do dwéch uméw o kredyty inwestycyjne z dnia 2 czerwca 2016 r. zmieniono kowenanty oraz
zabezpieczenia tych kredytéw. Na podstawie umoéw kredytowych Emitent pozyskat:
1. kredytinwestycyjny w kwocie 7 min zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2026 roku,
2. kredyt inwestycyjny w kwocie 917 tys. zt z terminem sptaty do 5 stycznia 2021 roku kredyt przeznaczony na
refinansowanie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A,
3. kredytw rachunku biezgcym w kwocie 2,5 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 roku kredyt przeznaczony
na finansowanie biezqgcej dziatalnosci Spétki oraz refinansowanie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A,
4. odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 2,5 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 roku.
Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku ustalono m.in. hipoteke na nieruchomosci bedqcej siedzibg Spotki oraz
zastawy rejestrowe na mieniu Spotki.
Warunki kredytéw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umadw.
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W dniu 6 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 9/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze w dniu 21 marca 2019 r. Spétka
podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego "BGK" oraz Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. "BNP" umowy kredytowe.
Umowy kredytowe zawarte z BGK dotyczq:

1. kredytu w rachunku biezgcym na kwote 4 min zti z terminem sptaty do 20 marca 2021 roku,
kredytu inwestycyjnego na kwote 9,8 min zt i z terminem sptaty do 31 grudnia 2030 roku,
kredytu pomostowego na kwote 19,6 min zt i z terminem sptaty do 30 listopada 2020 roku,
kredytu inwestycyjnego na kwote 6,5 min zt i z terminem sptaty do 31 grudnia 2030 roku,
kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej na kwote 10 min zt i z terminem sptaty do 20 marca 2021
roku.
Umowa kredytowa zawarta z BNP dotyczy kredytu o wielocelowq linie kredytowq kredyt odnawialny, akredytywy
i gwarancje na kwote 13 min zt i z okresem kredytowania wynoszgcym 120 miesiecy od dnia podpisania umowy tj. od 21
marca 2019 r. Jako zabezpieczenie wierzytelnosci bankéw ustalono min. hipoteke na nieruchomosci bedaqcej
wtasnosciq Spétki w przypadku kredytéw udzielonych przez BGK_ oraz zastawy rejestrowe na mieniu Spotki w przypadku
kredytéw udzielonych przez BGK i BNP. Warunki kredytéw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umaow.

a kDS

W dniu 25 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 10/2019 Zarzqd Spétki poinformowat, ze otrzymat informacie, iz Urzad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjq z dnia 20 marca 2019 r. udzielit Spétce patentu na wynalazek pt. "Szyba
zespolonad’, zgtoszony pod numerem P.402500 w dniu 21 stycznia 2013 r. Patent zostat udzielony pod warunkiem
uiszczenia optaty za | okres ochrony wynalazku w terminie 3 miesiecy od doreczenia decyzji.

Powyzsze zdarzenia nie majg wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjaomi ogtoszonymi
w formie rozporzqdzerh wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”) majgcymi zastosowanie do
sprawozdawczos$ci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskq, opublikowanymi i obowigzujgcymi
W czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe ML System S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zawiera:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.
Wedtug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe ML System S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2018 roku i dane poréwnawcze sporzqgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgeymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq ML System S.A. oraz jej wynik
finansowy.

Firma audytorska dokonujgca badania sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa,
w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniajg warunki do wydania bezstronnego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzqdzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej. Sq przestrzegane obowiqzujgce przepisy zwiqgzane

z rotacjq firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencii.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz emitenta
przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmq audytorskq lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych
badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki ML System S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzqd Spétki 26 marca 2019 roku do publikacji w dniu 27 marca 2019 roku.
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