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Szanowni Paristwo,

w imieniu PHI Wierzytelnosci S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Parstwu raport okresowy za I kwartat 2020 r.,

podsumowujgcy podejmowane przez nas w tym okresie dziatania oraz ich przetozenie na wyniki finansowe Spétki.

W styczniu i lutym 2020 r. pomiedzy Spétkq a Auxilia S.A. doszto do zawarcia uméw cesji wierzytelnosci
odszkodowawczych, w wyniku ktorych Spotka weszta w posiadanie aktywow o tqcznej szacunkowej wartosci na
poziomie ok. 3,70 min zt, tak wiec juz w pierwszym miesiqcu z nawiqzkq wypetnione zostaly zatozenia umowy
ramowej zawartej z Auxilia S.A. w powyzszym zakresie. Dzieki temu Spdétka zapewnita sobie komfort i mozliwosé
koncentracji na innych aspektach dziatalnosci, co w obliczu pdézniejszego wybuchu pandemii choroby COVID-19
okazato sie doskonatym posunieciem, poniewaz w wyniku tego zdarzenia wprowadzonych zostato wiele roznego
rodzaju ograniczen. Z perspektywy dziatalnosci prowadzonej przez PHI Wierzytelnosci S.A. nie majq one
decydujgcego znaczenia, jednak nowa sytuacja od wszystkich wymaga elastycznego podejscia. Nasze dziatania
dotyczyly gtéwnie optymalizacji funkcjonowania dziatu sprzedazowego. W odpowiedzi na ograniczenia w
przemieszczaniu sie i bezposredniej komunikacji wdrozylismy nowe kanaty komunikacji z naszymi parnterami i

klientami, ktére sq coraz chetniej wykorzystywane i z catq pewnosciq bedziemy je w dalszym ciggu rozwijaé.

W zakresie zbywania wierzytelnosci odszkodowawczych Spétka odnotowata w raportownym okresie znaczqce
transakcje o tqcznej szacunkowej wartosci ok. 1,63 min zt, a ponadto zawarto szereg transakcji na mniejsze kwoty.
W kw. 2020 r. Spétka odnotowata tqczne przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie ok. 2,94 min

zt, co przy 0,54 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku wskazuje na znaczqcq poprawe.

W planowanych przez Spétke przedsiewzieciach na kolejny kwartat 2020 r. znajduje sie przede wszystkim
intensyfikacja dziatan w zakresie poszerzania grona inwestoréw zainteresowanych ofertq Spotki, dziatania
sprzedazowe w segmencie wierzytelnosci odszkodowawczych i co za tym idzie kolejne transakcje nabycia

wierzytelnosci odszkodowawczych od Auxilia S.A w ramach zawiqzanej umowy ramowej z dn. 7 grudnia 2018 r.

W odniesieniu do informacji o wptywie pandemii COVID-19 istotnym jest, ze wprowadzenie wiekszosci z ograniczen
oraz decyzje dotyczqce poszerzenia zakresu niektorych z nich przypadty na przetom I i Il kw. 2020 r., tak wiec ich
wplyw na wyniki raportowanego okresu nie byt bardzo istotny. Z kolei obecne informacje i nastroje wskazujq, ze
spodziewane jest stopniowe znoszenie wprowadzonych obostrzen, w zwiqzku z czym wplyw pandemii na

funkcjonowanie Emitenta nie powinien mie¢ znaczqcego wptywu.

Szczerze zachecam Panstwa do zapoznania sie z jego petng tresciq niniejszego raportu. Znajdq w nim Paristwo
szersze omowienie najwazniejszych aktywnosci Spétki, ktére skrétowo opisane zostaly powyZej, a takze
podsumowanie pozostatych informacji.

Z powazaniem,
Jakub Suchanek
Prezes Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

W dniu 11 grudnia 2013 r. mocg decyzji wydanej przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000490390. W dniu 8 listopada 2016 r. Spotka zadebiutowata w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Poczatkowo dziatalno$¢ Emitenta prowadzona byta w branzy handlu
internetowego, koncentrujac sie na segmencie e-czytnikdw oraz komplementarnych akcesoridéw, jednakze w Il kwartale
2017 r. podjeta zostata decyzja o zmianie profilu dziatalnosci, ktérych wdrozenie rozpoczeto na przetomie Il i Il kwartatu
2018 r. W dniu 24 wrzesnia 2018 r., podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, przegtosowane
zostaty istotne zmiany m.in. w zakresie profilu dziatalnosci oraz firmy Spdtki. W ich efekcie Spotka rozpoczeta
prowadzenie dziatalnosci w branzy finansowej, gdzie Spdtka koncentruje ma sie na inwestycjach w wierzytelnosci
odszkodowawcze oraz prowadzi dziatalno$é¢ pozyczkowa. Strategia rozwoju Emitenta realizowana jest w Scistej
wspotpracy z podmiotem dominujgcym, spotkg Polski Holding Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: PHI Wierzytelnosci S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
o
Telefon: +48 612211322
Faks: +48 15649 80 22
Adres poczty elektronicznej: biuro@phiwierzytelnosci.pl
Adres strony internetowe;j: www.phiwierzytelnosci.pl
NIP: 8971795331
REGON: 22313070
KRS: 0000490390
Zarzad Spoftki: Jakub Suchanek, Prezes Zarzgdu
Ewelina Wdowiak, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Krol, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spaétki: Jarostaw Pigtkowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Olga Simanowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szydtowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

Aktywa trwate

Na dzien
31.03.2020 r.
(w zt)

1 848,00

Na dzien
31.03.20219r.
(w zt)

1 235,00

I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1848,00 1 235,00
B  Aktywa obrotowe 8 078 733,60 8595 007,51
I. | Zapasy 1034 599,97 0,00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 4916 812,86 5743 557,83
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 2123720,77 2837 614,29
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 600,00 13 835,39
D13 a Kapita a podstawo 0,00 0,00
) 0 0,00 0,00
A A RA 8 080 581,60 96 24
A  Kapitat (fundusz) wiasny 1404 996,72 1585 274,84
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 125 000,00 125 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1322 830,88 1322 830,88
. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 620,75 -775 016,14
VI. | Zysk (strata) netto -57 454,91 912 460,10
VL delsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé¢ 0,00 0,00
ujemna)
B  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 675 584,88 7 010 967,67
I Rezerwy na zobowigzania 29 019,00 6 500,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 6437 536,86 5944 703,08
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 209 029,02 1 059 764,59
D A A RA 3 080 58 b( 96 24
Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres

Wyszczeg6lnienie od 01.01.2020 . od 01.01.2019r.
do 31.03.2020 . do 31.03.2019r.
(w zt) (w zt)

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 2940 324,17 542 454,48

I Przychody netto ze sprzedazy 3 005,81 542 454,48
I ZZr;nr:?er}jzers]’ic:rjL:Na;r)tr;)é(:iéullfjt:r\r/]vnagzwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2937 318,36 0,00
B ‘ Koszty dziatalnosci operacyjne;j 2 908 651,66 22 299,13
l. Amortyzacja 0,00 0,00
Il Zuzycie materiatéw i energii 1 546,46 40,24
M. Ustugi obce 201 382,30 16 588,38
V. Podatki i optaty, w tym: 5943,88 5670,51
V. Wynagrodzenia 7 800,00 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 1597,44 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 29 516,72 0,00
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 660 864,86 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 31672,51 520 155,35
Pozostate przychody operacyjne 0,00 1 600 000,00

I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 0,00 1 600 000,00
E ‘ Pozostate koszty operacyjne 0,00 1116 672,00
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
M. Inne koszty operacyjne 0,00 1116 672,00
F ‘ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 31672,51 1003 483,35
G Przychody finansowe 0,00 4 247,90
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 0,00 0,00
. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 4 247,90
H  Koszty finansowe 89 127,42 95 271,15
I Odsetki, w tym: 89 127,42 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
M. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 95 271,15

| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -57 454,91 912 460,10

J Podatek dochodowy 0,00 0,00
K ‘ Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

L ‘ Zysk (strata) netto (1-J-K) -57 454,91 912 460,10
Zrédto: Emitent
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Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres

Wyszczegélnienie od 01.01.2020 r. od 01.01.2019r.
do 31.03.2020 r. do 31.03.2019r.
(w zt) (wzh)
i‘ Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. | Zysk (strata) netto -57 454,91 912 460,10
Il. | Korekty razem -1247 411,90 -1152 358,04
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (1+/-11) -1 304 866,81 -239 897,94
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 35 000,00 1 600 000,00
Il. | Wydatki 0,00 -2295423,00
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 35 000,00 - 695 423,00
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 1431 060,19 910 000,00
Il. | Wydatki -336 647,79 0,00
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1094 412,40 910 000,00

D. ‘ Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.1lI) -175 454,41 - 25 320,94
E. ‘ Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -175 454,41 - 25 320,94

F. ‘ Srodki pieniezne na poczatek okresu 389 199,48 297 359,53
i‘ Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 213 745,07 272 038,59
Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres Za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2020 r. od 01.01.2019r.
yszczeg do 31.03.2020 . do 31.03.2019 .
(w zt) (w zt)
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1462 451,62 672 814,74
La. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 1462 451,62 67281474
korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1404 996,72 1585 274,84
. Kapitat  (fundusz) 'wiasny, po .uwzglednlenlu 1404 996,72 1585 274,84
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym PHI
Wierzytelnosci S.A. prowadzi dziatalnos$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezentowane sa w ztotych polskich (PLN),
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji PHI Wierzytelno$ci S.A.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej:
e  wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursé6w kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
e w przypadku pozostatych operacji po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien,
e nadzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
— dodatnie - jako przychody finansowe z operacji finansowych,
— ujemne - jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to
kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja $Srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja $Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych jest przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych
ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania
Nalezno$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedtug warto$ci podlegajacej zaptacie.

NaleznoSci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej
waluty obce;j.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatno$ci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem
waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujacym na dany dzien $rednim kursie
ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci spétka tworzy na:

¢ naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym
zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jeZzeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% nalezno$ci,

¢ naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz nalezno$ci skierowane do postepowania sadowego w wysokosci 100%
naleznoSci,

e naleznosci, z ktérych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% nalezno$ci.

Inwentaryzacja nalezno$ci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.

WartoSci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych art. 16d, warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci do 3 500 zi, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do
materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe. Spétka prowadzi ewidencje $rodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym $rodki trwate o
wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z

RAPORT OKRESOWY PHI WIERZYTELNOSCI S.A. ZA I KWARTAL 2020 R. STRONA 8



PHIL TG

WIERZYTELNOSC(I

pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji sSrodkéw trwatych sa zgodne z ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane s3 zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace $rodkow trwatych w budowie zwiekszaja warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia.
Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Spoétka prowadzi uproszczong ewidencje towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych, polegajaca na odpisywaniu w koszty warto$ci materiatow
i towaréw na dzien ich zakupu lub produktéw gotowych w momencie ich wytworzenia, potaczone z ustalaniem stanu tych sktadnikéw
aktywow i jego wyceny oraz korekty kosztéw o warto$¢ tego stanu, nie pézniej niz na dzien bilansowy zgodnie z art. 17 ust. 2 pkt 4 Ustawy.

W zwiagzku z utrata warto$ci rzeczowych aktywéw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartoSci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym odpis
lub strata mialy miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje
ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu warto$ci miato miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$é
otrzymanych finansowych sktadnikdw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek,
to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciaggu
okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow,
optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotno$ci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy Kkoszty dotyczace przysztych okreséw sa rozliczane w miesiecznych
odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za proég istotnosci Spétka
przyjmuje nizsza z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysoko$ci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:
e SciSle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spéiki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,
e  prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdZniej niz do
konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spé6tki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezaca dziatalnos$cia przysztych swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania zobowigzania z
ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych,
Spoétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczenn miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Kapitaly wlasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okre§lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie

whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
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Rezerwy

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a ich warto$cia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwiagzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug i sprzedazy towardéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalno$cig Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obciazajg koszty
operagji finansowych.

ZyskKi i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$ciag
operacyjna Spoétki i niezwiazane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie stanowiace przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace Kkosztéw uzyskania
przychodow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalno$ci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci
finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.
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4. 7ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kw. 2020 r. Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi w kwocie 2.940.324,17 zt, co przy
542.454,48 zt w | kw. 2019 r. wskazuje na wzrost o 542,02% r/r. Na poziomie wyniku netto Spo6tka w | kw. 2020 r.
odnotowata strate w wysokosci 57.454,91 zt, przy zysku netto w kwocie 912.460,10 zt w analogicznym okresie 2019 r.
Nalezy przy tym mieé na uwadze, iz w | kw. 2019 r. miaty miejsce wazne wydarzenia o charakterze jednorazowym,
poniewaz we wspominanym Spodtka zrealizowata transakcje zakupu oraz nastepnie sprzedazy nieruchomosci ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych oraz pozostatych kosztach operacyjnych, ktérych skutkiem byto zwiekszenie
zysku netto za okres poréwnawczy.

W obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spdtka koncentrowata sie przede wszystkim na segmencie
wierzytelnos$ci odszkodowawczych i to ten segment miat najwiekszy wptyw na zaprezentowane dane finansowe. Spétka
przeprowadzita w raportowanym okresie kolejne transakcje dotyczace, zaréwno takich, w ktérych Spétka wystepowata
w roli nabywcy, jak i strony zbywajgcej aktywa. Nalezy przy tym wskaza¢, iz w styczniu oraz na poczatku lutego 2020 r.
Spdtka w wykonaniu postanowien umowy ramowej o wspotpracy zawartej z Auxilia S.A. z dnia 7 grudnia 2018 r., Emitent
przeprowadzit w | kw. 2020 r. kolejne transakcje nabycia wierzytelno$ci odszkodowawczych. Na podstawie zawartych
umow cesji wierzytelnosci Emitent nabyt od partnera aktywa o facznej szacunkowej wartosci na poziomie ok. 3,70 min zt.
W zakresie zbycia wierzytelnosci Spétka zrealizowata w raportowanym okresie trzy znaczgce transakcje, ktérych tgczna
szacunkowa wartos¢ wyniosta ok. 1,63 min zt, a ponadto zawarto szereg pomniejszych transakcji. W kontekscie
omowienia perspektyw dziatalnosci Spotki w segmencie wierzytelnosci odszkodowawczych nalezy wskazac, iz wraz z
zakumulowaniem wystarczajgcej iloSci aktywow obecnie Emitent moze koncentrowac sie na dziataniach zwigzanych ze
sprzedaza wierzytelnosci na rzecz zainteresowanych nabywcdw, co w szerszej perspektywie powinno odnie$¢ skutek w
postaci wzrostu przychodow Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. W tym kontekscie nalezy wspomniec o
zawarciu w dniu 15 maja 2020 r., tak wiec juz po zakonczeniu raportowanego okresu, uméw cesji wierzytelnosci
odszkodowawczych, na podstawie ktorych Spétka dokonata zbycia aktywoéw o tacznej szacunkowej wartosci wynoszgcej
ok. 0,35 min zt.

W segmencie udzielania pozyczek Spétka nie podejmowata w IV kw. 2019 r. wiekszych aktywnosci. W dniu 4 lutego 2020
r. Spotka dokonata czeSciowego uregulowania ptatnosci za wierzytelnosci pozyczkowe na kwote 0,60 min zt, a pozostata
do zapfaty kwota wynosi 0,31 min zt. Termin uregulowania catosci kwoty uptywa w dniu 30 wrzesnia 2020 .

Spdtka w raportowanym okresie dokonata rédwniez rewizji zrodet finansowania, w efekcie Spoétka dokonata sptaty
pozyczek udzielonych jej przez podmiot dominujgcy, a takze zawarta nowe umowy pozyczek. W dniach 21 lutego 2020 r.
oraz 6 marca 2020 r. Emitent zawart z podmiotem dominujgcym umowy, na podstawie ktdrych Spétce udzielone zostaty
dwie pozyczki na finansowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 0,50 min zi, tj. na fgczng kwote 1,00 min zt. Obie pozyczki
udzielone zostaty na okres 1 roku od dnia zawarcia umow, a ich oprocentowanie zostato okreslone na 12% brutto w
skali roku. W zakresie rewizji zrodet finansowania nalezy ponadto wskaza¢, iz raportowanym okresie Spotka dokonata
przedterminowej sptaty kilku pozyczek udzielonych przez podmiot dominujacy, ktérych faczna warto$é¢ wyniosta
0,21 min zt.

W odniesieniu do informacji o wptywie pandemii COVID-19 istotnym jest, ze wprowadzenie wiekszosci z ograniczen oraz
decyzje dotyczace poszerzenia zakresu niektérych z nich przypadty na przetom i Il kw. 2020 r., tak wiec ich wptyw na
wyniki raportowanego okresu nie byt bardzo istotny. Z kolei obecne informacje i nastroje wskazujg, ze spodziewane jest
stopniowe znoszenie wprowadzonych obostrzen, w zwigzku z czym wptyw pandemii COVID-19 na funkcjonowanie
Emitenta rdwniez w bardziej ogdlnym ujeciu nie powinien mie¢ znaczgcego wptywu.

RAPORT OKRESOWY PHI WIERZYTELNOSCI S.A. ZA I KWARTAL 2020 R. STRONA 11



PHI .
WIERZYTELNOSC(I

5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO
ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym sprawozdaniem.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 134)
ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAXAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W raportowanym okresie Spotka przeprowadzita dziatania w celu wdrozenia nowych kanatéw komunikacji z klientami i
partnerami, co jest odpowiedzig na ograniczenia w przemieszczaniu sie i bezposrednim kontakcie, ktére wprowadzone
zostaty wraz z wybuchem pandemii COVID-19. Obecnie kanaty te sg coraz chetniej wykorzystywane i bedg w dalszym
ciggu rozwijane przez Emitenta.

8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji.

9. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie tworzy Grupy Kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabela 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu PHI WierzytelnoS$ci S.A.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow - liczbie gloséw
Polski Holding Inwestycyjny S.A.* 978.000 978.000 78,24% 78,24%
Jakub Suchanek 250.000 250.000 20,00% 20,00%
Pozostali** 22.000 22.000 1,76% 1,76%

* podmiot zalezny od Pana Jakuba Suchanka, Prezesa Zarzqdu Emitenta, ktdry niezaleznie od akcji posiadanych posrednio poprzez Polski Holding
Inwestycyjny S.A., jest samodZzielnie istotnym akcjonariuszem Emitenta

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2020 r. Emitent zatrudniat 1 osobe na podstawie umowy o prace, ponadto wspdtpracowat w
raportowanym okresie z 76 osobami na podstawie umdéw cywilnoprawnych (np. umowy zlecenia, umowy o wspétpracy
z dziatalnoscig gospodarczg).
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