Zatacznik Nr 2 do Protokotu Nr 2/2011 z Posiedzenia Rady Nadzorczej ACTION S.A. z dnia 24.03.2011 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
ACTION S.A.
z oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wniosku i informac;ji
Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy
2010

Rada Nadzorcza Spdtki ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie dokonata:

- oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2010,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2010 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz informaciji i wniosku Zarzadu w sprawie podziatu
zysku osiggnietego przez ACTION S.A. w roku obrotowym 2010;

- zwiezlej oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A.,

z ktdrej to oceny sktada niniejszym sprawozdanie’.

l. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
Zarzad Spotki w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w roku obrotowym 2010 wskazat:

1. Podstawowe dane finansowe oraz omdwienie perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w nadchodzacym
roku obrotowym, przedstawiajac nastepujace informacje:

Przychody ze sprzedazy w roku 2010: 2.105.901 tys. zt.
Zysk operacyjny w roku 2010: 34.551 tys. zt.
Zysk netto w roku 2010; 26.288 tys. zt.

Zarzad zwrocit uwage na fakt, iz okres obrotowy objety sprawozdaniem tj. rok 2010 jest krétszy w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego o 5 miesiecy, co powoduje brak petnej poréwnywalnosci danych.

Zarzad Spotki wskazat, iz 2010 rok nie przynidst widocznego ozywienia na rynku, nie mniej mozna byto zaobserwowac
wyrazne oznaki wygasania kryzysu finansowego. Dodatkowo podkre$lono, ze cata branza IT powoli wychodzi z kryzysu,
pomimo, iz skutki spowolnienia gospodarczego sg nadal odczuwalne. Zdaniem Zarzadu tendencje wystepujace w
otoczeniu rynkowym pozwalajg przewidywac, ze nadchodzacy rok obrotowy bedzie kolejnym okresem umocnienia
pozycji Spotki i Grupy na rynku oraz jej dalszego rozwoju, co przefozy sie na jeszcze bardziej sprawny i efektywny model
dziatania Spotki ACTION S.A., jak i catej Grupy. Do najwazniejszych przestanek potwierdzajacych te teze zaliczy¢
nalezy nastepujace dziatania wewnetrzne w obrebie Spotki:

- uzyskanie przez wszystkie podmioty zalezne wchodzace w sktad Grupy rentownosci netto,

- optymalizacja struktury podmiotowej oraz wzrost efektywnos$ci dziatania poszczegoinych podmiotéw tworzacych Grupe,
- rosngce wykorzystanie infrastruktury informatyczno - logistycznej,

- dalszy wzrost realizacji zamoéwien w oparciu o $rodki pomocowe pochodzace z funduszy UE,

- przewidywany wzrost zaméwien publicznych na infrastrukture IT oraz wzrost zainteresowania przedsigbiorstw
artykutami IT.

Dalszy rozwoj dziatalnosci Grupy oraz zwiekszanie efektywnosci jej dziatania osiggane beda w szczegolnosci poprzez:
- wiekszg integralno$¢ dziatart w ramach struktury Grupy oraz podmiotéw jg tworzacych,

- dalszy selektywny dobor nowych partneréw handlowych oraz linii towarowych bedacych przedmiotem dystrybucii,

- zwiekszenie bazy odbiorcdw oraz jej lepsze wykorzystanie w zwigzku z mozliwo$ciami wynikajacymi z istniejace;
infrastruktury informatyczno-logistyczne;j,

-rozwdj nowych kierunkdw sprzedazy w szczegdinosci eksportu oraz sprzedazy korporacyjnej,

- obnizanie koszow operacyjnych poprzez petniejsze wykorzystanie istniejacej infrastruktury informatyczno-logistycznej,

1 llekrog w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2009 nalezy rozumie¢ przez to okres od 1 sierpnia 2008 do 31grudnia 2009.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2010 nalezy rozumie¢ przez to okres od 1 stycznia 2010 do 31grudnia 2010.



- inwestycje kapitatowe.

2. Zarzad w swym sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej przedstawit takze:

- istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy

- zasady tadu korporacyjnego

- informacje o podstawowych grupach towarowych oferowanych przez Grupe oraz ich udziale w sprzedazy ogétem

- informacje o rynkach zbytu

- informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy

- informacje o powigzaniach kapitatowych, gtéwnych inwestycjach kapitatowych oraz charakterystyce w zakresie
kierunkdw rozwoju Grupy

- opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi zawieranych na warunkach nierynkowych

- informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek oraz o udzielonych za Spétke gwarancjach i poreczeniach

- informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach oraz poreczeniach

- opis wykorzystania wplywéw ze emisji

- informacje dotyczace objasnienia roznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w raporcie rocznym

- ocene zarzadzania zasobami finansowymi oraz charakterystyke struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego

bilansu, w tym nastepujace dane:

Wskazniki ptynno$ci 2010 2009
Wskaznik biezacej ptynno$ci ( aktywa obrotowe / zobowigzania biezace ) 1,16 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( ptynne aktywa obrotowe / zobowigzania
biezace ) 0,65 0,59
Wskaznik natychmiastowy ( inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania
biezace ) 0,02 0,02

Zarzad podkreslit przy tym, iz zaprezentowane przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. wskazniki ptynnosci sg
charakterystyczne dla najlepszych spotek branzy handlowej o profilu dystrybucyjnym. Wskazano takze, ze w

obserwowanym okresie zauwazy¢ mozna stabilng sytuacje w zakresie ptynnosci Grupy.

Poziom i struktura kapitatu obrotowego w tys. zi Zmiana 2010 2009

1. Majatek obrotowy 10,80% 435 822 393 332
2. Srodki pieniezne i papiery wartoéciowe 12,55% 7774 6 907
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 10,77% 428 048 386 425
4. Zobowigzania biezace 8,43% 374 661 345 535
5. Kredyty krotkoterminowe 119,28% 64 680 29 497
6. Zobowigzania biezace skorygowane (4-5) -1,92% 309 981 316 038
7. Kapitat obrotowy (1-4) 27,96% 61161 47797
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 67,74% 118 067 70 387
9. Saldo netto Srodkéw pienieznych (7 - 8) -151,91% -56 906 -22 590
10. Udziat $rodkdw wiasnych w finansowaniu majatku

obrotowego (7:1)w % 2,00% 14% 12%

Zarzad podkreslit, ze powyzsze dane wskazujg na bezpieczng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ACTION. Ujemne
saldo $rodkéw pienieznych wskazuje na utrzymujgce sie nieznaczne zapotrzebowanie na zewnetrzne zrédia
finansowania.

Stabilng i bezpieczng sytuacje finansowg Grupy potwierdzajg takze wskazniki zadtuzenia. Struktura zadtuzenia wskazuje
réwniez na duze mozliwosci zaciggania diugu. Wskazniki zadtuzenia Grupy w roku obrotowym 2010 przedstawiaty sie
nastepujaco:

Wskazniki stopnia zadtuzenia 2010 2009

Wskaznik ogoinego zadtuzenia 67,75% 67,81%

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 32,25% 32,19%




Zarzad wskazat przy tym, ze w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. ponad 32 % aktywéw finansowanych jest Srodkami
wiasnymi. Struktura ta wskazuje réwniez na duze mozliwosci zaciggania diugu.

Procentowa struktura bilansu skonsolidowanego na dzieft 31 grudnia 2010 przedstawia sie nastepujaco:

31grudnia 2010 31 grudnia 2009
AKTYWA w tys. PLN % w tys. PLN %
Aktywa trwate 149 205 25,50% 156 477 28,46%
Rzeczowe aktywa trwate 124 374 21,26% 131232 23,87%
Warto$¢ firmy 13 994 2,39% 14 283 2,60%
Inne warto$ci niematerialne 5 366 0,92% 7211 1,31%
Nieruchomosci inwestycyjne 3 526 0,60% 2821 0,51%
Aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1280 0,22% 10 0,00%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 665 0,11% 920 0,17%
Aktywa obrotowe 435 822 74,50% 393 332 71,54%
Zapasy 190 930 32,64% 188 734 34,33%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 237 064 40,52% 196 689 35,77%
Pochodne instrumenty finansowe 52 0,01% 0 0,00%
Pozostate aktywa finansowe 2 0,00% 1002 0,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7774 1,33% 6 907 1,26%
Razem aktywa 585 027 100,00% 549809 100,00%
PASYWA w tys. PLN % w tys. PLN %
Kapitat wtasny 188 678 32,25% 176 467 32,10%
Kapitat wlasny przypadajacy na Akcjonariuszy
Spotki 188 772 32,27% 176 467 32,10%
Kapitat akcyjny 1641 0,28% 1641 0,30%
NadwyZka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 55744 9,53% 55744 10,14%
Zysk zatrzymany 131 387 22,46% 119 082 21,66%
Udzialy niekontrolujace -94 -0,02% 526 0,10%
Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania 396 349 67,75% 372 816 67,81%
Zobowigzania diugoterminowe 21688 3,71% 27 281 4,96%
Zobowiazania krétkoterminowe 374 661 64,04% 345535 62,85%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 303 406 51,86% 309 449 56,28%
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe 64 680 11,06% 29 497 5,36%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 780 0,13% 1297 0,24%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 670 0,11% 117 0,02%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 5125 0,88% 5175 0,94%
Razem pasywa 585 027 100,00% 549809 | 100,00%

Charakterystyka aktywow

Zdecydowana wigkszos¢ aktywow Grupy Kapitatowej ACTION tj. 74,50 % stanowi majatek obrotowy, co jest typowq
proporcjg dla podmiotdw o handlowym przedmiocie dziatalnosci. W poréwnaniu z rokiem poprzednim warto$¢ majatku
obrotowego wzrosta 0 42 490 tys. zt a udziat tej grupy aktywow w aktywach ogdtem wzrdst prawie o 3 pp. Pozostata
czes¢ majatku, stanowigca 25,50 % aktywéw to majatek trwaty, ktéry w przewazajacej czesci sktada sie z rzeczowych
aktywéw trwatych majacych na celu zapewnienie jak najlepszej jakoSci realizowanych proceséw. W roku obrotowym
2010 Grupa Kapitatowa ACTION nie dokonata znaczacych inwestycji ograniczajac sie do dziatan o charakterze
odtworzeniowym. Majatek trwaty zmalat o0 7 272 tys. zt.

Charakterystyka pasywow



Grupa Kapitatowa ACTION finansuje swdj majatek ponad 32 %-owym udziatem kapitatu wtasnego, co jest ponad
przecietng w odniesieniu do innych podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Istniejaca struktura kapitatowa jest
bezpieczna z punktu widzenia ptynnoéci finansowej, bezpieczenstwa dziatalno$ci oraz daje wyzsza zdolno$¢ kredytowa.
Ma ona réwniez trwaty charakter. W ubiegtym roku obrotowym udziat kapitatow wtasnych wyniést 32,27 % i byt to
kolejny rok w ktérym nastapit nieznaczny wzrost udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu majatku. Charakterystyczng
cechg podmiotéw i grup handlowych jest to, iz najwiekszg procentowo pozycjq finansujacg majatek sg zobowigzania
krétkoterminowe, ktdrych udziat na 31 grudnia 2010 r. wyniost w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej
64,04 %. W roku poprzednim wskaznik ten wyniost 62,85 %. Dane te wskazujg na stabilizacj¢ po stronie pasywow
Grupy Kapitatowej ACTION.

W ocenie Zarzadu powyzsze wskazuje na bezpieczng sytuacie Grupy, zaréwno pod wzgledem majatku
zaangazowanego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jak i zrédet finansowania niezbednych do utrzymania
majatku oraz mozliwos$ci realizacji planéw rozwojowych Grupy Kapitatowej ACTION.

Ponadto Zarzad przedstawit w swym sprawozdaniu:

- wazniejsze zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci

- opis struktury gtownych lokat kapitatowych

- opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacii
- charakterystyka polityki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowe;

- opis istotnych pozycji pozabilansowych.

W zatgczniku do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawarte zostato o$wiadczenie w sprawie
zasad fadu korporacyjnego, zawierajace elementy wskazane w § 92 ust. 3 i 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19.02.2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parnistwem czionkowskim.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz poddane badaniu Rady Nadzorczej wyzej wymienione dane i okoliczno$ci faktyczne
zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. sg zgodne z rzeczywistoscia, zgodne z
dokumentami Spétki oraz znajdujg potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — firmy BDO Sp. z 0.0.

IIl. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. jest
pierwszym po zmianie sprawozdaniem finansowym obejmujacym okres obrotowy pokrywajacy sie z rokiem
kalendarzowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009. Wynika to z ww. zmiany roku obrotowego a takze z
braku wyraznej sezonowosci sprzedazy Grupy.

Poprzedni rok obrotowy trwat 17 miesiecy i obejmowat okres od 1 sierpnia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane
finansowe tego nietypowego roku obrotowego stanowig dane poréwnawcze dla biezacego okresu sprawozdawczego.

Zgodnie z danymi zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2010
roku do 31.12.2010 roku:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 585.027 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazuje
catkowity dochod w wysokos$ci 25.748 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 11.685 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku
wykazuje wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 867 tys. ziotych.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane wartosci sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem faktycznym oraz znajdujg
potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — firmy BDO Sp. z o.0.



lIl. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE ZYSKU
Zarzad Spotki, odnosnie sposobu podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2010, wnidst aby zysk ten podzieli¢, w ten
sposob, ze 30 % zysku netto (w przyblizeniu z uwagi na konieczno$¢ ustalenia zysku na kazda akcje) zostanie
przeznaczone na wyptate dywidendy, pozostata cze$¢ zasili kapitat zapasowy Spotki.

Odnoénie podmiotéw zaleznych Grupy, Zarzad poinformowat, iz te spotki, ktore uzyskaty zysk postanowity przeznaczyé
go na kapitat zapasowy, badz na pokrycie strat z lat ubiegtych. Spétki, ktore poniosty straty postanowity za$ pokry¢ je z
zyskdw z przysztych okresdw albo przeznaczajac na ten cel srodki z kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie ww. wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do jego uwzglednienia.
Uzasadniajac powyzsze wskaza¢ nalezy, iz proponowany przez Zarzad sposdb podziatu zysku uwzglednia aktualng
sytuacje Spdtki i Grupy Kapitatowej, informacje przekazywane Inwestorom oraz zamierzenia inwestycyjne Spotki.

IV. ZWIEZLA OCENA SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:

Podmiot dominujacy:
ACTION S.A.

Podmioty zalezne objete konsolidacja;

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100 %)

A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %) "

SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z 0.0.) siedzibgq w Warszawie — spotka posrednio zalezna (99,89%) 2
GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %)

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie— spotka zalezna (40,50 %) 4

) A.PL Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r.

2 SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objeta konsolidacjq od dnia 5 stycznia 2007 r.

39 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale w dniu 28 maja 2009 r. W
dniu 18 grudnia 2009 r. nastapito zwigkszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze umowy kupna
udziatéw nastapito zwiekszenie udziatu do 100 %,

49 ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, objecie udziatbw w podwyzszonym kapitale w dniu
3 wrze$nia 2009 r.

Spotka zalezna Action IT Service GmbH z siedzibg w Berlinie (78 % udziatu jednostki dominujacej) nie zostata objeta
konsolidacjg z uwagi na trwajace postepowanie upadtosciowe.

SFK Sp. z 0.0. zajmuje si¢ dziatalnoscig reklamowa. ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowym handlem sprzetem
komputerowym. Dziatalnos¢ A.PL. Sp. z 0. 0. to sprzedaz detaliczna prowadzona przez wiasne sklepy internetowe oraz
dom sprzedazy wysytkowej. Podstawowym profilem dziatalnosci SFERIS Sp. z 0.0. jest detaliczny handel sprzetem
komputerowym. GRAM.PL Sp. z 0.0. podobnie jak A.PL Sp. z 0.0. réwniez prowadzi sprzedaz detaliczng poprzez
wiasne sklepy internetowe oraz dom sprzedazy wysytkowej. ACTION ENERGY Sp. z o.0. zatozona w 2009 r.
koncentruje swojqg dziatalnos¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spotki jest stworzenie technologicznego centrum
sprzedazowego skierowanego do instalatordw urzadzen wykorzystujacych zrédta energii odnawialnych.

PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji zajmowata sie handlem detalicznym akcesoriami komputerowymi. W dniu 5 listopada
2010 r. spétka zostata zlikwidowana.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. miaty miejsce nastepujace
istotne zdarzenia korporacyjne:

- 13 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw A.PL Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5.500.000 zt. do kwoty 5.900.000 zt. tj. o kwote 400.000 zt. Wszystkie nowe udziaty



w liczbie 400 o warto$ci nominalnej po 1.000 zt. kazdy udziat, objeta Spdtka. Udziaty obejmowane byty powyzej warto$ci
nominalnej, tj. po 2.500 zt. za udziat i tacznie za kwote 1.000.000 zt. Rejestracja podwyzszenia dokonana zostata w dniu
3.02.2010 r. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego A.PL Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia wynosi 5.900.000 zt. i dzieli sie
na 5.900 rdwnych udziatdw o wartosci nominalnej po 1.000 zt. kazdy. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
przystugujqg ACTION S.A. Kapitat zostat optacony w catosci.

- 9 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SFERIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 30.000.031,32 zt. do kwoty 30.309.700,68 zt. tj. o kwote 309.669,36 zt. Wszystkie
nowe udziaty w liczbie 286 o warto$ci nominalnej po 1.082,76 zt. kazdy udziat, objeta spotka zalezna — ACTINA Sp. z
0.0., ktora do tej pory posiadata 27.677 udziatéw. Udziaty obejmowane byty powyzej wartosci nominalnej, tj. po 7.000 zt.
za udziat i facznie za kwote 2.002.000 zt. Rejestracja podwyzszenia dokonana zostata w dniu 6.05.2010 r. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego SFERIS Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia wynosi 30.309.700,68 . i dzieli sie na 27.993
réwnych udziatéw o wartosci nominalnej po 1.082,76 zt. kazdy. Z tego 27.963 udziaty przystuguje ACTINA Sp. z o.0.
Kapitat zostat optacony w catosci.

- 20 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki ACTINA Sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 30.000.000 zt. do kwoty 30.500.000. zt., tj. o kwote 500.000 zt.
Wszystkie nowe udzialy w liczbie 1.000 o wartosci nominalngj po 500 zt. kazdy udziat, objeta Spétka. Udziaty
obejmowane byly powyzej wartosci nominalnej, tj. po 2.000 zt. za udziat i facznie za kwote 2.000.000 zt. Rejestracja
podwyzszenia dokonana zostata w dniu 31.05.2010 r. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego ACTINA Sp. z 0.0. po rejestracji
podwyzszenia wynosi 30.500.000 zt. i dzieli sie na 61.000 réwnych udziatow o wartosci nominalnej po 500 zt. kazdy.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym przystugujg ACTION S.A. Kapitat zostat optacony w cato$ci.

- 24 maja 2010 r. Spdtka kupita 80 udziatow (co daje 20% kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw) GRAM.PL Sp. z o.0. od dotychczasowego wspolnika tej spétki CDP INVESTMENT Sp. z 0.0.. Strony
uzgodnity cene sprzedazy ww. udziatow na kwote 123.500 zt., to jest po 1.543,75 zt. za udziat. W wyniku tej transakcji
Spotka posiada 400 udziatow w kapitale zaktadowym GRAM.PL Sp. z 0.0., co odpowiada 100% kapitatu zaktadowego i
daje tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw GRAM.PL Sp. z 0.0.

- 5 listopada 2010 r. nastapito wykre$lenie z rejestru przedsiebiorcéw KRS spétki PROLOGIC Sp. z 0.0. w zwigzku z
zakoniczeniem postepowania likwidacyjnego.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2010 byt udanym okresem w dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. Wskazujg na
to w szczegolnosci podstawowe wyniki finansowe Grupy, w tym wzrost wartosci sprzedazy i osiggniety zysk. Grupa
umocnita swa uksztattowang juz pozycie na rynku branzy IT. Kontynuowane byly takze dziatania zwigzane z
prowadzeniem sprzedazy za po$rednictwem Internetu — w zwigzku z tym, w omawianym okresie, Spdtka zakonczyta
proces akwizycji GRAM.PL Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Ww. podmiot prowadzi dziatalno$¢ w zakresie internetowej sprzedazy gier komputerowych
oraz $wiadczenia ustug zwigzanych z tymi produktami (w tym wsparcie techniczne, opisy, recenzje).

W ramach Grupy kontynuowane sg dziatania majace na celu dalsza optymalizacije kosztow i sprawnosci jej
funkcjonowania. Po zakoriczonym juz wczes$niej procesie potaczenia z podmiotem zaleznym California Computer S.A. i
likwidacji EKOACTION Sp. z 0.0. i ACTION INTERNET Sp. z 0.0., w omawianym okresie zakoriczono takze likwidacje
Spétki zaleznej PROLOGIC Sp. z 0.0.

Polityka handlowa Grupy (udziat w sprzedazy podstawowych grup towarowych oraz rynki zbytu i dostaw) wskazujg na
duze zréznicowanie asortymentu, odbiorcow i dostawcéw, co wplywa korzystnie na ptynne funkcjonowanie Spotki i
Grupy zapobiega mozliwosci uzaleznienia od dostawcow, czy odbiorcow. Grupa rozwija swe rynki zbytu poprzez
podmioty zalezne, oddziaty i regionalnych przedstawicieli handlowych.

Spotka i podmioty powigzane zabezpieczajg wlasciwe finansowanie poprzez zawieranie umoéw kredytowych z réznymi
bankami.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz dane zawarte w sprawozdaniach objetych niniejszg oceng pozwalajg uznac, iz
obecna sytuacja Grupy Kapitatowej ACTION S.A. jest bardzo dobra.

Warszawa, dnia 24 marca 2011 roku
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