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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone*)

Aktywa trwate: 597 562 592 110
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 90 469 97 333
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 352 13 984
Wartosci niematerialne 2.2, 257 154 253 200
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2.3. 231 630 220 395
Naleznosci z tytutu subleasingu - 179
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 006 2 888

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
122 115

dochody

Rozliczenia miedzyokresowe 2 494 2 393
Inne aktywa dtugoterminowe 1335 1623
Aktywa obrotowe: 736 318 773 362
Zapasy 15 11
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 615 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. 149 897 55229
Naleznosci z tytutu subleasingu 74 137
Aktywa z tytutu umédw z klientami 3 088 1 696
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.4.2. 256 081 305131
Inne aktywa krétkoterminowe 399 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.4.3. 326 149 411 018
AKTYWA RAZEM 1 333 880 1365472

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone*)
Kapitat witasny: 932 271 918 129
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 931 622 917 510
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 212 1063
Zyski zatrzymane 867 545 852 582
Udziaty niekontrolujace 649 619
Zobowigzania dlugoterminowe: 168 621 288 947
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 125 000 244 738
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1678 1116
Zobowigzania z tytutu leasingu 5482 9 493
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2.7. 5967 6776
Rozliczenia miedzyokresowe 2.8. 19 935 12 461
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2113
Pozostate zobowigzania 2.9. 10 559 12 250
Zobowigzania krotkoterminowe: 232 988 158 396
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 121 817 1167
Zobowigzania handlowe 12 948 15117
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 306 23 750
Zobowigzania z tytutu leasingu 5409 5 396
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 6 515 6 744
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2.7. 19 850 7 586
Rozliczenia miedzyokresowe 2.8. 1091 2912
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia, w tym: 28 484 26 844
- rezerwa dot. podatku VAT 5.9. 28 482 26 844
Pozostate zobowigzania 2.9. 14 568 68 880
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 333 880 1365472

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 r. 2020 r.
L 2021 r. (dane 2021 r. (dane
(niebadane) przeksztatcone*, (niebadane) przeksztatcone*,
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 90 623 88 983 300 060 287 626
Koszty dziatalnosci operacyjnej (49 416) (50 091) (166 203) (150 305)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na naleznosci/
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (753) (595) 249 (873)
Pozostate przychody 547 262 1226 2 057
Pozostate koszty (1 069) (245) (1670) (5713)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39 932 38 314 133 962 132 792
Przychody finansowe, w tym: 12 488 381 5913
- przychod_y odsetkowe oblicz_one metoda 6 381 316 3834
efektywnej stopy procentowej
Koszty finansowe, w tym: (2 399) (4 226) (9 046) (18 974)
- rezerwa dot. podatku VAT 5.9. (557) (1793) (1638) (11 679)
Udziat w zyskach/(str'aFach) jednostek wycenianych 5937 4557 19 154 10 942
metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 43 482 39 133 144 451 130 673
Podatek dochodowy 3.1. (7 477) (7 205) (24 529) (25 989)
Zysk netto okresu 36 005 31928 119 922 104 684

Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne (894) 567 (857) 682
catkowite dochody

Razem pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do

zysku lub straty (894) 567 (857) 682

Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne 1 - 6 -
catkowite dochody

Razem pozycje, ktoére nie podlegajg

przeklasyfikowaniu do zysku lub straty L ) ® )
Razem inne ca_)lkOWlte dochody po (893) 567 (851) 682
opodatkowaniu
Catkowite dochody razem 35112 32 495 119 071 105 366
_Zysk netFo okr_esg prz_ypadajacy akcjonariuszom 35 996 31 928 119 892 104 679
jednostki dominujacej
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom 9 B 30 5
niekontrolujacym
Razem zysk netto okresu 36 005 31928 119 922 104 684
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej 35103 32 495 119 041 105 361
Catkowite dochody przypadajace udziatom
) . 9 - 30 5
niekontrolujacym
Razem catkowite dochody 35112 32 495 119 071 105 366
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w 0,86 0,76 2,86 2,49

zlotych)

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

e 2021 r. 2020 r.
(niebadane) (dane rﬁ’iftfa"jazﬁae?”e*'
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 145) 187 544
Zysk netto okresu 119 922 104 684
Korekty: (97 120) 106 158
Podatek dochodowy 3.1. 24 529 25989
Amortyzacja 4.1. 26 069 27 462
Odpisy z tyt. utraty wartosci = 583
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (19 154) (10 943)
(kPrzychody) z aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (256) (2 379)
osztu
Odsetki z tytutu emisji obligacji 4074 5 466
Pozostate korekty (767) (5011)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan: (131 615) 64 991
Zapasy (4) 32
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. (94 668) 1281
Zobowigzania handlowe (2 169) (1771)
Aktywa z tytutu umédw z klientami (1 392) (371)
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2.7. 11 455 10 388
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) (632) 811
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 2.8. 6 183 5750
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (882) (66)
ilﬁnomzlgzsie;j?oyt::%v‘iiztil:iadl;lxrdkggnginowe (z wyt. zobowigzan 2.0. (49 743) 39 873
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 1 640 11 584
Pozostate zobowigzania diugoterminowe (1403) (2 520)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (28 947) (23 298)

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Okres 9 miesiecylzakoﬁczony
30 wrzesnia
ot (nﬁe(:é:l.a:;e) (dane pfz?ezk(s)z:z.a’rcone*,
niebadane)

Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 32 641 50 444
Wptywy: 851 072 772 987
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4 502 30
Dywidendy otrzymane 7 063 5 699
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 839 080 763 172
Odsetki od aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 323 3 905
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ odsetkowa raty) 1 18
Wplywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 103 163
Wydatki: (818 431) (722 543)
gst?/)xgivrif;;?y\zﬁch aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (7 312) (6 950)
:iaet:‘}]/:t:rivvaal:l?csr::l niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (20 717) (14 863)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (790 102) (699 647)
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 5.1.2. (300) (500)
Nabycie akcji jednostek powigzanych - (583)
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (111 233) (102 210)
Wpilywy: 4 426 8 259
Wptywy z tytutu dotacji 4 426 8 259
Wydatki: (115 659) (110 469)
Wyptata dywidendy (105 208) (100 716)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (3 452) (5 300)
Rozliczenie zaliczki z tytutu dotacji (2 564) -
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (294) (477)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (4 141) (3976)
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (84 737) 135 778
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (132) 274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.4.3. 411 018 275 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.4.3. 326 149 411 191

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny Udziaty Razem
. q iekon- kapitat
- Kapitat Pozostate Zyski e
podstawowy kapitaly zatrzymane SEEET trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 63 865 1063 852 582 917 510 619 918 129
(dane przeksztatcone*)

Dywidendy B - (104 930) (104 930) - (104 930)
Transakcje z wtascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (104 930) (L ) e

Zysk netto za okres 9 miesiecy - - 119 892 119 892 30 119 922

zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.

Inne catkowite dochody - (851) - (851) - (851)
Catkowite dochody za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia - (851) 119 892 119 041 30 119 071
2021 r.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane) 63 865 212 867 545 931 622 649 932 271
* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.
Kapitat wiasny Udziaty Razem
f f iekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski [l
podstawowy  kapitaty zatrzymane i trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 807928 872882 605 873 487
(poprzednio raportowane*)

Korekty - - (6 869) (6 869) - (6 869)
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 801059 866 013 605 866 618
(dane przeksztatcone*)

Dywidendy - - (100 733) (100 733) - (100 733)
Transakcje z wlascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (100 733) (e 7)) (el 772i))

Zysk netto za okres 12 miesiecy B R

zakonczony 31 grudnia 2020 r. 152 256 L 2534 14 puuiosr e

Inne catkowite dochody - (26) - (26) - (26)
Catkowite dochody za okres 12
miesiecy zakonczony - (26) 152 256 152 230 14 152 244
31 grudnia 2020 r.

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 63 865 1063 852582 917 510 619 918 129

(dane przeksztatcone*)

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat wtasny Udgziaty Razem
Kapitat Pozostate Zyski SR niekon- kapitat
podstawowy  kapitaly  zatrzymane trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 807 928 872 882 605 873 487
(poprzednio raportowane*)

Korekty - - (6 869) (6 869) - (6 869)
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 801059 866 013 605 866 618
(dane przeksztatcone*)

Dywidendy - - (100733) (100 733) - (100 733)

Transakcje z wtascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (100 733) (L e ey

Zysk netto za okres 9 miesiecy - - 104679 104 679 5 104 684

zakonczony 30 wrzesnia 2020 r.

Inne catkowite dochody - - 682 682 - 682

Catkowite dochody za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia - - 105 361 105 361 5 105 366
2020 r.

Stan na dzief 30 wrzesnia 2020 r. 63 865 1089 805687 870 641 610 871 251

(niebadane)

* Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. Patrz nota 5.10.

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE 0SOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW") jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba
w Polsce, w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia
1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS
0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spdtka akcyjng notowang na Gtéwnym Rynku GPW
od 9 listopada 2010 r. Spotka nie zmienita nazwy ani innych danych identyfikujacych od zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gieldowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalnos¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

> Gitéwny Rynek GPW: obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

> NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $rednich
spotek,

> Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

> Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi réwniez obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE”) oraz
InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

> Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

> Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezacego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

> Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do $Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci energetycznej,

> Rynek Instrumentéw Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO»,

> Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spotek obrotu energig elektryczna, wytworcdw oraz duzych odbiorcow przemystowych
energii elektrycznej,

> Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT,

> Zorganizowana Platforma Obrotu (,OTF”) w ramach rynkéw: Rynku Terminowego Produktéw z dostawq energii
elektrycznej, Rynku Terminowego Produktow z dostawa gazu oraz Rynku Terminowego Praw Majatkowych,
na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi.

Grupa GPW prowadzi rowniez:

> Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT"),
petniaca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

> Ustugi Operatora Handlowego (,0H”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umdéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

> Dziatalno$¢ w zakresie wyznaczania oraz publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (ktére stanowig
punkt odniesienia w umowach i instrumentach finansowych, w tym w umowach kredytowych lub obligacjach),
prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),

> Dziatalnoé¢ w obszarze opracowywania i publikacji indeksow i wskaznikéw referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, w tym Indekséw Gietdowych, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez GPWB,
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>

Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego

i towarowego.

1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Gieldy w dniu 8 listopada 2021 r.

1.4. SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatlowg Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktoérej (oprocz TGE) nalezg: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz InfoEngine
S.A. (,InfoEngine”) - 100%,

> BondSpot S.A. (,BondSpot”) - 97,23%,
> GPW Benchmark S.A. (,GPWB") - 100%,

> GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej GPW Ventures ASI S.A.
(,GK GPWV"), do ktérej (oprocz GPWV) nalezy: GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. (,GPWV AM”) oraz
GPW Ventures SKA (,GPWV SKA”) - 100%,

> GPW Tech S.A. (,GPWT"”) - 100%.

Dnia 28 kwietnia 2021 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu wtasnego GPW Benchmark S.A. o 2 000 tys. zt. Spdtka wyemitowata
40.000 akcji imiennych zwyktych serii F o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 50 zt za akcje. Akcje w catosci zostaty objete
przez GPW. W dniu 8 wrzes$nia 2021 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w spotce GPW Benchmark S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia warto$¢ kapitatu zakladowego wynosi
4 900 tys. zt.

W dniu 16 czerwca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW Tech S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego GPW Tech S.A. o kwote 2 000 tys. zt. Spdtka wyemitowata 2 min szt. akcji o wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 1 zt za akcje. Akcje w catosci zostaty objete przez GPW. Na dzien podpisania sprawozdania podwyzszenie
kapitatu nie zostato zarejestrowane. Po zarejestrowaniu podwyzszenia wartos¢ kapitatu zaktadowego bedzie wynosic¢
3 700 tys. zth.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw oraz jednostkami wspétkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspotkontrole, sa:

> Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW") - 33,33%,

> Centrum Gietdowe S.A. (,CG") - 24,79%,
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR") - 35,86%.

1.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF EU'").

W notach do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spoétka zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie istotne informacje potrzebne
dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, ktdre zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., za wyjatkiem zmian opisanych w nocie 5.10. oraz
wynikajacych z zastosowania nowych standardow jak opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. powinno by¢ czytane facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

1 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
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Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2021 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

> zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe,

> zmiany do MSSF 16 Leasing - pozwalajq leasingobiorcom nie dokonywaé oceny czy ulgi w czynszach, zwigzane
z Covid-19 stanowig modyfikacje umoéw leasingu,

> zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing - reforma
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych - Faza 2.

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wptywu
na zaprezentowane dane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia Przedsiewzie¢, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
oraz aktywa warunkowe oraz zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2018-2020 zostaty
zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 r.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien bilansowy:

> zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajacych
z pojedynczej transakcji,

> zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone - sprzedaz
lub przekazanie aktywdw pomiedzy inwestorem a spotka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem,

> MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - zmiana pozwala na kontynuowanie ujmowania umow ubezpieczeniowych
wedtug zasad rachunkowosci obowiazujacych w krajowych standardach,

> zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych - prezentacja zobowigzan jako krdtkoterminowe
lub dtugoterminowe oraz ujawnienia istotnych zasad (polityk) rachunkowosci,

> zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci - zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddw.

Wymienione powyzej (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie bedg miaty istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa zamierza zastosowa¢ zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia
W zycie.

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)
Z - Rzeczowe
Grunty e Mebl?’ . aktywa
. q transportu wyposazenie Razem
e i maszyn i urzadzenia M
yny a w budowie
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 73 566 17 108 455 6 204 97 333
Zwigkszenia 626 5607 91 43 6 367
Reklasyfikacja i inne korekty - - 147 - 147
Zmniejszenia (34) (1) (1) (4 020) (4 056)
Amortyzacja* (2 459) (6 699) (164) - (9 322)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 71 699 16 015 528 2227 90 469

(niebadane)

* Amortyzacja w kwocie 379 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).
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Rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(dane przeksztatcone)

% . Rzeczowe
Grunty Srodki Mebl?’ . aktywa
. . transportu wyposazenie Razem
MENEVAKI i maszyn i urzadzenia WL
yny a w budowie
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 76 411 20 389 486 4 682 101 968
Zwigkszenia 381 8182 122 1392 10 077
Reklasyfikacja i inne korekty - (331) 24 179 (128)
Zmniejszenia - (48) (6) (49) (103)
Amortyzacja* (3 226) (11 084) (171) - (14 481)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 73 566 17 108 455 6 204 97 333

(niebadane)

* Amortyzacja w kwocie 390 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa dokonata wydzielenia naktadéw inwestycyjnych (rzeczowe aktywa trwate
w budowie) z rzeczowych aktywow trwatych. W celu uzyskania poréwnywalnosci danych w niniejszej nocie, przeksztatcono
dane poréwnawcze.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 144 tys. zt i dotyczyta zakupu mebli oraz wyposazenia.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 169 tys. zt i dotyczyta inwestycji w sprzet informatyczny.

2.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.

Prawo
Licencie Prawa Know- Wartosé Prace wieczystego Razem
] autorskie how firmy rozwojowe uzytkowania
gruntu
Wartosc¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 53 791 2572 4 821 167 446 18 678 5892 253 200
(dane przeksztatcone)
Zwigkszenia 4 067 305 75 - 12 666 - 17 113
Reklasyfikacje i inne korekty 830 - - - (848) - (18)
Kapitalizacja amortyzacji - - - - 482 - 482
Zmniejszenia - - - - (446) - (446)
Amortyzacja* (12 386) (323) (408) - - (60) (13177)
Wartos¢ ksiegowa netto na 46 302 2554 4488 167 446 30532 5 832 257 154

koniec okresu (niebadane)

* Amortyzacja w kwocie 103 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).
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Rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Prawo
Licencje Prawa_ Know- W?rtosc Prase w_leczysteg_o Razem
autorskie how firmy rozwojowe uzytkowania
gruntu
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 67425 2867 5387 170970 - - 246 649
(poprzednio raportowane)
Korekty (5 036) - - - 5036 5973 5973
Wartosc¢ ksieggowa netto na
poczatek okresu 62 389 2 867 5 387 170 970 5036 5973 252 622
(dane przeksztatcone)
Zwigkszenia 7 351 154 - - 13 206 - 20711
Reklasyfikacje i inne korekty (71) - (42) - - - (113)
Kapitalizacja amortyzacji - - - - 436 - 436
Zmniejszenia - - - (3 524) - - (3 524)
Amortyzacja* (15 878) (449) (524) - - (81) (16 932)
Wartosc¢ ksieggowa netto na
koniec okresu 53 791 2572 4 821 167 446 18 678 5892 253 200

(dane przeksztatcone)
* Amortyzacja w kwocie 46 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa dokonata wydzielenia naktaddw inwestycyjnych (prace rozwojowe)
z wartosci niematerialnych. W celu uzyskania porownywalnosci danych w niniejszej nocie, przeksztatcono dane poréwnawcze.

Grupa dokonata reklasyfikacji udziatu w prawie wieczystego uzytkowania gruntu z pozycji ,Aktywa z tytutu prawda
do uzytkowania” do ,Wartosci niematerialne” . Petny opis dotyczacy reklasyfikacji znajduje sie w nocie 5.10.2.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty
1 027 tys. zt i odnosity sie gtdwnie do systemu GRC, systemu WIBIX oraz nowego systemu billingowego (na dzien 31 grudnia
2020 r. wartos¢ zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 912 tys. zt
i dotyczyta gtownie systemu GRC, Indeksatora oraz licencji Microsoft Office).

Utrata wartosci firmy BondSpot

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zweryfikowano, czy wystepujq przestanki utraty wartosci firmy rozpoznanej w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Nie zidentyfikowano przestanek do ponownego przeprowadzenia testu na utrate wartosci, ktory
byt przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. i nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej GPW.

2.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WELASNOSCI

Jednostkami, ktére Grupa wycenia metoda praw wiasnosci sa:
> Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

W zwigzku z dokonanym na dzien 30 czerwca 2020 r. odpisem aktualizujgcym wartos¢ inwestycji w PAR na kwote
583 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia 2021 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2020 r., warto$¢ PAR w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy wyniosta zero.

W nocie 5.1.2. ujawniono informacje zwigzane z udzieleniem przez Gietde pozyczki na rzecz PAR.

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Stan na poczatek okresu 220 395 210 327
Dywidenda nalezna GPW S.A. (7 062) (5 699)

Udziat w zyskach/(stratach) netto 19 384 15 964

Inne zwigkszenia/(zmniejszenia) zysku (230) (217)
Razem udziat Grupy w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 19 154 15 748
Udziat w innych catkowitych dochodach (857) 20
Stan na koniec okresu 231 630 220 395
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Stan na dzien

30 wrzesnia
2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 214 794 203 365
Centrum Gietdowe S.A. 16 836 17 029
Polska Agencja Ratingowa S.A. - -
Razem wartosc bilansowa jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 231 630 220 395

2.4. AKTYWA FINANSOWE

2.4.1. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

Naleznosci handlowe brutto 41 890 54 077
Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych (6 136) (6 685)
Razem naleznosci handlowe 35754 47 392
Rozliczenia miedzyokresowe (krdtkoterminowe) 8 622 6 203
Naleznos¢ z tytutu zwrotu VAT 97 733 8
Rozrachunki z tytutu subleasingu 14 13
Naleznosci z tytutu dotacji 3199 -
Inne naleznosci 4 575 1613
Razem pozostate naleznosci 114 143 7 837
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 149 897 55 229

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest

zblizona do ich wartosci godziwej.

2.4.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

(dane przeksztatcone)

Obligacje korporacyjne 144 931 89 977
Lokaty bankowe 101 005 205 009
Inne aktywa 10 145 10 145
Razem krotkoterminowe 256 081 305 131
Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 256 081 305 131

(powyzej 3 m-cy)

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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2.4.3. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Rachunki biezace (pozostate) 82 488 244 325
Rachunki biezace VAT (split payment) 984 474
Obligacje korporacyjne 10 -
Lokaty bankowe 242 667 166 219
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 149 411 018

Wartosc¢ ksiegowa s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, z uwagi na krotki termin realizacji, jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Grupa, rozpoczynajac budowe Nowego Systemu Transakcyjnego, projekty GPW Data oraz GPW Private Market (patrz
nota 5.4.), otworzyta kazdemu z tych projektéw dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkéw na tych rachunkach
na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosto 3 838 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2020 r.: 4 111 tys. z}). Srodki zgromadzone na
tych rachunkach Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwo$¢ dysponowania.

Ograniczong mozliwoscia dysponowania w kwocie 984 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 r.: 474 tys. zt) cechujq sie $rodki
zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujq ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan
za pomocg srodkdéw zgromadzonych na tych rachunkach.

Grupa dokonata reklasyfikacji $érodkéw zabezpieczajacych rozliczenia IRGIT z pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” do
pozycji ,Inne aktywa” w ,Aktywach finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu”. Petny opis reklasyfikacji
znajduje sie w nocie 5.10.3.

2.5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. skorygowano salda odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o nastepujace kwoty:

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Stan na poczatek okresu 6 685 6 039
Zmiana stanu odpisu (549) 1075
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne - (429)
Stan na koniec okresu 6 136 6 685

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. nastapily nastepujace zmiany wartosci szacunkowych:

> zmniejszono rezerwe z tyt. swiadczen pracowniczych o 910 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 19 849 tys. zt,
wykorzystanie rezerwy w kwocie 20 759 tys. zt),

> zwiekszono rezerwe na koszty odsetek zwigzane z korekta VAT o kwote 1 638 tys. zt (patrz: nota 5.9).

2.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACII
Stan na dzien
30 wrzesnia 2021 r. .
(niebadane) 31 grudnia 2020 r.
Emisja obligacji serii C 125 000 124 810
Emisja obligacji serii D i E - 119 928
Razem diugoterminowe 125 000 244 738
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Stan na dzien
30 wrzesnia 2021 r. .
(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Emisja obligacji serii C 1679 682
Emisja obligacji serii D i E 120 138 485
Razem kroétkoterminowe 121 817 1167
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 246 817 245 905

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji.

taczna
Data emisji Data wykupu wartosc¢ Waluta Oprocentowanie Kupon
nominalna
Emisja obligacji serii C 6.10.2015 06.10.2022 125 000 PLN 3,19% pdtroczny
Emisja obligacji serii D 02.01.2017 31.01.2022 60 000 PLN WIBOR 6M + 0,95% pétroczny
Emisja obligacji serii E 18.01.2017 31.01.2022 60 000 PLN WIBOR 6M + 0,95% pétroczny

Ponizsza tabela przedstawia wartosci godziwe wyemitowanych obligacji.

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Warto$¢ godziwa obligacji serii C 129 449 130 440
Warto$¢ godziwa obligacji serii D i E 120 301 121 147
Razem wartos¢ godziwa wyemitowanych obligacji 249 750 251 587

2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Zobowigzania z tytutu umow z klientami stanowig rozktadane w czasie przychody przysztych okreséw z tytutu optat rocznych
od uczestnikdéw rynkow i dystrybutoréw informacji oraz optat za wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu.

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Obstuga emitentéw 5967 6 776
Razem rynek finansowy 5967 6776
Razem diugoterminowe 5967 6 776
Obstuga obrotu 2 964 4178
Obstuga emitentéw 7 710 952
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek
. 6 480 55
referencyjnych
Razem rynek finansowy 17 154 5185
Obstuga obrotu 2 459 2 378
Razem rynek towarowy 2 459 2 378
Pozostate przychody 237 23
Razem kréotkoterminowe 19 850 7 586
Razem zobowigzania z tytutu uméw z klientami 25 817 14 362
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2.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wzrost zobowigzan z tytutu umoéw z klientami na dzien 30 wrzednia 2021 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.
wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych zafakturowanych przez Grupe w pierwszych dniach roku
obrotowego.

Na rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie przychody przysztych okresow z tytutu dotacji w czesciach dotyczacych aktywdw
(dotacje w czesciach odpowiadajacych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych przychodach).

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

PCR 3 864 4 145
Rynek Rolny 571 821
Projekt Nowa Platforma Transakcyjna 12 883 6 377
Projekt GPW Data 2 085 910
Private Market 532 208
I::‘z,:!l:\:ud:’l;gt;:z;rmmowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 19 935 12 461
PCR 375 375
Rynek Rolny 333 333
Projekt Nowa Platforma Transakcyjna - 1537
Projekt GPW Data - 580
Private Market 383 87
I::‘z,;rl\;uk;gtla(gjtierminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1091 2012
Razem rozliczenia miedzyokresowe 21 026 15 373

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:

> refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztow projektu PCR,

> przychoddw od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Rynek Rolny,

> dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego,

> dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Data,

> dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Private Market.

Wiecej szczegotow na temat dotacji umieszczono w nocie 5.4.

2.9. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.
(dane przeksztatcone)

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 5690 7 062
Zobowigzania z tytutu udziatu w prawie wieczystego uzytkowania gruntu 3535 3576
Inne zobowigzania 1334 1612
Razem diugoterminowe 10 559 12 250
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 9 287
Zobowigzania z tytutu VAT 4934 54 793
iggﬁgigé?;::vjntggﬁiu innych rozrachunkéw 3257 4 000
Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych 926 5476
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1321 1293
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Stan na dzien

30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Zobowigzania wobec Komisji Nadzoru Finansowego - 17
Inne zobowigzania 4121 3014
Razem krétkoterminowe 14 568 68 880
Razem pozostate zobowigzania 25 127 81130

Na pozostate zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2021 r. sktadajg sie w gtdéwnej mierze rozrachunki z Urzedem Skarbowym
dotyczace biezacych okreséw sprawozdawczych oraz zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej.

3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PODATEK DOCHODOWY

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 r. 2020 r.
2021 r. (dane 2021 r. (dane
(niebadane) przeksztatcone, (niebadane) przeksztatcone,
niebadane) niebadane)

Podatek dochodowy biezacy 3722 8 106 27 765 32 523
Podatek odroczony 3 755 (901) (3 236) (6 534)
Razem podatek dochodowy 7 477 7 205 24 529 25 989

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2021 i 2020 to 19%.

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 r. 2020 r.
2021 r. (dane 2021 r. (dane
(niebadane) przeksztatcone, (niebadane) przeksztatcone,
niebadane) niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 43 483 39 133 144 452 130 673
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatgk dochodom{y wedlug ustawowej 8262 7 435 27 446 24 828
stawki podatkowej
Efekt podatkowy: (785) (230) (2917) 1161

Kosztéw rjiestanowiacych kosztédw uzyskania 521 780 1141 1562

przychodow

Odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w jednostce B R B 670

zaleznej

Odsetek od korekty podatku VAT - 341 - 2219

Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji - (569) - (662)

Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatow w

zyskach jednostek wycenianych metoda praw (1128) (866) (3 639) (2 079)

wiasnosci

Pozostatych korekt (178) 84 (419) (549)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu 7 477 7 205 24 529 25 989

podatku dochodowego
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Od 2017 roku w Grupie funkcjonuje Podatkowa Grupa Kapitatowa (,PGK”). W sktad PGK wchodza Gietda, TGE, BondSpot
i GPWB. GPW, jako Spdtka Reprezentujaca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych
zaliczek na podatek dochodowy od 0s6b prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

3.2. AKCIE FANTOMOWE

29 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy z okazji 30-lecia istnienia Spdtki wprowadzit Program Akcji Fantomowych (,Program”)
dla pracownikdw GPW, ktéry bedzie obowigzywat przynajmniej do 2031 r. Program objat wszystkich pracownikéw GPW
zatrudnionych na dzien 16 kwietnia 2021 r. Zgodnie z zatozeniami programu kazdemu pracownikowi zatrudnionemu na dzien
16 kwietnia 2021 r. przystuguje:

> okreslona zgodnie z regulaminem Programu liczba akcji fantomowych za okres od momentu rozpoczecia pracy
w GPW do dnia 16 kwietnia 2021 r. - tacznie przyznano z tego tytutu 10 428 akcji na dzien 16 kwietnia 2021 r.,

> dodatkowa liczba 4 akcji fantomowych w kazdym kolejnym roku obowigzywania Programu (pod warunkiem
zatrudnienia pracownika w GPW na dzien 16 kwietnia kazdego kolejnego roku) - szacowana liczba akcji
fantomowych z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 10 480,

> dywidenda tj. ilos¢ akcji fantomowych przyznanych pracownikom do tej pory przemnozona przez ustalong na
Walnym Zgromadzeniu GPW wartos$¢ dywidendy przypadajacg na jedng akcje GPW w danym roku.

Program spetnia definicje programu ptatnosci w formie akcji i bedzie rozliczany zgodnie z MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji.

Zobowigzanie zwigzane z przyznanymi w kolejnych latach akcjami bedzie rozpoznawane w kolejnych okresach
obowigzywania Programu az do 2031 r. oraz wyceniane na kazdy dzien bilansowy wg. kursu zamkniecia akcji GPW z danego
dnia bilansowego oraz liczby uprawnionych pracownikéw. Réznice w wycenie do wartosci godziwej na dany dzien bilansowy
beda ujmowane w kosztach osobowych.

Program akcji fantomowych zostat ujety w niniejszym sprawozdaniu w nastepujacy sposob:

> 606 tys. zt - zobowigzanie z tytutu Programu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. - zostalo zaprezentowane w pozycji
Zobowigzania dtugoterminowe - Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych sprawozdania z sytuacji finansowej
(czes$¢ przyznana na dzien 16 kwietnia 2021 r. aktualizowana w kazdg rocznice programu),

> 107 tys. zt - zobowigzanie z tytutu Programu na dzied 30 wrzesnia 2021 r.- zostato zaprezentowane w pozycji
Zobowigzania krétkoterminowe - Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych sprawozdania z sytuacji
finansowej (czes¢ dywidendy oraz zobowigzanie z tytutu nabytych uprawnien),

> 732 tys. zt - koszty Programu w okresie 9 miesiecy 2021 r. - zostaty ujete w pozycji Koszty osobowe w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Wysokos¢ zobowigzania ujetego na dzien 30 wrzesnia 2021 r. bedzie zwiekszana o wartos¢ przysztych akcji oraz o wartos¢
dywidend. Na dzien 30 wrzesnia 2021 szacowana warto$¢ catkowitego zobowigzania z tytutu dywidendy wyniosta
493 tys. zt, a szacowana wartos$¢ Programu do konca 2031 r. uwzgledniajaca zmienng liczbe pracownikéw oraz zmiennego
kursu akcji wyniosta 1 384 tys. zt.

4. NOTA OBIJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4.1. AMORTYZACIA
Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2020 r.

.2021 re (dane przeksztatcone,
(niebadane) -
niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych* 8943 11 029
Amortyzacja wartosci niematerialnych** 13 074 12 437
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 4 052 3 996
Razem amortyzacja 26 069 27 462

* W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2021 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na
wartosci niematerialne w kwocie 379 tys. z{, a w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. w kwocie 234 tys. zt.

** |/ okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2021 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na
wartosci niematerialne w kwocie 103 tys. z{, a w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. w kwocie 31 tys. zt.
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5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

5.1. TRANSAKCJIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Grupa sga w szczegdlnosci:
> jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci,
> Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,
> jednostki kontrolowane i wspoétkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa
ma znaczacy wplyw,
> czionkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.

5.1.1. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Gielda zawiera transakcje, sa emitentami (od ktérych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie) oraz Cztonkami Gietdy (od ktorych pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajq transakcje, sq uczestnikami rynkow prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane sa za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Optata za 2021 r. obcigzyta koszty operacyjne GK GPW za okres pierwszych 9 miesiecy 2021 r. kwotg zobowigzania za caty
2021 r. w wysokosci réwnej 14 489 tys. zt.

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2020 r. wysoko$¢ analogicznej optaty za 2020 r. obcigzyta koszty Grupy w kwocie
13 789 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepisow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujgce Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktoére obowigzujg
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

5.1.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WLASNOSCI

Dywidendy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. Grupa uzyskata 7 063 tys. zt przychoddw z tytutu dywidend
od jednostek stowarzyszonych (30 wrzesnia 2020 r.: 5 699 tys. zt).

18 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
1 700 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 421 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
23 lipca 2021 r.

18 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
2 067 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 512 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
30 czerwca 2020 r.

29 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
19 925 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 6 642 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
w dniu 5 sierpnia 2021 r.

29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
15 561 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajgaca Gietdzie wyniosta 5 187 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
10 sierpnia 2020 r.
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Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla PAR wynosi zero (odpis aktualizujacy w kwocie
832 tys. zt), z czego kwota odpisu na pozyczke rowna 507 tys. zt obcigzyta rok 2020, a kwota 325 tys. zt obcigzyta 2021 r.
Wartos$¢ bilansowa udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2020 r. wyniosta zero (odpis aktualizujacy w kwocie 507 tys. zi).
Wiecej informacji znajduje sie w sprawozdaniu finansowym GPW za rok 2020.

W dniu 28 czerwca 2021 r. Zarzad zdecydowat o wydtuzeniu terminu sptaty pozyczki udzielonej PAR w lutym 2020 r.
w wysokosci 200 tys. zt do dnia 30 czerwca 2022 r.

30 czerwca 2021 r. zawarto aneks do umowy pozyczki udzielonej PAR przez GPW we wrzesniu 2020 r. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi przez ww. aneks odsetki za okres od dnia udzielenia pozyczki do dnia 30 czerwca 2021 r. zostaty
skapitalizowane na dzien 30 czerwca 2021 r. i dopisane do kwoty pozyczki. Odsetki za okres od dnia 1 lipca 2021 r. do
30 czerwca 2022 r. zostang naliczone zgodnie z dotychczasowymi zapisami w umowie. Pozyczka wraz z naliczonymi
odsetkami zostanie zwrocona jednorazowo w terminie do dnia 30 czerwca 2022 r.

Najem powierzchni

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Grupa ponosi optaty za leasing
oraz eksploatacje powierzchni biurowej na rzecz spétki zarzadzajacej budynkiem — Centrum Gietdowe S.A.

Grupa jest réwniez leasingodawcg powierzchni biurowej na rzecz PAR.

Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 r.
(niebadane)

Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

Zobowiagzania

handlowe oraz ey 2

sprzedazy lub odsetek Koszty dziatalnosci

Naleznosci

zo':)?)ﬁ)isqt:;iia z tytutu subleasingu GESIESys)
Grupa KDPW: 8 - 7 123
pozostate 8 - 7 123
Centrum Gieldowe: - 4 563 - 2842
leasing - 4 510 - 1760
pozostate - 53 - 1082
PAR: 64 - 29 -
leasing 58 - 25 -
pozostate 6 - 4 -
Razem 72 4 563 36 2 965

Stan na dzieh 31 grudnia 2020 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci hz:::l‘g‘:\?:itl:z sprz:J:‘il;hlzdbyo:Iesetek L dzial_aln_oéci
pozostate : operacyjnej
zobowigzania z tytutu subleasingu

Grupa KDPW: 3 - 22 60
pozostate 3 - 22 60
Centrum Gieldowe: - 6 185 - 5543
leasing - 6117 - 2 148
pozostate - 68 - 3395
PAR: 93 - 33 -
kredyty i pozyczki - - - -
leasing 88 - 6 -
pozostate 5 - 27 -
Razem 96 6 185 55 5603

Za wyjatkiem naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej PAR (patrz opis powyzej: Kredyty i pozyczki) w okresie 9 pierwszych
miesiecy 2021 r. i 2020 r. nie utworzono istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych, jak rowniez nie zostaty spisane naleznosci od ww. jednostek w koszty jako niesciagalne.
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5.1.3. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zarowno na dzien 30 wrzesnia 2021 r., jak i 31 grudnia 2020 r. w Grupie nie wystapity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu kierowniczego.

Wspolnota Lokalowa , Ksiazeca 4"

W 2021 r. i 2020 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspolnotg Lokalowa ,Ksigzeca 4”, ktdrej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 9 pierwszych miesigcach 2021 r. wyniosty 3 415 tys. zt, a w 9 pierwszych miesigcach 2020 r. wyniosty 2 890 tys. zt.

5.2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotycza wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzadow spétek i Rad Nadzorczych spoétek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w okresie 9 miesiecy
zakonczonym odpowiednio: 30 wrzesnia 2021 r. i 30 wrzesnia 2020 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje skfadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2021 r. 2020 r. 2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia podstawowe 404 405 1211 1339
Wynagrodzenie zmienne 411 593 1233 1551
Pozostate $wiadczenia 163 61 245 262
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 157
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gieldy 978 1 059 2 689 3 309
Wynagrodzenia Rady Gietdy 152 130 432 420
Wynagrodzenia Zarzadow innych spétek z GK GPW 946 1 003 2724 2769
Wynagrodzenia Rad nadzorczych innych spétek z
GK GPW 214 211 677 632
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu 2290 2403 6522 7130

kierowniczego

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
3 157 tys. zt i dotyczyly premii i wynagrodzen za lata 2017-2021. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za lata 2017-2020.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
6 390 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2017-2020. Ich koszty zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw za lata 2017-2020.

5.3. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moga przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

21 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2020 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 104 930 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 2,50 zt. Dzien dywidendy ustalono na 23 lipca 2021 r., dywidenda zostata wyptacona 5 sierpnia 2021 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wyniosta 36 721 tys. zt.

22 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2019 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 100 733 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 2,40 zt. Dzien dywidendy ustalono na 28 lipca 2020 r., dywidenda zostata wyptacona 11 sierpnia 2020 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wyniosta 35 252 tys. zt.

Ponadto w 2021 r. Spétka BondSpot S.A. wyptacita zalegta dywidende akcjonariuszowi mniejszosciowemu w kwocie
29 tys. zt, ktéra dotyczyta lat 2014-2016.
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5.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktdéra w przyszlosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentéw i inwestordw.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczenstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

GPW Data

GPW Data to projekt, ktdérego celem jest zbudowanie innowacyjnego systemu wykorzystujacego techniki sztucznej
inteligencji w celu wspierania decyzji inwestycyjnych uczestnikédw rynku kapitalowego. Najwazniejszym elementem tego
systemu bedzie repozytorium szerokiego katalogu ustrukturyzowanych danych gietdowych. Informacje te beda zrddtem
narzedzi wspierajacych inwestycje na rynku kapitatowym bazujacych na klasycznych i innowacyjnych modelach analiz.

Price Coupling of Regions (,,PCR")

PCR to projekt zapewniajacy wspotwtasnos¢ oprogramowania systemowego rynku dnia nastepnego przez grupe europejskich
gietd energii, do ktérego w 2015 r. przystgpita TGE. Celem projektu byto zharmonizowanie rynku europejskiego w oparciu
o wykorzystanie wspdlnego algorytmu obliczeniowego.

W 2016 r., w ramach realizacji projektéw miedzynarodowych (ktdre majq na celu m.in. implementacje regulacji europejskich
dotyczacych transgranicznej wymiany energii elektrycznej), Prezes URE (Urzedu Regulacji Energetyki) przyznat TGE
refundacje czesci kosztow wdrozenia Projektu PCR od operatora polskiego systemu przesylowego (Polskich Sieci
Energetycznych S.A.), w oparciu o stosowne porozumienie dwustronne zapewniajgce implementacje rynku dnia nastepnego
energii elektrycznej na terenie Polski.

Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR") dotyczacq realizacji projektu Rynek Rolny, na mocy ktdrej zostata uruchomiona elektroniczna platforma obrotu
niektérymi towarami rolnymi. Projekt, zgodnie z harmonogramem, zakonczyt sie 31 sierpnia 2020 r. Od 1 wrzesnia
ww. platforma jest prowadzona przez TGE i IRGIiT (bez uczestnictwa Gietdy). Gietda, jako lider konsorcjum i jednostka
dominujaca GK GPW, reprezentowata Konsorcjum w relacjach z KOWR, prowadzita obstuge finansowg oraz zapewniata
wsparcie w zakresie dziatan marketingowych, za co otrzymata wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci
od pozostatych uczestnikdw konsorcjum.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW, projekt Rynek Rolny jest dotacja o wartosci
5,1 min zt, ktérej bezposrednimi beneficjentami sg spétki TGE i IRGIT.

GPW Private Market

W dniu 23 wrzeénia 2020 GPW, jako lider konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Politechnika Slaska i spétka
VRTechnology sp. z 0.0., zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na dofinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnej platformy opartej o technologie blockchain”.

Celem projektu jest zbudowanie platformy, na ktérej wydawane (emitowane) bedg tokeny reprezentujace okreslone prawa
majatkowe (aktywa cyfrowe). Platforma ma umozliwia¢ réwniez obrét w/w aktywami.

Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (,,PCOL")

Dnia 26 lipca 2021 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju przyznato GPW dofinansowanie w kwocie 5 401 tys. zt dla projektu
Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (,PCOL"). Catkowity koszt projektu szacowany jest na 9 304 tys. zt. PCOL to projekt
innowacyjnej platformy logistycznej wykorzystujacej techniki sztucznej inteligencji w celu optymalizacji kosztéw w obszarach
zwigzanych z obstugq transportu i logistyki, po stronie spdtek Skarbu Panstwa, a takze firm prywatnych korzystajacych
w przysziosci z oferowanych ustug i rozwigzan. 15 kwietnia 2021 r. GPW podpisata listy intencyjne ze spotkami
zainteresowanymi uczestnictwem w projekcie PCOL. Srodki z dotacji zostana przeznaczone na sfinansowanie prac badawczo
rozwojowych zwigzanych przede wszystkim z opracowaniem innowacyjnych technologii wykorzystujacych techniki sztucznej
inteligencji. Umowa z NCBIiR zostata podpisana w dniu 4 listopada 2021 r.

5.5. SEZONOWOSC

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychodéw z rynku towarowego,
w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowac sezonowos¢ dotyczaca poszczegolnych miesiecy roku (przychody pierwszych
miesiecy sa wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku). Na ceny akcji i warto$¢ obrotow znaczacy wptyw
majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na rynki kapitatowe, w zwigzku z tym przychody z rynku
finansowego maja charakter cykliczny.
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5.6. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sa w oparciu o elementy sktadowe jednostki,
ktore gtéwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne jest spdjna z podejsciem zarzadczym na poziomie
Grupy. Segmenty operacyjne Grupy koncentruja swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Wydzielono dwa gtdwne segmenty sprawozdawcze: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego, alternatywnego obrotu instrumentami
finansowymi oraz aktywnos$¢ zwigzang z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, obstuge emitentéw, sprzedaz informacji
gietdowych.

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalnos$c
zwigzang z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej, Rynek
Uprawnien do Emisji COz, rozliczenia transakcji, prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalnos¢ OH, dziatalnos¢
POB, sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

Wylaczenia Segmenty
Segment Segment Segment Razem i korekty T phse—.
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- ‘r,aazem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 192 355 110 410 11 168 313 933 (13 873) 300 060
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 188 339 109 941 1780 300 060 - 300 060
Sprzedaz pomigdzy segmentami 4016 469 9388 13 873 (13 873) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (124 505) (53 567) (1129) (179 201) 12 998 (166 203)
- amortyzacja (18 621) (8 029) (101) (26 751) 682 (26 069)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 67 850 56 843 10 039 134 732 (875) 133 857

Zysk z tytutu odwrocenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty 224 325 - 549 - 549
wartosci naleznosci

Pozostate przychody 373 853 - 1226 - 1226

Pozostate koszty (1926) (34) - (1 960) 290 (1670)

Zysk/ (strata) z dzialalnosci 66 521 57 987 10 039 134 547 (585) 133 962

operacyjnej

Przychody finansowe, w tym: 102 282 58 784 - 161 066 (160 685) 381
- przychody odsetkowe 435 82 - 517 (201) 316
- przychody z tyt. dywidend 101 762 58 698 - 160 460 (160 460) -

Koszty finansowe, w tym: (5 507) (3 783) (13) (9 303) 257 (9 046)
- koszty odsetkowe (4 783) (197) (11) (4 991) 257 (4 734)
- rezerwa dot. podatku VAT - (1 638) - (1 638) - (1638)

Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek wycenianych metodg praw - - - - 19 154 19 154

wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 163 296 112 988 10 026 286 310 (141 859) 144 451

Podatek dochodowy (19 945) (4 588) 4 (24 529) - (24 529)

Zysk netto okresu 143 351 108 400 10 030 261 781 (141 859) 119 922
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Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)

Korekty e
dot. e Segmenty
Segment Segment Segment Razem inwestycji iykgrekt i
finansowy towarowy pozostate segmenty wycenianych Pl d:— wylaczenia
met. praw : razem
P cyjne
wiasnosci
Aktywa 971 294 335 696 4733 1311723 219 978 (197 821) 1 333 880
Zobowigzania 346 882 111 266 585 458 733 - (57 124) 401 609
Aktywa netto . ] 624 412 224 430 4148 852 990 219978 (140 697) 932 271
(aktywa minus zobowiazania)
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r.
(dane przeksztatcone, niebadane)
Wylaczenia
Segment Segment Segment Razem i korekty i vsve?n::::‘i,a
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- raiem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 182 145 107 315 11 167 300 627 (13 001) 287 626
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 178 130 106 823 2673 287 626 - 287 626
Sprzedaz pomiedzy segmentami 4015 492 8 494 13 001 (13 001) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (111 072) (51 906) - (162 978) 12 673 (150 305)
- amortyzacja (19 480) (8 979) - (28 459) 997 (27 462)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 71073 55 409 11 167 137 649 (328) 137 321
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty (268) (605) - (873) - (873)
wartosci naleznosci
Pozostate przychody 1317 791 - 2108 (51) 2 057
Pozostate koszty (5 625) (88) - (5 713) - (5713)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 66 497 55 507 11 167 133 171 (379) 132 792
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 85 385 11 467 - 96 852 (90 939) 5913
- przychody odsetkowe 2 600 1442 - 4 042 (208) 3834
- przychody z tyt. dywidend 80 766 9 959 - 90 725 (90 725) -
Koszty finansowe, w tym: (7 197) (8 276) - (15473) (3 501) (18 974)
- koszty odsetkowe (6 285) (310) - (6 595) (360) (6 955)
- rezerwa dot. podatku VAT - (7 807) - (7 807) (3872) (11 679)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 10 942 10 942
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 144 685 58 698 11 167 214 550 (83877) 130 673
Podatek dochodowy (15 101) (10 888) - (25 989) - (25 989)
Zysk netto okresu 129 584 47 810 11 167 188 561 (83877) 104 684
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Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.
(dane przeksztatcone)

Korekty

dot. w IIrt‘:::nia Segmenty
Segment Segment Segment Razem inwestycji iykzrekt i
finansowy towarowy pozostate segmenty wycenianych T d:— wytaczenia
met. praw : razem
o cyjne
wiasnosci
Aktywa 1 080 647 231 585 3937 1316 169 208 744 (159 441) 1365472
Zobowigzania 395 980 74 008 695 470 683 - (23 340) 447 343
Aktywa netto . ] 684 667 157 577 3242 845 486 208 744 (136 101) 918 129
(aktywa minus zobowiazania)
Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
(niebadane)
Wylaczenia Segmenty
Segment Segment Segment Razem i korekty s .
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- ‘r,aazem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 55 837 5525 4
hod daz 83 36 000 3688 95 52 (4 902) 90 623
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 54 375 35 849 399 90 623 - 90 623
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1462 151 3 289 4902 (4 902) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (37 783) (15 474) (344) (53 601) 4185 (49 416)
- amortyzacja (5 655) (2 664) (20) (8 339) 6 (8 333)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 18 054 20 526 3344 41 924 (717) 41 207

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty (740) (13) - (753) - (753)
wartosci naleznosci

Pozostate przychody 153 394 - 547 - 547

Pozostate koszty (1347) (12) - (1 359) 290 (1 069)

Zysk/(strata) z dziatalnosci 16 120 20 895 3344 40 359 (427) 39 932

operacyjnej

Przychody finansowe, w tym: 185 18 - 203 (191) 12
- przychody odsetkowe 155 52 - 207 (201) 6

Koszty finansowe, w tym: (1 384) (1 098) 3) (2 485) 86 (2 399)
- koszty odsetkowe (1 582) (83) (3) (1 668) 86 (1582)
- rezerwa dot. podatku VAT - (557) - (557) - (557)

Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek wycenianych metoda praw - - - - 5937 5937

wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 14 921 19 815 3341 38 077 5 405 43 482

Podatek dochodowy (5 746) (1 739) 8 (7 477) - (7 477)

Zysk netto okresu 9175 18 076 3 349 30 600 5405 36 005
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Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r.
(dane przeksztatcone, niebadane)

Wytaczenia Segmenty
Segment Segment Segment Razem i korekty T p——_
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- Zaa;em
cyjne

Przychody ze sprzedazy: 59 519 28 852 5091 93 462 (4 479) 88 983
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 58 266 28 569 2148 88 983 - 88 983
Sprzedaz pomigdzy segmentami 1253 283 2943 4479 (4 479) -
i obroty wewnetrzne

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (37 615) (16 938) - (54 553) 4 462 (50 091)
- amortyzacja (6 090) (2 805) - (8 895) 329 (8 566)

Zysk/ (strata) ze sprzedazy 21 904 11914 5091 38 909 (17) 38 892

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na

naleznosci/(strata) z tytutu utraty (120) (475) - (595) - (595)

wartosci naleznosci

Pozostate przychody 284 28 - 312 (50) 262

Pozostate koszty (232) (13) - (245) - (245)

Zysk/(strata) z dziatalnosci 21 836 11 454 5091 38 381 (67) 38 314

operacyjnej

Przychody finansowe, w tym: 469 10 053 - 10 522 (10 034) 488
- przychody odsetkowe 361 87 - 448 (67) 381
- przychody z tyt. dywidend - 9 959 - 9 959 (9 959) -

Koszty finansowe, w tym: (2 401) 1917 - (484) (3742) (4 226)
- koszty odsetkowe (2 099) (109) - (2 208) (601) (2 809)
- rezerwa dot. podatku VAT - 2 079 - 2079 (3872) (1793)

Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek wycenianych metoda praw - - - - 4 557 4 557

wihasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 19 904 23 424 5091 48 419 (9 286) 39 133

Podatek dochodowy (4 851) (2 354) - (7 205) - (7 205)

Zysk netto okresu 15 053 21 070 5091 41 214 (9 286) 31928

5.7. DODATKOWE INFORMACJE W ZWIAZKU Z PANDEMIA WIRUSA SARS-CoV-2

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2021 r. Grupa nie zidentyfikowata nowych czynnikéw ryzyka zwigzanych z pandemiq oraz
nie podejmowata nowych dziatan, ktérych celem bytoby fagodzenie wptywu pandemii na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
Grupy w poréwnaniu do tych zidentyfikowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

W ocenie Zarzadu Gietdy i Zarzadow spoétek zaleznych, ryzyka operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii wirusa
nalezy uznac¢ za umiarkowane. Szczegoty w zakresie ryzyk wraz z opisem podjetych dziatan mitygujacych zidentyfikowane
ryzyka a takze szczegdtowe omowienie wptywu pandemii na sytuacje finansowa Spotki i Grupy przedstawiono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok 2020.

5.8. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
5.8.1. AKTYWA WARUNKOWE

We wrzesniu 2019 r. spotka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT za lata 2012-2016 oraz zapfacita
wynikajacg z korekty zalegto$¢ podatkowg wraz z odsetkami. Ww. korekta dotyczyta m.in. konwersji wierzytelnosci TGE
wobec IRGIT na kapitat zaktadowy IRGIT w kwocie réwnej 10 min zt dokonanej w 2013 r. W zwigzku z niejednolitym
podejsciem organdw podatkowych do metody podatkowego ujecia ww. transakcji, TGE podjeto kroki w celu odzyskania
zwrotu zaptaconej kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt. Ze wzgledu na niepewno$¢ dotyczacq odzyskania ww. kwoty, na
dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa rozpoznata aktywo warunkowe w kwocie 2,6 min zt (w tym 1,9 min zt na naleznos¢ oraz
0,7 min zt na nalezne odsetki). Dyrektor I1zby Skarbowej odmowit stwierdzenia nadptaty kwoty 2,6 min zt. Decyzja ta zostata

27 DANE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



Q/ GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

zaskarzona, a 14 kwietnia 2021 r. WSA w Warszawie w trakcie posiedzenia niejawnego oddalit skarge TGE utrzymujac
w mocy interpretacje. TGE zaskarzyta w skardze kasacyjnej ten wyrok i obecnie oczekuje na prawomocne rozstrzygniecie.

5.8.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwiazku z realizacja projektdw Nowy System Transakcyjny, GPW Data oraz GPW Private Market, Gietda ziozyta
do dyspozycji NCBiR trzy weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umow
o dofinansowanie ww. projektow. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBiR ma prawo wypetni¢ weksle
na kwote przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie
dla kazdego z projektow). NCBiR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia
ich klauzulg ,bez protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie warunkéw okreslonych w umowie
o dofinansowanie. Kazdy z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu
okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego
podatku VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa
warunkowe, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania
prawidtowosci stosowanego podejscia (patrz: nota 5.9.).

Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa posiadata gwarancje bankowe udzielone na rzecz:

> NordPool w wysokosci 22,2 min EUR z terminem waznosci od 1 lipca 2021 r. do 14 pazdziernika 2021 r.,
a nastepnie w wysokosci 5,6 min EUR z terminem waznoséci od 1 pazdziernika 2021 do 30 czerwca 2022 r.,

> Slovenska Elektrizacna Prenosova Sustava (SEPS) w wysokosci 2,0 min EUR z terminem obowigzywania
od 17 czerwca 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r., a nastepnie w wysokosci 0,5 min EUR z terminem waznosci
od 1 pazdziernika 2021 do 30 czerwca 2022 r.,

> CEPS w wysokoéci 3,0 min EUR z terminem obowigzywania od 17 czerwca 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.,
a nastepnie w wysokosci 1,5 min EUR z terminem waznosci od 1 pazdziernika 2021 do 30 czerwca 2022,

> European Commodity Clearing AG (ECC) w wysokosci 18,7 min EUR z obowigzywania od 1 lipca 2021 r.
do 30 wrzesnia 2021 r., a nastepnie w wysokosci 3,0 min EUR z terminem waznosci od 1 pazdziernika 2021 r.
do 30 czerwca 2022.

Zmiany wysokosci kwot wynikaja z podpisania we wrzesniu br. anekséw zmniejszajacych kwoty gwarancji.

5.9. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spdtek
z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi podatkowemu prowadzonemu przez niezalezng spétke doradztwa
podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladéw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego,
Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wtasciwego momentu powstania
obowigzku podatku VAT naleznego wynikajacego z transakcji dostaw energii elektrycznej i gazu oraz okreslenia prawidtowego
momentu powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego, dodatkowo zlecono kalkulacje potencjalnego wptywu
na zobowigzania podatkowe IRGIiT ewentualnej zmiany obecnie stosowanej przez IRGIT polityki podatkowej polegajacej
na stosowaniu zasad ogoélnych odnoszacych sie do momentu powstania obowigzku podatkowego w VAT naleznym oraz
na stosowaniu wprost przepiséw Dyrektywy 112 w zakresie podatku VAT naliczonego.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze stosowana przez IRGIT polityka podatkowa moze by¢ uznana za prawidtowa,
w Swietle prawa unijnego, w tym w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT naliczonego, jak réwniez z uwagi na specyficzny
charakter dziatalnosci IRGIT w stosunku do VAT naleznego. Niemniej jednak, uznano, ze na gruncie obowigzujacych
krajowych przepisow podatkowych takie podejécie moze by¢ kwestionowane przez organy podatkowe z uwagi na literalne
brzmienie przepisow.

9 pazdziernika 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (WSA) oddalit skarge IRGIT utrzymujac w mocy
interpretacje indywidualng wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 12 listopada 2019 roku, dotyczaca
zasad ustalania momentu powstania prawa do odliczania podatku VAT naliczonego wynikajacego z faktur dotyczacych energii
elektrycznej oraz gazu. 5 grudnia 2020 r. IRGIT wnidst skarge kasacyjng w ww. sprawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktora uzupetniona zostata pismem uzupetniajacym z dnia 15 kwietnia 2021 roku, w ktdrym
przywotano najnowsze, nieznane w momencie skfadania skargi kasacyjnej, orzecznictwo TSUE, ktére w petni stanowi
poparcie zarzutdw kasacyjnych przedstawionych przez IRGIT.

W powyzszym zakresie, IRGIT wypracowata strategie podatkowg wraz z zewnetrznymi doradcami podatkowymi.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczacg kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, a takze
kierujac sie zasadg ostroznosci i zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, podjeto decyzje o zawigzaniu
rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Po aktualizacji na dzien 31 grudnia 2020 r. poziom rezerwy wyniost
26,8 min zt, a wynik 2020 r. zostat obcigzony szacowang kwota odsetek od zobowigzan podatkowych réwng 11,4 min zt
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(ujeta w kosztach finansowych), w poréwnaniu do kwoty 15,5 min zt, ktéra obcigzyta wynik 2019 r. Na dzien 30 wrzesnia
2021 r. kwota ww. rezerwy zostata zaktualizowana do poziomu 28,5 min z. Ww. rezerwa jest najlepszym mozliwym
szacunkiem dotyczacym potencjalnego zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2021 r., ktére nalezatoby uisci¢ w przypadku
ewentualnej zmiany stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu powstania obowigzku podatkowego oraz
prawa do odliczenia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z zasad przedawnienia (uptywu 5-letniego okresu) dotyczace sposobu
ujecia podatku VAT naleznego wykazanego w listopadzie 2015 roku - podatek ten raz ujety w oparciu o zasady ogélne na
gruncie podatku VAT, w wyniku zastosowania /ex specialis dotyczacego momentu powstania obowigzku podatkowego dla
dostaw energii i gazu, zostatby przesuniety na grudzien 2015, przez co zostatby ujety po razu drugi bez prawa dokonania
korekty w przedawnionym miesigcu listopadzie, co wprost prowadzitoby do naruszenia zasady neutralnosci podatku VAT.
Zgodnie z przepisami, jesli zobowigzanie powstato w grudniu danego roku, to przedawni sie ono dopiero 1 stycznia széstego
roku. Natomiast, w przypadku zobowigzan podatkowych powstatych od stycznia do listopada, termin przedawnienia uptywa
1 stycznia piatego kolejnego roku (poniewaz termin ptatnosci tych zobowigzan uptywat jeszcze w roku ich powstania).

Na podstawie posiadanych przez IRGIT opinii podatkowych, ryzyko przyjecia przez wtasciwe organy pogladu, ze dokonujac
potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek nalezny jest relatywnie niskie, gdyz taka
interpretacja prawa krajowego prowadzitaby do naruszenia naczelnych zasad Konstytucji RP oraz norm wyzszego rzedu
wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37, Grupa nie ujawnia
szacunkowej kwoty zobowigzania warunkowego.

5.10. KOREKTA BLEDOW
5.10.1. OPLATY Z TYTULU WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za I potrocze 2021 r. dokonano ponownej weryfikacji prawidtowosci ujecia przychodow
z tytutu optat za wprowadzenie akcji do obrotu. W wyniku przeprowadzonej analizy, kierujac sie decyzjgq Komitetu ds.
Interpretacji MSSF (IFRIC agenda decision) ze stycznia 2019 r. dot. oceny przyrzeczonych dobr lub ustug, stwierdzono, iz w
Swietle MSSF 15 Przychody umdéw z klientami ustuga wprowadzenia do obrotu jest nieroztgczna z ustugg notowania i w
zwigzku tym zdecydowano, ze przychody z tytutu optat za wprowadzenie do obrotu beda rozpoznawane w czasie przez
oczekiwany okres umowy z klientem (Sredni okres notowan). W zwiazku z powyzszym podjeto decyzje odnosnie
retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia przychoddw z tytutu optat za wprowadzenie akcji do obrotu.

Gietda okreslita szacowany okres $wiadczenia ustugi notowania na 9 lat na podstawie analizy historycznej sredniego okresu
notowan spétek notowanych na Rynku Gtéwnym oraz New Connect. Szacunek ten jest obarczony niepewnoscig i bedzie
podlega¢ weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

5.10.2. PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU (,,PWUG")

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2021 r. dokonano analizy poprawnosci ujecia udziatu Gietdy w prawie
do wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Ksigzecej 4 w Warszawie. W wyniku analizy stwierdzono, ze posiadany udziat
nie spetnia definicji umowy leasingu w Swietle MSSF 16 Leasing i w zwigzku z powyzszym dokonano jego reklasyfikacji
z pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” do pozycji ,Wartosci niematerialne” oraz odpowiednio ,Zobowigzania
z tytutu leasingu” reklasyfikowano do ,Pozostatych zobowigzan”. Jednoczes$nie dokonano ponownej weryfikacji okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow i wydtuzono jego okres amortyzacji do roku 2093. Wyzej opisane korekty zostaty
dokonane retrospektywnie, tj. Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

5.10.3. SRODKI ZABEZPIECZAJACE ROZLICZENIA IRGIT

W wyniku dokonanej oceny pod katem zapisdw MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych uznano, ze srodki w kwocie
10 min zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania, ktére stanowig dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sg
przeznaczone na potrzeby zabezpieczania ptynnosci dokonywanych przez IRGIT rozliczen transakcji gietdowych w
przypadkach okreslonych w Regulaminie Gieldowej Izby Rozrachunkowej nie spetniajg definicji ekwiwalentow $rodkdéw
pienieznych. W zwigzku z tym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu nastgpita zmiana prezentacyjna polegajaca na
przeklasyfikowaniu tych $rodkéw z pozycji ,Srodki pieniezne i ekwiwalenty” do pozycji ,Aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu”. Wyzej opisana korekta zostata dokonana retrospektywnie, tj. Grupa dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

5.10.4. TRANSAKCIE ENERGIA NA RYNKACH MIEDZYNARODOWYCH (,,RYNKI MIEDZYNARODOWE"")

Grupa przeprowadzita analize prawidtowosci prezentacji przychodow i koszéw, dotyczacych uczestnictwa TGE w jednolitym
miedzynarodowym rynku energii, w odniesieniu do ich ekonomicznego sensu. W wyniku przeprowadzonej analizy
wprowadzono zmiane prezentacji tych transakgji.

Dotychczas przychody i koszty dotyczace tych transakcji byty prezentowane w pozycjach ,Przychody operacyjne”, ,,Pozostate
przychody” i ,Koszty dziatalnosci operacyjnej”, obecnie te pozycje ujmowane sg saldem w jednej pozycji — ,Koszty
dziatalnosci operacyjnej". Wyzej opisana korekta zostata dokonana retrospektywnie, tj. Grupa dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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5.10.5. WEACZENIE DO KONSOLIDACII DANYCH FINANSOWYCH GPWT 1 GPWYV (,,GPWT, GPWV")

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Grupa po raz
pierwszy objeta konsolidacjg metoda petng dwie spétki zalezne GPW Ventures S.A. i GPW Tech S.A. Korekta zostata dokonana
retrospektywnie w zwiazku z powyzszym uprzednio opublikowane dane za okres 9 i 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2020 roku zostaty odpowiednio skorygowane.

Ponizsze tabele prezentujg wptyw opisanych powyzej korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw na poszczegolne okresy.

Stan na dzien Korekty Stan na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2020 r. £ ; Optata z tytutu 2020 r.
i Srodki X
(poprzednio pieniezne PWUG wprpwadzenla (dane
raportowane) akcji do obrotu przeksztatcone)
Aktywa trwate, w tym: 588 819 - 1845 1 446 592 110

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 18 031 - (4 047) - 13 984

Wartosci niematerialne 247 308 - 5892 - 253 200

Aktywa z tytutu odroczonego podatku _ _

dochodowego 1442 1446 2 888

Aktywa obrotowe, w tym: 773 362 - - - 773 362

Aktywa finansowe wyceniane wg 294 986 10 145 _ _ 305 131

zamortyzowanego kosztu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 421 163 (10 145) - - 411 018

AKTYWA RAZEM 1362181 - 1 845 1 446 1 365 472
Kapitat wiasny 924 167 - 126 (6 164) 918 129

gam_tai yvlas_r.w akcjonariuszy jednostki 923 548 ~ 126 (6 164) 917 510
ominujacej:

Zyski zatrzymane 858 620 - 126 (6 164) 852 582
Zysk z lat ubiegtych 219 023 - 64 (6 932) 212 155
Zysk netto biezgcego okresu 151 426 - 62 768 152 256

Zobowiazania dlugoterminowe, 281 570 _ 1771 5 606 288 947
w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 11 298 - (1 805) - 9493

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1170 - - 5 606 6776

Pozostate zobowigzania 8674 - 3576 - 12 250

Zobowiazania krétkoterminowe, 156 444 _ (52) 2 004 158 396
w tym:

Zobowigzania z tytutu leasingu 5463 - (67) - 5 396

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 5582 - - 2 004 7 586

Pozostate zobowigzania 68 865 - 15 - 68 880

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1362181 - 1 845 1 446 1 365 472
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Korekty
Rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.
(poprzednio Opfata z tytutu RVDKi
PWUG wprowadzenia YK
raportowane) miedzynarodowe

akcji do obrotu

Rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.
(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 403 776 - 948 (765) 403 959
Koszty dziatalnosci operacyjnej (208 505) 112 - 2 243 (206 150)
Pozostate przychody 5690 - - (1478) 4212
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 188 320 112 948 - 189 380
Przychody finansowe 6 166 - - - 6 166
Koszty finansowe (21 170) (50) - - (21 220)
Zysk przed opodatkowaniem 189 064 62 948 - 190 074
Podatek dochodowy (37 624) - (180) - (37 804)
Zysk netto okresu 151 440 62 768 - 152 270

. Korekty
ol 9’m|e5|ecy Okres 9 miesiecy
zakonczony Kor
30 wrzesnia 2020 r. zakonczony
) Optata z tytutu . 30 wrzesnia 2020 r.
(poprzednio P v GPWT, Rynki
raportowane, PWUG wprowadzenia Zoo o Karodowe (dane przeksztatcone,
niebadane) akcji do obrotu edzy niebadane)
Przychody ze sprzedazy 287 860 - 711 - (945) 287 626
Koszty dziatalnosci )
operacyjnej (150 933) 84 (709) 1253 (150 305)
Pozostate przychody 2 365 - - - (308) 2 057
Zysk z dziatalnosci 132 706 84 711 (709) - 132 792
operacyjnej
Przychody finansowe 5911 - - 2 - 5913
Koszty finansowe (18 937) (38) - - - (18 974)
Zysk przed 130 623 47 711 (707) - 130 673
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (25 854) - (135) - - (25 989)
Zysk netto okresu 104 769 47 576 (707) - 104 684

DANE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&Ggw SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Okres 9 miesiecy Korekty Okres 9 mieslecy
zako’ﬁt_:zony zakonczony
=l ""("zes“'ad AL T ) Opfata z tytutu 30 wrzeénia 2020 r.
poprzednio Srodki wprowadzenia GPWT, dane przeksztatcone
raportowane, pieniezne T WUG akeji do wy ¢ ebadane)
niebadane) obrotu
Razem przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci 187 470 - (38) 711 (600) 187 544
operacyjnej
Zysk netto okresu 104 769 - a7 576 (708) 104 684
Korekty, w tym: 105 999 - (84) 135 108 106 158
Podatek dochodowy 25 854 - - 135 - 25 989
Amortyzacja 27 546 - (84) - - 27 462
Pozostate korekty (5 005) - - - (6) (5011)
Zmian.? stanu aktywow i 64 877 _ _ _ 114 64 991
zobowigzan, w tym:
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 1294 B ) ) (13) e
Zobowigzania handlowe (1.898) - - - 127 (1771)
Razem przeplywy pieniezne z 50 444 . _ _ _ 50 444

dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie netto stanu
$rodkow pienieznych i ich 135 704 - (38) 711 (600) 135 778
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek 281 284 (10 145) - - 4 000 275 139
okresu

$rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 417 262 (10 145) (38) 711 3401 411 191
Okres 3 miesiecy Korekty .
zakohczony Okres 3,m|e5|ecy
30 wrzesnia 2020 r. zako’nczony
. Optata z tytutu Rynki 30 wrzesnia 2020 r.
(poprzednio . GPWT, .
PWUG wprowadzenia miedzyna- (dane przeksztatcone,
raportowane, . GPWV "
- akcji do obrotu rodowe niebadane)
niebadane)
Przychody ze sprzedazy 88 426 - 237 - 320 88 983
Koszty dziatalnosci operacyjnej (49 824) 28 - (282) (13) (50 091)
Pozostate przychody 570 - - - (308) 262
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 331 28 237 (282) - 38 314
Przychody finansowe 488 - - - - 488
Koszty finansowe (4 213) (13) - - - (4 226)
Zysk przed opodatkowaniem 39 163 15 237 (282) - 39 133
Podatek dochodowy (7 160) - (45) - - (7 205)
Zysk netto okresu 32 003 15 192 (282) - 31928
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5.11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

8 pazdziernika 2021 r. Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE") zawarta z Deutsche Bank Polska umowe odnawialnego kredytu
bankowego do maksymalnej kwoty 100 min zt na okres 12 miesigcy. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie podatku VAT
z tytutu rozliczen na rynku miedzynarodowym energii elektrycznej. Wykorzystanie kredytu bedzie zalezato od ksztattowania
sie kierunku handlu na Rynku Dnia Nastepnego.

4 pazdziernika 2021 r. GPW podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) umowy na dofinansowanie
prac zwigzanych z budowg systemu TeO - wielomodutowej platformy aukcyjnej przeznaczonej do kompleksowej obstugi
transakcji na rynku mediowym. Koszt realizacji projektu oszacowany przez GPW to 33,3 min zl, z czego wartosc
dofinansowania NCBIR to 13,3 min zt.

W dniu 27 pazdziernika 2021 r. GPW jako cztonek konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Wojewddztwo Mazowieckie jako Lider
oraz Szkota Gtéwna Handlowa, zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na realizacje projektu Gospostrateg.
Celem gtéwnym projektu jest transformacja wojewddztwa mazowieckiego w akcelerator globalnych przedsiebiorstw, poprzez
zbudowanie bazy wiedzy o kluczowych globalnych rynkach oraz opracowanie i wdrozenie efektywnego modelu wspétpracy
administracji, nauki i biznesu, uwzgledniajgcego uwarunkowania wojewodztwa mazowieckiego. Catkowita wartos¢ dotacji to
7,8 min zt, natomiast dofinansowanie przyznane GPW na realizacje prac w ramach projektu to 0,3 min zt.

W dniu 4 listopada 2021 r. GPW podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu Polski
Cyfrowy Operator Logistyczny (,PCOL") w kwocie 5,4 min zt. Catkowity koszt projektu szacowany jest na 9,3 min zt. PCOL
to projekt innowacyjnej platformy logistycznej wykorzystujacej techniki sztucznej inteligencji w celu optymalizacji kosztéw
w obszarach zwigzanych z obstugq transportu i logistyki, po stronie spdtek Skarbu Panstwa, a takze firm prywatnych
korzystajacych w przysztosci z oferowanych ustug i rozwigzan. Srodki z dotacji zostana przeznaczone na sfinansowanie prac
badawczo rozwojowych zwigzanych przede wszystkim z opracowaniem innowacyjnych technologii wykorzystujacych techniki
sztucznej inteligendji.
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