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A. OSWIADCZENIE ZARZADCY

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzgdca Spoftki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzgdca oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku.

Zarzagdca oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Spoétke zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji uchwatg z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR|
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 13 866 3169 112 261 26 826
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej EBIT (51 888) (11 858) (109 228) (26 101)|
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy (54 734) (12 509) (164 816) (39 384),
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (54 734) (12 509) (164 816) (39 384)
Zysk/strata na jedng akcje w zt -0,93! -0,21] -2,92] -0,74]
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej (3317) (758), 1374 328
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 82 19 (63 320), (15 131),
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnos$ci finansowej (237) (54) 65 358 15 618,
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych (8472) (793) 3412 815
POZYCJE BILANSU
Aktywa trwate 1826 413 20 941 4914
Aktywa obrotowe 6940 1569 29 157| 6 842
Kapitat wtasny (116 091) (26 241) (61 357), (14 398),
Kapitat podstawowy 58 610 13 248 58 610 13 753
Zobowigzania 124 857 28223 111 455 26 154
WYBRANE POZYCJE CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 13 866 3169 112 261 26 826
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej EBIT (51 888) (11 858) (109 228) (26 101),
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy (54 734) (12 509) (164 816) (39 384)
EBITDA (48 130) (10 999) (104 866), (25 059),
WYBRANE POZYCJE SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1826 413 20 941 4 914
Aktywa obrotowe 6940 1569 29 157| 6 842
Kapitat wiasny (116 091) (26 241) (61 357), (14 398),
Kapitat podstawowy 58 610 13248 58 610 13 753
Zobowigzania 124 857 28223 111 466 26 157,
Zobowigzania dtugoterminowe 1 0 34 370 8 065
Zobowigzania krétkoterminowe 124 856 28 222 77 085 18 089
Kurs EUR/PLN 2016 2015
- dla danych bilansowych 4,424 4,2615
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3757 4,1848
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016r.
DO 31 GRUDNIA 2016r.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane Jednostki Dominujacej:

Nazwa: Kerdos Group S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
-holdingowo / inwestycyjna — rynek drogeryjny

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr: Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 01130286

Il. Czas trwania Jednostki Dominujacej i zaleznych:
Jednostka Dominujaca i spétki powigzane zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
[ll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

IV. Sktad organéw Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:
Zarzad:

Romuald Alois Kalyciok - Prezes Zarzadu

W dniu 1 stycznia 2016 r. Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Jedynym Cztonkiem Zarzadu petnigcym
funkcje Prezesa Zarzadu byt Pan Romuald Alois Kalyciok. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia zlozenia
niniejszego sprawozdania.

W dniu 11 maja 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy wydat
w sprawie o sygn. akt X GR 13/16 postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Kerdos
Group SA oraz ustanowieniu Zarzgdcy Masy Sanacyjnej w osobie PMR Restrukturyzacje Spétka Akcyjna
siedzibg w Warszawie. Postepowanie restrukturyzacyjne Spotki toczy sie pod sygnaturg akt: X GRs 4/16.

Od tego dnia funkcje Zarzadu petni w/w Zarzadca.

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 1 stycznia 2016 r. byt nastepujacy:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Beata Korona - Wiceprzewodniczacy
Anna Antonik - Czonek

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Filip Dopierata - Czilonek

Zbigniew Sienkiewicz - Czionek

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier sktadania niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Anna Antonik - Czionek
Zbigniew Sienkiewicz - Czionek
Aleksandra Marciniak - Czionek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 29 czerwca 2016 r. odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Kerdos Group SA w
restrukturyzacji, ktére podjeto uchwaty nr 14,15,16 zaprotokotowane przez Notariusza w Warszawie Adama
Grada, na mocy ktérych dokonane zostaty zmiany w skladzie Rady Nadzorczej (Protokét Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia stanowi akt notarialny Repertorium A nr 2859/1016).

Uchwatg nr 14 w/w WZA na wniosek pani Beaty Korony odwotato Jg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Uchwatg nr 15 w/w WZA odwotato Pana Filipa Dopierate z funkcji Czitonka Rady Nadzorczej Spétki.
Uchwatg nr 16 w skfad Rady Nadzorczej Spotki zostata Powotana Pani Aleksandra Marciniak.

Zmiany te jeszcze nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, niemniej jednak wpis tych
zmian ma charakter deklaratywny.
Dane jednostek zaleznych:

Dane jednostki:

Nazwa: Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Krakow

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - sie¢ drogerii

Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie,

Organ prowadzacy rejestr: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 243060548

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skltad organéw Jednostki zaleznej od Jednostki Dominujacej — Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji
wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.
Sktad Zarzadu:

W sktad Zarzgdu Dayli Polska sp. z 0.0. w restrukturyzacji wchodzi na dzien 31 grudnia 2016 r.
Pan Romuald Kalyciok — Cztonek Zarzadu

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie
o otwarciu postepowania sanacyjnego w stosunku do spétki Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1
w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie
z trescig postanowienia, Sgd postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli
zarzgd wilasny, wyznaczy¢ zarzadce w postaci spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie — Janusza Plocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg jurysdykcji
sgdéw polskich jest art. 342 ust. 1 Ustawy.

Od 24 maja 2016 r. Zarzadcg Masy Sanacyjnej Dayli Polska Sp. z 0.0. w Restrukturyzacji jest na PMR
Restrukturyzacje SA., ktéry to podmiot jest na dzien sktadania niniejszego sprawozdania Zarzgdcg
Jednostki.

Dane jednostki:

Nazwa: Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: Lubliniec

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - na dzien sprawozdania spotka nie prowadzi dziatalnosci

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Organ prowadzacy rejestr: Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 302141600

Na dzien bilansowy spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Skitad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Czonek Zarzadu

Dane jednostki:

Nazwa: E-Market Sp. z o.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig w upadtosci
Siedziba: Krakéw

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - sprzedaz hurtowa kosmetykéw w tym e-commerce

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie,

Organ prowadzacy rejestr: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 14601473

Sklad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoéiki:

Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym.

W dniu 2 czerwca 2016 roku zostat zitozony wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki. W dniu 20 lipca 2016
roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy dla Spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (,Sad”) postanowita zabezpieczy¢ majgtek dtuznika poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Pawta Dtuzniewskiego. Wpis o zabezpieczeniu
zostat dokonany w dniu 10 sierpnia 2016 r.

Postanowieniem z dnia 30 sierpnia 2016 roku Sad rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, VIII

Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych ogtosit upadtos¢ dtuznika Emarket
Sp. z 0.0. oraz wyznaczyt syndyka w osobie doradcy restrukturyzacyjnego Pawta Dtuzniewskiego.

Dane jednostki:

Nazwa: DC Service GmbH

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: Berlin

Kraj rejestraciji: Niemcy

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - holdingowa/inwestycyjna

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem HRB 168248

Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
Romuald Alois Kalyciok - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:

W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspodlnikow spétki DC Service GmbH odwotato Pana Kamila Gerarda
Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzgdu oraz z Zarzgdu DC SERVICE GmbH. Jednoczes$nie
Zgromadzenie Wspolnikéw spotki DC Service GmbH powotato Pana Romualda Aloisa Kalycioka na
stanowisko Prezesa Zarzgdu DC SERVICE GmbH.

Zarzadca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji informuje, iz w dniu 23 wrzesnia 2016 r. powzigt wiedze
o podjeciu przez Sad Rejonowy Charlottenburg w Berlinie, w dniu 19 wrzesnia 2016 roku, postepowania
w sprawie wykreslenia podmiotu DC Service GmbH - Spétki zaleznej Emitenta - z rejestru podmiotéow
gospodarczych.

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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V. Biegli rewidenci:

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentow spotka Z  ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Krakowie (30-218) przy ulicy Krolowej Jadwigi 246/3, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
pod nr 0000572365 przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, Wydziat XI Gospodarczy KRS w
Krakowie, dla ktérej zostat nadany nr NIP 679-311-53-03 przez Urzad Skarbowy Krakéw-Podgoérze, dla
ktére zostat nadany nr REGON 362331676 przez Urzad Statystyczny w Krakowie, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw
pod nr 4037.

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogodlne:
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: KRS
Sektor na GPW: Farmacja
) System depozytowo — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
" rozliczeniowy: (KDP\_N)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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VII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Liczba akcii i atoséw na Udziat w kapitale zakladowym i w ogdlnej
Akcjonariusze dzien g liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu na
zien 22 marzec 2017 dzien 22 marzec 2017

Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9,00%
w tym

bezposrednio: 800 000 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z o.0. 4 473 905 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

VIIl. Spétki zalezne:

DC Service GmbH

YV V VYV

IX. Spotki stowarzyszone:

> Meng Drogerie+ S.a.r.l.

Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
eMarket Sp. z 0.0. w upadtosci

Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0.

,—-—-—H‘

~KERDOS GROUP” 5.A.

——

DAYLI POLSKA
Sp. z 0.0,

EMARKET
Sp.z o.0.

\..h_____,,f

~—
_,

DC SERVICE GmbH

_——

MEMNG DROGERIE+
Sarl

\.h_____/

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji

2017 roku.

——

MEGA TRADE
DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0.

‘n..._____/

przez Zarzad w dniu 21 kwietnia

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA KERDOS GROUP S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

WARIANT KALKULACYJINY

od 01.01.2016 do

od 01.01.2015 do

31.12.2016 31.12.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 13 866 112 261
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 12 302 94 474
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1564 17 787
Koszty sprzedazy 22 826 46 848
Koszty ogolnego zarzgdu 3908 5951
Pozostate przychody operacyjne 9 007 6188
Pozostate koszty operacyjne 35725 80 404
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT (51 888) (109 228)
Przychody finansowe 1200 1339
Koszty finansowe 4180 23 200
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - (33473)
Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej - -
Zysk/strata brutto (54 868) (164 562)
Podatek dochodowy (134) 254
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 734) (164 816)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy (54 734) (164 816)
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: (54 734) (164 816)
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (54 734) (164 816)
Udziaty niedajgce kontroli - -
EBITDA (48 130) (104 866)
Pozostate dochody catkowite - -
Skiadniki, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu ) )
okreslonych warunkéw
- Zyski/straty z tytutu wyceny aktywow finansowych i dostepnych do sprzedazy - -
- Zyski/straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkow pienieznych (czes¢ efektywna) - -
- Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -
Skiadniki, ktére nie zostana przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu ) )
okreslonych war.
- Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw trwatych - -
- Zyski/straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen pracowniczych - -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach : )
catkowitych
Dochody catkowite razem (54 734) (164 816)
Dochody catkowite przypadajace na: (54 734) (164 816)
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (54 734) (164 816)

Udziaty niedajgce kontroli

Krakow, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zysk / strata na jedng akcje Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w zt:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy (1,03) (2,92)
Rozwodniony (1,03) (2,92)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy (1,03) (2,92)
Rozwodniony (1,03) (2,92)

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Krakéw, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 1826 20 941
Rzeczowe aktywa trwate 1 1680 19 590
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 - -
Wartosci niematerialne 5 146 458
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28.1 - 893
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 11 - -
Aktywa obrotowe 6 940 29 157
Zapasy 12 1914 18 994
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 13 921 1840
Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 11 3274 4020
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone 0 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 831 4 303
AKTYWA RAZEM 8 766 50 098

Krakoéw, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalgczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny (116 091) (61 357)
g Ka_pite_ﬂ wl.asny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki (116 091) (61 357)
ominujacej

Kapitat podstawowy 15 58 610 58 610
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 16 23977 23977
Akcje whasne 17 - -
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 18 9940 9940
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale zwigzane z aktywami klasyfikowanymi : )

jako przeznaczone do sprzedazy
Roéznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 334 334
Zysk/strata z lat ubiegtych (154 218) 10 598
Zysk/strata z roku biezgcego (54 734) (164 816)
Udzialy niedajace kontroli - -
ZOBOWIAZANIA 124 857 111 455
Zobowigzania dlugoterminowe 1 34 370
Rezerwy 0 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28.1 1 7198
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 - -
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 21 - 27172
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 124 856 77 085
Rezerwy 0 14 581 8471
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 20 15182 15 952
Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 20 - -
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 41 984 15 030
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 22 49 145 34 386
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23 3964 3246
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Walutowe kontrakty terminowe - -
PASYWA RAZEM 8 766 50 098

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalgczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres

od 01.01.2016 do 31.12.2016

Kapitat wiasny przyj

padajacy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Roéznice kursowe
wynikajace z
przeliczenia na walute

Zysk/ strata z lat
ubiegtych i roku
biezacego

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat wiasny
ogotem

Saldo na poczatek okresu przed przeksztatlceniem

58 610

23977

9 940

334

(154 218)

(61 357)

(61 357)

Skutki retrospektywnego ujecie nabycia udziatow

Korekty btedéw podstawowych

Saldo na poczatek okresu po korektach (po
przeksztatceniu)

58 610

23977

9 940

334

(154 218)

(61 357)

(61 357)

Dochody catkowite razem

(54 734)

(54 734)

(54 734)

Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
aktywow trwatych

Zyskil straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny

Zyskil straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow
$rodkow pienigznych (czgs¢ efektywna)

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
w pozostatych dochodach catkowitych

Przychody i koszty ogétem za rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym

Zysk/ strata z lat ubiegtych

Zysk/ strata za rok obrotowy

(54 734)

(54 734)

(54 734)

Pozostate zmiany w kapitale wkasnym

Emisja kapitatu akcyjnego

Koszty emisji

Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wlasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na podstawowy

Skutki konsolidacji

Ustalenie kosztu nabycia akcji i udziatow

Saldo na koniec okresu

58 610

23977

9 940

334

(208 952)

(116 091)

(116 091)

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

od 01.01.2015 do 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu przed
przeksztatceniem

Skutki retrospektywnego ujecie nabycia udziatéw
Korekty btedéw podstawowych

Saldo na poczatek okresu po korektach (po
przeksztatceniu)

Dochody catkowite razem

Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
aktywoéw trwatych

Zyskil straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny

Zyskil straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywow
$rodkéw pienieznych (czesé efektywna)

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach
catkowitych

Przychody i koszty ogotem za rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk/ strata z lat ubiegtych

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym
Emisja kapitatu akcyjnego

Koszty emisji

Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wkasnych

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na podstawowy
Skutki konsolidacji

Ustalenie kosztu nabycia akcji i udziatéw
Saldo na koniec okresu

Krakoéw, dnia 21 kwietnia 2017 r.

Podpisy Zarzadcy:

Kapitat
podstawowy

53 282

53 282

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

22 432

22 432

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

5701

5701

Réznice
kursowe
wynikajace z
przeliczenia na
walute

192

192

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku biezacego

9776
13 661

23 437
(164 816)

(164 816;
(12 839)

(3 348)

(9 491)

(154 218)

Razem

91 383
13 661

105 044
(164 816)

(164 816)
(1 585)
6 873

@8 458;

(61 3575

Udziaty
niedajace
kontroli
(7 822)
13 292

5470

(5 470)

(5 470)

Kapitat wiasny
ogétem

83 561
26 953

110 514
(164 816)

(164 816)
(7 055)
6 873

(13 9285

(61 357)

Zalaczone noty stanowig integralna czg¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.
ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016 .
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

| 01.01-31.12.2016 | 01.01-31.12.2015 |

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (54 686) (164 562)
Korekty razem 50913 165 936

Udzialy w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzie¢ rozliczanych metodg wtasnosci

Amortyzacja 3758 4 362
Utrata wartosci firmy 3610
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 418
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4531
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3676
Zmiana stanu rezerw (1087) 8 299
Zmiana stanu zapaséw 17 080 29 315
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 1 665 48 436
Zmiana stanu zobowigzan, i rozliczeh migdzyokresowych biernych 15 477 3 755
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 14 658 60 163

Skutki konsolidaciji -

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (629)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3317) 1374
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 82 6 755
Wptyw netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 21901

Zbycie inwestycji w nieruchomosci -

Zbycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych -

Inne wptywy inwestycyjne |

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 306

Wplywy z tytutu odsetek 1

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 18 298

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 73 400

Udzielone pozyczki 4 585
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 82 (63 320)

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 191 10 687

Whplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 191 56704
Kredyty i pozyczki 38 646
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 14 032
Inne wptywy finansowe
Wydatki 428
Sptaty kredytow i pozyczek 37 591
Wykup dtuznych papierow wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 130 2127
Odsetki 298 4 306
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (237) 65 358
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) (3472) 3412

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D)

4 303
831

986,
4303

Krakéw, dnia 21 kwietnia 2017 r.
Podpisy Zarzadcy:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.
ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy —
wyjasnienie dotyczgce stosowania réoznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze
obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy MSSF moze przyjaé
starg lub nowg wersje, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

e MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do
ujecia utworzenia wspolnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wylgczenie z zakresu
stosowania standardu dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspdlnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére
pozwala jednostkom okreslaé wartos¢ godziwg grupy aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto,
dotyczy wszystkich uméw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie.
Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe odréznié¢
nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzgdzajgce
sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy
nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 2 Piatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno
definiuje ,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

e MSSF 3 Potagczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty
warunkowej, ktore spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie
finansowe lub kapitat wlasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe —
prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wiasny,
zarowno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy,
a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty
takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymaog, ze osgd dokonany przez kierownictwo przy
agregowaniu segmentéw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac
opis segmentéw, ktoére zostaly potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze
potgczone segmenty majg podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymég, w
przypadku wykazywania aktywéw segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywéw segmentu z
aktywami jednostki w bilansie.

¢ MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia
sposéb ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.
ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podziat migdzy wartos$cig bilansowa brutto a umorzeniem
ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobodw:

o wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spéjny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowg
brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

o umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych — wprowadzono wymdg ujawnienia
informacji na temat podmiotu, ktéry Swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu
dominujgcego ustugi kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu zarzgdzajgcego”). Jednostka
sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzgdzajgcy
pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez
jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez
pracownikow w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i
rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposoéb, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2016 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : RoS$liny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywéw. W zmianie do
MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie
do przychoddéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdérej wykorzystywane sg okreslone
skfadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg
innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okolicznosciach mozna uznac, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wiasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywdéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie
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c)

d)

e)

f)

okreslong kwote przychodoéw dany sktadnik aktywédw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo
do wydobywania ztota ze zloza, az osiaggniety zostanie okreslony przychdéd.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspolnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu,
ktore stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicjig MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego
udziatu we wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsigwzie¢ (jak réwniez
inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w
odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtfasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na
celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsigwzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji skitadnika aktywéw (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe
wymogi dotyczgce] klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniac¢
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy
traktowa¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skroconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany sktadnik aktywéw dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikow aktywéw. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciagtosci zaangazowania w dany skfadnik aktywow, np. jezeli
kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczgce uwzgledniania wymogdéw ujawniania
kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do
wszystkich okreséw srédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczeh po okresie zatrudnienia powinny
by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwia ocene wielkosci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.
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e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego
raportu finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje
takie musiatyby by¢ wigczone do sprawozdania Srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
Srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia
aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeplywdw pienigznych stanowigcych wytacznie splate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatlowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostatl opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny
podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg
warunkéw ujecia jako skfadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podzialowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub skfadnik aktywéw ma niskg wartosé.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsigwziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowic, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodoéw do opodatkowania, przyszie dochody do opodatkowania nie beda
obejmowac odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 17 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

Zmiana ma nha celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:
0] uzgadniania sald otwarcia i zamknigecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;
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(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajagcych analize plynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu ryzyka braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezacego okresu.
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywow we
wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
doprowadzeniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych
oraz Srodkoéw trwatych w budowie obejmuje ogo6t kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatdow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywoéw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi si¢ do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywéw, pomniejszong o
jego wartos¢ rezydualng. Spoétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych sktadnikow
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow,
element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu skfadnika rzeczowych aktywow trwatych. Skitadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krotszy z dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajgcg
pewnos$¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.
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W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zakiada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2016 r..

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartoSci
niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi cze$¢ wartosci tej inwestycji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okre$lonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sa
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszie korzySci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

» Oprogramowanie komputerowe 10 — 20 lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych warto$ci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spétka ma mozliwos¢é obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z
infrastruktury.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w kosztach ogélnego zarzadu.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych klasyfikowane sag jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Wartos$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
aktywdw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w
toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
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wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze byé réwniez korygowana o przeniesione z
kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zagranicznych zakupow
zapasow w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywéw biologicznych do zapaséw stanowi warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spotka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub Jednostki Dominujgcej, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i Jednostki Dominujgcej w
ramach Spotki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany
sktadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywna przestanke
utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki Swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywdw jak i w odniesieniu do grup aktywow.
W przypadku indywidualnie istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych nie stwierdzono przestanek utraty warto$ci w oparciu o
indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na Spdtki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzagdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczgco roznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezagcg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartoS¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie pfatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartosé
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty
rat kapitatowych oraz zmiany warto$ci bilansowej wynikajace z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a
wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty warto$ci ujete uprzednio w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach wartos¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
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wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartosé
odzyskiwalna warto$ci firmy, wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos$¢ odzyskiwalnag.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw
aktywow generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Spétka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celdw testéw na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pienigzne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywow pienigznych i sg uzytkowane przez wiecej niz
jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka
(Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z
tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okre$lenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczong do zbycia), co do ktdérych Spotka oczekuije,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spoétki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spétki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z
dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikébw Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywdw z tytutu Swiadczeh pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata
wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i
stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskdéw i strat wynikajgcych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywdéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pozostate dlugoterminowe $swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spdtki z tytutu diugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig warto$¢ przyszitych swiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i
okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej, a nastepnie
pomniejsza sie jg o warto$¢ godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujgcych na
koniec okresu sprawozdawczego stop zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spotki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone
Swiadczenia.

Wycena $Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieh jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne
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Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy
Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych,
ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spofki jest traktowany jako skfadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spdtka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spoétka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

$’rodki pienigezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw diuznych
dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzieh wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢
zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diuzne papiery wartosciowe.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktérym Spoétka staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
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finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywoéw i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce
sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie¢ kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostac¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzgdzania gotéwka
Spoétki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow
pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwykiych, skorygowane o
wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wikasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wilasne wykazywane sa jako odrebna pozycja kapitatu wiasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwigkszenie kapitatu wkasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobér z tytutu tej transakcji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spoéice cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztodci, a zobowigzanie to
moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoice cigzy wynikajacy z przeszilych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca,
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane
jest jako koszt finansowy.

Przychody

Sprzedaz wyroboéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych/towarow w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwe;j
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustoéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy,
gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczgcy O przeniesieniu
zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat ujmowany jest
jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania
$wiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.
Spéika jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, $wiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy
Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata
jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spotka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychéd jest ujmowany w
kwocie netto osiggnietej prowizji.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutlu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodag
liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig integralng
czesc¢ catkowitych przychodow z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania
umowy.
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Oplaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng cze$c catkowitych kosztow leasingu i
sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢ stanowigca koszty
finansowe oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskac¢ stalg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke srodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z
wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw
bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z
uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich tgcznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest

w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych

bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za

dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien

sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezacego obejmuje rdwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roznicami przejsciowymi pomigdzy wartoscig bilansowg aktywow i

zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w

przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z transakgciji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do
opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane
wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrocg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszly dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodow sg przeksztatcane tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wlasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spoétki zaangazowang w dziatalnosé gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami Spotki. Wyniki
operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoéice, ktory decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalno$ci, przy czym dostgpne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spétce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu,
jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane
dotycza gtéwnie aktywow wspolnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzgdu jednostki), kosztow zwigzanych z
siedziba jednostki, aktywéw i zobowigzanh z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytagczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktéorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych
polskich (PLN), ktory jest walutag funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzienh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywoéw
Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne oraz wartosci niematerialne i prawne.

Stwierdzono ponadto utrate wartosci w zakresie aktywow DC Service GmbH, wartosci firmy dotyczgcej jednostek
zaleznych oraz znakow towarowych.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w zakresie zasad polityki rachunkowos$ci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Grunty i prawo i
Viytkowania | budowle | Urzadsenia | transpory | POZostale | - Razem
gruntéow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - - 3865 936 21 008 26 020
Zwigkszenia - - - - 300 300
nabycie - - - - - -
nabycie w ramach potgczen jedn. gospodarczych - - - - - -
z tytutu przeszacowania warto$ci - - - - 300 300
inne - - - - - -
Zmniejszenia - - 1459 936 10 624 13 019
zbycie - - - - - -
z tytutu przeszacowania wartosci - - - - - -
Z tytutu przekwalifikowania do aktywoéw trwatych przeznaczonych do R : ) ) ) )
sprzedazy
inne - - 1459 936 10 624 13019
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) - - - - - .
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 2 406 - 10 684 13 090
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 1346 15912 255 1714 19 227
amortyzacja za okres - - 718 - 2958 3676
inne zwigkszenia - - - - - B
zmniejszenia - - 1184 26 - 1210
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 1346 15 446 229 4672 21693
QOdpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - - -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - 3955 3955
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - 439 439
“\:\;?-tr;os’s'c(i': ::v:g:leiteigigﬁzz:morzenie i odpis z tytutu utraty R ) 2057 ) 0353 11 410
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 349 - 1331 1680
Nota 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres | od 01.01.2016 do 31.12.2016
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we wtasnym -
zakresie prace rozwojowe Patgnty, znaki licencje | Pozostate Razem
firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 4429 - 3505| 7934
Zwiekszenia - - - 151 151
nabycie - - - 151 151
prace rozwojowe prowadzone we wfasnym zakresie - - - - -
nabycie w ramach potgczen jedn. gospodarczych - - - - -
z tytutu przeszacowania warto$ci - - - - -
inne - - - - -
Zmniejszenia - 387 - 3475| 3862
wycofanie z uzycia - - - - -
likwidacja - - - - -
zbycie - - - - -
Z tytutu przeszacowania wartosci - - - 3475 | 3475
z tytutu przekwalifikowania do aktywow trwatych ) ) ) } }
przeznaczonych do sprzedazy
inne - 387 - - 387
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 4042 - 181 | 4223
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 1011 - 390 | 1401
amortyzacja za okres - 735 - 146 881
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inne zwigkszenia - -

zmniejszenia - 495 495
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1746 - 41 1787
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 3126 3126
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci (76) (76)
Sg;v;cégienie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 732 732
levaar;t(;)éscﬁ ﬁawig(;)lr?i(;rgijsézjmorzeme i odpis z tytutu utraty 4064 } 41| 4105
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 28 - - 28
Wartos¢ netto na koniec okresu 6 - 140 146

Nota 3.

WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI FIRMY | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

OKRESIE UZYTKOWANIA

WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI FIRMY | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH O NIEOKRESLONYM

Wartos¢ bilansowa wartosci
niematerialnych o
nieokreslonym okresie
uzytkowania

Wartos¢ bilansowa wartosci

Nazwa jednostki fi
irmy

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

DC SERVICE GmbH - - -

DAYLI Polska Sp. z 0.0. - - B

HYGIENIKA DYSTRYBUCJA S.A. - - R

EMARKET Sp. z 0.0. - - -

Razem - - -

Nota4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Spotki prezentujg sie nastepujgco:

Dziatalnos¢ kontynuowana Ogotem
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktow 631 14 631 14
Przychody ze sprzedazy towaréw 13 235 103 339 13 235 103 339
Przychody ze sprzedazy ustug 8 908 8 908
Przychody ze sprzedazy materiatéw - -
RAZEM 13 866 112 261 13 866 112 261
Przychody z dziatalnosci zaniechanej w 2015 roku nie wystapity.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
od 01.01.2016 do 31.12.2016 od 01.01.2015 do 31.12.2015
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Przychody ze sprzedazy produktow 0% 14 0%
Przychody ze sprzedazy towaréw 13 235 95% 103 339 92%
Przychody ze sprzedazy ustug 631 5% 8 908 8%
Przychody ze sprzedazy materiatow 0% 0 0%
RAZEM 13866  100% 112 261 100%
Nota 5. PRZYCHODY FINANSOWE
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od 01.01.2016 do
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2016

od 01.01.2015 do
31.12.2015

Przychody z tytutu odsetek

1002

Przychody z dywidend

Zysk ze zbycia akcji, udziatbw i innych papierow

Zyski z tytutu réznic kursowych

Naliczone odsetki od naleznosci

Zabezpieczenia walutowe (forwardy)

Rozwigzanie  odpisow  aktualizujgcych ~ wartosé

Pozostate

198

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

aktywow dostepnych do sprzedazy

aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych

instrumentow zabezpieczajgcych

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow

aktywow dostepnych do sprzedazy

aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych

instrumentéw zabezpieczajgcych

RAZEM

1200

Nota 6. POZOSTALE PRZYCHODY

POZOSTALE PRZYCHODY

od 01.01.2016 do
31.12.2016

od 01.01.2015 do
31.12.2015

Wyksiegowanie przedawnionych zobowigzan

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

3793

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych

Odwrodcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnych

Rozwigzanie innych rezerw

Rozwigzanie rezerwy na koszty restrukturyzacji dziatalnos$ci jednostki

Zysk na okazjonalnym nabyciu

Zwrot kosztéw sadowych

Refundacje odszkodowania

Réznice z wyceny bilansowej

Otrzymane darowizny kary odszkodowania

Réznice inwentaryzacyjne

Rozwigzanie rezerw na kary

Ugody sadowe

Warto$¢ dotacji

Skutki konsolidacji

Pozostate

9 007

2 395

RAZEM

9 007

6188

w tym: przychody niepienigzne z tytutu wymiany towaréw lub ustug

Nota 7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

W zwigzku z wyjsciem z segmentu produkcyjnego na przetomie 2014 i 2015 roku spotki nalezace do Grupy Kapitatowej

prowadzity jedynie dziatalno$¢ handlowa.

Nota 8. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Amortyzacja srodkow trwatych

2947

3434
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Amortyzacja wartosci niematerialnych 815 927
Zuzycie surowcow i materiatéw 7 955 3094
Koszty ustug obcych 1356 27 969
Koszty podatkéw i optat 13 937 418
Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 466 13811
Pozostate koszty 1015 3484
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (51)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 15 800 94 187
RAZEM 44 291 147 273
Koszty sprzedazy 23 477 46 848
Koszty ogolnego zarzadu 5069 5951
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 15 745 94 474
RAZEM 44 291 147 273

Nota 9. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Wyniki finansowe zwigzane z dzialalnoscig zaniechang przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Przychody - -
Koszty - -
Zysk/strata z dziatalnosci - -
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - -
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem - -
Zysk/strata z tytutu aktualizacji wyceny do wartosci godziwej - -
Zysk/strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy, w tym: - -
wynikajgcy z zysku/straty brutto przed opodatkowaniem - -
wynikajgcy z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej - -
Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej - -

Aktywa i zobowiagzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Gloéwne klasy aktywéw i zobowigzan wycenione wedtug wartosci nizszej sposréd: wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2015 przedstawiajg sie nastepujgco:
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31.12.2016 31.12.2015

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate - -
Wartosci niematerialne - -
Zapasy - -
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - -
Srodki pieniezne - -
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania

Kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe - -

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -

Nota 10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie skonsolidowanego zysku na jedna akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Skonsolidowany zysk netto sprawozdawczy przypadajacy na: (54 734) (164 816)
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (57 734) (164 816)
Udziaty niedajgce kontroli - -

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (rozwodniona) 01.01.2016 01.01.2015
(w tysigcach akcji) 31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba akciji zwyktych 56 390 56 390
Whplyw emisji Warrantéw zamiennych na akcje - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu (rozwodniona) 56 390 56 390
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Sredniowazona liczba akcji na poczatek okresu 56 390 49 115
Sredniowazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 56 390 56 390
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Nota 11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2015

jednostek zaleznych 0 74 219

jednostek wspotzaleznych - -

jednostek stowarzyszonych - -

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 74 219 74 219
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 0,00

- pofaczenia jednostek gospodarczych - -

- zakupu jednostki - -

- reklasyfikacja - -

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 74 219- -

- sprzedaz jednostki zaleznej - -

- reklasyfikacja - -

- inne zmniejszenia 74 219- -

Stan na koniec okresu 0 74 219
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, w spotkach kontrolowanych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2016 r.

ez e e Kraj rejestracji Udzial w kapitale podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%)
lub siedziby | 31122016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100% 100% 100%
eMarket Sp. z 0. 0. w upaditosci likwidacyjnej Polska 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Dayli Polska Sp. z 0. o. restrukturyzacji Polska 100% 100% 90% 100% 100% 90%
DC Service GmbH Niemcy 48,21% 48,21% 100% 48,21% 48,21% 100%
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktoérej miesci si DAL ] DLELLTES Procent Procent
Poikl, P siedzi’ba z;rz du ’ ] ¢ udzialéw wg aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych | Metoda konsolidacji

a ceny nabycia wartosé udziatéw udziatéw glosow
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0., Lubliniec 995 995 0 100% 100% Petna
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, Krakéw 73 224 73224 0 100% 100% Petna
DC Service (Poopeys Deutschland) GmbH, Berlin 41 798 41 798 0 100% 100% Petna
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Nota 12. ZAPASY

stan na dzien | 31.12.2016

ZAPASY . Produkty w |  Wyroby
BT toku gotowe

Towary

RAZEM

Wycena wedlug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia

12 089

12 089

Wycena wedtug warto$ci netto mozliwej do
uzyskania

Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$ci
zapasoOw nha poczgtek okresu

8 843

8 843

Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
zapasy ujete jako pomniejszenie tych - -
odpiséw w okresie

4518

4518

Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci
zapasow ujetych w okresie jako koszt

6 144

6 144

Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$ci
zapasow na koniec okresu

10175

10175

Wartos¢ zapasoéw ujetych jako koszt w
okresie

APORT - przeniesienie

Wartos¢ bilansowa zapasow - -

1914

1914

Wartos¢ zapasow stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

w tym cze$c¢ dfugoterminowa

Nota 13. NALEZNOSCI HANDLOWE
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

Zmiany odpis6w aktualizujacych 31.12.2016

31.12.2015

Stan na poczatek okresu 9 053

88

1

Zwiekszenia 7 339

857

1

Zmniejszenia

39

9

Stan na koniec okresu 16 392

905

3

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG 31.12.2016

31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek zaleznych

(6 938)

(10 100)

Naleznosci z tytutu dostaw od pozostatych jednostek powigzanych

6 938

4254

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych

17 313

16 739

Razem naleznosci

17 313

10 893

Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw

16 392

9 053

Naleznosci z tyt. dostaw netto

921

1840

Nota 14. NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA 31.12.2016
MIEDZYOKRESOWE

Naleznosci od jednostek zaleznych:
- cze$¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa

Naleznosci od jednostek powigzanych:
- cze$¢ diugoterminowa

- czes¢ krotkoterminowa

31.12.2015
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Przedptaty:
- cze$¢ diugoterminowa

- czes$¢ krotkoterminowa

s 3893 3797
Pozostate naleznosci:
- czes$é diugoterminowa i i
- czes$¢ krotkoterminowa 3893 3797
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: & 668
iy . 0 445
- cze$¢ diugoterminowa
- czes$¢ krotkoterminowa n 223
. o - 445 7
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 445
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty 445 7
wartosci
. o - . 0 445
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
RAZEM 3964 4020
Nota 15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENT
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2016 81.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 831 4303
Lokaty krotkoterminowe i )
Inne i i
831 4303

Razem, w tym:

-$rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

-8rodki pieniezne w banku i w kasie, ktére nie sg dostepne do
uzytku przez grupe

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W

od 01.01.2016 do

od 01.01.2015 do

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH _—— Ell12 2008
Srodki pieniezne w banku i w kasie 831 4303
Lokaty krotkoterminowe i i
Réznice kursowe z przeliczenia i ’
Inne i i

831 4 303
Razem
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Nota 16. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 0 9732
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9732
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
- pozostate - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 71 6
Koszty rodzajowe roku nastepnego 71 6
Nota 17. KAPITAt ZAKLADOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akgciji (szt.) 58 609 786 58 609 786
Warto$¢ nominalna akcji w ztotych 1 1
Kapitat zakladowy (w tys. ztotych) 58 610 58 610

Kapital zakladowy - struktura

Rodzaj . Wartosé serii / emisji
Seria/lemisja rodzaj akcji uprzywm_ajowa_nla/ L|_<_:zba wg wartosci Data rejestracji
ograniczenia akcji (szt.) o -
praw do akgji nominalnej (tys. zf)
A1 zwykte na okaziciela Brak 117 975 118 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela Brak 1697 135 1697 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela Brak 20 185 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela Brak 20 185 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela Brak 20 185 21 07.10.2003
Al zwykte na okaziciela Brak 131 230 131 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela Brak 131 230 131 07.10.2003
B zwykte na okaziciela Brak 1 400 000 1400 01.06.2004
C zwykte na okaziciela Brak 7 076 250 7076 09.08.2006
D zwykfe na okaziciela Brak 10 614 375 10 614 20.11.2007
E zwykie na okaziciela Brak 2122 874 2123 14.08.2008
G zwykle na okaziciela Brak 16 000 000 16 000 26.11.2012
H zwykte na okaziciela Brak 3930 000 3930 23.07.2013
| zwykte na okaziciela Brak 10 000 000 10 000 23.07.2014
J zwykte na okaziciela Brak 5328 162 5328 12.08.2015
Kapital zaktadowy — struktura cd.
Akcjonariusz Liczbaakeji | e kapitatu | Liczba | o 006,
akcyjnego glosow
Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9% 5273 905 9%
w tym
bezposrednio: 800 000 1% 800 000 1%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0. 4 473 905 8% 4 473 905 8%
Pozostali 53 335 881 91% | 53335881 91%
Razem 58 609 786 100% | 58 609 786 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegodlnienie 2016 2015
Kapitat na poczatek okresu 58 610 53 282
Zwiekszenia, z tytutu: 0 5328
Emisja serii | na okaziciela - -
Emisja serii J na okaziciela 5328
Zmniejszenia, z tytutu 0- -
Hiperinflacja - -
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|| Kapitat na koniec okresu

58 610

58 610 |

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

) ) za okres | od 01.01.2016 do 31.12.2016
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwy;ka ze
sprzedazy akcji
Saldo na poczatek okresu 58 610 58 610 23977
Zwigkszenia:
emisja akcji
Saldo na koniec okresu 58 610 58 610 23 977

) ) za okres | od 01.01.2015 do 31.12.2015
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwy;ka ze
sprzedazy akcji
Saldo na poczatek okresu 53 282 53 282 22 432
Zwiekszenia: 5328 5 328 1545
emisja akcji 5328 5328 1545
Saldo na koniec okresu 58 610 58 610 23 977

Nota 18.

KAPITAL. ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 23 977 tys. zt na

dzien bilansowy.

Nota 19. POZOSTALE KAPITALY
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat zapasowy - nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig

nominalng 23977 23977

Kapitat zapasowy i rezerwowy 9 940 9 940

Kapitat z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe 344 344

RAZEM 34 261 34 261

Nota 20. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe, w rachunku biezgcym, pozyczki 15182 15 895
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 15182 15 895
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 15182 15 895
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 15182 15 895
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - -
Kredyty i pozyczki razem 15182 15 895
Pozyczki — stan na 31.12.2016
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Nazwa banku Kwota_ S Efektywna .
Ipozyczkodawcy i rodzaj krgdytul ST [P C stopa Termin Zabezpieczenia
pozyczko y j p p
kredytu/pozyczki I Wg umowy splaty [tys. procentowa % 2
[tys. PLN] PLN]
Mega Trade Dystrybucja Sp.
Z 0.0. 70 74 7% 31-XI11-2016 Brak
Mega Trade Dystrybucja 958 979 7% 31-X11-2016 Brak
Polska Ekologia Sp. z 0. o. 1900 684 10% 31-X11-2016 Zastaw
RAZEM
1737
Struktura walutowa pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 1737 - 1496
EUR - - - -
usD - - - -
GBP - - - -
CHF - - - -
Kredyty i pozyczki razem X 1737 X 1496
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2016 31.12.2015
Efektywna Termi oz o o aa
Wyszczegolnienie stopa ermin L SZese czesc |, Gzese czesc
procentowa splaty | krétkoterminowa | dlugoterminowa | krétkoterminowa | dlugoterminowa
KR.OBROTOWY ODNAWIALNY ING | WIBOR 1M + 31-10- R R R
BANK SLASKI 1,30 p.p. 2016
KR.OBROTQWY NIEODNAWIALNY WIBOR 1M + 31-10- R R R
ING BANK SLASKI 1,30 p.p. 2016
Razem - - -

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
Wyszczegélnienie Efektywna stopa Termin 31.12.2016 31.12.2015
procentowa splaty
UMOWA WIELOPRODUKTOWA - ING BANK WIBOR 1M + 1,10 17-09-2015 ) )
SLASKI HYGIENIKA p.p.
ING BANK SLASKI S.A. kredyt w rachunku WIBOR 1M + 1,3 31.01.2017 13 563 14 525
biezgcym DAYLI p.p.
. WIBOR 3M +
QHSSKBEA}NK S-A. kredyt wrachunku biezacym | o 2 'ha poziomie | 15.07.2016 935 927
rynkowym

ALIOR BANK S.A. kredyt w rachunku biezgcym WIBOR 3M + 1,3

o 16-07-2015 - -
Hygienika Dystryb. p-p.

Razem 14 498 15 452
Nota 21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe 1764 1521
Obligacje 40 220 39 759,5
Inne 921,5
Razem zobowigzania finansowe 41 964 42 202
- dtugoterminowe 26 768
- krétkoterminowe 41964 15434
Zobowiagzania leasingowe
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Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 1764 1521
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym: - -
- od roku do pieciu lat - -
- powyzej pieciu lat - -
Zobowigzania leasingowe razem 1764 1521
Obligacje
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Seria F 3036 2990
Seria G 3036 3027
Seria H 1973 1950
Seria | 13106 12 989
Seria J 9901 9 838
Seria K 3996 3941
Obligacje Dayli — seria A 5172 5024
Razem obligacje 40 220 39 759,5
- dlugoterminowe 26 768
- krotkoterminowe 40 220 12 991,5
Typ transakcji DEIE Data wykupu STl AU Wartos’é
zawarcia nominalna odsetkowy bilansowa
Wg stanu na dzien 31.12.2016 35048
Seria F 2014-03-06 2016-03-31 3000| Kwartalnie 3036
Seria G 2014-04-08 2016-04-30 3000| Kwartalnie 3036
Seria H 2014-05-13 2016-05-31 1950| Kwartalnie 1973
Seria | 2014-12-15 2017-12-15 13 224 | Kwartalnie 13 106
Seria J 2015-03-09 2018-03-09 9980| Kwartalnie 9901
Seria K 2015-06-15 2018-06-14 4052 | Kwartalnie 3996
Wg stanu na dzien 31.12.2015 34 734
Seria F 2014-03-06 2016-03-31 3000| Kwartalnie 2990
Seria G 2014-04-08 2016-04-30 3000| Kwartalnie 3027
Seria H 2014-05-13 2016-05-31 1950 | Kwartalnie 1950
Seria | 2014-12-15 2017-12-15 13224 | Kwartalnie 12 989
Seria J 2015-03-09 2018-03-09 9980| Kwartalnie 9 837
Seria K 2015-06-15 2018-06-14 4052 | Kwartalnie 3941
Nota 22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania handlowe 49 145 34 386
Wobec jednostek powigzanych (1983)
Wobec jednostek pozostatych 49 145 36 369
Nota 23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, 3432 936
z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 1206 594
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 324 123
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1897 219
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Optaty celne
Akcyza
Pozostate 5
Pozostate zobowigzania 528 629
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 528 629

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia

Inne zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4

Razem inne zobowigzania 3964 1565

Nota 24. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujacej (dane w tys. ztotych):

Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla 31.12.2016 | 31.12.2015

Hipoteka Dayli Polska Sp. z 0. 0. (zabezpieczenie um. kredytu i i
P ING dla Dayli z dnia 24.10.2014r.)

Poreczenie wekslowe (umowa

leasingu Dayli 7 6.12.2013r.) SG Equipment Leasing Polska 2503 2503

Poreczenie  wekslowe (umowa . .

leasingu Dayli z 10.12.2014r.) SG Equipment Leasing Polska 1907 1907

Poreczenie uméw handlowych Dayli Sp. z 0.0. 600 600

ézt;ﬁfgl:ecze”'e wekslowe - umow ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. 1488 1488

Umowa przeiecia diuau Umowa kredytu Alior Bank S.A./ Mr House z i i
przeje 9 17.07.2014

Umowa przejecia diugu Umowa kredytu Alior Bank S.A./ Emarket z 16.07.2014 1 000 1 000

Umowa poreczenia Umowa kredytu ING dla Dayli z 24.10.2014 17 000 17 000

Program motywacyjny Kadry Menedzerska - -

Umowy o swiadczenie ustug przewozowych zawartej

Porgczenie uméw handlowych pomiedzy Dayli Polska Sp. z 0.0. a ILS Sp. z 0.0. 300 300

Poreczenie uméw handlowych Dayli Polska Sp. z o0.0. (kupu;acy), Unilever Polska Sp. 3000 3000
z .0.0. (sprzedajgcy).

Razem 27 798 27 798

Poza tym na dzien bilansowy spodtka zalezna eMarket posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu
wystawionego weksla in blanco na rzecz Alior Bank S.A. (umowa kredytu w rachunku biezgcym do kwoty
1.000 tys. zlotych)

Nota 25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: - -
- czes$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Zobowigzania od jednostek powigzanych: - -
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Przedptaty: - -
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa -
Pozostate zobowigzania: 3960 3248
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 3960 3248
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 4 4
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- czes$¢ dtugoterminowa

- czesc¢ krotkoterminowa

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

- cze$¢ diugoterminowa

- czesc krotkoterminowa

Razem, w tym:

- cze$¢ diugoterminowa

- czes$¢ krotkoterminowa

Nota 26.

POZOSTALE REZERWY

Wyszczegodlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Rezerwa na program motywacyjny
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na badanie bilansu
Rezerwa na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy

Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

REZERWY

za okres

od 01.01.2016 do 31.12.2016

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjn
e

Rezerwy
restruktury
zacyjne

Rezerwy na
swiadczeni
a
pracownicz
eitym
podobne

Pozostate
rezerwy

Razem

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym:

16

8 459

8 475

Krétkoterminowe na poczatek okresu

16

8 455

8471

Dtugoterminowe na poczatek okresu

4

Zwigkszenia

6 106

6 106

zwiekszenie - aport

Utworzone w okresie i
istniejagcych

zwigkszenie

Nabyte w ramach

gospodarczych

potgczen jedn.

Zmniejszenia

Wykorzystane w ciggu roku

Rozwigzane ale niewykorzystane

zmniejszenie - aport

zmniejszenie - Swiadczenia

emerytalne

aport

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej

Wartos¢ na koniec okresu w tym:

16

14 565

14 581

Krotkoterminowe na koniec okresu

16

14 565

14 581

Dtugoterminowe na koniec okresu

Nota 27.

INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
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Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
rok obrotowy (dane w ztotych)

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI Przychody ze sprzedazy towaréw i o
POWIAZANYMI ustug oraz pozostgle przychody Zakup towaroéw i ustug
operacyjne
Kerdos Group S.A. 810 000
Dayli Polska Sp. z 0. o. 16 000 810 000
eMarket Sp. z o.0. 16 000
Razem 826 000 826 000

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi realizowane sg na warunkach rynkowych.
Nota 28.  WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY

Wynagrodzenia wyzszej kadry Jednostki Dominujgcej (dane w ztotych):

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu
263 241,00 389 928,91
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
59265,25 140 678,94

Nota29. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Zobowiagzania z tytulu umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ani jednostki zalezne nie
posiadaty zobowigzan z tytutu leasingu kwalifikowanego wedtug przepiséw ustawy o rachunkowosci jako
finansowy.

Nota 30. SPRAWY SADOWE

Jednostka Dominujgca na dzien bilansowy prowadzita nastepujgce sprawy sgdowe.
= Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. kwoty bedacej rownowartoscig obrotu spétki za okres od dnia
1 maja 2012 roku do dnia wniesienia powddztwa, nie mniejszej niz 400.000 zt
= Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 159.318,84 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 15 kwietnia 2009 roku do dnia zaptaty.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 13.301,84 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 75.000 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 45.000 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 70.000 zt.
Pozew przeciwko Kerdos Group SA o zaptate 53.350 zt.
Pozew o zaptate kwoty 242.156,88 ziotych

= Pozew Kerdos Group S.A. o uznanie czynnosci prawnej za bezskuteczna.
= Pozew Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 321.682zt

Jednostki powigzane, spotka zalezna nie prowadzity istotnych spraw sgdowych. Wiekszos$¢ roszczeh zostato
bowiem zgtoszonych do spisu wierzytelnosci. Sprawy sadowe jakie majg miejsce wynikajg przy tym z
podejmowania poszczegdlnych postepowan przez sgdy. Wiekszos¢ roszczen jednakze ma charakter
bezsporny i dlatego Zarzgdca wnosi o0 zawieszenie postepowan do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania sanacyjnego prowadzonego wobec Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Na dzien publikacji raportu nie toczg sie postepowania przed sagdem, ktérych wartosé stanowi co najmniej
10% kapitatdbw wiasnych Emitenta za wyjgtkiem postepowania sanacyjnego opisanego w niniejszym
sprawozdaniu.
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Nota 31. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego wobec Spotki zawieszeniu ulegty toczace sie
przeciwko niej postepowania sgdowe.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Rada Wierzycieli Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, po zapoznaniu sie
ze zlozonymi wnioskami o umorzenie postepowania sanacyjnego oraz majgc na wzgledzie stan masy
sanacyjnej podjeta Uchwate nr 1/1/2017, w ktérej wskazata, iz:

1) Zarzadca powinien jak najszybciej wykonaé postanowienie Sedziego-Komisarza z dnia 26.01.2017 r.
w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz mienia Dayli z wolnej reki, to jest uruchomié wyprzedaz
mienia przedsiebiorstwa przy zastosowaniu art. 323 ust. 1-4 PR; z uwzglednieniem prawa
odrebnosci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo;

2) Zarzgdca powinien niezwlocznie obnizy¢ koszty funkcjonowania sieci Dayli, w szczegdlnosci
pozbycie sie nierentownych sklepdw;

3) Zarzadca nie powinien ustawa¢ w probie wydzierzawienia przedsiebiorstwa/ZCP Dayli lub jego
sprzedazy;

4) W ocenie Rady zaktualizowaty sie przestanki do umorzenia postepowania sanacyjnego, tym
niemniej istotny interes wierzycieli przemawia za wykonaniem czynnosci z pkt 1-3 powyzej przed
umorzeniem postepowania

5) Powyzsza ocenia, wyrazona w okt 4 moze ulec zmianie, o ile pojawi sie oferta inwestora na
dzierzawe/nabycie przedsiebiorstwa Dayli, pozwalajgca na kontynuowanie dziatalnosci.

Postanowieniem z dnia 26.01.2017 r. Sedzia Komisarz wyrazit zgode na sprzedaz z wolnej reki, w drodze
oferty publicznej, sktadnikow nalezacych do Dayli i wchodzacych w sktad masy sanacyjnej Dayli w postaci
towaréw handlowych objetych wnioskiem Zarzadcy po cenie nie nizszej niz 26,75 % wartosci ewidencyjnej
zapasu.

Odrebnie Rada Wierzycieli na podstawie wniosku Zarzadcy Dayli z dnia 21.12.2016 r. podjeta uchwate nr
2/4/2016 w trybie art. 129 ust. 2 Pr. Rest w przedmiocie zezwolenia na sprzedaz sktadnikow majgtku Dayli -
zapaséw handlowych o wartosci przekraczajgcej 500.000,00zt;

La Rose Sp. z 0.0. pismem z dnia 17.01.2017 r. ztozyta oswiadczenie o wypowiedzeniu Ramowej Umowy
Komisu z dnia 25.05.2016r. zmienionej Aneksem z dnia 19.12.2016 r.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji ("Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, iz otrzymat
zawiadomienie o wyznaczeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych rozprawy w dniu 14 marca 2017r. w sprawie
umorzenia postepowania sanacyjnego Emitenta.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (Emitent) podaje do publicznej wiadomosci, iz powzigt
informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Emitenta Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (Dayli)
W dniu 27 stycznia 2017r. postanowienia Sgdu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie VI
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (Sad), w ktorym Sad na podstawie
art. 323 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego postanowit:

1. Wyrazi¢ zgode na sprzedaz z wolnej reki w drodze oferty publicznej, sktadnikow nalezacych do Dayli
i wchodzgcych w sktad masy sanacyjnej w postaci towarow handlowych (bedgcych przedmiotem zastawu
rejestrowego jak i pozostatych) po cenie nie nizszej niz 26,75% wartodci ewidencyjnej;
2. Zobowigza¢ Zarzgdce masy sanacyjnej do dokonania ogtoszenia o sprzedazy okreslonej w punkcie |
postanowienia w dzienniku o zasiegu lokalnym na co najmniej dwa tygodnie przed wyznaczonym terminem
skfadania ofert;

3. Zezwoli¢ na zawarcie umowy sprzedazy okreslonej w punkcie | z podmiotem, ktéry ztozy w tym trybie
najkorzystniejszg oferte;

4. Zobowigza¢ Zarzgdce masy sanacyjnej do ztozenia uzyskanych na podstawie umowy sprzedazy
szczego6towo opisanej w punkcie | Srodkdw pienieznych za towary handlowe bedgce przedmiotem zastawu
rejestrowego na rachunek depozytowy sadu;

5. Stwierdzi¢, ze kwoty ztozone do depozytu sgdowego na podstawie punktu IV postanowienia mogg zosta¢
wydane wierzycielom zabezpieczonym rzeczowo, o ile zgtoszg i wykazg swe uprawnienia.
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Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji Emitent  podaje do publicznej wiadomosci informacje o
nadaniu do Sedziego Komisarza Pisma Informujgcego Zarzgdcy o aktualnym stanie postepowania spofki
zaleznej Emitenta Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji _Dayli_.

Zgodnie z ww. pismem, zwazywszy, ze:

1_ Zarzadca Dayli w dniu 23.12.2016r. ztozyt na rece Sedziego Komisarza wniosek o wyrazenie zgody na
sprzedaz sktadnikow majatku Dayli w trybie przepisu art. 323 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, a
pismem z dnia 10.01.2017r. wniosek ten uzupetnit, przedktadajgc wycene zapasu handlowego Dayli,
opracowang przez biegtego rzeczoznawce;

2_Postanowieniem z dnia 26.01.2017r. Sedzia Komisarz wyrazit zgode na sprzedaz z wolnej reki, w drodze
oferty publicznej, sktadnikéw nalezgcych do Dayli i wchodzacych w sklad masy sanacyjnej Dayli w postaci
towaréw handlowych objetych wnioskiem Zarzadcy po cenie nie nizszej niz 26,75 % wartosci ewidencyjnej
zapasu;

3_ Odrebnie Rada Wierzycieli na podstawie wniosku Zarzadcy Dayli z dnia 21.12.2016r. podjeta uchwate nr
2/4/2016 w trybie art. 129 ust. 2 Pr.Rest w przedmiocie zezwolenia na sprzedaz sktadnikéw majgtku Dayli —
zapasow handlowych o wartosci przekraczajgcej 500.000,00zt;

4 Komitent pismem z dnia 17.01.2017r. ztozyt oSwiadczenie o wypowiedzeniu Ramowej Umowy Komisu z
dnia 25.05.2016r. zmienionej Aneksem z dnia 19.12.2016r.;

5 Rada Wierzycieli Uchwatg nr 1/1/2017 w sprawie dalszego kierunku postepowania sanacyjnego, po
zapoznaniu sie ze stanem postepowania, ztozonymi wnioskami o jego umorzenie oraz stanem masy
sanacyjnej wskazata m.in., ze Zarzgdca Dayli powinien jak najszybciej wykona¢ postanowienie Sedziego
Komisarza z dnia 26.01.2017r. w przedmiocie wyrazenia zgody na sprzedaz mienia Dayli o ktérym mowa w
pkt 1 powyzej;

Zarzgdca Dayli poinformowal, iz po wygasnieciu Ramowej Umowy Komisu, o ktérej mowa powyzej, Dayli nie
bedzie mogta kontynuowaé postepowania restrukturyzacyjnego, a procedowanie postanowienia Sedziego
Komisarza w przedmiocie zbycia zapasu stanie sie bezprzedmiotowe.

W zwigzku z powyzszym, z uwagi na brak realizacji zatozen restrukturyzacji w kwestiach zwigzanych z
zapewnieniem finansowania warunkujgcego dalsze funkcjonowanie sieci oraz stopien narastania
nieuregulowanych zobowigzan, powstatych po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego, Zarzadca Dayli
moze rekomendowal wylgcznie umorzenie postepowania sanacyjnego Dayli Polska sp. z o0.0. w
restrukturyzaciji.

Zarzad Kerdos Group Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1b,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000128922
(Spotka), dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 § 1, art. 4021 Kodeksu spétek handlowych oraz § 12 ust.
11§ 13 Statutu Spoiki, zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji na
dzien 21 marca 2017 r. na godz. 11.00, ktére na zasadzie art. 403 Kodeksu spotek handlowych, odbedzie
sie w Warszawie, w siedzibie Spofki przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1b z nastepujgcym porzgdkiem obrad:

Porzadek obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego waznosci i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Podjecie uchwaty w sprawie zaniechania wyboru Komisji Skrutacyjne;.

5. Przyjecie porzgdku obrad.

6. Omowienie sytuacji postepowania sanacyjnego Kerdos Group Spétka Akcyjna w restrukturyzaciji.

7. Oméwienie sytuacji postepowania sanacyjnego Dayli Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
restrukturyzaciji.

8. Omowienie mozliwych propozycji uktadowych.

9. Omdwienie stanowiska akcjonariuszy w kwestii ewentualnego umorzenia postepowania bedgcego
przedmiotem zaplanowanej rozprawy sgdowe;j.

10. Omowienie mozliwosci wspotpracy z zainteresowanymi podmiotami.

11. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na potgczenie spotek Kerdos Group S. A. w
restrukturyzacji oraz Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzaciji.

12. Podjecie uchwaty w obnizenia kapitatu zaktadowego Kerdos Group S. A. w restrukturyzacji celem
pokrycia straty roku obrotowego 2015.

13. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie roszczeh wobec bytych cztonkéw
organéw zarzgdczych i nadzorczych Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji oraz spotek powigzanych.

14. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki,
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15. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki,

16. Podjecie uchwaty w sprawie poniesienia kosztow zwotania i przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

17. Wolne wnioski.

18. Zamkniecie Zgromadzenia.

Zarzadca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji ("Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, ze w dniu 27
lutego 2017 r. uzyskat informacje o wydaniu w dniu 14 lutego 2017 roku przez Sedziego Komisarza,
ustanowionego w postepowaniu sanacyjnym spotki zaleznej Emitenta Dayli Polska Sp. z o. o.
w restrukturyzacji ("Dayli"), postanowienia o uchyleniu uchwaty Rady Wierzycieli nr 1/3/2016 z dnia 13
grudnia 2016 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy podobnej do umowy dzierzawy
przedsiebiorstwa dtuznika, w postaci aneksu nr 1 z dnia 02.12.2016r. do ramowej umowy komisu z dnia
25.05.2016r. Emitent informowat o podjeciu przez Rade Wierzycieli uchwaty nr 1/3/2016 w raporcie
biezgcym nr 49/2016 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Powyzsze postanowienie zostato wydane w wyniku rozpoznania zarzutéw wniesionych do Sedziego
Komisarza przez Led Lease S.A. z siedzibg w Warszawie. W uzasadnieniu postanowienia wskazano, ze ww.
uchwate Rady Wierzycieli podjeto drogg elektroniczng z naruszeniem art. 131 ust. 2 Prawa
restrukturyzacyjnego oraz Regulaminu Rady Wierzycieli.

Sedzia Komisarz postanowit ponadto o wstrzymaniu wykonania ww. uchwaty do czasu uprawomocnienia sie
postanowienia o ich uchyleniu.

Zarzadca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (Emitent) podaje do publicznej wiadomosci informacije
0 nadaniu przez Zarzadce Dayli Polska Sp. z o. o. w restrukturyzacji pisma do Sedziego Komisarza
informujgcego o sytuacji postepowania restrukturyzacyjnego spétki zaleznej Emitenta po 15.02.2017r.
Zgodnie z ww. pismem w zwigzku z wypowiedzeniem ramowej umowy komisu przez La Rose sp. z 0.0. a w
konsekwencji utratg przez Dayli zdolnosci sanacyjnych - dziatalnos¢ operacyjno-handlowa wszystkich
sklepow sieci Dayli zostata (do odwotania) zawieszona. Majgc na wzgledzie konieczno$¢ zabezpieczania
majatku Spotki znajdujgcego sie w placowkach handlowych Dayli Zarzgdca wydat szereg zarzadzen
zobowigzujacych poszczegodlne Dziaty Pionu Organizacyjnego Dayli do podjecia stosownych dziatan.

Z uwagi na coraz czestsze oswiadczenia Wynajmujgcych w przedmiocie wypowiedzenia uméw najmu
i wezwan do wydania lokalu Zarzgdca podejmuje wszelkie mozliwe dziatania nakierowane na uregulowanie
statusu placowek handlowych do ktérych Dayli utracita tytut prawny.

Zarzgdca w pismie do Sedziego Komisarza zwraca réwniez uwage, ze na obecnym etapie postepowania
wykonanie Postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 26.01.2017r. w przedmiocie sprzedazy zapasu
handlowego Spofki jest niezwykle trudne do wykonania z uwagi na stopniowe zmniejszanie integralnosci
sieci Dayli. Na dzieh sporzadzenia niniejszego pisma dostepnych jest okoto 30 lokalizacji w ktérych Dayli
posiada placowki handlowe.

Jednoczesnie wyprzedawanie zapasu w aktualnym etapie postepowania moze utrudni¢ mozliwg sprzedaz
catosci lub zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa Dayli w ewentualnym postepowaniu upadto$ciowym lub
jeszcze na etapie niniejszego postepowania restrukturyzacyjnego w przypadku pojawienia sie Inwestora.
Zapas handlowy stanowi istotny skfadnik majatku Dayli a jego zachowanie moze zwiekszy¢ atrakcyjnos¢
przedsiebiorstwa majgc jednoczesnie pozytywny wplyw na projekcje podmiotu zainteresowanego jego
nabyciem.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji ("Emitent"), podaje do publicznej wiadomo$ci, iz otrzymat
postanowienie wydane przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie postanowienia
w przedmiocie umorzenia postepowania sanacyjnego spétki zaleznej Emitenta Dayli Polska Sp. z o. o.
w restrukturyzacji.

Postepowanie zostatlo umorzone w oparciu o art. 326 ust. 2 i 3, art. 325 ust. 1 pkt 1 prawa
restrukturyzacyjnego. Zgodnie z postanowieniem stan przedsiebiorstwa diuznika, nie budzi w ocenie Sadu
watpliwosci, iz postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli winno zosta¢ umorzone, przyjecie bowiem
odmiennego stanowiska godzitoby w stuszne prawa wierzycieli.

Zarzgdca Kerdos Group S.A. w restrukturyzacji (dalej "Emitent") podaje do publicznej wiadomosci, iz Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych na rozprawie w dniu 22 marca 2017r. wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
sanacyjnego Emitenta.
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Nota 32.
SPRAWOZDANIA

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

obrotowy
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 9000 14 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 4 500 13 000
sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi - -
RAZEM 13 000 27 000
Nota 33. SKONSOLIDOWANY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCE

SKONSOLIDOWANY ZYSK od 01.01.2016 do od 01.01.2015
PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 31.12.2016 do 31.12.2015
Skonsolidowany zysk nett-o za ok.res (54 734) (164 816)
sprawozdawczy przypadajacy na:

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (54 734) (164 816)

Udziaty niedajgce kontroli - -
Skonsolidowany zysk netto akcjonariuszy
zwyklych Jednostki Dominujacej
(podstawowy)

od 01.01.2016 do 31.12.2016 od 01.01.2015 do 31.12.2015
yszczegblnienie Dziatalnos¢ Dzm_lalnosc R Dziatalnos¢ Dzm_lalnosc EERE
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Skonsolidowany zysk/strata netto za okres
sprawozdawczy akcjonariuszy Jednostki (54 734) (54 734) (164 816) (164 816)
Dominujgcej
Razem (54 734) - (54 734) (164 816) - | (164 816)
5 . o . " od 01.01.2016 do od 01.01.2015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31.12.2016 do 31.12.2015
w tysigcach akcji
Sredniowazna liczba akcji na poczatek
okresu 53 282 49115
Sredniowazona liczba akcji zwyklych na
koniec okresu 58 610 56 390
Skonsolidowany zysk netto podstawowy od 01.01.2016 do od 01.01.2015
na 1 akcje 31.12.2016 do 31.12.2015
na dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej (0,93) (2,92)
na dziatalnosci kontynuowanej (0,93) (2,92)
Skonsolidowany zysk netto akcjonariuszy od 01.01.2016 do 31.12.2016 od 01.01.2015 do 31.12.2015
zwyklych Jednostki Dominujacej Dziatalnosé Dziatalnosé R Dziatalnosé Dziatalnos¢ | o .
(rozwodniony) kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Skonsolidowany zysk/strata netto
Akcjonariuszy zwyktych Jednostki (54 734) - (54 734) (164 816) - | (164 816)
Dominujgcej (podstawowy)
QOdsetki od obligacji zamiennych na akcje po ) )
opodatkowaniu
Skonsolidowany zysk/strata netto
Akcjonariuszy zwyktych Jednostki (54 734) - (54 734) (164 816) - | (164 816)
Dominujacej (rozwodniony)
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych od 01.01.2016 do od 01.01.2015

(rozwodniona) 31.12.2016 do 31.12.2015
w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 58 610 56 390

Srednia wazona liczba akcji zwyklych na

koniec okresu (rozwodniona) 58 610 56 390

Skonsolidowany zysk netto rozwodniony od 01.01.2016 do od 01.01.2015

na 1 akcje 31.12.2016 do 31.12.2015
na dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej (0,93) (2,92)
na dziatalnos$ci kontynuowanej (0,93) (2,92)

Nota 34. RODZAJ | CHARAKTER RYZYKA DOTYCZACEGO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

1. Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Spoétka sa:

-Ryzyka Rynkowe,

-Ryzyko zmian cen surowcéw (Ryzyko Cenowe),

-Ryzyko zmian kurséw walutowych (Ryzyko Walutowe),

-Ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko Stép Procentowych),

-Ryzyko Ptynnosci,

-Ryzyko kredytowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktorego lezg
dziatania zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.

1.1. Ryzyko rynkowe

Ze wzgledu na ograniczong skale dziatalnosci przedsigbiorstwu Emitenta aktualnie nie zagraza ryzyko

rynkowe.

1.2. Ryzyko zmiany cen surowcéw (ryzyko cenowe)

Ze wzgledu na aktualnie ograniczong skale dziatalnosci, ryzyko zmiany cen surowcéw nie istnieje lub jest

mate.

1.3. Ryzyko zmiany kursow walutowych (ryzyko walutowe)

Ze wzgledu na nieznaczne obroty w walutach obcych réwniez ryzyko zmiany kurséw walutowych pozostaje

ograniczone i nie stwarza zagrozenia dla kondyc;ji finansowej Spotki.

1.4. Ryzyko zmian stép procentowych (ryzyko stép procentowych)

Spotka posiada zobowigzania oprocentowane z tytutu leasingu oprocentowanego zmienng stopg

procentowg. Wobec powyzszego narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny

zaciggnietych zobowigzan, szczegdlnie istotne w przypadku duzej zmiennosci rynkowych stép procentowych

(np. w warunkach znacznej niepewnosci czy kryzysu na rynkach finansowych). Wzrost poziomu stop

procentowych moze zwigkszyé koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos¢ Spodtki. Spotka

posiada réwniez zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych jednak na dzien bilansowy

nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;j.

1.5. Ryzyko ptynnosci

Zarzgdzanie ptynno$cig finansows i ryzykiem ptynnos$ci ma na celu zapewnienie zdolnosci do terminowego

regulowania planowanych i nieplanowanych wydatkéw zwigzanych z prowadzong przez Spétke

dziatalnoscig. Zastosowanie rozwigzan wspierajgcych zarzadzanie ptynnos$cig, takich jak np. planowanie /

prognozowanie przeptywdéw pienieznych czy tez narzedzi wspierajgcych optymalizacje poziomu ptynnosci

finansowej, moze znaczgco zmniejszy¢ ryzyko ptynnosci. Aktywne zarzgdzanie ptynnoscig to w czasach

kryzysu istotny element polityki finansowej przedsigbiorstwa, poniewaz ma ono na celu utrzymanie

odpowiedniej ilosci srodkow pienieznych i linii kredytowych, gdyz opdznienia w wywigzywaniu sie ze

zobowigzan wywotujg nieufnos¢ kontrahentéw i kredytujgcych instytucji finansowych. Biorgc pod uwage

aspekt zarzgdzania ptynnoscig finansowg, niezwykle wazny jest dobdr odpowiednich zrédet finansowania.

Wybor wariantu strategii finansowania Spotka uzaleznia od przewidywan co do zmiennosci zapotrzebowania

na s$rodki finansowe oraz relacji miedzy krétko-lI diugoterminowymi kosztami zrédet finansowania. Spotka

korzysta z r6znorodnych form finansowania.

1.6. Ryzyko kredytowe

Pod pojeciem ryzyka kredytowego rozumie sie prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez kontrahenta

warunkow jednego lub wielu kontraktéw z powodu niemozno$ci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych.

W dobie kryzysu gospodarczego kontrahenci coraz czesciej korzystajg z kredytu handlowego, nazywanego

réwniez kredytem kupieckim. Niewatpliwg zaletg tego kredytu jest jego dostepnosé. Z kolei Spétka traktuje
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kredyt kupiecki jako forme wsparcia sprzedazy —dzieki wydluzonemu terminowi ptatnosci jest w stanie
sprzeda¢ swoje dobra i ustugi wiekszej grupie odbiorcow. Z kredytem handlowym nierozerwalnie jest
zwigzane pojecie ryzyka kredytowego, zwlaszcza w sytuacji, kiedy to Spotka jest kredytodawca. Ryzyko
kredytowe wptywa bezposrednio na ptynnos¢ finansowg Spéiki, dlatego z punktu widzenia zarzgdzania
ptynnoscig istotne jest aktywne monitorowanie wierzytelnosci. Spotka Udzielajgc kredytu handlowego naraza
swoje naleznosci na ryzyko nieterminowej sptaty lub co gorsze catkowitej niewyptacalnosci diuznikéw, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowe;.

1.7 Wptyw instrumentéw pochodnych na bilans Spétki

Spotka nie posiada zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.
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