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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] Master Pharm (zwanej dalej .Grupa Kapitalowa”), w ktore]
jednostkg dominujgcg jest Master Pharm S.A. z siedzibg w bodzi przy ulicy
Wersalskie] 8 (zwana dalej .Spotka Dominujacg”), Na sprawozdanie to skiadajg sie:
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych caltkowitych dochoddw za rok
2016, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
oraz informacje dodatkowe o przyjete] polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnosc  kierownika Spofki Dominujacej | osob sprawujgcych nadzor
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Zarzad Spolki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (dalej ,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg”) oraz innymi obowiazujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego nie  zawierajacego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku
poz. 1047 z poiniejszymi zmianami), zwang dale| ,Ustawg o rachunkowosci, Zarzad
Spotki  Dominujace] oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzaniu
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnose bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosowanie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci, oraz zgodnie Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pozniejszymi zmianami.
Standardy te wymagajq przestrzegania wymogéw etycznych oraz Zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskadé wystarczajaca pewnosé,
Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur siuzgcych uzyskaniu dowoddw badania
kwot | ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy
od osgdu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skensolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
cdpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki dominujgce|. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci. racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujace] wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wyslarczajgca
i cdpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia o skonsalidowanym sprawozdaniu finanso wyrm

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny | jasny obraz sytuacji majatkowe] | finansowe] Grupy Kapitalowe]
Master Pharm na dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz Je] jak wynik finansowy i przeptywy
pienigzne za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spatki
Dominujgce|,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa
| postanowieniami Statutu Spélki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Masza opinia z badania skonsolidowanego  sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowe].

Za sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowej zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci craz innymi cbowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzgd
Spotki. Dominujace]. Ponadto Zarzad Spotki Dominujace] craz czlonkowie jej Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe] spetnialo
Wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z lrescig sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe] | wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art, 49
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafnstwem czlonkowskim (Dz.U z 2014 roku poz. 133 2
pozZnigjszymi zmianami) i s3 zgodne z infermacjami zawartymi w zalgczonym skonsclidowanym



sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zloZenia oswiadczenia, czy w
swietle nasze] wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacie zawarte w zalgczonym sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe] uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozparzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow UZnawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim | sg zgodne z informacjami Zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskane| podczas badania, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej istotnych znieksztalcen,

Oswiadczenie Spotki Dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku =z przeprowadzonym badaniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spolki Dominujace) o
stosowaniu ladu korporacyjnego stanowigcym wyodregbniong czesc sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spctka Dominujaca zawarla informacje wymagarne
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych
{Dz.U. z 2016 roku po. 1639 z pozniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie
art.. 61 tej ustawy.

Informacje te s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym),

W imieniu JForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska — biegli rewidenci” Sp. p.
90-441 Lodz, Al T. Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269
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Renata Zielinska
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ MASTER PHARM ZA ROK 2016

I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe kapitalowa Master Pharm S.A.

1.1. Nazwa i adres siedziby jednostki dominujgce|

Spctka dominujaca prowadzi dziatalnosc pod firmg Master Pharm Spotka akcyjna Siedziba Spotki
dominujace] jest Lddz, ul. Wersalska 8.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Grupa kapitalowa Master Pharm prowadzila dzialalnosé w zakresie produkcji
suplementow diety | wyrobow kosmetycznych, w tym na zlecenie innych podmiotow oraz zajmowala
sig obrotem surowcami i materialami do produkcji suplementow diety, sprzedaza suplementow diety,
marketingiem farmaceutycznym, jak rowniez obrotem materiatami wyrobami medycznymi
w charakterze Autoryzowanego Przedstawiciela w UE.

2. Podstawa prawna dziatalnoéci spétki dominujacej

2.1 Umowa Spdiki Dominujgcej

Spotka Dominujaca zostala zawiazana jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na czas
nieckreslony wdniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza
Grazyne Beate Soche w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002),

Spotka dominujgca zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 grudnia 2002 r. pod
numererm 0000142373,

W dniu 14 lipca 2015 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Wspdlnicy postanowili
dokonac przeksztatcenia Master Pharm Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Master
Pharm Spotke akeyjna, co zostalo zaprotokolowane przez notariusz Anne Bald (Rep. A. 5082/2015).
Postanowieniem z dnia 30 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w bodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego zaakceptowal te decyzje. Akta spotki akeyjne| zostaly
zalozone pod numerem KRS 0000568657,

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial KRS
dokonalt z urzgdu wykreslenia spolki z ograniczong odpowiedzialnosdcia z KRS,

Spotka dominujgca dzialala w badanym okresie na podstawie przepisow ustawy Kodeks spolek
handlowych i Statutu spolki akeyjnej.

Spaotka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512060837,

Urzad statystyczny nadal Spélce dominujacej REGON o numerze 015276970,

2.2. Rok obrotowy Grupy Kapitatowej

W Statucie Spétki Dominujgce| okreslono, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotki zalezne takze stosuja rok obrotowy zgodny z rokiem kalendarzowym. Dla calu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotka zalezna Avet Pharma Sp. z o.0. sporzgdzila
dodatkowo pakiet konsolidacyjny, zawierajacy dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016 roku, w zwigzku z zamknigciem ksiag rachunkowych w dniu 18.09.2016 roku
tj. na dzien poprzedzajgcy zmiane formy prawne] ze spotki komandytowo-akeyjng] na spotke
Z ograniczong odpowiedzialnoscig. |

y/
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2.3. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej | podstawowy jednostki dominujgcej
Kapita! wiasny Grupy Kapitalowe] na dzien kohczacy badany okres od 1 stycznia 2016r.
do 31 grudnia 2016 r, wynosil 74.816 tys. zi.
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalows] jest kapitat zaktadowy Spotki Dominujace), ktéry wedtug
stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosit 215.000,00 2t idzielit sie na 21.500.000 akgji
o wartocsci nominalnej 0,01 zi kazda.
Akcjonariuszami Spatki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku byli:

—  Max Welt Holdings Ltd. -63,5% kapitalu,

- Aleksandra Nykiel —11,62% kapitalu,

— Nationale NEderlanden OFE | DFE - 7,56%,

- Pozostali akcjonariusze = 17,32%.

W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki Dominujacej podjelo
uchwate nr 4, ktérg postanowilo o podwyzszeniu w drodze subskrypcji otwarte] oferty publicznej
kapitatu zakiadowego Spaélki o wartosé od 0,01 zt do 50.000 ziotych poprzez emisje akcji w iloci nie
mniejszej niz 1 sztuka, a nie wigkszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B beds oferowane na
zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym, kidry zostal zatwierdzony przez Komisjg Nadzoru
Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku. Ze wzgledu na sytuacje rynkowa Spotka wstrzymata
emisje publiczna akcji w 2015 roku.

Wdniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Spolki Dominujgce] — zgodnie z wczesnigjszym
upowaznieniem — oswiadczyl o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze publiczne| emisji akgji
serii B o kwotg 30.000 zt oraz o optaceniu akeji w pelnej wysokoscl 18.000.000 zt.

Zmiana wysokosci kapitalu akcyjnego zostala zarejestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu
18 maja 2016 roku

W dniach 10, 13, 14 lutego 2017 roku. Pani Aleksandra Nykiel dokonala transakgji nabycia 6.489
akcji Spolki (co zostalo podane w raportach biezace ESPI nr 2/2017, 3/2017, 4/2017),
co spowodowalo zwigkszenie jg| udzialu w kapitale do 11.65% i zmnigjszenie udzialu pozostatych
akejonariuszy do 17,29%,

W badanym ckresie oraz do dnia wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
wystapily inne niz wyze] opisane zmiany w wysokosci kapitalu zakladowego oraz zmiany
w strukturze wlasnosci kapitatlu zakladowego Spotki Dominujgce;.

2.4, Zarzad Spdiki dominujgce]

Na dzien wydania opinii Zarzad Spotki Dominujgeej byt dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
peinit Pan Jacek Franasik, zas czlonka Zarzadu Pan Rafat Biskup.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

2.5. Informacja o jednostkach powigzanych

Grupa kapitatlowa jako podmioty powigzane traktuje podmiot dominujgcy oraz spélki zalezne od
niegoe, atakze kierownictwo Spdtki Dominujace] | spolek zaleznych, podmioty zalezne od nich
i osoby z nimi spokrewnione — zgodnie z zapisami MSR 24,

“ForBiznes Audvt — Libsz Kgpka Zielinska — biegli rewidenci” Sp. p.
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2.6. Sktad Grupy kapitatowej

Grupa kapitalowa Master Pharm powstata w dniu 25 marca 2015 roku.
Na dzief 31 grudnia 2016 roku Grupe kapitatowa stanowily:
- Master Pharm S.A. jako jednostka dominujaca,
- spolki zalezne:
o Grokam GBL Sp. z 0.0.-
o Avet Pharma Sp. z 0.0,
Spotka dominujgca posiada 100% udzial w kapitat w zakladowym Grokam GBL Sp. z o.0. oraz
wszystkie glosy na Walnym zgromadzeniu tej spotki. Spatka dominujgca uznala, iz objela kantrole
nad spotkg Avet Pharma Rafat Biskup na podstawie postanowien MSSF 10, ze wzgledu na
posiadanie 100% akcji tego podmiotu oraz igczenie funkeji komplementariusza tej spotki oraz bycia
czlonkiem zarzadu Master Pharm przez Rafala Biskupa. We dniu 198.09.2016 roku rostalo
zarejestrowane przeksztalcenie Avet Pharma Rafal Biskup Spotka komandytowo-akcyjna w Avet
Pharma Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia, w ktdrej Spolka dominujaca posiada 100%
udziatow,
Nie wystapily inne zmiany skladu Grupy kapitatowej Master Pharm w badanym okresie.

W tabeli ponizej podano zakres danych finansowym wigczonych do peinego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Nazwa jednostki Adres jednostki Okres za jaki sporzadzono
pakiet konsolidacyjny )

Master Pharm S.A. Ul Wersalska 8, Lodz 01.01.2016 -31.12.2016 .

Grokam GBL Sp. z 0.0, UL Przemyslowa 10, Mielec 01.01.2016 -31.12.2016

Avet Pharma Sp. z o.0. Ul. Fleminga 33B, Warszawa 01.01.2016 -31.12.2016

Biegly rewident dokonat badania rocznych sprawozdan finansowych spolek zaleznych, o ktorych
Zostaly wydane nastepujace opinie:

Nazwa jednostki | Kluczowy biegly rewident | Data opinii Rodzaj opinii
zaleZng|
Grokam GBL Sp. z 0.0. | Renata Zielifiska 04-04-2016 bez zastrzezen ]
Avet Pharma Sp. z 0.0. | Renata Zielinska 04-04-2016 Bez zastrzezef z
| akapitem objasniajgcym

3. Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spafki dominujacej za rok obrotowy 2015 podlegalo
obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta. W dniu 31 marca 2016 roku biegly rewident
dzialajgcy w imieniu ,ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp. p. wydat o tym
sprawozdaniu opinie z zastrzeZeniem dotyczacym braku mozliwoéci potwierdzenia wyceny zapasow
Ze wzgledu na brak uczestnictwa w inwentaryzacji a takze stosowanie uproszczen w zakresie
ewidencji obrotu magazynowego.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, kiore odbylo sie w dniu 23 czerweca 2016 roku, zatwierdzilo
uchwalg nr 8 skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 1 lipca 2016 roku.
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4, Przedmiot badania

Frzedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych calkowitych dochoddw za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy catkowity dochod netto
w kwocie 7.400 tys. 2,

- skonsclidowane sprawozdanie z sytuacji finansowsj sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018
roku, ktory po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume B80.819 tys. =i,

- skonsolidowane  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu
whasnego o kwotg 20,057 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zwiekszenie srodkow pienieznych o kwote 10.682 tys.
zl,

- informacje dodatkowa zawierajaca opis stosowanych zasad wyceny (polityke
rachunkowosci) oraz dodatkowe informacje i wyjasnienia. .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01,01.2016 roku do 31.12.2016

roku skupito sie gldwnie na;

- badaniu prawidlowosci | rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacy|nej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidagji metod | procedur konsolidacyjnych,
badaniu danych wynikajacych z pakietow konsolidacyjnych spoltek zaleznych, podlegajacych
konsolidacji,

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez ForBiznes
Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spolka partnerska z siedzibg w todz,
Al T. Kosciuszki 101, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269,

Bieglym rewidentem reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Renata
Zielinska, nr ewidencyjny 9721.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 7 lipca 2016 roku z Zarzadem
Spolki Master Pharm S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwiazku z art, 66 ust, 4
ustawy o rachunkowosci oraz §14 ust 1 pkt 1 lit a) Statutu Spolki, dokonalta Rada Madzorcza
uchwatg nr 2/2016 z dnia 25.05.2016 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od 15 do 17 marca 2017 roku, a takze
poza siedziba Spolki w dniach od 27 marca do 5 kwietnia 2017 roku.

ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spélka partnerska oraz kluczowy biegly
rewident Renata Zielinska potwierdzaja, iz 3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spelniajg onl warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne| opinii o sprawozdaniu finansowym
Master Pharm S.A. okreslone w art. 56 ust. 3 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
)
i
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i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 roku poz. 1000).

6. Dostepnosé¢ danych i odwiadczenia Spétki dominujace|

Zarzad badanej Spolki dominujacej zlozyl w dniu 5 kwietnia 2017 roku pisemne oswiadczenie,
w ktorym potwierdzit kompletnosc, rzetelnosc | prawidiowoseé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania | stanowigce] podstawe jego sporzadzenia dokumentacje
konsolidacyjng oraz brak jakichkolwiek zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o nie
wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym do dnia zlozenia oswiadczenia.

A

/L
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsclidowanego  sprawozdania
finansowego, jednostkowych sprawozdan podmiotu dominujgcego za okresy poprzednie oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowe], je] sytuacie finansows

i majatkowa za badany rok w poréwnaniu do wielkoscl za lata ubiegte.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku | pozostatych calkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wraz z okresami poréwnywalnymi (dane w tys. zi).

Koniec okresu Koniec okresu
31-12-2016 31-12-2015

Dziatalno&é kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 48.908 49 050

Koszty dziatalnosci (39.280) (38.649)

Pozostale przychody operacyjne 266 87

Pozostale koszty operacyjne {(701) {132)

Zysk operacyjny 9.193 10.356

Przychody finansowe 245 82

Koszty finansowe, w tym: (96 (87}

Zysk przed opodatkowaniem 9,342 10.351

Podatek dochodowy (1.942) {2.017)
* Zysk roku obrotowego z dziatalnosci 7.400 -

kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana: -

Zysk roku obrotowego z dziatalnosc =

zaniechane] (przypadajacy na akcjonariuszy

spotki)

Zysk 7.400 8.334

Fozostate calkowite dochody: -

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do -

wynik

Fozycie podlegajgce przeklasyfikowaniu do -

wyniku w poznigjszym terminie -
Catkowite dochody razem 7.400 8.334
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] na dziefi 31 grudnia 2018 wraz z okresem

poréwnywalnym (dane w tys. zl)

Koniec okresu Konlec okresu
31-12-2016 31-12-2015
AKTYWA
Aktywa trwate 39.288 34.141
Rzeczowe aktywa trwate 11.901 6.163
Wartosci niematerialne 1.319 1.737
Wartose firmy 25.271 25.271
Pozyczki i naleznosei - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku B52 83z
Pozostale aktywa dlugoterminowe 120 13
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 41.531 26.585
Zapasy 6.231 4.842
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 590 -
Naleznosci handlowe 16.728 14.400
Pozostale naleZznosc 1.118 1.007
Pozostale aktywa krotkoterminowe 74 228
ir?;jckA fﬂ:’l?:j ; ;::1 fkwma enty (z wylgczeniem kredytow 16.790 6108
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako . f
przeznaczona do wydania w ramach dywidendy rzeczowej
Aktywa razem 80.819 60.726
Koniec okresu  Koniec okresu

31-12-20186 31-12-2015
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akeyjny 215 185
Kapitat zapasowy — agio 50.510 33.798
Kapitat zapasowy | rezerwowy z zyskow 17.027 12,382
Zyski zatrzymane 7.064 54.574
Razem kapitat wlasny 74.818 54758
Zobowigzanie diugoterminowe 308 318
Zobowigzania krétkoterminowe 5.695 5.649
Zobowigzania Spotki do zbycia zaklasyfikowane ) .
|ako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowigzania 6.003 5.967
Razem kapitat | zobowiazania 80.819 60.726

.-'-'r’ i
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Rodzaj wskaznika Sposdb wyliczenia 2018 2015
Wskazniki rentownosci
- rentowno&cé sprzedazy (wynik ze sprzedazy *100/ 19,69% 21,21%
przychody ze sprzedazy)
- rentownose sprzedazy (wynik netto *100/ przychody ze 15,13% 16,99%
sprzedazy)
netto
- rentownose majatku (wynik netto *100 / aktywa razem 9,16% 13,72%
na koniec okresu)
(ROA)
- rentownosé netto kapitalu  (wynik netto *100/ kapital wiasny 9,89% 15,22%
wiasnego (ROE) na koniec okresu)
Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji {przecigtny stan naleznosci z tytulu 125 108
St : dostaw | ustug " ilosc dniw
naleznosci w dniach okresie/przychody ze sprzedazy)
- wskaZznik rotacji Eggﬁacéemé stan ﬁ”bﬂ‘"ﬂiﬂfg z 41 30
; : utu dostaw i ustug * ilosc dni w
Zobowlgzan w dniach okresie/ koszt wlasny sprzedanych
produktow)
- wskaznik rotacji zapasew  (przecigtny stan zapasow ‘ilos¢ dni 58 46
e w okresie / koszt whasny
sprzedanych produktdw)
Wskazniki plynnosci | zadluzenia
- stopa zadtuzenia {zobowigzania diugo + 7.43% 9.83%
zobowiazania kratkoterminowe ’
+rezerwy! aktywa razem)
- stopief pokrycia majatku  (kapital wiasny / aktywa razem) 92 57 90,17 %
kapitatem wiasnym
- kapital obrotowy netto {aktywa obrotowe - zobowigzania a5 836 20,936
(W tys. zi krotkoterminowe)
- wskaznik plynnosci (aktywa obrotowe [ zobowigzania 7.29 471
kratkoterminowe '
- wskaznik podwyzszone]  (aktywa obrotowe — zapasy / 6,2 3,85
plynnosci zobowigzania krotkoterminowe)
- wska#nik {isrodki trwale / zobowigzania 205 1.08
natychmiastowej kratkoterminowe)
plynnosci i
| 7
- ¢
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikow wskazuje na wystaplenie w trakcie 2016 roku

nastepujacych tendencji;

- spadek rentownosci sprzedazy brutto i netto,

— Zmnigjszenie rentownosci netto kapitalu wilasnego, spowodowane podwyzszeniem wartosci
kapitalu zakladowego | zapasowego,

- spadek rentownosci aktywow,

- wydluzenie cyklu rotacji naleznosci w dniach,

- wzrost wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,

= wzrost poziomu wskaznika rotacji zapasow w dniach,

— Zmnig|szenie stopy zadiuzenia,

= Znaczgcy wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto,

— wazrost wskaznikow plynnosci.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawila dokumentacje konsolidacyjna obejmujgca;
1. sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
- pakiety konsolidacyjne jednostek powigzanych, zawierajace dane finansowe za okres
objecia ich konsolidacja to jest od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku,
- sprawozdania finansowe jednostek zaleznych dostosowane do  zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji (przeksztaicone na MSSF),
2. wszelkie korekty | wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidiowa oraz pozwala przesledzic powigzanie
danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi punkt wyjscia jego
sporzgdzenia danymi finansowymi objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
jednostek zaleznych.

Przy ckreslaniu zaleznosci stosowano kryteria kontroli okreslone w MSSF 10 pkt 7.

Grupa kapitalowa Master Pharm posiada polityke rachunkowosci, w tym opis stosowanych metod
wyceny aktywow | pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, ktére zostaly wymienione we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw z dnia 14 lipca 2015 roku podjglo na mocy art. 45 ust. 1b-
1c ustawy o rachunkowosci uchwale, iz Spolka dominujgca sporzgdza jednostkowe
I skonsclidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidewane sprawoczdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosc Finansowe| w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska w
zwigzku z wymaganiami rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie | puhlika{:ji”tahich

1
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prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L 2004 Nr 149, str. 1, z pain.
zm.).

2. Metody konsolidacji

Konsclidacja sprawozdan grupy kapitalowej zostala przeprowadzona metoda petng w odniesieniu do
|ednostek  zaleznych, przez sumowanie poszczegalnych pozycji sprawozdania finansowego
podmiotu  dominujacego oraz danych wynikajgcych z pakietéw konsolidacyjnych  jednostek
zaleznych.

Wylgczeniu podlegata:

- wartos¢ nabycia udzialéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych |
czesc akiywdw netto jednostek zaleznych, odpowiadajgca udziatowi jednostki dominujace] we
wiasnosci tych jednostelk,

- wzajemne naleznosci | zobowiazania |ednostek zaleznych objetych konsolidacig,

- istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi kensolidacja,

- niezrealizowane zyski | straty powstale na operacjach dokonanych pomigdzy jednostkami
objetymi konsolidacja zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktyweow | pasywow,

W pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly objete wszystkie jednostki zalezne
wchodzgce w skiad grupy kapitatowe.

Do petnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016 roku obok podmiotu dominujacego zostato wigczonych metodg pelng dwie
spolki zalezne. Innych podmiotow zaleznych Grupa nie posiada.

Korekty | wylgczenia konsolidacyjne zostaly przeprowadzone poprawnie.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach pelnego érédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Grupie kapitatowej skladajg sie srodki trwale w kwocie
9.700 tys. z! oraz srodki trwale w budowie w kwocie 2.201 tys. zt.

W trakcie 2016 roku spdiki grupy Kapitalowej dokonywaly nakladow inwestycyjnych zwigzanych
z rozbudowsg | przystosowaniem zakladu produkcyjnego w todzi przy ul. Wersalskiej 8 do potrzeb
produkciji suplementow diety oraz zakupem nowych maszyn | urzadzen produkcyjnych.

Nota nr 2 dedatkowych objasnien i informacgji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
prawidiowo opisuje zmiany stanu rzeczowych aktywow trwalych,

3.2. Wartosé firmy
W dokumentacji konsolidacyjnej ustalono wartosé firmy w kwocie 25.271 tys. zt w sposcb
nastepujacy:

— wartos¢ wydanych udziatow w jednostce dominujace] w zamian za objegcie kontroli nad
spotkg Grokam w kwocie 32.243 tys. zt oraz spétkg Avet Pharma Rafal Biskup SKA
{aktualnie Avet Pharma Sp. z 0.0.) w kwocie 1.580 tys. zi

- minus ustalona wartos¢ godziwa aktywow netto Grokam GBL Sp. z 0.0 na dzien objecia
kontroli (przyjeto koniec marca 2015 roku) w kwocie 6.972 tys. zi oraz minus }-rartuéc':

Al
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godziwa aktywow netto Avet Pharma Rafat Biskup SKA (aktualnie Avet Pharma Sp. z 0.0.)
w kwocie 1.590 tys. zt.

Zarzad Spélki dominujacej dokonat na dzien bilansowy wyceny osrodka wypracowujacego
przeplywy pienigzne - do ktérego przypisano wartosé firmy — czyli catej spotki Grokam GBL metodg
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, aby ocenic, czy nie jest konieczne dokonanie odpisu
aktualizujgcego wartosc tego aktywa w skonsolidowanym bilansie. Uzyskana wartosc wyceny
Znacznie przewyzsza wartosé firmy.

3.3. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zapasy materialow, produkcji w
toku oraz wyrobow gotowych w kwocie 6.231 tys. zi, co stanowi 7,9% sumy bilansowe;j.

Spotki Grupy kapitatowej ustality stan zapasow materiatow, produkcji w toku oraz wyrcbow gotowych
w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2016 roku. Zapasy materialow | nabytych pdlproduktow
w kwocie 3.264 tys. zi, zostaly wycenione w oparciu o ostatnie faktury ich zakupu. Produkcja w toku
oraz wyroby gotowe zostaly wycenione w koszcie wytworzenia.

Spis z natury zostal we wszystkich Spélkach Grupy przeprowadzony na dzien 31.12.2016 roku {w
dniu 29.12.2016 roku dla Grokam GBL | Master Pharm, a w dniu 02.01.2016 roku w Avet Pharma),
Biegly rewident obserwowal prawidlowosé przeprowadzenia spisu z natury, podczas ktdrego nie
stwierdzono nieprawidlowosci.

Nota objasniajgca nr 23 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. prawidiowo opisuje stan
zapasow, ich zaleganie oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych w trakcie roku.

3.4. Naleznoéci krétkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug zostata przedstawiona w nocie nr 20
dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Specyfikacja pozostatych naleznosci zostala zamieszczona w nocie 20 dodatkowych objasnien
| informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

W zbadane] przez nas probie naleznosci przedawnione Iub umorzone a takze w postepowaniu
upadiosciowym i likwidacyjnym nie wystapily

4, KompletnoS¢ | poprawno$é sporzgdzenia informacji dodatkowe| do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Spotka dominujgca potwierdzila zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywow, kapitatlu wlasnego | zobowigzan, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu  sporzgdzenia skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalty prawidlowo
| kompletnie opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposab
prawidiowy | kompletny opisuja istotne pozycle sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale
istotne informacje wymagane przez w Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejskg {
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Zarzad sporzgdzil i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ust. 2 Ustawy o© rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133 z poZniejszymi zmianami). Dokonalismy sprawdzenia lego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacii, ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsclidowane
sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z § 1.14.b Rozporzadzenia Ministra Finanséw Z dnia 25 maja 2016 roku Zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informaci biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim Zarzad Spoélki Dominujace;
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnos$é Spaétki Dominujgacej oraz Grupy Kapitatowej w formie jednego
dokumentu,

3. Informacje | ustalenia koficowe

5.1. Zgodno$¢ z przepisami prawa

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowe] Master Pharm
nie stwierdzono przypadkéw naruszenia preepisow prawa powszechnie obowigzujgcyeh oraz
postanowien Statutu Spotki dominujgce] | umow spolek zaleznych, co zostalo potwierdzone réwniez
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spaélki dominujacej z dnia § kwietnia 2017 roku.

5.2. Opinia z badania i jej uzasadnienie

Wydalismy o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Master Pharm opinig
bez zastrzezen,

W imieniu ,ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska — blegli rewidenci® Sp. p.
90-441 todz, Al T. Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

f
Renata Zielinska ......... _:f{." ol
Kluczowy biegly rewident nr ewid, 9721

Lodz, dnia 5 kwietnia 2017 roku

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci ™ Sp. p.



