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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej X-Trade Brokers Dom Maklerski
Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotki Akcyjnej (,,Grupa™), w ktérej jednostka
dominujaca jest X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna (,,Jednostka dominujgca”,
.Spétka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 7 marca 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
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Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spdétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena i rozpoznawanie wyniku z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach
finansowych za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2018 roku wynidst 281 473 tys.
zt i stanowit najistotniejsza pozycje
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z dochodéw catkowitych Grupy. Wartos$¢
aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
i zobowigzan finansowych przeznaczonych

W ramach procedur badania
udokumentowali$my nasze zrozumienie polityk
oraz procedur Grupy dotyczacych zawierania
transakcji oraz wyceny instrumentéw
finansowych i rozpoznawania wyniku z tego
tytutu.

Przeanalizowali$§my zaprojektowanie
i funkcjonowanie w okresie sprawozdawczym
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

do obrotu na dzied 31 grudnia 2018 roku
wyniosta odpowiednio 114 279 tys. zt. oraz
28 227 tys. zt.

Na wynik z operacji na instrumentach
finansowych Grupy sktadaja sie
zrealizowane i niezrealizowane przychody
i koszty zwigzane z obrotem instrumentami
finansowymi, w szczegdlnosci kontraktami
na réznice. Wynik z operacji na
instrumentach finansowych obliczany jest
jako  réznica wwartosci instrumentu
w cenie sprzedazy i cenie nabycia oraz jest
pomniejszany o koszt udzielonych rabatow
i prowizji brokerskich uzaleznionych od
obrotu klientéw.

Proces zawierania transakcji z klientami
oraz wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych jest w duzym stopniu
zautomatyzowany i oparty o systemy
informatyczne.

Z uwagi na powyzsze, obszar ten wymaga
istotnych naktadéw pracy oraz wiedzy
eksperckiej z  zakresu instrumentéw
finansowych oraz systemow
informatycznych i stanowi kluczowa sprawe
badania.

Informacje W zakresie polityk
rachunkowosci, a takze ujawnienia
o charakterze iloSciowym dotyczgce wyniku
z operacji na instrumentach finansowych,
aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
i zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu zostaly opisane odpowiednio
w notach 4.13, 4.4, 6.1, 16 oraz 22
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

mechanizmdéw kontrolnych wdrozonych przez
Grupe w tym obszarze. Przeprowadzone
wramach badania testy  mechanizméw
kontrolnych obejmowaty, w szczegdlnosci,
proces zawierania transakcji z klientami, proces
wyceny, a takze proces zarzadzania ryzykiem,
w tym limitami dotyczgcymi otwartej pozycji.

W odniesieniu do systemoéw informatycznych,
za pomocg ktérych zawierane sg transakcje
i wyceniane sg instrumenty finansowe, przy
udziale specjalistow z zakresu IT
zaktualizowaliSmy swojg wiedze na temat
zaprojektowania mechanizmoéw kontroli
wewnetrznej obejmujgcej obszar zarzadzania
zmianami i kontroli dostepu, na podstawie
ktorej okredlilismy  zakres dodatkowych
procedur badania, w tym m.in. testéw
dokumentacji zrédtowej oraz testéw raportéw
systemowych dotyczacych wyniku z operacji na
instrumentach finansowych.

Na wybranej prébie dokonaliSmy niezaleznej
wyceny instrumentéw finansowych i analizy
prawidtowos$ci rozpoznania wyceny w ksiegach
rachunkowych na date bilansowg. Ponadto,
w zakresie wyniku na instrumentach
finansowych, réwniez przeprowadziliSmy testy
wiarygodnosci, w tym uzgodnienia wybranych
transakcji do dokumentacji Zrédtowej, testy
raportéw systemowych, a takze procedury
analityczne, majace na celu analize
rozpoznanych przez Grupe wynikéw na
wybranych typach instrumentéw finansowych
w poréwnaniu do naszych oczekiwan
zbudowanych na podstawie wiedzy o Grupie
i obserwowanych danych rynkowych.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnosci
ujawnien dotyczacych wyniku z operacji na
instrumentach finansowych, aktywow
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy i zobowigzan
finansowych  przeznaczonych do obrotu
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz ich zgodnosSci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Ryzyko regqulacyjne i zgodnosci z przepisami

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku
charakteryzujacym sie wysokim stopniem
ztozonosci oraz ryzykiem zmiennosci
requlacji prawnych dotyczacych wielu
kluczowych obszaréw dziatalnosci Grupy,
wtym w szczegdlnoSci w obszarze
wymogéw kapitatowych czy wymogdéw
w zakresie przeciwdziatania praniu
brudnych pieniedzy.

Naruszenie przez jednostki wchodzace
w sktad Grupy przepiséw ustawowych,
wykonawczych  lub  administracyjnych
regulujgcych dziatalno$¢ Grupy moze miec
istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci
przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy,
atakze na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, w tym na wycene rezerw
na przyszte zobowigzania w zwigzku
z niedostosowaniem dziatalnosci do
wymogdéw prawa, a takze zakres ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W zwigzku z powyzszym ryzyko braku
zgodnosci z istniejacymi regulacjami oraz
przepisami prawa stanowi kluczowg sprawe
badania.

Kwestie dotyczace wymogow kapitatowych
oraz zgodnosci z przepisami prawa zostaty
opisane odpowiednio w notach 38 oraz
26.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W trakcie badania przeprowadziliSmy analize
funkcjonujacych w Grupie sposobow
identyfikacji przypadkéw naruszen przepiséw
prawa regulujacych dziatalno$¢ Grupy, w tym
w zakresie przeciwdziatania praniu brudnych
pieniedzy, oraz ocene ewentualnego wptywu
tych kwestii na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi
wywiady z Zarzadem Spoétki, inspektorem
nadzoru i departamentem prawnym.
Zapoznalismy sie réwniez ze sporzadzonymi na
zlecenie Spotki opiniami i analizami ekspertéw
w kwestiach prawnych i reqgulacyjnych, a takze
udokumentowali$my kompetencje oraz
obiektywizm tych ekspertéw.

Ponadto przeprowadzilismy analize
korespondencji z organami administracji
publicznej i publicznie dostepnych informacji,
analize raportéw z audytéw wewnetrznych
przeprowadzonych przez Spoétke, analize
rejestru skarg i reklamacji, analize protokotéw
z inspekcji organdéw nadzoru, analize kalkulacji
wymogéw kapitatowych, a takze analize
istotnych szacunkéw i profesjonalnego osadu
Zarzadu Spotki zastosowanych przy wycenie
rezerw.

ZapoznaliSmy sie réwniez z dokumentacjg
Grupy w zakresie przyjetego na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatozenia kontynuacji dziatalnosci, w tym
z oceng Grupy w zakresie wptywu na dziatalnos¢

Grupy nowych i zmienionych reqgulacji
i przepiséw.
Dodatkowo, przeprowadzilismy analize

kompletno$ci i poprawnosci ujecia zdarzen
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Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

zwigzanych  z  kwestiami  regulacyjnymi
i przestrzeganiem przepiséw prawa, ktére
wystgpity po dacie bilansowej a przed data
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury obejmowaty ponadto analize
ujawnien zwigzanych z kwestiami regulacyjnymi
i przestrzeganiem przepiséw prawa zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedna,
aby  umozliwi¢  sporzadzenie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
niezawierajgceqgo istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
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pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Ilub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatced oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSsci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$é
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moZze poddawaé¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowa¢
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosSci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy i Spétki (obejmujace
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotki Akcyjnej) za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie
z dziatalnosci'”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czes$cig tego sprawozdania oraz Raport Roczny za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Raport roczny™) (razem ,.Inne informacje").
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci wraz z wyodrebnionymi
czes$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spdtka sporzadzita oswiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spdétka w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowoSci
oraz & 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych™), § 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci doméw maklerskich oraz art.
110w ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spdétka nie byta zobowigzana do sporzadzenia os$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych.
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Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Domy maklerskie sg obowigzane przestrzegaé wymogoéw ostroznosciowych zawartych
w uchwatach Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF™), zaleceniach KNF, Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcym
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia
rozporzadzen Komisji (UE) oraz Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25
kwietnia 2017 r. w sprawie kapitalu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem,
programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen
w domu maklerskim, dotyczace adekwatnosci kapitatowej.

Za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, w tym w szczegdlnosci za
prawidtowe ustalenie przez Grupe wspétczynnikéw kapitatowych, jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki dominujgcej. Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone
badanie, przedstawienie informacji czy Grupa przestrzegata powyzszych requlacji
ostroznosciowych. Naszym celem nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania tych
regulacji.

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonalismy procedury
w odniesieniu do wspdétczynnikéw kapitatowych i nie zidentyfikowaliSmy nieprawidtowosci
majgcych istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢. W zwigzku
z tym informujemy, Zze Zarzad Jednostki dominujgcej prawidtowo ustalit wspétczynniki
kapitatowe zgodnie z przepisami opisanymi powyze;j.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére S$wiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
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oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz
ponownie uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25 maja 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakoniczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez okres 5 kolejnych lat.

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla

Arkadiusz Krasowski (Certyfikat kwalifi kowany).
Utworzorny w dniu:2019-03-07 18:4339 +0100

Arkadiusz Krasowski
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 10018

dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na licie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 7 marca 2019 roku
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