AN

Ciech

Whiosek Zarzadu CIECH S.A. do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.

z uzasadnieniem przeznaczenia zysku netto za 2020 rok

Zarzad CIECH S.A., uwzgledniajac aktualng sytuacje finansowg oraz perspektywy dziatalnosci Spétki, wnosi

do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. o przeznaczenie zysku netto za 2020 rok,

powiekszonego o kwote z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowych, ktére mogg byé przeznaczone na

wyptate dywidendy, na wyptate dywidendy akcjonariuszom CIECH S.A,, tj.:

1)

2)

3)

zysk netto CIECH S.A. za rok obrotowy 2020 w wysokosci 155 287 361,59 zt przeznaczy¢ w catosci
na wyptate dywidendy,

kwote 2 812 365,41 zt z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowych, ktére mogg by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy, przenies¢ celem przeznaczenia jej na wyptate dywidendy,

wypftaci¢ dywidende w wysokosci 158 099 727,00 zi, to jest 3,00 ztotych na jedng akcje z zysku
netto Spotki za 2020 rok powiekszonego o wskazang w pkt 2) kwote przeniesiong z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Uzasadnienie:

1.

Ustabilizowana struktura finansowania Grupy CIECH w nastepstwie przeprowadzonego
refinansowania zadtuzenia. Zakoriczony na poczatku 2021 r. proces refinansowania istotnie
poprawia bezpieczenstwo finansowe Spétki w Srednim i dtugim terminie. W zwigzku z faktem
podpisania nowej umowy kredytowej Spétka nie stoi juz przed koniecznoscia sptaty 350 min PLN
na koniec 2021 roku oraz sptaty 1.507 min PLN w 2022 roku. Zgodnie z warunkami nowej umowy
pierwsza sptata wymagana jest dopiero w 2023 roku, w kwocie 187 min PLN.

Trwata poprawa efektywnosci zarzagdzania handlowym kapitatem obrotowym netto. Od 2019
roku, a w szczegdlnosci w zakoriczonym 2020 roku, Spotka poprzez realizacje inicjatyw obnizyta w
sposéb istotny poziom zaangazowanego kapitatu obrotowego netto. Po pierwsze, Spdtka
wynegocjowata krotsze terminy pfatnosci z odbiorcami oraz dtuzsze terminy ptatnosci do
dostawcow. Po drugie, Spdtka zaczeta lepiej wykorzystywaé zwiekszone poziomy limitow
faktoringu na naleznosciach, a takze wdrozyta wykorzystanie zupetnie nowego instrumentu, jakim
jest faktoring odwrdcony, ktéry dat istotng korzys¢ na koniec roku. Po trzecie, Spétka poprawita
obrotowos¢ zapaséw, co przetozyto sie na znaczne zmniejszenie ich poziomu. Spdtka osiggajac
historycznie niski poziom handlowego kapitatu obrotowego netto na koniec 2020 roku zakfada,
Ze jest w stanie utrzymac efekty wdrozonych inicjatyw w dtugim terminie.
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3. Poprawa sytuacji gospodarczej i perspektyw rentownosci Spotki. Coraz lepsza sytuacja
finansowa Spétki wynika z ozywienia gospodarczego, ktére jest obserwowane zaréwno w Polsce,
jak i w catej Europie. Gtéwne wskazniki dotyczace kondycji gospodarki (dynamika PKB, dynamika
produkcji sprzedanej przemystu, stopa bezrobocia) ulegajg poprawie i wedtug prognoz bedg sie
poprawiaty w kolejnych kwartatach. Te obserwacje sktaniajg do przyjecia zatozenia, ze ceny
produktow przemystowych w perspektywie najblizszych kwartatéw, a nawet i lat ulegng poprawie
i pozwolg na wygenerowanie wyzszej marzy.

4. Finalizacja programu inwestycyjnego. W kontekscie realizowanego w ostatnich latach
intensywnego programu inwestycyjnego nalezy podkreslié, ze 2021 jest ostatnim rokiem z
relatywnie wysokimi naktadami, co z jednej strony przy zmniejszeniu wydatkdow oraz przy
oczekiwanej stopie zwrotu pozwala zaktadaé, ze wolne przeptywy pieniezne beda na
zdecydowanie wyzszym poziomie niz w ostatnich latach.

Zarzad CIECH S.A.:
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