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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Erato Energy S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniami

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ERATO ENERGY S.A. (,,Grupa Kapitatowa”), dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ERATO ENERGY
S.A. (dawniej ERATO ENERGY ASI S.A., dalej ,,Spétka”, ,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Wysokiej, przy
ulicy Fiotkowej nr 3, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2021 r., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2021 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 122 347 481,26 zt,

b. skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia
2021 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 3 425 244,76 zt,

c. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do
dnia 31 grudnia 2021 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 3 425 244,76 zt,

d. skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 509 555,43 zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

f. zestawienie lokat alternatywnej spétki inwestycyjnej,
g. zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjne;j,
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkéw spraw opisanych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniami,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej Grupy Kapitatowe] na dzien 31
grudnia 2021 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U.z2021r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.
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Podstawa opinii z zastrzezeniami
-utrata wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa wykazuje w bilansie w pozycji ,Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych” wartos¢ firmy w kwocie 97 744 tys. zt.,, ktéra powstata w nastepstwie nabycia
jednostki zaleznej Erato Energy sp. z 0.0. Ekonomiczny okres uzytecznosci wartosci firmy zostat ustalony na
okres 30 lat. Roczna amortyzacja wartosci firmy w 2021 r. wynosita 3 387 tys. zt. Na dzien bilansowy naszym
zdaniem istniaty przestanki utraty wartosci wartosci firmy. Zarzad Spéfki nie przedstawit w trakcie badania
testu na utrate wartosci wartosci firmy. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyskaé odpowiednich
i wystarczajacych dowoddw badania potwierdzajgcych brak utraty wartosci tych aktywéw. W konsekwencji
nie jestesmy w stanie okresli¢, czy konieczne sg korekty powyzszych kwot.

- wycena i istnienie zapaséw

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2021 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje
wartos¢ zapaséw w kwocie 9 356 tys. zt. Zapasy te nalezg do spoétki zaleznej Erato Energy sp. z 0.0. Na
potwierdzenie istnienia zapasow otrzymaliSmy dokumentacje z inwentaryzacji, ktéra byta przeprowadzona
w dniu 7 stycznia 2021 r. Kluczowy Biegty rewident nie miat mozliwosci uczestniczenia w obserwacji spisu
z natury zapasow. W konsekwencji nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ w petni rzetelnosci jej przeprowadzania
oraz istnienie zapaséw na dzien bilansowy. Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jako dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa Kapitatowa prezentuje w bilansie zapasy w kwocie
4 929 tys. zt, z czego zapasy o wartosci 2 217 tys. zt stanowity materiaty w magazynach zewnetrznych. Spotka
Erato Energy sp. z 0.0. nie przeprowadzata inwentaryzacji magazynéw zewnetrznych. W trakcie badania nie
przedstawiono takze innych dowoddéw potwierdzajacych istnienie oraz wycene tych materiatéw na dzien
31 grudnia 2020 r. W zwigzku z tym nie uzyskalismy wystarczajacych i odpowiednich dowoddw na istnienie
zapasOw o wartosci 2 217 tys. zt na dzier 31 grudnia 2020 r.

- prezentacja kosztow zuzycia materiatow i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatow

Grupa Kapitatowa prezentuje za 2021 rok w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat koszty zuzycia
materiatéw i energii w kwocie 39 879 tys. zt oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w kwocie
16 722 tys. zt. Jednostka dominujgca w trakcie badania nie przedstawita za okres od 1 stycznia 2020 r. do
30 wrzednia 2021 r. ewidencji ksiegowej dajgcej podstawe do ustalenia kosztéw sprzedanych towaréw
i materiatdbw oraz kosztdw zuzycia materiatéw i energii. W trakcie badania Zarzad Spoétki przedstawit
statystyczny sposdb ustalenia poszczegdlnych kategorii wyzej wskazanych kosztow. W zwigzku z powyzszym
nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowe] prezentacji kosztéw pozycji w rachunku zyskéw i start
w zakresie ,Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw” oraz ,Zuzycia materiatéw i energii”.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r,,
poz. 1302, z pdin. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Jeste$my niezalezni od spdétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzn. zm.,
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii z zastrzezeniami.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zasady prezentacji dziatalnosci inwestycyjnej

Zwracamy uwage, ze Grupa kapitatowa prowadzi dziatalno$é¢ operacyjng w dwdch segmentach, tj.:
dziatalnos$¢ ze sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych oraz dziatalnos$é zwigzang z inwestowaniem
w udziaty i akcje spétek w ramach podmiotu zaleznego TIG ASI sp. z 0.0. W zwigzku z tym wynik na
sprzedazy aktywow finansowych oraz skutki aktualizacji ich wyceny prezentuje w rachunku zyskdw i strat
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej. Informacje o zasadach prezentacji Zarzad Spétki ujawnia we
wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w nocie 43 i nocie 44 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi- ryzyko inwestycyjne

Zwracamy uwage na fakt, iz Grupa kapitatowa w ramach dziatalnosci inwestycyjnej wycenita inwestycje
w udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci oraz w jednostkach pozostatych
wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos$¢ inwestycji
w udziaty i akcje na dzien bilansowy wynosita 5 804 tys. zt Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit nam
analize przestanek utraty wartosci inwestycji w akcje i udziaty, w ktérej nie zidentyfikowat przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci posiadanych inwestycji. Zarzad Jednostki dominujgcej w sprawozdaniu
z dziatalnosci w punkcie 12.4.1 wskazat na ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscig braku zwrotu
w przysztosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Ponadto zasady wyceny inwestycji zostaty opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, natomiast zaangazowanie w poszczegdlne inwestycje zostato
przedstawione w zestawieniu lokat Grupy, bedacym zatgcznikiem do sprawozdania finansowego. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 70 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktdrej Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje na niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
wynikajgcy z niedotrzymywania warunkéw umow kredytowych zawartych przez Grupe Kapitatowa. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note 61 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktérej Zarzad Jednostki dominujgcej informuje o zarejestrowaniu w sgdzie po dniu bilansowym potaczenia
w drodze przejecia przez Erato Energy S.A. spotki Erato Energy sp. z 0.0. oraz o wykresleniu Erato Energy S.A.
rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spoétkami inwestycyjnymi. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
odnosnie tej sprawy.

4AUDYT sp.z 0.0. 4/9
ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 85510 39 e. biuro@4audyt.pl

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu . . .
REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie
B,

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego  znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilisSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Dodatkowo w stosunku do spraw przedstawionych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniami,
nastepujgce sprawy zostaty przez nas ocenione jako kluczowe sprawy badania. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i jednostkach pozostatych

Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ inwestycji w | Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
dtugoterminowe aktywa finansowe wskazana w | innymi:

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy e potwierdzenia prawa do udziatéw i akcji w
wynosita 5804 tys. zt. Inwestycje w jednostkach jednostkach stowarzyszonych i pozostatych
stowarzyszonych wyceniane s3 metoda praw jednostkach przez Grupe Kapitatowy,
wtasnosci, a inwestycje w jednostkach pozostatych e zweryfikowanie stosowanych zasad polityki
wycenione w cenie nabycia pomniejszone o odpisy rachunkowosci w tym zakresie,
z tytutu utraty wartosci. o weryfikacje zmian w obszarze
dtugoterminowych aktywoéw finansowych,
Utrata  wartosci  inwestycji ~w  jednostki jakie zaszty w trakcie roku obrotowego pod
stowarzyszone oraz pozostate jednostki zostata katem  zgodnoéci z  dokumentami
uznana przez nas za kluczowgq sprawe z badania ze zrédtowymi,
wzgledu na istotnos¢ pozycji w sumie bilansowe;j e ocene analizy przestanek utraty wartosci
oraz z uwagi na fakt, ze ocena utarty wartosci oparta inwestycji przygotowana przez Zarzad,
jest w duzej mierze na istotnych szacunkach i e ocene wynikéw finansowych
subiektywnych zatozeniach Zarzadu. generowanych przez jednostki
stowarzyszone i pozostate jednostki
Stosowane ujawnienia zostaty zawarte w punkcie e ocene adekwatnosci ujawnien W
zasadach (polityka) rachunkowosci we sprawozdaniu  finansowym dotyczacych
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

finansowego oraz w  zestawieniu lokat
alternatywnej spétki inwestycyjnie stanowigcym
czes¢ informacji finansowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy

W roku obrotowym, ktéry zakoniczyt sie 31 grudnia
2021 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w
kwocie 95 161 tys. zt.

Grupa Kapitatowa posiada dwa gtéwne zrédta
przychoddéw: przychody ze sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, ktére wyniosty 92 467
tys. zt oraz przychody z ze zbycia udziatéw i akcji,
ktére Grupa zgodnie politykg rachunkowos¢
prezentuje w rachunku zyskow i start w czesci
operacyjnej w pozycji V. Zysk z tytutu rozchodéw
udziatéw i akcji w kwocie 2 578 tys. zt.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania,
poniewaz przychody ze sprzedazy stanowig istotny
obszar sprawozdania finansowego. Ponadto
uznaliSmy prawidtowos¢ rozpoznania przychodow
za kluczowa kwestie ze wzgledu na to, ze pozycja ta
ze swej natury narazona jest na znieksztatcenia
spowodowane btedami badz oszustami.

Szczegdty stosowanej przez Grupe Kapitatowg
polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznania
przychodoéw zostaty ujawnione we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego Jednostki.
Szczegodtowe informacje na temat osiggnietych
przychodoéw ze sprzedazy zostaty przedstawione w
nocie 43 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

Nasz
innymi:
[ ]

procedury badania

obejmowaty miedzy

ocene polityki rachunkowosci w zakresie
zasad rozpoznania przychodow,
sprawdzenie poprawnosci przyjetej metody
rozpoznanie przychodéw ze sprzedazy dla
wybranych dokumentéw Zzrédtowych,
weryfikacje kompletnosci ujecia
przychodéw w analizowanym okresie, w
szczegblnosci poprzez analize transakcji
zawartych na przetomie roku pod katem
ujecia ich w ksiegach rachunkowych
zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i majacymi zastosowanie
przepisami prawa,

ocene i kompletnosci i poprawnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym w
zakresie ujmowania  przychodéw ze
sprzedazy

Inna sprawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie
z zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 22 marca 2021 roku. Powodem zastrzezenia byt brak
przedstawienia przez Zarzad Spoétki testow na utrate wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych
w spotkach portfelowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq przepisami prawa i statutem Jednostki dominujacej,
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a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Spotki uznaje za niezbedng, aby umozliwié¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji
Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;
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d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczacg watpliwosé zdolnosé Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad,
ze Grupa Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2021 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z osSwiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oSwiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy
o rachunkowosci, ktére sg czeSciami sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Raport Roczny za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r. (,,Raport Roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
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Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdéb wydajg sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta
wymagane informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983, z pdin. zm.).
Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Kluczcowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Signature Not Verified
g r

Dokument podpisany przez Krzysﬁc?f Pierscionek
Data: 2022.12.01 16:42:57 CET 4
Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150
Wroctaw, dnia 1 grudnia 2022 r.
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