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za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku

GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31 wrzesnia 2016 roku

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesiee) mdesiecy miesiee) miesigcy
gakoricony gakorcziny 30 gakorcony gakoriciny 30
30 wrzesnia wrzesnia 2016 31 wrzesnia wrzesnia 2015
2016 2015
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 496 523 160 563 842 175 398 896
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 578 314 705 239
Przychody ze sprzedazy 497 101 160 877 842 880 399 135
Koszt wlasny sprzedazy 471 401 152 692 791 598 367 554
Zysk brutto ze sprzedazy 25700 8185 51 282 31581
Koszty sprzedazy 759 234 3094 1423
Koszty ogolnego zarzadu 18 300 5683 14 325 5219
Zysk ze sprzedazy 6641 2268 33863 24 939
Pozostate przychody operacyjne 1570 294 913 263
Pozostate koszty operacyjne 1389 240 799 469
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6822 2322 33977 24 733
Przychody finansowe 2521 837 1318 245
Koszty finansowe 3710 1358 2374 1335
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -166 -42 -260 34
Zysk brutto 5467 1759 32661 23677
Podatek dochodowy 1616 397 6080 4331
Zysk netto za okres 3851 1362 26 581 19 346
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3989 1362 26 581 19 346
Udziatom niekontrolujacym -138 -41 - -
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,17 0,06 1,16 0,84
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do
29 stanowig jego integralng czesé
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA TORPOL S.A.

za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey
gakoticzony gakoricginy 30 gakoriczony gakorcziny 30
30 wrzesnia 2016 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 wrzesnia 2015
Nota

Zysk/(strata) netto za okres 3851 1362 26 581 19 346
Inne calkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang
przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach 0 0 0 0
Sktadniki, ktore moga zostaé
przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej 363 189 -260 -405
Zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach 0 0 0 0
Inne calkowite dochody netto 363 189 -260 -405
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES 4214 1362 26 321 18 941
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 4352 1362 26 321 18 941
Udziatly niekontrolujace -138 -41 26 321 18 941

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

29 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2016 roku

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
lota

AKTYWA

Aktywa trwale 165 882 155 576
Rzeczowe aktywa trwate 102 048 94 112
Nieruchomosci inwestycyjne 0 67
Wartos¢ firmy 9882 9882
Wartos$ci niematerialne 1013 1157
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 1149 1307
Naleznosci dtugoterminowe 26122 21908
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 25293 26 732
Rozliczenia migdzyokresowe 375 411
Aktywa obrotowe 402 218 520 342
Zapasy 25 268 20 588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 213330 112 721
Kontrakty budowlane 35143 31967
Pozostate naleznosci 23580 5875
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 339 2030
Rozliczenia migdzyokresowe 1754 4302
Kredyty i pozyczki 18 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 786 342 859
Pozostate aktywa finansowe 0 0
SUMA AKTYWOW 568 100 675918
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem 211 255 222 890
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 212 066 223 562
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostale kapitaty rezerwowe 133 457 117 305
Pozostate kapitaly zapasowe 58 918 58 918
Zyski zatrzymane 16 234 44 245
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1126 -1 489
Kapitat z aktualizacji wyceny -11 -11
Udzialy niekontrolujace -811 -672
Zobowigzania dlugoterminowe 88 701 90 989
Rezerwy 766 766
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000
Zobowigzania finansowe 40 569 40 084
Pozostate zobowigzania 7 366 10139
Zobowiazania krotkoterminowe 268 144 362 039
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 522 172 109
Pozostate zobowigzania finansowe 11 540 10811
Kredyty i pozyczki 43412 9547
Obligacje krotkoterminowe 386 0
Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychody przysztych okresow 43736 97 119
Pozostate zobowigzania 28 081 37 498
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 9568 11433
Rezerwy 22 899 23522
Zobowiazania razem 356 845 453 028
SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN 568 100 675918

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do
29 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Okres 9 miesigey Okre 9 mriesieey
gakoricony gakoriczony 30
30 wrzesnia 2016 wrzesnia 2015
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 5 467 32 661
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 10 762 9126
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -810 -381
Zmiana stanu naleznos$ci -125 839 -99 917
Zmiana stanu zapasow -4 668 13923
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -136 583 -23491
Przychody z tytutu odsetek -1799 -1251
Koszty z tytutu odsetek 3188 1895
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 720 -12 753
Zmiana stanu rezerw -622 -48
Podatek dochodowy zaptacony -8 351 -9 157
Pozostate 363 0
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -258 172 -89 393
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 947 714
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 55 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -9 597 -11 861
Odsetki otrzymane 1798 1143
Nabycie aktywow finansowych -69 0
Pozostate -372 -1993
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -7 238 -11 997
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 602 -9 618
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 40 833 40 071
Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych 0 40 000
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli -8 039 -5 742
Sptata pozyczek/kredytow -6 968 -71 666
Odsetki zaptacone -2 887 -1575
Wplyw z emisji akeji 0 0
Pozostale 0 16 062
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 15337 7532
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkoéw pienieznych i ich -250 073 -93 858
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 278 -6
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 342 859 193 695
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 92 786 99 837
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 401
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowos$ci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 29
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Kapital Pozostale Kapital Kapital Zyski RdZnice keursowe Kapital 3 Razem kapital Udzialy Kapitat wiasny
podstawowy kapitaly gapasowy - RAPaSONY - zatrzymane / R preliczenia aktnalizagi wlasny niekontrolujace ogdtem
rexerwowe* N, dwyska pozostaly nigpokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty praypadajacy
p straty gagranicnej aktnarialne akgonarinszom
sprzedazgy Jednostki
akgji dominnjqcef
powyzef ich
wartosci
Nota nominalne

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1 489 -11 223 562 -672 222 890
- Zysk roku 0 0 0 0 3989 0 0 3989 -138 3851
- Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 363 0 363 0 363

netto
Calkowity dochéd za okres 0 0 0 0 3989 363 0 4352 -138 4214
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849 0 -15 849
Na dzien 3 2:&“5“” 2016 4594 133457 54617 4301 16233 -1126 -11 212065 -810 211255
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 4594 103 787 54 617 4301 37 292 -1224 -55 203 312 0 203 312
- Zysk roku 0 0 0 0 26 581 0 0 26 581 0 26 581
- Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -260 0 260 0 260

netto
Calkowity dochéd za okres 0 0 0 0 26 581 -260 0 26 321 0 26 321
Podziat wyniku 0 13518 0 0 -25 004 0 0 -11 486 0 -11 486
Na dzieft 30 wrzesnia 2015 4594 117 305 54617 4301 38 869 -1 484 55 218147 0 218 147

roku

*Pozycja sktada si¢ gtownie z zyskow z lat ubieglych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 29 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spoiki
zaleznej. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30wrze$nia 2016 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Torpol Spoétka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o0.0. zostata przeksztatcona w spotke akeyjng pod firma Torpol
Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastapito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okre$§lonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktéorym spotce Torpol S.A. (jako spolce przeksztatconej)
przyshuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z o.0. (spotki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie walorow Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zaktadowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drég szynowych i kolowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogélnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe i marketingowe.

8/29



GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w
Norwegii Torpol Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddzialem w Republice Serbii TORPOL S.A.

ORGANAK oraz nastepujace spolki zalezne:

% udzial Grupy w kapitale
L . ZLakres
Jednostka Siedziba doialalnosci 30 wrzesnia 31 grudnia Cen'a
2 parainosce nabycia w
2016 2015 -
1ys. glotych
1 Afta Sp. 2 0.0, * ul. Sarmac!(a 7, unleszkodllywanl 100,00% 100,00% 61
Poznan e odpadow
- rozwdj kolei,
Torpol Norge A.S. * Brobekkvelen 802, | argwnonadi | - 100,00% 10000% | 5567
pod ziemig
dziatalnos¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. * wczesniej ul. Dluga 5, zakresie o 0
Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0. Wysogotowo specjalistycznego 90,93% 90,93% 2004
projektowania
Medimurska 21, wykonywanie o )
2 Torpol d.o.o. za usluge 10000 Zagreb ushug kolejowych 100,00% 12
* | jednostka konsolidowana metodg pelng

W dniu 18 lutego 2016 roku w Chorwacji zostata zarejestrowana Spdtka Torpol d.o.o. za usluge, w ktorej
jednostka dominujaca posiada 100% udziatow w kapitale.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial w ogoélnej liczbie glosow

posiadany  przez  Grupe w  podmiotach  zaleznych  jest rowny  udzialowi  Grupy
w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udzial we wspdlnych przedsiewzigciach (1) i wspolnych dziataniach (2):
% ndzial Grupy w kapitale
ZLakres
Lp. Jednostka Siedziba ; akrer/ ; 30 czerwvea 31 grudnia Cena
dziatalnosci X! 8 nabycia w
2016 2015 7
ys. glotych
dziatalno$¢ w
1 Lineal Sp. z 0.0 ul. Sarmacka 7, zakresie 50,00% 50,00% 506
e Poznan specjalistycznego ' '
projektowania
. . PL.B. Satacinskiego 1, | projekt Nowa
2 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna Lodz £6d7 Fabryczna 50,00% 50,00% 5

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

- Pan Grzegorz Grabowski
- Pan Krzysztof Miler

- Pan Michat Ulatowski

- Pan Tomasz Krupinski
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W roku 2016 wystapily ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej. Pomig¢dzy
datg bilansowg a data zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu nie wystapily.

17 marca 2016 r. powolanie z dniem 23 marca 2016 r. do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu*
- Pan Tomasz Sweklej rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 29 lutego 2016 r.**
- Pan Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu od 14 stycznia 2016 r.***

- Pan Grzegorz Grabowski

* Raport biezacy nr 12/2016 z dnia 17 marca 2016 1.
** Raport biezacy nr 7/2016 z dnia 29 lutego 2016 r.
** Raport biezacy nr 1/2016 z dnia 14 stycznia 2016 r.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Srokowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Klimczak Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujace;:

- Pan Jacek Klimczak rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 18 pazdziernika
2016 r.*

* Raport biezacy nr 36/2016 z dnia 18 pazdziernika 2016 r.

4,  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrze$nia
2016 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

o . .
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow 7 uii%;fjj’ Zale

TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale — Nederlanden OFE 2200 000 2200000 9,58%
PKO TFI* 1973000 1973000 8,59%

Pozostali 8891711 8891711 43,83%

RAZEM 22970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez podmiot funduszy
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S. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akeji Liczba akF i
30 wrzesnia 2016 1. 31 grudnia2015r.
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2332 2332
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

6. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych,
ktdre sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla dane;j
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzeci kwartal roku
2016 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spoiki Grupy.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku weszly w zycie nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:
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o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujace:

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Zmiany te maja zastosowanie prospektywne i doprecyzowuja definicj¢ warunku rynkowego oraz
warunku dotyczacego nabywania uprawnien, a takze wprowadzaja definicj¢ warunku §wiadczenia
ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktore sa warunkami nabycia uprawnien.

Grupa nie prowadzi programow platnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych
zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 3 Polgczenie przedsigwzigé

Zmiany maja zastosowanie prospektywne i wyjasniaja, ze zaptata warunkowa, ktora nie jest
klasyfikowana jako element kapitatlow jest wyceniana w warto$ci godziwej przez zysk lub strate
bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sa retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesic stosowania kryteribw laczenia
segmentOw operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wilaczajac krotki opis
segmentow, ktore zostaly polaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentow
wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentow

o Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy,
gdy dane te sg przedstawiane gldéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie
decyzji operacyjnych.

Jednostka zastosowala zmiane i ujawnienia zgodne z MSSF 8 prezentuje w nocie 8.
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze sktadnik aktywow moze zostaé
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie
wartos$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci
bilansowe]j brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy warto$cig brutto a warto$cig bilansowa
aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych zgodnie z
modelem wartos$ci przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wyceny.

Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowuja, ze usuni¢cie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krotkoterminowych
nalezno$ci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadaja
mozliwo§¢ wyceny krotkoterminowych nieoprocentowanych zobowigzan i nalezno$ci w wartosci
nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie mialby istotnego wplywu na prezentowane dane finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajaca (Swiadczaca
ustugi kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb
ujawnien dotyczacych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktoéra korzysta z ustug
$wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca jest zobowigzana do ujawnienia kosztéw poniesionych
z tego tytutu.

Grupa nie korzysta z ustug $wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:

Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sa zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wiascicielom.
Zmiany precyzuja, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia,
a begdzie kontynuacja pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowsg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
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Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczace ujawnien $rodrocznych moga zosta¢ spetnione zaréwno
poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w §rodrocznym sprawozdaniu finansowym badz
dodanie referencji pomiedzy $rodrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np.
sprawozdaniem z dzialalno$ci Zarzadu). Pozostate informacje w ramach $rédrocznego
sprawozdania finansowego musza by¢ dostgpne dla uzytkownikéw na tych samych zasadach oraz
W tym samym czasie, w jakim dostepne jest srodroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 méwiace o tym, ze metoda amortyzacji oparta
na przychodach odzwierciedla sposob, w jaki jednostka osiaga korzysci ekonomiczne generowane przez
sktadnik aktywow, a nie oczekiwany sposoéb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych
wynikajacych ze skladnika aktywoéw. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze byc¢
stosowana do amortyzacji §rodkow trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze
by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow niematerialnych. Zmiany maja zastosowanie
prospektywne.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowuja istniejagce wymogi MSR 1 dotyczace:

istotnosci,

agregacji i sum cz¢sciowych,

kolejnosci not,

agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych wedlug metody praw wiasno$ci — ujawnienie w jednej linii.
Ponadto, zmiany wyja$niaja wymogi, ktore maja zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesciowe sg
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodow
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponadto nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotycza informacji prezentowanych i ujawnianych
w sprawozdaniu finansowym Grupy:

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkeyjnych.
Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspolnika wspolnego dziatania nabytych udziatow we wspdlnym
dziataniu.
Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia §wiadczen wnoszonych przez pracownikow lub osoby trzecie przy ujmowaniu
programow okres$lonych $wiadczen.
oraz W Zmianach wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate
moze stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skrdconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczeSniejsze zastosowanie zadnego innego sStandardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii
Europejskiej.
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8. Zmiana szacunkow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkdéw. Szacunki te obarczone sg niepewno$cia i podlegaja rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. W ciagu dziewigciu miesiecy roku 2016 mialy miejsce nastepujace istotne zmiany szacunkow.

W roku 2016 zmianie ulegly planowane budzety przychodow i kosztow na realizowanych siedmiu
kontraktach:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek
opisanej zmiany nastapilo zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie
1 359 tysiecy ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla konieczno$cig wykonania dodatkowych prac oraz
przedtuzeniem okresu realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie
przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 7 786 tysigcy ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byla w glownej mierze wydluzeniem kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastapito zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie
731 tysiecy zlotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robdt. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 6 476 tysigcy
ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiar6w robot oraz przedluzeniem okresu
realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie przychodéw oraz zysku
brutto ze sprzedazy w kwocie 1 726 tysigcy ztotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiar6w robot oraz przedluzeniem okresu
realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie przychodéw oraz zysku
brutto ze sprzedazy w kwocie 727 tysigcy ztotych.

7) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 541 tysigcy
ztotych.

9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2016 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy jest stabilna. Grupa skupita si¢ na prawidtowej realizacji
konczacych si¢ projektow kolejowych w ramach posiadanego portfela zamowien oraz pozyskiwaniu
nowych zamowien, gtéwnie mniejszych projektow rewitalizacyjnych. W zwiazku op6znieniami PKP PLK w
zakresie rozstrzygania postgpowan przetargowych, Grupa polozyla nacisk na optymalizacj¢ 1 dyscypling
kosztowa w zakresie zarzadzania projektami.

Warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy ustug w okresie sprawozdawczym wyniosta 497 101 tys. PLN i
byla nizsza o 345 779 tys. PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2015 (842 880 tys. PLN).
Jest to spowodowane charakterystyka posiadanego portfela zamoéwien (harmonogramy wykonania prac na
poszczegolnych kontraktach z ubieglej perspektywy) oraz dotychczasowa niskg aktywno$cig gléwnego
odbiorcy Grupy w zakresie prowadzenia postgpowan przetargowych z nowej perspektywy. Nalezy rOwniez
pamigtac, ze rok 2015 byt wyjatkowy dla Grupy ze wzgledu na rekordowa skale wykonania planu
inwestycyjnego przez PKP PLK. Aktualnie zgodnie z zapowiedziami PKP PLK, Grupa oczekuje
zakonczenia nawet kilkunastu postgpowan o potencjalnej wartosci ok. 6-7 mld PLN jeszcze w 2016 roku i
na poczatku 2017 roku.

Wartos$¢ kosztu wlasnego sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosta 471 401 tys. PLN i byla nizsza
0 320 197 tys. PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2015 (791 598 tys. PLN). Poziom zysku
ze sprzedazy brutto byl nizszy o 49,9% r/r i wyniost 25 700 tys. PLN (wobec 51 282 tys. PLN w
analogicznym okresie roku 2015).
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Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu wyniosty tacznie 19 059 tys. PLN i byly wyzsze
0 1 640 tys. PLN rok do roku (+9,4%). Jest to gtownie spowodowane ponoszeniem kosztow rozwoju
organizacji i struktury dziatalnos$ci spotek zaleznych oraz pozyskania specjalistycznej kadry z branz
pokrewnych rozwijanych przez Grupe i powiazanych z branza kolejowa. W efekcie zysk ze sprzedazy
wyniost 6 641 tys. PLN wobec 33 863 tys. PLN zysku ze sprzedazy na koniec wrzes$nia 2015 roku.

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie (181 tys. PLN po trzecim kwartale 2016 roku wobec
114 tys. PLN w tym samym okresie 2015 roku) i nie miato wplywu na podstawowa dziatalnos¢ Grupy.

W efekcie zysk operacyjny EBIT wyniost 6 822 tys. PLN w okresie sprawozdawczym wobec 33 977 tys.
PLN w analogicznym okresie w poprzednim roku obrotowym.

Grupa odniosta ujemny wynik na dziatalnoéci finansowej (-1 189 tys. PLN wobec -1 056 tys. PLN rok
wczesniej).

Zysk brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wyniodst 5 467 tys. PLN, co oznacza spadek o 27 194 tys.
PLN w pordéwnaniu do 9 miesigcy 2015 roku (32 661 tys. PLN). Podatek dochodowy w badanym okresie
wyniost 1 616 tys. PLN i byl nizszy o 4 464 tys. PLN w poréwnaniu z tym samym okresem w 2015 roku.

Zysk netto Grupy wyniost 3 851 tys. PLN i byt 0 22 730 tys. PLN nizszy od wypracowanego zysku netto
Grupy w analogicznym okresie 2015 roku (26 581 tys. PLN).

10. Sezonowos¢é dzialalnos$ci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektéw w  branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorca ustug jest PKP
PLK S.A. oraz Jernbaneverket (Norweskie Koleje
Panstwowe);

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug s3
Zarzady Drog Miejskich, Implenia Norge AS,
Hordland Fylkeskommune, Sporveien Oslo AS, Oslo
kommune (kontrakty w Norwegii);

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalno$ci. Podstawa oceny
wynikow dzialalnosci jest zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu,
pozostate koszty i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow. Zarzad réwniez nie analizuje aktywoéw Grupy w podziale na segmenty. Czg$¢
aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s3 ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskow poszczegdlnych
segmentOw operacyjnych Grupy za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku, 30 wrze$nia 2015
roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogélem
Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 Drogi
wrzesnia 2016 roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostale  Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych 434 136 43335 19 630 497 101 497 101
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogbtem 434 136 43 335 19630 497 101 497 101

Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 21503 1713 2484 25700 25700

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogétem

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30

wrzesnia 2015 Drogi

roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate  Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 755 267 75318 12 295 842 880 842 880
Sprzedaz miedzy

segmentami

Przychody
segmentu ogotem 755 267 75318 12 295 842 880 842 880

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 42 695 4238 4349 51 282 51282

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdéw segmentdw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentdéw odstapiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2016 roku lub na dzien 30 wrzesnia
2016 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2015 roku lub na dzien 30 wrzesnia
2015 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem na 31 grudnia 2015 roku

12. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Kraj Zagranica Razem
451 766 45335 497 101
451 766 45335 497 101
518 753 49 347 568 100
0 0 0
518 753 49 347 568 100
Kraj Zagranica Razem
803 218 39 662 842 880
803 218 39 662 842 880
741901 30 349 772 250
0 0 0
741901 30 349 772 250
643 360 32558 675918
0 0 0
643 360 32558 675918
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 a okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wresnia 2016
34 407 40 765 -6 358
9114 14 033 -4919
25293 26732
-1439
-1439
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 18 134 tys. PLN w tym w leasingu 7 342 tys. PLN (w okresie
9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku: 12 246 tys. PLN w tym w leasingu 8 702 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2016 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne o tgcznej wartosci ksiggowej 115 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzeénia 2015 roku: 81 tys. PLN).

Grupa dokonata zamowienia samochodu sieciowego SRS na potrzeby spotki norweskiej o wartosci
ok. 7 min NOK (ok. 3,4 min PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw oraz naleznoSci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzief 1 stycznia 2016 105 12 545
Zwigkszenie 14 6120
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie -105 0
Rozwigzanie odpisu 0 0
Reklasyfikacja do odpiséw na naleznoséci dochodzonych na drodze sadowe;j 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Odpis aktualizujacy na dziefi 30 wrze$nia 2016 0 18 665

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwalych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2015
roku, nie miaty miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2016 roku zysk jednostki
dominujacej za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2015 zostat przeznaczony:

1) 16 152 212,49 zlotych na zwigkszenie kapitalu rezerwowego,
2) 15849 300,00 ztotych na wyptate dywidendy.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 10 (dziesiaty) dzien liczony od dnia nastepujacego po dniu podjecia

uchwaty w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego przez jednostke dominujacg w roku obrotowym
2015.

Terminy wyplaty dywidendy:
1) Irata —8 039 500 ztotych wyptacona w dniu 30 wrzesnia 2016 roku,
2) Il rata—7 809 800 ztotych do wyptaty w dniu 30 listopada 2016 roku.
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18. Zmiany stanu

rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2016

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 (niebadane)

Krotkoterminowe na dzien 30 wrze$nia
2016 roku (niebadane)

Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia
2016 roku (niebadane)

Razem

Na dzien 1 stycznia 2015

Utworzone w ciaggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrze$nia 2015 (niebadane)

Kroétkoterminowe na dzien 30 wrze$nia
2015 roku (niebadane)
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia
2015 roku (niebadane)

Razem

Regerwy na  Swiadezenia po Rezerwa na Rezerwa na  Rezerwa na — Ogolem

naprawy okresie  sprawy sporne koszty straty na
gwarancyjne zatrudnienia kontraktdw  kontraktach

2061 799 9511 10555 1362 24 288

0 0 303 0 0 303

0 17 0 0 0 17

0 0 0 215 694 909

2061 782 9814 10340 668 23 665

2061 16 9814 10340 668 22899

0 766 0 0 0 766

2061 782 9814 10340 668 23 665

Rezermy na  Swiadezeniapo Rezerwa na Rezerwa na  Rezerwa na — Ogdlem

naprawy oRresie  sprawy sporne koszty Straty na
owarancyjne zatrudnienia kontraktow  kontraktach

1221 720 8321 0 0 10 262

0 0 0 0 0 0

0 48 0 0 0 48

0 0 0 0 0 0

1221 672 8321 0 0 10 214

1221 0 8321 0 0 9542
0 0

0 672 0 672

1221 797 9742 0 0 10214

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegolowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Grupa na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wykazala rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 1 221 tysiecy ztotych (2015 rok: 1 221 tysiecy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie utworzyla pozostalych

rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 2526 4063
Premii i nagréd 0 2326
Badania sprawozdania finansowego 87 64
Rozliczenie kontraktéw budowlanych dotyczacych podwykonawcow 6 689 3197
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 266 1693
Pozostate 0 90
Razem 9568 11433
- krotkoterminowe 9568 11433
- dlugoterminowe 0 0
20. Zobowiazania warunkowe
Zobowiazania warunkowe 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 381 151 395 783
Weksle wiasne 0 0
Porgczenia 4580 3080
Umowy trojstronne 0 0
Inne zobowiazania warunkowe 1908 886
Razem zobowiazania warunkowe 387 639 399 749
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20.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne Nazmwa organu, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postgpowanie
w tys. PLIN
1 O zapftate 19 556 (wartosé Systra S.A. oraz Systra- Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni

sporu Soteconi S.p.A.

przypadajaca na
Konsorcjum)

S.p.A. (dalej tacznie jako ,,Projektant”) wniosty o zasadzenie solidarnie
(ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
ktoregokolwiek z cztonkow Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum
na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysigcy zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(,,Umowa”). Umowa zostata zawarta w zwiazku z realizacja projektu £odz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum. W dniu 30
stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. Powdd w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie
ztozyto odpowiedz na replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia
2015 odbyla si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchat $wiadka. W dniach 8,9 i
11 wrzesnia odbyly si¢ rozprawy na ktorych sad przestuchat pigciu §wiadkow
ze strony SYSTRA i dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 113
grudnia rozprawy zostali przestuchani kolejni §wiadkowie. Kolejne rozprawy
odbyty si¢ 15marca (przestuchano 2 swiadkéw ze strony Konsorcjum) i 17
marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkoéw ze strony Konsorcjum). W dniu
12.04.2016 r. Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. W dniu
21.06.2016 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozyto 3 swiadkow ze
strony Konsorcjum. W dniu 23.06.2016 r. odbyla si¢ rozprawa, na ktorej
przestuchano 1 §wiadka ze strony Systra. W dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum
zlozylo pismo, w ktérym zastrzezono mozliwo$¢ zlozenia wniosku o ponowne
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przestuchanie $wiadka Systra S.A. W dniu 11.08.2016 r. Systra zlozyta
whniosek dowodowy. W dniu 11.10.2016 r. Konsorcjum ztozyto nowy wniosek
dowodowy. Sad przeniost termin rozprawy z dnia 13.10.2016 r. na dzien
18.11.2016 r., zostang na nim przestuchani nowi §wiadkowie i cztonek
Zarzadu Torpol S.A. (jako strona).

O zaptate ‘4 Systra S.A. Sad Okregowy w Poznaniu Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrzesnia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta o

2 6 939 (wartos¢
sporu zasadzenie od Spotki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
przypadajaca na solidum) kwoty 6 939 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytulem

Konsorcjum) wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy. W dniu
30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015
SYSTRA S.A. zlozyla w Sadzie replik¢ na odpowiedz na pozew wzajemny,
natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli w Sadzie odpowiedz na replike.
W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢ w dniu 22
wrze$nia na ktorej Sad przestuchat dwoch s$wiadkow zgtoszonych przez
Wspolnikow spotki. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24 lutego
2016 roku, jednak termin ten zostat odwotany, a kolejny wyznaczono na dzien
21 czerwca 2016 r. (planowane jest przestuchanie 1 $wiadka). Rozprawa
wyznaczona na 21.06.2016 r. zostata odwotana z powodu choroby sedziego,
nowe posiedzenie Sgdu zostalo wyznaczone na 30.08.2016 r. Na terminie
rozprawy w dniu 30.08.2016 r. zeznania ztozyt $wiadek ze strony Konsorcjum.
Sad wyznaczyt nowy termin rozprawy na dzien 14.12.2016 r., na ktérym

przestuchany zostanie kolejny §wiadek ze strony Konsorcjum

Na wyzej wymienione sprawy zostala zawigzana rezerwa w wysokosci 8 321 tysigcy zlotych, ktora odpowiada oszacowanemu przez Zarzad potencjalnemu ryzyku
dotyczgcemu Jednostki dominujgcej i odnosi sie do jej udziatu w realizacji kontraktu. Ponadto Jednostka dominujgca jest strong spraw spornych, ktore nie majg istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

L.p. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazmwa strony preciwney Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotn sporn tocgy sig postepowanie
1 O zaptate 33028 (wartosé Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu W dnia 13 marca 2015 roku Spoétka w imieniu konsorcjum realizujacego
sporu Soteconi S.p.A. kontrakt ,,£.0dz Fabryczna” ztozyla do sadu pozew przeciwko dwoém bylym

kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A. Zlozony pozew obejmuje
roszczenia konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bytych kontrahentow z
tytulu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie
umowy realizowanej pomigdzy tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok.

przypadajaca na
Konsorcjum)
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17 248 tysigey zt, z czego ok. 8 600 tysiecy zt wzglgdem Systra S.A. (50%)
oraz 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29
kwietnia 2015 Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny.
Replika na odpowiedz w przygotowaniu. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zostata
ztozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu 11 grudnia
2015 roku zostato zlozone pismo do sadu w sprawie zmiany roszczenia z
powoddztwa wzajemnego, modyfikacja polegala na zwigkszeniu Zadania dla
Konsorcjum, o roszczenie ewentualne, co spowodowato podniesienie zadania
do kwoty 33.027.809,76 zi. Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca
(przestuchano 2 $wiadkow ze strony Konsorcjum) i 17 marca 2016 roku
(przestuchano 3 $wiadkéw ze strony Konsorcjum). W dniu 12.04.2016 r.
Konsorcjum ztozylo nowy wniosek dowodowy. W dniu 21.06.2016 r. odbyta
si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozylo 3 swiadkoéw ze strony Konsorcjum. W
dniu 23.06.2016 r. odbyla si¢ rozprawa, na ktorej przestuchano 1 swiadka ze
strony Systra. W dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum zlozylo pismo, w ktorym
zastrzezono mozliwos¢ zlozenia wniosku o ponowne przestuchanie §wiadka
Systra S.A. W dniu 11.08.2016 r. Systra ztozyta wniosek dowodowy. W dniu
11.10.2016 r. Konsorcjum zlozylo nowy wniosek dowodowy. Sad przeniost
termin rozprawy z dnia 13.10.2016 r. na dzien 18.11.2016 r., zostang na nim
przestuchani nowi $wiadkowie i cztonek Zarzadu Torpol S.A. (jako strona).

2 O zaplatg

89 320 (wartosé PKP PLK S.A., Miasto Sad Okregowy w Lodzi

sporu Lodz i PKP S.A.

przypadajaca na
Konsorcjum)

W dniu 5 maja 2016 roku cztonkowie Konsorcjum ztozyli pozew przeciwko
Zamawiajagcemu o zasadzenie kwoty 89 320 tysigcy PLN. Pozew obejmuje
roszczenia odszkodowawcze Konsorcjum wynikajace z
niewykonania/nienalezytego wykonania przez Zamawiajagcego umowy oraz
ustawowych obowigzkéw, co doprowadzilo do =zaklocen inwestycji,
przediuzenia czasu na ukonczenie i poniesienia dodatkowych kosztow przez
Konsorcjum. W dniu 10 czerwca 2016 r. Sad wydal postanowienie, w ktoérym
skierowat strony do mediacji. W dniu 7 lipca 2016 r. Sad wydal postanowienie,
w ktorym wyznaczyt drugiego mediatora. W dniu 15 lipca 2016 r. odbylo si¢
pierwsze posiedzenie mediacyjne z udziatem mediatoréw oraz petnomocnikdéw
procesowych stron. Kolejne spotkania mediacyjne miaty miejsce 2 wrzesénia
2016 r. 1 26 wrzesnia 2016 r. Postanowieniem z dnia 13 wrze$nia 2016 r. Sad
uwzgledniajac wnioski stron wydluzyt czas trwania mediacji do dnia 31
pazdziernika 2016 r. Na dzien 15 listopada 2016 r. planowane jest spotkanie w
celu zawarcia ugody.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaty w catosci objete odpisem aktualizujacym warto$¢ naleznosci.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9
miesig¢cy zakonczony 30.09.2016 i na dzien 30.09.2016:

Przychody  Sprzedaz  Zakup  Nalegnosei  Zobowiqzania Pozostate

netto e Srodkdw ustug g . Wt dostaw i gobowiqzania
sprzedagy  trwatych dostaw i ustng
ustng ustug orag

pozustale

nalegnosci
| Wspolne przedsiewzigcie
konsolidowane metoda praw wlasnosci:
a) Lineal Sp.zo.0. - - 496 - 794 -

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30.09.2015 dotyczace sprzedazy i zakupdéw i na dzien 31.12.2015 dotyczace
naleznosci i zobowigzan:

Przychody — Sprzedaz ~ Zakup — Nalegnosei — Zobowiqzania Rozliczenia

netto e Srodkow  ustug It g Wt dostaw i miedzyokresowe
sprzedagy  trwalych dostaw i ustug w pasywach
ustug ustug

I Wspolne przedsigwzigcie
konsolidowane metoda praw wilasnosci:

b) Lineal Sp. z0.0. - - 183 - - -

11 Powigzania osobowe:

a) Wallet Malgorzata Sweklej* - - 435 - - -

* Rodzaj powigzania — cztonkowie bliskiej rodziny cztonka organu zarzadzajacego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powiazanie nie wystepuje.

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniecie przez Grupe
wyniku w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikdw, mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

POLSKA:
e posiadany portfel zamoéwien o wartosci ok. 620 min PLN netto z wytaczeniem konsorcjantow zapewniajace
prace do 2017 roku wiacznie,

e rekordowa skala planowanych naktadow inwestycyjnych w perspektywie budzetowej 2014-2020 (KPK — 66
mld PLN),
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korzystne zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: przetargi dwuetapowe,
wigksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, mozliwos¢ zaliczkowania
wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez zamawiajacego, Kontraktacja czeSci
niewbudowanych materialdow przez zamawiajacego, co w opinii Grupy powinno skutkowa¢ mniejszym
obcigzeniem finansowym wykonawcow podczas realizacji projektu,

posiadane kompetencje i doswiadczenie, track-record zbudowany przez ponad 25 lat dziatalnosci Grupy —
gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych i ztozonych projektéw infrastrukturalnych,

szeroki park maszynowy — gwarantujacy niezaleznos$¢ i konkurencyjnos¢ cenowa ofert,

opoéznienie 1 niska sprawnos¢ zamawiajacego PKP PLK w rozpisywaniu i rozstrzyganiu przetargow w 2016
roku z nowej perspektywy, co powoduje niska kontraktacje w biezacym roku i w 2017 roku,

zdolnos¢ finansowa oraz dostep do finansowania Grupy,

duza konkurencja, w szczegdlnosci ze strony podmiotow zagranicznych (Hiszpania, Wlochy) oraz firm
ogolnobudowlanych, co czasowo moze powodowad nizsza rentowno$¢ realizowanych projektow,
szczegblnie w pierwszym okresie realizacji,

NORWEGIA, SKANDYNAWIA:

skala planowanych naktadow inwestycyjnych w latach 2014-2023 w zwiazku z planem NTP (167,8 mld
NOK), niezalezno$¢ budzetu norweskiego od UE (nie ma ryzyka utraty/konieczno$ci zwrotu $rodkow
pochodzacych z dotacji),

opdznienie zamawiajacego w oglaszaniu przetargow stricte kolejowych — pierwsze istotne przetargi
pojawiajg si¢ dopiero w 2016 roku, co jest korzystne dla Grupy, biorac pod uwage etap rozwoju spotki
zaleznej z Grupy,

reputacja marki TORPOL na rynku norweskim, co ma przetozenie na jej rozpoznawalno$¢ na rynku
szwedzkim i dunskim,

ptynno$¢ finansowa — pozwalajagca na zaangazowanie kapitalowe w kilku wymagajacych projektach
jednoczesnie,

wysokie bariery wejscia na rynek,

brak wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej oraz sity roboczej na rynku norweskim, w pordéwnaniu
z doswiadczeniem i posiadanymi kompetencjami oraz kadra Grupy,

konkurencyjnos¢ kosztow pracy Grupy,

minimalny okres przestojow, dzigki stosowanym technologiom, co przektada si¢ na prawie catoroczny
charakter rynku,

mozliwo$¢ uzyskania wyzszych marz na rynku budownictwa kolejowego w Norwegii niz w Polsce,
korzystniejsze niz w Polsce warunki realizacji kontraktow (roboty dodatkowe, dodatek za prace zima),
ryzyko walutowe — ksztattowanie si¢ kursu PLN/NOK.

BALKANY:

fatalny lub zaniedbany stan infrastruktury kolejowej na rynkach batkanskich, ktéry implikuje koniecznos¢
szybkiego podjecia inwestycji przez dos$wiadczonych wykonawcoOw z potencjalem technicznym
i kadrowym,

ograniczony potencjat i staba kondycja finansowa i kadrowa lokalnego rynku wykonawczego na kolei
(przez wiele lat praktycznie nie byto inwestycji, przez co park maszynowy wielu firm stat si¢ przestarzaty,
sporo inzynierow i specjalistow w wieku przedemerytalnym, a mata skala dziatalnosci nie pozwala pokry¢
kosztow prowadzenia dziatalno$ci, odtwarzania majatku i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry),
przyznanie Chorwacji ok. 2,6 mld EUR w ramach perspektywy 2014-2023,

bardzo konkurencyjny rynek, szczegolnie ze strony firm wioskich, greckich,

ryzyko walutowe EUR/PLN, HRK/PLN.
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23. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 30 lipca 2015 roku Jednostka dominujaca podje¢ta uchwate w sprawie emisji obligacji serii A.

W dniu 31 lipca 2015 roku zarzad Jednostki dominujacej, na podstawie zbudowanej ksiazki popytu podjat
uchwale w sprawie przydziatu 40 000 obligacji serii A 0 wartosci nominalnej 1 tys. PLN i o tacznej warto$ci
40 min PLN.

W dniu 6 sierpnia 2015 r. (dzien emisji) obligacje serii A zostaly wprowadzone do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych i w zwigzku z powyzszym w tej dacie zostaly zapisane na rachunkach inwestorow.
Obligacje s3 obligacjami zwyktymi, niezabezpieczonymi, zdematerializowanymi, na okaziciela i zostaly
wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach).
Z tytulu obligacji przystuguja wylacznie $wiadczenia pienigzne. Jednostka dominujaca posiada prawo
wczesniejszego wykupu obligacji na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji.

W dniu 2 listopada 2015 roku Jednostka dominujaca powzigta informacje o podjeciu uchwaty przez spotke
BondSpot S.A. w sprawie wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

24. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

25. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartalu 2016 roku

W trzecim kwartale 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytuea Rodzaj dokumentn Wartos¢ Opis Nr raportn
gdargenia w biezqeego
tysiqcach
13.07.2016 PKPPLK S.A. Umowa na 50 950 PLN  Podpisanie umowy na 25/2016

»Zaprojektowanie i netto zaprojektowanie i roboty
wykonanie rob6t budowlane. Termin realizacji
budowlanych na robdét ustalony zostat na 30
odcinku Wioctawek listopada 2017 roku.

Brzezie — Aleksandrow
Kujawski w ramach
zadania inwestycyjnego
pn. Prace na linii
kolejowej nr 18 na
odcinku Kutno — Torun

Glowny”
13.07.2016 PKPPLK S.A.  Oferta na wykonanie 247 400 PLN = Powziecie informacji o ztozeniu 26/2016
rob6t budowlanych na netto najkorzystniejszej oferty.

odcinku Krakéw
MydIniki — Krakoéw
Glowny Towarowy w
23.08.2016 ramach zadania Powzigcie informacji o wyborze 28/2016
,Modernizacja linii oferty ztozonej przez jednostke
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31.08.2016 PKPPLK S.A.
Miasto £.6dz
PKP S.A.

14.09.2016 PZUS.A.

30.09.2016  PUT Intercor

kolejowej E 30, etap 1l
odcinek Zabrza —
Katowice — Krakow.”

Aneks do umowy na
zaprojektowanie i
wykonanie robot
budowlanych w ramach
projektu ,,Nowa £6dz
Fabryczna”

Umowa o wspotpracy

Aneks do umowy
wykonawczej na
realizacj¢ projektu Rail
Baltica

dominujaca.

Na mocy Aneksu termin
wykonania robdt zostat
wydtuzony do 31 grudnia 2017
roku, przy czym uzgodniono, ze
cze$¢ podziemna dworca
realizowana w ramach Umowy
zostanie oddana dla ruchu
pociagéw w grudniu 2016 roku.

Zawarcie umowy o wspolpracy
w zakresie udzielenia gwarancji
ubezpieczeniowych.

Na mocy Aneksu zmianie ulegt
zakres robot objetych Umowa
Wykonawcza. Wynagrodzenie
Intercor zostato ustalone na
poziomie 152,2 min PLN netto.

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

30/2016

31/2016

33/2016

Po dniu 30 wrze$nia 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wptyw na sytuacje

jednostki dominujace;j:

Data Instytucja

04.10.2016 = Generali
Towarzystwo
Ubezpieczen
S.A.

10.10.2016 = TF Silesia Sp.
2 0.0.

12.10.2016 = PKP PLK S.A.

Rodzaj dokumentu Wartosé
zdarzenia w
tysigcach
Umowa ramowa
Umowa pozyczki 10 000 PLN
Aneks do umowy na 28 150 PLN
-Zaprojektowanie i netto

wykonanie robot
budowlanych na
odcinku Wioctawek
Brzezie — Aleksandrow
Kujawski w ramach
zadania inwestycyjnego
pn. Prace na linii

Opis

Zawarcie umowy ramowej o
udzielenie gwarancji
kontraktowych. Zgodnie z
Umowa do dnia 3 pazdziernika
2017 roku Generali bedzie
udziela¢ na zlecenie Torpol S.A.
gwarancji kontraktowych na
rzecz wskazanych beneficjentow
w ramach odnawialnego limitu
w wysokosci 50 min PLN.
Zawarcie umowy pozyczki W
ramach, ktorej jednostka
dominujacg otrzymata pozyczke
z terminem sptaty na 15
pazdziernika 2017 roku.

Na mocy Aneksu zmianie ulegt
zakres robot objetych umowa
oraz harmonogram realizacji
prac. Wynagrodzenie dla Torpol
S.A. wyniesie ok 79,1 min PLN
netto.

Nr raportu
biezgcego

34/2016

35/2016
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18.10.2016

27.10.2016

28.10.2016

28.10.2016

31.10.2016

Sad Okregowy
w Lodzi

kolejowej nr 18 na
odcinku Kutno — Torun
Gtoéwny”

Rezygnacja osoby
nadzorujacej

Uchwata Zarzadu

Zwotanie na wniosek
Akcjonariusza
Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
TORPOL S.A.

Postanowienie

Rezygnacja Pana Jacka
Klimczaka z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki
Torpol S.A. bez podania
przyczyn rezygnacji.

Zarzad jednostki dominujace;j
podjat decyzje o
przeprowadzeniu likwidacji
Oddziatu Spotki dziatajacego na
terytorium Republiki Serbii pod
firma: TORPOL S.A.
ORGANAK BEOGRAD -
NOVI BEOGRAD z siedziba w
Belgradzie.

Na wniosek Towarzystwa
Finansowego ,,Silesia” Sp. z 0.0.
zwotane zostato Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie TORPOL
S.A. na dzien 29 listopada 2016
roku. Punkty w porzadku obrad:
1) podjgcie uchwat w sprawie
powotania cztonka Rady
Nadzorczej.

Projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Torpol S.A.
Powzigcie informacji o wydaniu
postanowienia Sadu
Okregowego w Lodzi X
Wydzial Gospodarczy o
przedhuzeniu do dnia 30
listopada 2016 roku
postepowania mediacyjnego w
sprawie pozwu ztozonego przez
konsorcjum firm, ktorego Torpol
S.A. jest liderem, bedacego
wykonawcg umowy zawartej
przez Konsorcjum z PKP PLK
S.A., Miasto £o6dz, PKP S.A. na
zaprojektowanie i wykonanie
robdt budowlanych w ramach
projektu ,,Nowa £.6dz
Fabryczna”

36/2016

37/2016

38/2016

39/2016 w

zwigzku z
raportami
14/2016
23/2016
32/2016
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 10 listopada 2016 roku

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu
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