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Sprawozdanie niniejsze dotyczy dziatalnosci Zarzadu spétki akcyjnej, pod firma

ELECTROCERAMICS S.A. w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

I.  INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma spoétki brzmi: ELECTROCERAMICS spotka akcyjna
Siedziba Spofki: WARSZAWA
Adres Spotki: ul. Swietokrzyska 30/63

00-116 Warszawa

NIP: 899-262-72-60
REGON: 020638951
Forma prawna: Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego -

Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000296734.
Kapitat zaktadowy Spotki: Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2018 roku wynosit
22 701 266,36 zt.

2. Zarzad spotki

Zarzad Electroceramics S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia
2018 r. wchodzit Pan Juliusz Bolek, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzgdu. Na dzien przekazania

raportu funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Janusz Piejko.

3. Rada Nadzorcza na dzier 31.12.2018r.:
Dariusz Janus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Piejko — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji sprawozdania:
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Dariusz Janus — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Aneta Kaczorowska — Cztonek rady Nadzorczej
Juliusz Bolek — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki na dzien 31 grudnia 2018 byto:

1)

2)
3)
4)
5)

6)
7)

8)

9)

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (70, 10, Z)

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46, 51, Z)
Pozostate posrednictwo pieniezne (64, 19, Z)

Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64,3)

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66, 19, Z)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68, 10, Z)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68, 20, Z)
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70, 22, 2)

Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej

niesklasyfikowana (74, 90, Z)

10) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana (82, 99)

Przedmiot dziatalnosci spétki ulegt zmianie wraz z zmiang statutu, zatwierdzonym przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 09.03.2015 r.

Przedmiot i zakres dziatalnosci Spotki byt zgodny z ujawnionym w rejestrze przedsiebiorcow.

Struktura Akcjonariatu
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Na dzien 31.12.2018 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22 701 266,36 zt i dzielit sie na
2 270 126 636 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,01 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta s3 nastepujace

podmioty:

Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajgce, do co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzieri 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

'”dngTegr\ Minerals | g5 632 132 890 632 132 39,23% 39,23%
Baltic Ceeré“ics SA- | 503485 860 91378 192 22,18% 22,18%
Pozostali 876008644 | 784630008 38,59% 38,59%
Razem 2270126636 | 2270126636 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22 701 266,36 zt zt i dzieli sie

na 2 270 126 636 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,01 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na dzien publikacji

raportu sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajgce, do co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale Udziat w ogdinej
zaktadowym liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

'"dngTegz Minerals | 290 632 132 890 632 132 39,23% 39,23%
Baltic Ceercm'cs >A- | 503 485 860 91378192 22,18% 22,18%
Pozostali 876 008 644 784 630 008 38,59% 38,59%
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Razem

2270 126 636 ‘ 2270 126 636 ‘ 100,00% ‘ 100,00% ‘

Zrodto: Emitent

Il.  ZATRUDNIENIE

Srednie zatrudnienie w roku obrotowym 2018 w przeliczeniu na petne etaty wyniosto

0 osbb.

lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA ZARZADU

W 2018 r. Emitent koncentrowat sie na przygotowaniu do realizacji projektéw
innowacyjnych w zakresie rozwoju produktéw z branzy ceramicznej, w tym izolatoréw
wysokopiennych i ceramicznych korpusdw do bezpiecznikdw oraz pozyskiwaniu

finansowania na ich realizacje.

W omawianym okresie Emitent nie wykazywat przychoddw.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI
Emitent planuje rozwdj w obszarze dziatalnosci B+R. Wraz z rozwojem w tym obszarze
Spotka bedzie ponosi¢ przede wszystkim koszty operacyjne. Spdtka nie przewiduje osiggania
znaczacych przychodéw. Jednym ze iZrdédet przychodédw bedzie opfata za zarzadzanie
pobierana  w momencie zintensyfikowania dziatan operacyjnych, handlowych i

marketingowych przez spétki Industry Technologies S.A.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka nie prowadzita bezposrednio w zakonczonym roku obrotowym dziatan w zakresie

badan i rozwoju.
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Electroceramics S.A. rozpoczat prace zwigzane z wprowadzeniem nowego produktu, ktorym
sg izolatory wysokiego napiecia oraz rozwojem produktéw Industry Technologies S.A. Spotka
podejmuje dziatania w celu pozyskania finansowania na realizacje nowych projektéw.

VI. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne — finansowe

Spétka nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjnej.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtéwnych

obszarow okreslajacych kondycje finansowa Spotki.

Analiza rentownosci

- Rentowno$¢ aktywow ogdétem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogdtem
na koniec okresu x 100%

- Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne

na koniec okresu x 100%

Wskazniki rentownosci 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (Strata) netto -78 560 161 171
Aktywa ogdétem 20245 104 20 456 059
Kapitaty wtasne 17737 551 17 816 111
ROA -0,38% 0,78%
ROE -0,44% 0,90%

Analiza ptynnosci

- wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

- wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

- wskaznik ptynnosci gotéwkowej = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

krotkoterminowe
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Wskazniki ptynnosci 31.12.2018 31.12.2017
aktywa obrotowe 15757 418 859 254
zobowigzania krétkoterminowe 1675 235 1903 639
zapasy 0,00 0,00
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21797 16 071
wskaznik ptynnosci biezgcej 9,40 0,45
wskaznik ptynnosci szybkiej 9,40 0,45
wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,01 0,008

Analiza bilansu

Struktura

Wartosé [w zi]

Struktura aktywow

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 4 669 687 19 596 804 23,07% 95,80%
Aktywa obrotowe 15 575 417 859 254 76,93% 4,20%
Suma aktyw6w 20 245 104 20 456 059 100,00% 100,00%

Struktura Wartos¢ [w zt] Struktura
pasywow 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat whasny 17 737 551 17 816 111 87,61% 87,09%
Rezerwy 832317 723 307 4,11% 3,54%
ZobOW|qza.n|a 0 0 0,00% 0,00%
dtugoterminowe
Zobowigzania 1675 235 1903 639 8,28%% 9,31%
krotkoterminowe
Rozliczenia 0 13000 0% 0,06%
miedzyokresowe
Suma pasywow 20245104 20 456 059 100% 100%

Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji Spotki w 2019 roku

Spétka planuje rozwdj dziatalnosci B+R, ktéra bedzie wymagata pozyskania dodatkowego

finansowania, w tym unijnego na rozwdj innowacji.
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VII. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITAtU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIAtOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2018 roku Spétka nie dokonywata transakcji nabycia akcji wtasnych.

VIIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spétka nie posiada zadnych oddziatéw czy zaktadow.

IX. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Electroceramics jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski
oraz innych panstw, w szczegdlnosci krajow, w ktérych operujg spétki wchodzgce w sktad
grupy kapitatowej. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez
grupe kapitatowg majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i

podatkowa panstwa, poziom bezrobocia.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez spotke celdw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji
makroekonomicznej Polski i innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej zmian
jednego lub kilku powyzszych czynnikdw. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos$é,
pozycje rynkowsg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju spotki. Jednak przyjeta
strategii rozwoju uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktére ma minimalizowa¢ negatywny

wptyw zmian makroekonomicznych na dziatalnos¢ spoétki.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Rynek na ktérym dziata Electroceramics S.A. ma charakter globalny i jest ona w zwigzku z
tym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Polski, jak
innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Niektdore przepisy praw budza
watpliwosci interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich
interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
spotki. Do dziatalnosci prowadzonej przez Electroceramics nie jest wymagana jakakolwiek

licencja czy zezwolenie.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjg przepiséw podatkowych

Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych. Mogg one spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci i pomimo
stosowania przez niego aktualnych interpretacji podatkowych, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spotki moze réznié sie od przyjetej przez
Spotke. Konsekwencjg rdznic interpretacyjnych moze by¢ natozenie na Spodtke kary

finansowej, co z kolei moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Na dzied sporzadzenia Sprawozdania Spotka nie korzysta z finansowania zewnetrznego
rozliczanego w walucie obcej. Tym niemniej Emitent nie wyklucza w przysztosci rozwoju
projektéw w oparciu o przedsiewziecia zagraniczne realizowane z korporacjami o zasiegu
Swiatowym, ktérzy powstate naleznosci bedg rozlicza¢ w walucie obcej. W takim przypadku
ewentualny wzrost lub spadek kursu waluty obcej bedzie mie¢ negatywny badz pozytywny
wptyw na wielkos¢ zobowigzan oraz przychoddw, co w dalszej kolejnosci moze wptyngé na
osiggane wyniki w przysztosci. Z uwagi na brak niniejszego ryzyka, na dzieh sporzadzenia

Sprawozdania Spétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym.
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Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a
zabezpieczone $rodki finansowe bedg niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska
wystarczajacg liczbe kapitatu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez zabezpieczanie dostepu do innych, niz sprzedaz aktywéw, zréddet pozyskiwania

kapitatu.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Electroceramics S.A. ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majgc na uwadze takze
potrzebe utrzymania réwnowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym
celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie
gotowka. Celem Electroceramics S.A. jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a
elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania

oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

X. INFORMACIE o) STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORE ZOSTAtY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU
GOSPODARCZEGO

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. w roku 2018 przestrzegat zasad tadu korporacyjnego
zawartych w Zatgczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na
NewConnect". Zakres, w jakim Emitent odstgpit od ich przestrzegania stanowi cze$é

jednostkowego raportu rocznego za rok obrotowy 2018

Janusz Piejko

Prezes Zarzadu
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