NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosSci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegblnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mieé rézny wptyw
na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze
np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartos¢ w tys. zt. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dtuzne statokuponowe i 1593 6,87
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku dyskontowe 0 0,00
Suma 1593 6,87

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywodw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$é w tys. zt. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dtuzne ilisty zastawne 7 183 30,99
- zmiennokuponowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 339 1,46

Suma 7522 32,45

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartos¢ w tys. zt. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dtuzne statokuponowe i 2159 8,70
dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00

Suma 2159 8,70

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$é w tys. zt. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dtuzne i listy zastawne 7013 28,25
- zmiennokuponowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00

Suma 7013 28,25

Ryzyko kredytowe
Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta

instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r.

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos$¢ w tys. zt.

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery dtuzne 670 2,89

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery dtuzne i listy 336 146
zastawne

Suma 1009 4,35

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligagji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy




Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligagji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedqg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjaling mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzier 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywéw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. zt. Udziat w aktywach
(%)
EUR Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 3 0,00
Lokaty notowane na aktywnym rynku Obligacje nominowane w walucie 670 2,89
Lokaty nienotowane na aktywnym Obligacje nominowane w walucie 339 1,46
rynku
Suma 1012 4,35
usD Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 3 0,00
Suma
3 0,00

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywoéw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartos¢ w tys. zt. Udziat w aktywach
(%)

EUR Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 4 0,02
Lokaty nienotowane na aktywnym Obligacje nominowane w walucie 688 277
rynku

Suma 692 2,79

usb Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 3 001

Suma

3 0,01

CzK Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje nominowane w walucie

506 2,04
Suma 506 2,04




