oooe

[ A X ] SPOLKA NOTOWANA NA
NEW/
icperoup | {Q ¥5ilecr



JEDNOSTKOWY
RAPORT
ZA ROK 2016

-

OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 r.
DO 31 GRUDNIA 2016 r.

GRUPA KAPITALOWA ICP GROUP S.A.

WARSZAWA, 21 MARCA 2017 r.

joJolof



oooe

SPIS TRESCI

|. List Zarzadu do Akcjonariuszy. 4
[I. Wybrane dane finansowe. 6
[ll. Roczne sprawozdanie finansowe. 8
V. Sprawozdanie z dziatalnosci. 54
V. Opinia i raport biegtego. 90
VI. Oswiadczenia 107
VII. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy. 109
VIII. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej 110

IX. Dane teleadresowe. 111




joJolo] -

l. LIST ZARZADU
DO AKCJONARIUSZY
ICP GROUP S.A.




oooe

Warszawa, 21 marca 2017 r.

SZANOWNI PANSTWO,

Jest mi bardzo mito zaprezentowac Panstwu wyniki finansowe podsumowujace niezwykle udany dla ICP
Group SA rok 2016. Spotka zwiekszyta swoje przychody o 2,7%, osiggajac zysk ze sprzedazy 1,38 min zt,
co oznacza wzrost o 75,8% w stosunku do roku 2015 i zysk netto 0,77 miIn zt, co stanowi 47,9 % wzrostu.

W 2016 r. zrealizowalismy ponad 200 projektéw w zakresie angazowania, motywowania i nagradzania
konsumentow, partnerow biznesowych oraz pracownikow klientow spotki. Realizowane projekty obejmowaty
przede wszystkim obszar MICE, gdzie ICP Group organizowata szereg wydarzen dla klientow.

Przyznane nam nagrody branzowe sg ukoronowaniem zrealizowanych przez nas projektow. Zostalismy
laureatem miedzynarodowej Motivation Masters Award, ktora trafia do najbardziej efektywnych i
kreatywnych programow incentive z catego Swiata, a przygotowany przez nas program wsparcia sprzedazy
zostat nagrodzony w kategorii ,Najbardziej efektywna kampania incentive marketingowa. PozostaliSmy tym
samym pierwsza - i jedyna - agencja w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéra otrzymata to wyrdznienie. Po
raz czwarty z rzedu uhonorowano nas MP Power Award za najlepszy kongres na rynku. Dynamike naszego
rozwoju potwierdzit tytut Gazeli Biznesu 2015 przyznany przez dziennik biznesowy Puls Biznesu.

W 2016 r. zostata przeprowadzona zmiana identyfikacji wizualnej firmy oraz wdrozenie nowej strategii marke-
tingowej Grupy opartej o hasto ,Angazujemy”. Celem nowej strategii jest budowa Swiadomosci firmy i jej ustug
wsrod obecnych i potencjalnych klientow oraz zbudowanie wizerunku w oparciu o atrybut zaangazowania.

Zarzad ICP Group SA skupiony jest przede wszystkim na rozwoju nowych produktow i ustug w obszarzelncen-
tive Marketingu, Event Marketingu oraz Content Marketingu. Pozytywne zmiany zwigzane sg rowniez z powiek-
szaniem dziatu New Business & Development oraz wiekszym skupieniu sie na strategii marketingowej Grupy.

Kontynuujemy rowniez nasz program odpowiedzialnosci spotecznej Go4Help, a realizowane przez ICP Group
SA oraz Pharma Concept dziatania CSR zostaty wyrdznione w prestizowym raporcie ,Odpowiedzialny biznes
w Polsce 2015. Dobre praktyki” wydanym przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu.

W 2017 r. nasze dziatania beda koncentrowac sie w trzech obszarach, ktore majg miec bezposredni wptyw na
zwiekszenie przychoddw spdtki: nowego biznesu i rozwoju - poprzez powiekszenie zespotdw, zaangazowanych
W proces pozyskania nowych klientow rozwaoj produktow, obstugi klientdw - poprzez wprowadzenie nowych
zasad wspotpracy z klientami oraz marketingu - poprzez wprowadzenie dziatart majgcych na celu zwiekszenie
Swiadomosci firmy na rynku oraz budowaniu wizerunku wsrdd obecnych i potencjalnych klientéw.

W kolejnych latach Zarzad planuje dalszy wzrost Grupy dzieki rozwijaniu nowych ustugi i pozyskiwaniu
nowych klientéw, a takze kontynuacji przyjetej polityki M&A.

Zapraszam do lektury raportu.

Z powazaniem

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ
Prezes Zarzadu ICP Group S.A.
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ZATWIERDZENIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

(DzU. z2009 r. Nr 152 poz. 1223 wraz

Z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawg, Zarzad jednostki dominujgcej

jest zobowigzany zapewnic sporzgdzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe] na koniec roku obrotowego

oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przyjete
zostaty odpowiednie do dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] zasady rachunkowosci, ktore
stosowane byty w sposob cigaty.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,

ze w dajgcej sie przewidziec przysztosci
Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowac
dziatalnosc¢ w niezmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jednostek
powigzanych w stan likwidacji lub upadtosci.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone

zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz

Z rozporzadzeniem Ministra Finansow

z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz.U. Nr 169, poz. 1327).
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WPROWADZENIE.
PODSTAWOWE
INFORMACJE O SPOLCE

POWSTANIE, REJESTRACJA | SIEDZIBA SPOLK]

ICPGROUP

Spotka ICP GROUP Spotka Akcyjna powstata
11 pazdziernika 2011 r. w wyniku przeksztatcenia
Incentive Concept Poland Spotka z o.0.

Przeksztatcenie nastgpito zgodnie z KSH w oparciu
0 akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie w dniu 25 sierpnia 2011 r.

(Repertorium A nr 12265/2011).

Wraz ze zmiang formy prawnej nastgpita

zmiana nazwy Spotki. Incentive Concept Poland
Spotka z 0.0. Spodtka Komandytowa z dniem

10 pazdziernika 2011 r. zostata wykreslona z KRS,

a ICP GROUP Spdtka Akcyjna w dniu 11 pazdziernika
2011 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
w Krajowym Rejestrze Sadowym XlII Wydziatu
Gospodarczego w Sadzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000398701,

ZAKRES DZIAELALNOSCI SPOLKI

Zakres dziatalnosci Spotki jest niezwykle szeroki,
ale podstawowym przedmiotem dziatania wynikajg-
cym z Umowy Spotki i wpisu do rejestru jest:

» dziatalnosc¢ organizatorow turystyki i posrednikow
turystycznych,

» dziatalnosc¢ zwigzana z organizacja
targow, wystaw i konferencji,

* dziatalnosc¢ agentow turystycznych,

* prowadzenie pozostate] dziatalnosci rozrywkowej
i rekreacyjnej,

» dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,

* prowadzenie pozostatej dziatalnosci wspomagajacej
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

Spotka zostata wpisana pod nr 509 do Rejestru
Organizatorow Turystyki i Posrednikow
Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego.

Natomiast adres, NIP i REGON Spodtki pozostaty
bez zmian. Spotka przeksztatcona przejeta caty
majatek spotki przeksztatcanej. Zgodnie z art. 553
KSH Spotka przeksztatcona wstapita we wszelkie
prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

W zwigzku ze zmiang nazwy firmy Spotka
przeksztatcona zgodnie z art. 554 KSH miata
obowiazek przez co najmniej rok od dnia
przeksztatcenia dodawania w nawiasie dawnej nazwy
CO 0znacza, ze Spodtka dziatata pod firma ICP GROUP
Spdtka Akeyjna (dawniegj Incentive Concept Poland
Spdtka z 0.0. Spotka Komandytowa). Od 26 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod firma ICP GROUP Spodtka
Akcyjna, co zostato potwierdzone w KRS.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie,
przy Al. Wilanowskiej 303A.
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1. Czas trwania dziatalnosci Spotki

Zgodnie z § 5 Umowy Spotki czas trwania Spotki jest
nieograniczony.

2. Reprezentacja spotki

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej ma-
jatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sgdami, organami wtadzy i wobec osdb trzecich.
Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub
przepisy prawa do wytgcznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skta-
dania oswiadczen i podpisywania pism w imieniu
Spotki sg uprawnieni Prezes Zarzadu - jednoosobo-
wo albo dwdch Cztonkdw Zarzadu - tgcznie albo
Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

W roku obrotowym sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ
Prezes Zarzadu

KRZYSZTOF MARIUSZ KOZAK
Cztonek Zarzadu do 30.10.2017

ANNA ELZBIETA TEDERKO
Cztonek Zarzadu

RAFAL PLEWINSK]
Cztonek Zarzadu od 1.09.2017

3. Rada Nadzorcza ICP Group S.A.

W roku obrotowym w sktad Rady
Nadzorczej ICP Group S.A. wchodzili:

SEAWOMIR MIKOtAJ HYBSZ
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

GRZEGORZ MAREK SLIWINSKI
Cztonek Rady Nadzorczej do 23.08.2016

FUKASZ SKALSKI
Cztonek Rady Nadzorczej od 23.08.2016

MAGDALENA PIETKIEWICZ
Cztonek Rady Nadzorczej do 12.02.2016

SEWERYN JAKUBIEC
Cztonek Rady Nadzorczej

DARIUSZ ZBYTNIEWSKI
Cztonek Rady Nadzorczej

ROGER ADAMOWICZ
Cztonek Rady Nadzorczej

4. Statut Spotki

Przeksztatcona Spotka dziata w oparciu o przyjety
Statut (tekst jednolity akt notarialny z dnia
3 kwietnia 2013 r. Repertorium A nr 4860/2013).



RZECZOWE AKTYWA TRWALE,
WARTOSCI NIEMATERIALNE
| PRAWNE

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wy-
tworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych
w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci niema-
terialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstu-
gl zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwate-
go powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow war-
tosci niematerialnych i prawnych.

Spotka aktualnie stosuje nastepujgce roczne stawki
amortyzacyjne dla:

* oprogramowanie - 20,0%
e wartosc firmy - 20,0%
* maszyny i urzgdzenia techniczne - 20,0%
* komputery - 30,0%
* inwestycje w obcym srodku trwatym - 10,0%
* $rodki transportu/

amortyzacja indywidualna/ - 40,0%

Srodki trwate /z wyjatkiem komputerdw/ i WNiP
o wartosci ponizej 3,5 tys. zt. sg odpisywane
w koszty jednorazowo w 100%.
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INWESTYCJE
DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dtugoterminowe wycenione sg w cenie
ich nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapta-
ty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wy-
kazuje w wartosci netto (po pomnigjszeniu o odpisy
aktualizujgce).

Kwota wymaganej zaptaty obejmuje odsetki za
zwtoke w zaptacie naleznosci, o ile zostaty naliczo-
ne. Odsetki te ksiegowane sg na dobro przychodow
finansowych. Wartosc¢ naleznosci podlega aktualizacii
przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujgcych wartosc
naleznosci watpliwych uwzgledniajgc stopien praw-
dopodobienstwa ich zaptaty, zgodnie z zasadami
przyjetymi w polityce rachunkowosci.



ZAPASY

AKTYWA PIENIEZNE

CZYNNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

KAPITAL PODSTAWOWY

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA

BIERNE ROZLICZENIA )
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW



KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci
nominalnej okreslonej w Umowie Spotki, ksiedze
akcyjnej oraz wpisanej w rejestrze sgdowym.

PODATEK DOCHODOWY
ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia

W przysztosci, tworzy sie rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane]
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodo-
wego, W zwigzku z ujemnymi roznicami przejscio-
wymi, ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego

oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgce]

W przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowa-
niem dodatnich roznic przejsciowych, to jest
roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow

z tytutu podatku odroczonego na koniec

i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa

na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnoszone sg na kapitat wtasny.
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UZNAWANIE PRZYCHODU

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie

dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz
wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia
podatku od towardw i ustug.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

AKTYWA (W PLN)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

AKTYWA (W PLN)




. Bilans ICP Group S.A.

0000

PASYWA (W PLN) 31.12.2016 31.12.2015
A. Kapitat (fundusz) wtasny 3.461.799,83 3167.880,32
|. Kapitat podstawowy 533.746,80 533.746,80
Il. Kapitat zapasowy /agio/ 260.790,00 260.790,00
Ill. Kapitat zapasowy z podziatu zysku 1.892.971,40 1.892.971,40
IV. Zysk (strata) netto 774.291,63 523.42760
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3.213.460,18 3.023.664,04
|. Rezerwy na zobowigzania 369.199,99 407.653,88
Rezerwa na podatek odroczony 27.975,53 24148,68
Rezerwy pozostate 341.224,46 383.505,20
Il. Zobowigzania krotkoterminowe 2.828.496,80 2.561.495,34
1. Wobec jednostek powigzanych 216,24 69.040,67
Inne 216,24 69.040,67
2. Wobec pozostatych jednostek 2.810.769,18 2.478.62787
Kredyty, pozyczki 172.975,73 393.393,82
iiﬁ:gafn‘;sstsxgﬁ ‘;fi’e‘;ggege 1517.942,23 804.336,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 704.698,27 508.750,12
SZpi:(})/+teLJC+LZan;c;ﬁatkéw, cet, ubezpieczen 283.71312 365.653.64
Z tytutu wynagrodzen 30.610,43 22.991,40
Inne 100.829,40 383.502,89
3. Fundusze specjalne 17.511,38 13.826,80
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 15.763,39 54.514,82
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15.763,39 54.514,82
PASYWA RAZEM 6.675.260,01 6.191.544,36
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (W PLN) OD 01.01.2016 DO 31.12. 2016 OD 01.01.2015 DO 31.12. 2015
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW ‘PIENIEiNYCH (W PLN) ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES
METODA POSREDNIA OD 01.01.2016 DO 31.12. 2016 OD 01.01.2015 DO 31.12. 2015
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3. Rachunek przeptywow pienieznych
ICP Group S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W PLN) ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES
METODA POSREDNIA OD 01.01.2016 DO 31.12. 2016 OD 01.01.2015 DO 31.12. 2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy 0,00 0,00
(Sjﬂgtoatecrzri?’r?;uwdejgielonej jednostce powigzanej pozyczkKi 0,00 0,00
Wydatki 279181,71 872.697,85
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych: 205.000,00 503.800,00
- nabycie udziatéw CPP 0,00 100.000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe ICP Content 0,00 0,00

- inne - doptata na kapitat zapasowy w CPP 0,00 403.800,00
rParzzsrp:ywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, (27918171 (872.697.85)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 0,00 328.230,64
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 0,00 328.230,64
Wydatki 850.790,21 0,00
Wyptata dywidendy 480.372,12 0,00
Sptata pozyczek i kredytow 220.418,09 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem (700.790,21) 328.230,64
Przeptywy pieniezne netto, razem 299134,53 743171,88
Bilansowe zmiany stanu srodkdw pienieznych, w tym: 299134,53 743171,88
Lilr’rswfvr\:scsganu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0.00

2 przeptywy pieniezne netto 299.134,53 743171,88
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.306.231,95 563.060,07
Srodki pieniezne na koniec okresu,, w tym 1.605.366,48 1.306.231,95

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 17.511,38 13.826,80
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (W PLN) OD 01.01.2016 DO 31.12. 2016 OD 01.01.2015 DO 31.12. 2015
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ICP GROUP S.A.

ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (W PLN) - 1, 7 612016 DO 31.12. 2016  OD 01.01.2015 DO 31.12. 2015
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DODATKOWE )
INFORMACJE | OBJASNIENIA

Kursy walut

Do wyceny pozycji bilansowych oraz rachunku
zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych
przyjeto nastepujgce kursy walut:

1) zgodnie z tabelg kursow Narodowego Banku Pol- 2) zgodnie z tabelg kursow Narodowego Banku
skiego Nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30 grudnia 2016 r. Polskiego Nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 .
- TEUR jako rownowartosc 4,4240 PLN - TEUR jako rownowartosc 4,2615 PLN

- 1USD jako rownowartosc¢ 4,1793 PLN - TUSD jako rownowartosc¢ 3,9011 PLN

- 1 GBP jako rownowartosc¢ 51445 PLN - 1 GBP jako rownowartosc 5,7862 PLN

- 1 CHF jako rownowartosc 4,1173 PLN - 1 CHF jako rownowartosc 3,9394 PLN

-1 CZK jako rownowartosc 0,1637 PLN - 1 CZK jako rownowartosc¢ 0,1577 PLN

- 1SGD jako rownowartosc 2,8926 PLN - 1SGD jako rownowartosc 2,7620 PLN

- T AUD jako rownowartosc¢ 3,0180 PLN - 1T AUD jako rownowartosc 2,8546 PLN

-1 CAD jako rownowartosc¢ 3,0995 PLN - 1 CAD jako rownowartosc 2,8102 PLN

- 1 SEK jako rownowartosc 0,4619 PLN - 1 SEK jako rownowartosc 0,4646 PLN




0006

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN
WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
| PRAWNYCH, SRODKOW
TRWALYCH ORAZ INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH.

EEEEEEEEE

EEEEEEEEE




0000

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN
WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
| PRAWNYCH, SRODKOW
TRWALYCH ORAZ INWESTYCJI

DLUGOTERMINOWYCH.
INWESTYC URZADZENIA <o ok
W OBCYCH SROD-  TECHNICZNE . cooptyu  SRODKI - RAZE
KACH TRWALYCH  IMASZYNY  — — ~~  TRWALE
WARTOSC BRUTTO
WARTOSC BRUTTO
EEEEEEEEE
EEEEEEEEE
WARTOSC NETTO




000e

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

W roku 2015 poniesiono 299.616,60 PLN tytutem
naktadow inwestycyjnych na adaptacje nowego
biura, a w roku 2016 poniesiono 6.611,32 PLN z tego
tytutu i w zwigzku z tym, ze inwestycja ta zostata

zakonczona w 2016 roku to zwiekszenie inwestycji
w obcym srodku trwatym wyniosto 306.227,92 PLN.

Na dzien bilansowy 3112.2015 ,Srodki trwate

w budowie” prezentowane byty w tgcznej kwocie
307.956,60 PLN w zwigzku z w/w naktadami inwe-
stycyjnymi, natomiast na dzien 3112.2016 w pozycji
,Srodki trwate w budowie” prezentowane sa juz tylko
naktady na projekt aranzacji i znak towarowy ponie-

sione w latach poprzednich w kwocie 8.340 PLN.

WYKORZYSTANIE SRODKOW
TRWALYCH - WEDLUG 'TYTUI'.O'W
WLASNOSCI /WARTOSC BRUTTO

Jednostki tworzgce Grupe Kapitatowa nie posiadajg
gruntow uzytkowanych wieczyscie.

WYKORZYSTANIE SRODKOW TRWALYCH 31.12.2016 3112.2015
PLN PLN
Srodki trwate wiasne 1.387100,37 1.039.787,64
Razem srodki trwate w ewidenciji bilansowej 1.387100,37 1.039.787,64

Ponadto Spodtka, analogicznie jak w latach ubiegtych, korzystata na podstawie umowy cywilno-prawnej
Z najmu nieruchomosci na potrzeby prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.



INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W pozycji tej prezentowane sg dtugoterminowe
aktywa finansowe w jednostkach powigzanych,
a mianowicie :

a) posiadane udziaty w:
* |CP Content Sp. z o0.0. (dawniej Pharma
Concept Sp. z 0.0.) o wartosci 150.000,00 PLN
* Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. 0 wartosci
100.000,00 PLN

b) udzielona dtugoterminowa pozyczka dla
ICP Content Sp. z 0.0. (dawniej Pharma
Concept Sp. z 0.0.) oraz

c) doptaty na kapitat zapasowy dla:
* |CP Content Sp. z o.0. (dawniej Pharma
Concept Sp. z 0.0.) w wysokosci 500.000,00 PLN
* Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
w wysokosci 403.800,00 PLN
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31.12.2016 31.12.2015
INWESTYCJE DLtUGOTERMINOWE PLN PLN
Udziaty w ICP Content Sp. z 0.0. i Concept Publishing Polska Sp. z o 250.000,00 250.000,00
Dtugoterminowa pozyczka dla ICP Content Sp. z o.0. 688.718,49 463.577,15
Dopfaty na kapitat zapasowy w ICP Content Sp. z 0.0. i Concept 903.800,00 903.800,00
Publishing Polska Sp. z o.0.
RAZEM INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 1.842.518,49 1.617.37715

UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH

UDZIALY W ICP CONTENT SP. Z O.0.
(DAWNIEJ PHARMA CONCEPT SP. Z O.0.)

ICP Group Spodtka Akcyjna w celach inwestycyj-
nych, wynikajgcych ze strategii rozwoju firmy,
nabyta 20 lipca 2012 r. za cene nabycia 50.000,00
PLN 1000 udziatow w Pharma Concept Sp. z o.0.
tj. 100% udziatow tej Spotki, stajgc sie jej jedynym
wtascicielem.

W 2014 roku na podstawie Uchwaty Nr 1/06/2014
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spotki Pharma Concept Sp. z 0.0. z dnia 4 czerw-
ca 2014 roku kapitat zaktadowy Spotki Pharma
Concept Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote

100.000,00 PLN, tj. z kwoty 50.000,00 PLN do
kwoty 150,000,000 PLN poprzez ustanowienie 2.000
nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00

PLN kazdy udziat. Nowo ustanowione udziaty

objat dotychczasowy jedyny wspolnik Spotki - ICP
Group S.A. i pokryt je w catosci w ramach Umowy
potrgcenia wierzytelnosci pienieznych zawartej

dnia 5 czerwca 2014 roku pomiedzy ICP Group S.A.
a Pharma Concept Sp. z 0.0. dokonujgc konwersji
czesci naleznosci z tytutu pozyczki na objecie no-
wych udziatow o tgcznej wartosci 100.000,00 PLN.



DLUGOTERMINOWE
POZYCZKI UDZIELONE

W ramach przyjetej strategii rozwoju Spdtka udzie-
lita Pharma Concept Sp. z 0.0., w oparciu o umowe
pozyczki z 10 sierpnia 2012 r. wraz z pozniejszym
aneksem, dtugoterminowej pozyczki na rozwaj
dziatalnosci operacyjnej, z oprocentowaniem
uzaleznionym od stopy lombardowej NBP.

Naleznosc¢ ICP Group SA z tytutu tej pozyczki na
dzient 31 grudnia 2013 r. wynosita 930.730,00 PLN,
w tym z tytutu odsetek 76.251,16 PLN.

Na podstawie Umowy potracenia wierzytelnosci
pienieznych zawartej dnia 5 czerwca 2014 roku po-
miedzy ICP Group S.A., a Pharma Concept Sp. z 0.0.,
strony dokonaty rozliczen wzajemnych wierzytelno-
Sci wynikajgcych z:

1. Porozumienia do umowy pozyczki, zgodnie

z ktorym Pharma Concept Sp. z 0.0. byta zobo-
wigzana do zwrotu czesci pozyczki (czesci kwoty
gtéwnej pozyczki) w kwocie 600.000,00 PLN

w terminie do 5 czerwca 2014 roku oraz

2. wierzytelnosci ICP Group S.A. wynikajgcych
z uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspodlnikow Pharma Concept Sp. z 0.0,

a mianowicie:

« uchwaty nr 1/06/2014 z dnia 4 czerwca
2014 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowe-
go o kwote 100.000,00 PLN oraz

« uchwaty nr 2/06/2014 z dnia 4 czerw-
ca 2014 r. o obowigzku wniesienia doptat
w tacznej kwocie 500.000,00 PLN.
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UDZIALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH C.D.

UDZIALY W CONCEPT PUBLISHING POLSKA SP. Z 0.0

W ubiegtym roku finansowym na podstawie
Umowy sprzedazy udziatow z dnia 3 wrzesnia
2015r, ICP Group Spotka Akcyjna w ramach posze-
rzania zakresu ustug swiadczonych klientom, zgod-
nie z przyjeta strategig rozwoju firmy poprzez za-
kup lub przejecie innych podmiotéw gospodarczych,
nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0, stajac sie jej
jedynym wtascicielem. W ramach w/w transakcji

ICP Group Spodtka Akcyjna nabyta 2.692 udziaty

o wartosci nominalnej 50,00 PLN i tagcznej wartosci
134.600,00 PLN za cene nabycia 100.000,00 PLN.

W wyniku potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci
zobowigzanie z tytutu pozyczki ulegto zmniejszeniu
i na dzien 31 grudnia 2014 r. pozyczke wykorzystano
w kwocie 336.478,84 PLN.

Na dziert 31 grudnia 2014 tgczne zobowigzanie
z tytutu pozyczki wyniosto 444.600,69 PLN,
tym odsetki 108.121,85 PLN.

W 2015 roku zadtuzenie z tytutu pozyczki nie ule-
gto zmianie i na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosito
336.478,84 PLN. Na dzien 31 grudnia 2015 tgczne
zobowigzanie z tytutu pozyczki wyniosto 463.57715
PLN, tym odsetki 127.098,31 PLN.

W badanym roku zadtuzenie z tytutu pozycz-
ki zwiekszyto sie 0 205.000,00 PLN i na dzien
31 grudnia 2016 r. wynosito 541.478,84 PLN.
Na dziert 31 grudnia 2016 tgczne zobowigzanie
z tytutu pozyczki wyniosto 688.718,49 PLN,
tym odsetki 147.239,65 PLN.



DOPLATY NA KAPITAL
ZAPASOWY

DOPLATY W CONCEPT PUBLISHING
POLSKA SP. Z 0.0

Zgodnie z Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Zgro-
madzenia Wspolnikow Spotki Concept Publishing
Polska Sp. z 0.0. z dnia 3 wrzesnia 2015 roku Spot-
ka ICP Group S.A. jako jedyny wspolnik zostata
zobowigzana do wniesienia doptaty w wysokosci
trzykrotnej wartosci nominalnej kazdego udziatu tj.
w tgcznej wysokosci 403.800,00 PLN i zobowigza-
nie to zaspokoita w dniu 4 wrzesnia 2014 r. regulujgc
pilne zobowigzania nabyte] Spotki, w tacznej kwocie
375.22715 PLN, a pozostatg do spetnienia czesc do-
ptaty przekazata na rachunek bankowy Concept Pu-
blishing Polska Sp. z 0.0. zgodnie z Porozumieniem
0 ptatnosciach zawartym 3 wrzesnia 2015 roku.
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DOPLATY W ICP CONTENT SP. Z O.0.
(DAWNIEJ PHARMA CONCEPT SP. Z O.0.)

Zgodnie z Uchwatg Nr 2/06/2014 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Pharma Concept
Sp. z 0.0. z dnia 4 czerwca 2014 roku Spotka ICP
Group S.A. jako jedyny wspolnik zostata zobowigza-
na do wniesienia doptaty w wysokosci 500.000,00
PLN i zobowigzanie to zaspokoita zawierajgc w dniu
5 czerwca 2014 r. Umowe o potrgceniu wierzytel-
nosci pienieznych zgodnie, z ktorg nastgpita kon-
wersja czesci wierzytelnosci z tytutu pozyczki na
kapitat zapasowy z doptat.

Obie w/w doptaty moga by¢ zwrdcone ICP Group S.A.
na zasadach art. 1779 KSH

ZAPASY
31.12.2016 31.12.2015
ZAPASY PLN PLN
Zaliczki na poczet przysztych dostaw i ustug 231.554,74 52.893,63
Monety okolicznosciowe 0,00 0,00
RAZEM ZAPASY 231.554,74 52.893,63

Spodtka nie dokonuje aktualizacji zapasow gdyz w pozycji

,Zapasy” prezentowane sa zaliczki wptacone na swiad-

czenie zarezerwowanych ustug pod przyszte imprezy np. rezerwacja hoteli.

NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OBEJMUJA 31.12.2016 3112.2015
PLN PLN

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1.760.427,72 1.614.219,68
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 0,00 2199,00
Inne naleznosci 149.885,12 71.422,45
RAZEM 1.910.312,84 1.687.841,13
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NALEZNOSCI Z TYTULU

NALEZNOSCI Z TYTULU
PODATKOW, CEt | UBEZPIECZEN DOSTAW | UStUG
SPOLECZNYCH

Na koniec 2016 r. nie wystapity naleznosci z tytutu Kwota naleznosci handlowych na 31 grudnia 2016 r.
podatkdow. Natomiast w naleznosciach z tytutu po- w wysokosci 1.760.427,72 PLN jest kwota brutto i nie
datkow na 31 grudnia 2015 r. prezentowana byta: jest pomniejszona o odpisy aktualizujgce wartosc na-
* nadptata z tytutu podatku dochodowego od leznosci, gdyz sa to naleznosci biezace analogicznie
0sob prawnych w wysokosci 2199,00 PLN. jak w roku ubiegtym.

W naleznosciach handlowych na 31 grudnia 2016 r.
wystepujg naleznosci od podmiotdw powigzanych
w wysokosci 3.029,82 PLN. Natomiast na 31 grud-
nia 2015 r. naleznosci od podmiotdw powigzanych
wynosity 1168,48 PLN.

ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE
CZYNNE | BIERNE

ROZLICZENIA (W PLN) 31.12.2016 31.12.2015

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne -

aktywa z tytutu podatku odroczonego lhiogll sElEl
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 446.737,59 782.462,62
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 16.698,70 118.049,80
Przedptaty na imprezy 351.940,81 646.22754
Przedptaty na ubezpieczenia 50.999,92 50.838,42
Inne przedptaty 27.098,16 16.368,88
Aktywowane koszty projektow realizowanych z dotacji PARP 0,00 0,00
Razem rozliczenia miedzyokresowe czynne 527.840,70 855.623,99
Koszty danego roku zafakturowane w kolejnym 15.763,39 54.514,82
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 15.763,39 54.514,82
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PODATEK ODROCZONY

W dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokre- Z ujemnymi roznicami przejsciowymi, a w pasywach
sowych czynnych Spotka wykazuje aktywa z tytu- Spotka wykazuje rezerwe z tytutu podatku odroczo-
tu odroczonego podatku dochodowego ustalane nego w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowy-
w wysokosci kwoty przewidywanej w przysztosci mi spowodowanymi odmiennoscia momentu uzna-

do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku nia przychodu za osiggniety.

ROZLICZENIA (W PLN) 31.12.2016 31.12.2015

Ujemne réznice przejsciowe:

- rezerwa urlopowa 56.226,46 57.718,20

- rezerwa premiowa 284.998,00 325.787,00

- inne 85.634,00 1.554,62
RAZEM UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE 426.858,46 385.059,82

Dodatnie przejsciowe roznice:

- naliczone odsetki od pozyczki Pharma 147.239,65 127.098,31
RAZEM DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE 147.239,65 127.098,31
Stawka podatkowa 19% 19%

Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego 81.103,11 73161,37
REZERWA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO ODROCZONEGO 27.975,53 24148,68

Wynik finansowy roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r. Spotka powiekszyta o 4.114,89 PLN
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Natomiast wynik finansowy roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2015 r. Spotka powiekszyta
0 27.472,29 PLN z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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KAPITAL PODSTAWOWY

31.12.2016 31.12.2015
KAPITAL PODSTAWOWY PLN PLN
Stan na poczatek roku obrotowego 533.746,80 533.746,80
Zwiekszenia kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
STAN NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO 533.746,80 533.746,80

Kapitat podstawowy Spdtki w roku obrotowym nie ulegt zmianie i na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
533.746,80 PLN i dzielit sie na 5.337.468 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Kapitat podstawowy Spotki sktada sie z akcji trzech serii, a mianowicie:
* 4149.760 akcji imiennych, serii A, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposob, iz kazdej
uprzywilejowanej akcji przystugujg dwa gtosy,
* 970.240 akcji zwyktych na okaziciela, serii B, oraz
» 217.468 akcji na okaziciela, serii C,

W roku obrotowym nie ulegta zmianie struktura wtasnosci kapitatu oraz prawa gtosu, ktora na dzien
31 grudnia 2016 r. wygladata w nastepujgcy sposob:

AKCJONARIUSZ LACZN:KVgﬁRTogé PO LCZBA  wakcn  HSZBA % crosow
CARMEX LTD 384.256,00 A 3.842.560 71,99 7.685.120 81,00
Iwona Michniewicz 10.240,00 A 102.400 1,92 204.800 216
Krzysztof Michniewicz 5.520,00 A 55.200 1,04 110.400 1,16
Ranaz Investments LTD 111.935,50 AiB 1.119.355 20,97 1.268.955 13,38
Pozostali Akcjonariusze 21.795,30 C 217.953 4,08 217953 2,30
SUMA 5.337.468 5.337.468 100,00% 9 487 228 100,00%

KAPITAL ZAPASOWY /AGIO/

Kapitat zapasowy /agio/ zostat utworzony w 2012 roku w zwigzku z emisjg akcji serii C o wartos$ci nominal-
nej 0,10 PLN kazda i cenie emisyjnej 2,35 PLN za akcje. W zwigzku z objeciem w ramach prywatnej sub-
skrypcji 217.468 akcji powstat kapitat zapasowy w wysokosci 489.303,00 PLN, z ktdrego pokryto koszty
tej emisji akcji w wysokosci 228.513,00 PLN.

W roku obrotowym kapitat zapasowy /agio/ nie ulegt zmianie i na dziert 31 grudnia 2016 r. wynosit
260.790,00 PLN.
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KAPITAL ZAPASOWY Z PODZIALU ZYSKU

31.12.2016 31.12.2015

KAPITAL PODSTAWOWY PLN PLN
Stan na poczatek roku obrotowego 1.849.915,92 1.304.132,51
Zwiekszenia kapitatu zaktadowego 43.055,48 545.783,41
STAN NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO 1.892.971,40 1.849.915,92

Kapitat zapasowy z podziatu zysku w kwocie 615.664,74 PLN powstat w 2012 roku z tgcznego zysku Spotki
za 201 r., gdyz Walne Zgromadzenie Wspolnikow z dnia 29 czerwca 2012 r. postanowito pozostawi¢ w
Spodtce i przeznaczyc¢ w catosci na kapitat zapasowy:
* 142175,29 PLN stanowigcych caty zysk Incentive Concept Poland Sp. z 0.0. Spdtka komandytowa za
okres od 1stycznia do 10 pazdziernika 2011 r. zgodnie z Uchwatg nr 3 oraz
» 473.489,45 PLN stanowigcych caty zysk ICP Group SA za okres od 11 pazdziernika do 31 grudnia 2011r.
zgodnie z Uchwata nr 7.

W 2013 roku kapitat zapasowy z podziatu zysku ulegt zwiekszeniu do kwoty 1.267.956,81 PLN, gdyz Walne
Zgromadzenie Wspodlnikdw z dnia 28 czerwca 2013 r. postanowito pozostawic¢ w Spdtce i przeznaczyc
w catosci na kapitat zapasowy zysk netto Spdtki za 2012 r. w kwocie 652.292,07 PLN.

W 2014 roku kapitat zapasowy z podziatu zysku ulegt dalszemu zwiekszeniu o 36.175,70 PLN zgodnie z Uchwatg
nr 6 Walnego Zgromadzenia Wspodlnikdow z dnia 11 czerwca 2014 r. ktdre postanowito z wypracowanego zysku

w 2013 roku, wyptaci¢ dywidende w wysokosci O13 PLN na jedng akcje tj. w tacznej kwocie 693.870,84 PLN

a pozostatg czesc zysku w kwocie 36.175,70 PLN przeznaczyc¢ na kapitat zapasowy Spotki.

W 2015 roku kapitat zapasowy z podziatu zysku ulegt zwiekszeniu do kwoty 1.849.915,92 PLN, gdyz Walne
Zgromadzenie Wspodlnikdw z dnia 16 czerwca 2015 r. postanowito pozostawic¢ w Spdtce i przeznaczyd
w catosci na kapitat zapasowy zysk netto Spodtki za 2014 r. w kwocie 545.783,41 PLN.

W 2016 roku kapitat zapasowy z podziatu zysku ulegt dalszemu zwiekszeniu o 43.055,48 PLN zgodnie

z Uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 29 czerwca 2016 r. ktore postanowito

z wypracowanego zysku w 2015 roku, wyptaci¢ dywidende w wysokosci 0,09 PLN na jedng akcje tj.

w tgcznej kwocie 480.372,12 PLN a pozostatg czesc¢ zysku w kwocie 43.055,48 PLN przeznaczyc¢ na kapitat
zapasowy Spotki.



000e

WYNIK FINANSOWY NETTO

Za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2016 r. Spodtka osiggneta zysk netto w kwocie 523.427,60
Spodtka osiggneta zysk netto w kwocie 774.291,63 PLN.  PLN, z ktorego zgodnie z Uchwata nr 6 Walnego
Zarzad Spotki, zaproponuje Walnemu Zgromadze- Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 29 czerwca

niu Wspolnikdw  wypracowany zysk pozostawic 2016 r. wyptacono dywidende w wysokosci 0,09 PLN

w Spotce i przeznaczyc¢ na kapitat zapasowy Spotki. na jedna akcje tj. w tacznej kwocie 480.372,12 PLN
a pozostatg czesc¢ zysku w kwocie 43.055,48 PLN
Za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2015 r. przeznaczono na kapitat zapasowy Spotki.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

REZERWY STAN NA UTWORZONE WYKORZYSTANE STAN NA
NA ZOBOWIAZANIA (PLN) 31.12.2015 I ROZWIAZANE 3112.2016
E(E)ZCEZ%Vm NSOl Solo8 2414868 3.826,85 0,00 27.975,53
REZERWA NA URLOPY 57.718,20 56.226,46 57.718,20 56.226,46
REZERWA NA PREMIE 325787,00 284.998,00 325.787,00 284.998,00
SUMA 407653,88 387110,73 221.492,36 369199,99

REZERWA NA PODATEK
ODROCZONY

W rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg dodatnie roznice przejsciowe
spowodowane odmiennoscig momentu uznania przychodu za osiggniety.

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY (W PLN) 31.12.2016 31.12.2015

Dodatnie przejsciowe réznice:

- naliczone lecz niezaptacone odsetki

od pozyczki dla ICP Content 14723965 12709831
RAZEM DODATNIE PRZEJSCIOWE ROZNICE 147.239,65 127.098,31
Razem réznice przejsciowe 19% 127.098,31
Stawka podatkowa 147.239,65 19%
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 27.975,53 24148,68

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wzrosta o 3.826,85 PLN, natomiast w ubiegtym roku rezerwa ta wzrosta o 3.605,53 PLN .
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REZERWA NA NIEWYKORZYSTANE
URLOPY

Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzona jest
w oparciu o faktyczng liczbe dni niewykorzystane-
go urlopu i aktualne zaszeregowanie pracownikow,
ktorzy mieli niewykorzystany urlop.

REZERWA NA PREMIE

Rezerwe na premie nalezng za osiggniete wyniki
utworzono w oparciu o obowigzujgcy regulamin pre-
miowania. Kwota moze zostac¢ skorygowana o nieza-
ptacone na 31 marca 2017 r. naleznosci z 2016 r.

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3”:;_":4016 3"‘3"_“;1015
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 172.975,73 393.393,82
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.517.942,23 804.336,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 704.698,27 508.750,12
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 283.713,12 365.653,64
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 30.610,43 22.991,40
Inne zobowigzania 101.045,64 45254356
Fundusze specjalne/ ZFSS/ 17.511,38 13.826,80
RAZEM 2.828.496,80 2.561.495,34

Okres sptaty powyzszych zobowigzan nie przekracza jednego roku.



ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
POZYCZEK | KREDYTOW

W pozycji tej Spotka prezentuje krotkoterminowe
zadtuzenie z tytutu uzywania kart kredytowych.
Zadtuzenie powstate na tych kartach sptacane jest
w petnej wysokosci na biezgco, bez ponoszenia

z tytutu ich uzywania kosztow odsetek.

Spotka posiada umowe o kredyt odnawialny na ra-
chunku bankowym w Raiffeisen Bank w wysokosci

3.500.000,00 PLN wazng do dnia 20 marca 2018 roku.

Na dzier bilansowy 31 grudnia 2016 r., podobnie jak
na 31 grudnia 2015 Spdtka nie korzystata z posiada-
nego kredytu odnawialnego.

Posiadang linie kredytowg Spotka wykorzystuje
sporadycznie, o czym Swiadczg nieznaczne koszty
odsetek bankowych, do finansowania dziatalnosci
gospodarczej i ustanawiania gwarancji bankowych
przy realizacji zamadwien publicznych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. Spdtka nie
miata udzielonej zadnej gwarancji bankowej.

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU
DOSTAW | UStUG

W pozycji tej prezentowane sg zaliczki otrzymane
na poczet ustug realizowanych w kolejnym roku
obrotowym. Na dzien 31 grudnia 2016 r. w pozycji tej
byta kwota 704.698,27 PLN podczas gdy na dzien
31 grudnia 2015 r. byto 508.750,12 PLN.
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ZOBOWIAZANIA
ZABEZPIECZONE NA MAJATKU
SPOLKI

Nie wystepujg zabezpieczenia na majatku Spotki.
Umowa o kredyt odnawialny w rachunku biezgcym
w wysokosci:

2 min PLN zabezpieczona jest petnomocnictwem dla
banku do rachunku biezgcego i innych rachunkow
kredytobiorcy prowadzonych przez ten bank a pozo-
state

1,5 min PLN zabezpieczone jest petnomocnictwem
dla banku do rachunku biezgcego i innych rachun-
kow kredytobiorcy prowadzonych przez ten bank
oraz dodatkowo gwarancjg sptaty kredytu w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis Banku
Gospodarstwa Krajowego.

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU
DOSTAW | UStUG

W zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2016 r. na ogolng kwote 1.517.942,23 PLN
nie wystepowaty zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych.

Rowniez w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug
na dzien 31 grudnia 2015 r. w kwocie 804.336,00 PLN
nie wystepowaty zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych.
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ZOBOWIAZANIE Z TYTULU
PODATKOW | UBEZPIECZEN
SPOLECZNYCH
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ZOBOWIAZANIE Z TYTULU PODATKOW 31.12.2016 31.12.2015
| UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH PLN PLN
Zobowigzania z tytutu podatku CIT 46.653,00 0,00
Zobowigzania z tytutu podatku PIT 26.002,00 10.638,00
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 188.567,00 329.420,00
Zobowigzania z tytutu ZUS 22.491,12 25.595,64
RAZEM 283.713,12 365.653,64

Wszystkie te zobowigzania zostaty uregulowane w terminie, w styczniu nastepnego roku.

FUNDUSZE SPECJALNE

W funduszach specjalnych prezentowane sg zobo-
wigzania z tytutu funduszu socjalnego.

SPRAWY SADOWE

Na dziert 31 grudnia 2016 r. ICP Group S.A. nie byta
strong w zadnych postepowaniach sagdowych, jed-
nakze wniosta w dniu 20.11.2016 odwotanie do Izby
Skarbowej od Decyzji UKS - kwota sporu 31.694,00
PLN - ktére do dnia sporzadzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego nie zostato rozstrzygniete.

Na kwote sporng wraz z odsetkami zostat utworzony

odpis aktualizujgcey.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
| GWARANCJE

Spodtka posiada Certyfikat gwarancji ubezpieczenio-
wej AXA Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji

S.A. na kwote 2.250.000,00 PLN, waznej do 15 maja
2017 r. Gwarancja ta spetnia wymogi ustawy o ustu-
gach turystycznych z 29 sierpnia 1997 roku. Benefi-

cjentem tej gwarancji jest Marszatek Wojewoddztwa
Mazowieckiego.

W zwigzku z wygraniem Spotke przetargu ogtasza-
nego przez NBP na zapewnienie ustug hotelarskich,
w dniu 29 kwietnia 2014 r. Raiffeisen Bank Polska SA
udzielit ICP Group S.A. gwarancji dobrego wykonania
umowy na rzecz NBP w wysokosci 73.198,56 PLN, na
okres od 30 kwietnia 2014 r. do 29 lutego 2016 r. Gwa-
rancja ta zostata zwolniona po zakoriczeniu umowy
w marcu 2016 roku.

Poza wyzej wymienionym Spotka nie posiada innych
zobowigzan warunkowych.
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STRUKTURA PRZYCHODOW
ZE SPRZEDAZY USLUG

STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW 31.12.2016 31.12.2015
ZE SPRZEDAZY: PLN PLN
Przychody z imprez krajowych 14.036.776,26 12.679.723,96
Przychody z imprez zagranicznych 12.702.503,94 13.357.903,34
RAZEM 26.739.280,20 26.037.627,30
STRUKTURA TERYTORIALNA 31.12.2016 31.12.2015
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY: PLN PLN
Sprzedaz na eksport 2.827.044,14 1.908.918,10
Sprzedaz na kraj 23.912.236,06 24128.709,20
RAZEM 26.739.280,20 26.037.627,30

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W roku obrotowym, podobnie jak latach poprzed-
nich, Spotka nie sprzedawata swoich ustug, w tym
ustug turystycznych podmiotom powigzanym,
natomiast zdarzato jej sie refakturowac koszty
poniesione za inne spodtki z Grupy Kapitatowe].

W 2015 roku Spdtka swiadczyta ustugi podnajmu
powierzchni biurowej na taczng kwote 14.400,00
PLN i refakturowata koszty na kwote 13.88119 PLN

dla ICP Content Sp. z 0.0. oraz sSwiadczyta ustugi
zwigzane z analiza systemu finansowo-ksiegowego
na kwote 7.500,00 PLN dla Concept Publishing Polska
Sp. z 0.0. Natomiast w 2016 roku Spdtka refakturowa-
ta koszty jedynie dla ICP Content Sp. z 0.0 na kwote
13.098,32 PLN.

Za ostatni rok obrotowy, podobnie jak latach po-
przednich, w kosztach nie wystepowaty koszty po-
chodzace z transakcji ze spdtkami powigzanymi.




POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYJNE
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2016 3112.2015
PLN PLN
Spisane zobowigzania 12.181,20 34.394,48
Przychody refakturowane 72.760,87 73.709,88
Inne poz. przychody operacyjne 15.202,24 37.333,36
Dotacje 0,00 31.850,00
RAZEM 100.144,30 17728772
POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE
31.12.2016 31.12.2015
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE PLN PLN
Spisane naleznosci 243.474,90 15.044,34
Darowizny 28.075,19 30.052,99
Koszty refakturowane 72.760,87 73.709,88
Inne poz. koszty operacyjne 45.872,61 103.750,28
Koszty refundowane /projekty PARP/ 0,00 31.850,00
RAZEM 390.183,57 180.697,61
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PRZYCHODY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE 31'1:;_“:1016 31122015
Odsetki, w tym: 20.731,75 20.795,02
* bankowe 590,41 1.818,56
* od pozyczki dla podmiotu powigzanego 20.141,34 18.976,46
Dodatnie réznice kursowe /per saldo/ 0,00 0,00
RAZEM 20.731,75 20.795,02
KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE s12.2016 31122015
Odsetki, w tym : 22.466,67 3.604,17
* bankowe 4.263,58 3.506,89
* zobowigzan 104,09 51,28
* od zalegtosci podatkowych 18.099,00 46,00
Ujemne réznice kursowe /per saldo/ 67182,57 130.720,49
RAZEM 89.649,24 134.324,66

INFORMACJA O PRZYCHODACH,
KOSZTACH | WYNIKACH
DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU
NASTEPNYM

W roku obrotowym 2016 podobnie jak w 2015 nie
zaniechano i nie planuje sie zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci w roku kolejnym.




PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
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ZA OKRES OD 01.01.2016

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY DO 31.12.2016 R.

ZA OKRES OD 01.01.2015
DO 31.12.2015 R.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DLA
POTRZEB SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2016
PLN

31.12.2015
PLN




SRODKI PIENIEZNE O
OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI
DYSPONOWANIA

Na 31 grudnia 2016r. analogicznie jak na 31 grudnia
2015 wystepowaty srodki o ograniczone; mc;Zlivvos’ci
dysponowania i dotyczyty one srodkoéow ZFSS.

WYNAGRODZENIE
ZARZADU

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016r.
wynagrodzenie Zarzadu wyniosto 30.000 PLN.

WYNAGRODZENIE
RADY NADZORCZEJ

Zgodnie z Uchwata nr 19 WZA z 29 czerwca 20]16r.
wprowadzono wynagrodzenie dla cztonkow Rady
Nadzorcze]. W roku obrotowym zakonczonym

31 grudnia 2016 r. za posiedzenia Rady Nadzorczej
w drugiej potowie 2016 roku wynagrodzenie dla
cztonkow Rady Nadzorczej wyniosto 11.000,00 PLN.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Rada Nadzorcza ICP GROUP S.A. Uchwata 1/2017
z dnia 15 marca 2017 roku powotata Grzegorza

Tomasza Hilta do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH

Od 2012 roku Spotka ICP Group S.A. prowadzi
ksiegi rachunkowe samodzielnie w siedzibie Spotki.
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ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2016 r. nie ulegto zmianie
w stosunku do roku ubiegtego i wynosito 11 0séb.
Zatrudnienie w Spotce na 31 grudnia 2016 r. wynosito
11 0soéb, analogicznie jak na 31 grudnia 2015 .

W spodtce zatrudnieni sg wytgcznie pracownicy
umystowi.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
stale ze Spotkg wspodtpracuje 33 0sob, a ponadto

W miare potrzeb nawigzywana jest wspotpraca oka-
zjonalna do obstugi organizowanych imprez.

WYNAGRODZENIE
BIEGLEGO REWIDENTA

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2016 r. nie ulegto zmianie w sto-
sunku do roku ubiegtego i wynosito 11 0sob.
Zatrudnienie w Spotce na 31 grudnia 2016 r. wynosi-
to 11 osoéb, analogicznie jak na 31 grudnia 2015 r.

W spotce zatrudnieni sg wytgcznie pracownicy
umystowi.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
stale ze Spotkg wspodtpracuje 33 0sob, a ponadto

w miare potrzeb nawigzywana jest wspotpraca oka-
zjonalna do obstugi organizowanych imprez.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
ZA OKRES OD 1STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2016 R.

ICP GROUP S.A.
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SPOLKA

Firma ICP Group Spotka Akcyjna powstata w wyniku zmiany formy
prawnej dziatajgce] od 2007 roku Incentive Concept Poland Sp. z o.0.
Spotka komandytowa z rownoczesng zmiang nazwy Spofki.
Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito zgodnie z Aktem
Notarialnym z dnia 25 sierpnia 2011 roku (Rep. A nr 12265/2011)

| zostato zarejestrowane dnia 11 pazdziernika 2011 roku w KRS pod
numerem 000039870.

ICP Group SA jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu

na rynku NewConnect od 27 wrzesnia 2012 roku. W 2016 roku Spotka
zostata zakwalifikowania do segmentu NC Focus, w ramach nowej
segmentacji rynku NewConnect. W segmencie tym znalazto sie

90 spotek, uznanych za warte zainteresowania, ze wzgledu na swoja
kondycje, wyniki finansowe | wzorowe raportowanie. Pozostate 250
spotek zostato zakwalifikowanych do neutralnego segmentu NC Base,
natomiast 68 do NC Alert.
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Dzieki produktom i ustugom oferowanym przez ICP Group SA klienci
mMogag efektywnie zarzadzac relacjami z konsumentami, klientami
| partnerami biznesowymi lub wtasnymi pracownikami.

SPOLKA WDRAZA PROGRAMY
| REALIZUJE PROJEKTY,
KTORYCH CELEM JEST:

Zdobywanie i lojalizowanie konsumentow.

Bbudowanie trwatych wiezi z firma lub marka klien-
ta zarowno w obszarze B2C jak i B2B.

Inspirowanie i motywowanie teamow sprzedazo-
wych klientow w celu zwiekszania efektywnosci ich
sprzedazy i lojalnosci wobec pracodawcy.

Zaangazowanie i motywowanie pracownikow,

w celu poprawy retencji i zwiekszenia efektywnosci.

SPOLKA POSIADA | ROZWIJA
SWOJE KOMPETENCJE

W NASTEPUJACYCH
OBSZARACH:

INCENTIVE PROGRAMS

W ramach tej ustugi firma zajmuje sie tworzeniem

i organizacjg projektoéw motywacyjnych skierowa-
nych do pracownikéw, partnerow biznesowych oraz
klientow. Programy tworzone sg w taki sposob,

aby uwzglednic¢ specyfike segmentu, w jakim beda
zaimplementowane. Spotka najczesciej realizuje
projekty, ktérych celem jest wzrost sprzedazy, pro-
duktywnosci, zwiekszenie udziatu w rynku, popra-
wienie lojalnosci klienta czy nagradzanie pracowni-
ka za osiggniete wyniki.

PROGRAMY LOJALNOSCIOWE B2B

Wdrazanie programow lojalnosciowych jest rozwi-
nieciem budowy strategii lojalnosciowych i wymier-
nym efektem ich wdrozenia. Spotka wdraza progra-
my lojalnosciowe dedykowane firmom w oparciu

o wiedze i narzedzia informatyczne, ktorymi dys-
ponuje. Programy lojalnosSciowe oferowane przez
spotke przedstawiajg szereg benefitow (nagrod)
jego odbiorcom za zakup lub skorzystanie z ustug
Zleceniodawcy takiego programu.

PLATFORMA LOYALTY ICP

Platforma Loyalty to rozwigzanie informatyczne
pozwalajgce na tworzenie i obstuge programow
motywacyjnych i lojalnosciowych uwzgledniajgcych
specyfike biznesu Klienta. Rozwigzanie te uspraw-
nia catosciowo proces zarzadzania programem do
strony operatora oraz udziatu w nim - od strony
uczestnika.

PROGRAMY EDUKACYJNE

W ramach tego produktu firma proponuje ustugi

z zakresu opracowywania i wdrazania programow
edukacyjnych, ktore majg rozwija¢ kompetencje

i wiedze pracownikdéw. Aktywnosci te realizowane
sg zarowno jako programy off-line’nowe (tzn. poza
siecig Internet) jak i on-line’owe (tzn. w sieci Inter-
net w formie tzw. e-learningu).



WYDARZENIA SPECJALNE

Filozofig dziatania w ramach organizacji wydarzen
specjalnych jest potgczenie strategicznego podej-
Scia z profesjonalnym warsztatem oraz innowacyj-
noscig po to, aby wywotac¢ emocje wsrod uczest-
nikow wydarzen specjalnych, ktore zapewnia zywy
kontakt z marka. Wybor narzedzi dostosowany jest
zawsze do specyfiki potrzeb i zatozen klienta.

PROGRAMY TRENINGOWE
O PODWYZSZONEJ EFEKTYWNOSCI

Realizacja dziatan zaprojektowanych pod grupy
odbiorcow z uwzglednieniem ich specyfiki, ktore
majg na celu osiggniecie w krotkim czasie konkret-
nych celdow, takich jak np. poprawa wspotpracy
zespotowej, zwiekszenie efektywnosci, poprawa
komunikacji.

STRATEGIE CSR, PROJEKTY
GIVE INSTEAD OF TAKE, GO4HELP

Tworzenie strategii CSR (Corporate Social Respon-
sibility tj. spoteczna odpowiedzialnosc¢ biznesu)
dla organizacji uwzgledniajgcych interesy spotecz-
ne i ochrone srodowiska, a takze relacje z roznymi
grupami interesariuszy, ze szczegolnym uwzgled-
nieniem zaangazowania pracownikow danej orga-
nizacji. Rolg ICP Group jest doradztwo w zakresie
najbardziej skutecznych rozwigzan CSR.
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Dziatania ,give instead of take” (staraj sie dawac
zamiast brac), to projekty ktére czesto wpisuja sie
w szersze programy Corporate Social Responsibi-
lity. Polegajg na potgczeniu typowych zajec inte-
gracyjno-wypoczynkowych z dziatalnoscig cha-
rytatywng lub na rzecz ochrony srodowiska. Idea
,dawania” potgczona z zabawag, integrowaniem
grupy oraz ksztattowaniem postaw i umiejetnosci
pracownikow zyskuje uznanie coraz wiekszej ilosci
organizacji komercyjnych. Obecnie, kiedy wdraza-
nie CSR-u staje sie juz niemal norma takze spotka-
nia integracyjne czy nagrodowe nie sg pozbawio-
ne elementu charytatywnego. Spotka jest jedng

z pierwszych na polskim rynku firma realizujgca
tego typu projekty, posiada takze swoj autorski
program GO4HELP w ramach ktorego m.in. reali-
zowane sg tego typu dziatania.

PROGRAMY EDUKACYJNE
I BADANIA RYNKOWE

Programy edukacyjne obejmujg dziatania i projekty,
ktore majg dostarczac okreslonym grupom doce-
lowym korzysci w postaci wiedzy i zwiekszania
zakresu kompetencji, co ma wptywac na budowa-
nie relacji lub ich utrwalanie pomiedzy organizacja,
dla ktorej przygotowywany jest projekt edukacyjny
a grupg docelowa.
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STRUKTURA
GRUPY KAPITALOWEJ
ICP GROUP S.A.

JEDNOSTKA DOMINUJACA GRUPY KAPITALOWEJ JEST
ICP GROUP SPOEKA AKCYJNA

ICPGROUP

100% 100%

_IConceptPublishing O ICPCONTENT
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W SKEAD ICP GROUP S.A. WCHODZA NASTEPUJACE MARKI:

@ ICPINCENTIVE @ICPEVENTS

Zajmuje sie planowaniem i realizacjg
programow incentive travel dla konsumentow,
partnerdéw biznesowych lub pracownikdéw
firm. Celem, jaki realizuje ICP Incentive jest
zwiekszanie zaangazowania uczestnikow tych
projektdéw, inspiracja i motywacja. ICP Group
SA jest jednym z liderow rynku Incentive

w Polsce, a silng strong jest kompleksowe

i strategiczne podejscie do motywowania.
Obejmuje ono nie tylko organizacje samego
wyjazdu, lecz takze komunikacje przed
wydarzeniem, w trakcie i po.

Odpowiada za kreowanie i organizowanie
eventow (tj. zaplanowanych wydarzen oraz
marketingowy i promocyjny wptyw wydarzen.
ICP Events tworzy nowoczesng komunikacje
eventowg wykorzystujgcga filozofie marketingu
doswiadczen. Tego typu podejscie do eventu
zaktada dostarczanie uczestnikom wydarzen
emocji, przezyc¢, wptywania na zmysty, zache-
cania do interakcji. Aktywnosci realizowane
przez ICP Events skierowane sg do pracowni-
kow, partnerow biznesowych jak i do konco-
wych konsumentéw okreslonych przez klien-
tow ICP Group S.A.

Zajmuje sie kreacjg i organizacjg eventow

W oparciu o nowoczesng filozofie marketingu
doswiadczen. Tego typu podejscie zaktada
dostarczanie uczestnikom emocji, przezyc,
wptywania na zmysty i zachecania do interak-
cji. Do projektow eventowych podchodzimy
strategicznie i biznesowo. Skupiamy sie na
maksymalizacji efektow, gtéwnie dzieki wyko-
rzystaniu nowoczesnych narzedzi komunikacji
i content marketingu. Aktywnosci realizowane
przez ICP Events skierowane sg do konsumen-
téw, klientow i pracownikow firm.

e ICPMOTIVATION

Zajmuje sie organizacjg programow wsparcia
sprzedazy i motywacji. Analizuje potrzeby,
tworzy strategie oraz wdraza narzedzia
utatwiajace zwiekszenie sprzedazy

i realizacje celow biznesowych. ICP Motivation
tworzy projekty, ktore nie tylko podnosza
wynik sprzedazowy, ale dodatkowo umozliwiajg
zmiane postaw pracownikow i menedzerow
handlowych. Dodatkowo wspomaga klientow
ustugami konsultacyjnymi, badawczymi

i strategicznymi.

ICPPOLAND CONCEPT

Zajmuje sie obstuga rynku krajowego dla firm
zagranicznych

w obszarze Incentive i Event Marketingu (tzw.
DMC - Destination Management Company).
Zespot ekspertow w Polsce oraz przedstawicieli
na rynkach zagranicznych zajmuje sie
organizacja programow motywacyjnych,
kongresow, konferencji i innych wydarzen dla
firm i instytucji, ktére ulokowane sg poza Polska.
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OSIAGNIECIA | NAGRODY

ICP GROUP SA JEST CZtONKIEM KRAJOWYCH
I MIEDZYNARODOWYCH ORGANIZACJI
ZRZESZAJACYCH LIDEROW BRANZY:

* IMA - Incentive Marketing Associations,

* SITE - Society of Incentive and Travel Execllence,

* SOIT - Stowarzyszenie Organizatorow Incentive
Travel.

ICP Group SA jako jedyna polska firma jest zdo-
bywca miedzynarodowej, prestizowej nagrody
SITE Crystal Award (2-krotnie), nagrody Motivation
Masters a takze jest czterokrotnym laureatem kon-
kursu na najlepsze projekty branzowe MP Power
Awards .

PROJEKTY W ZAKRESIE ANGAZOWANIA,
MOTYWOWANIA | NAGRADZANIA
KONSUMENTOW

W 2016 r. spdtka zorganizowata ponad 200 projek-
téw w zakresie angazowania, motywowania

i nagradzania konsumentow, partnerow bizneso-
wych oraz pracownikow klientow. Projekty te pro-
wadzone byty dla statych klientéw Grupy jak i nowo
pozyskanych.

Spodtka kolejny juz rok rozwijata swoje kompetencje
w zakresie programow tzw. Return on Performance.
W 2015 roku realizowata miedzy innymi programy
motywacyjne dla dziatu pojazdow ciezarowych oraz
pojazdow dostawczych Mercedes-Benz. Najlepszym
podsumowaniem zesztorocznej edycji programow
jest decyzja o jego kontynuacji programu na kolejne
lata. W rok 2017 firma weszta z czterema nowymi
rocznymi programami wspierajgc sprzedaz rowniez
W branzach finansowej i ubezpieczeniowe;.

NAGRODY

Miniony rok dla ICP Group byt bogaty w nagro-
dy i wyrdznienia branzowe. ZostaliSmy laureatem
SITE Crystal Award - najbardziej prestizowa
nagrode w obszarze Incentive Marketingu i pro-
gramow motywacyjnych. Program wsparcia
sprzedazy dla dywizji trackow Mercedes-Benz
zostat uznany za najbardziej efektywny tego typu
program na swiecie.

Ponadto Spodtka po raz czwarty z rzedu otrzyma-
ta nagrode MP Power Award za najlepszy event

w kategorii kongres za organizacje Kongresu Pol-
skiej Edukacji. MP Power Awards powstaty z po-
trzeby pokazania wartosci i efektywnosci narzedzi
z zakresu szeroko rozumianego event marketingu,
a ich promocja jest jednym z gtownych zatozen
konkursu. ICP Group po raz pierwszy w histo-

rii wpisata sie na liste najlepiej prosperujgcych
matych i srednich firm na rynku zostajgc Gazela
Biznesu.

REBRANDING | NOWA STRATEGIA
MARKETINGOWA

W 2016 r. zostata przeprowadzona zmiana identy-
fikacji wizualnej firmy oraz wdrozenie nowej strate-
gii marketingowej Grupy opartej o hasto
S<Angazujemy”.

Celem nowej strategii jest budowa swiadomosci
firmy i jej ustug wsrod obecnych i potencjalnych
klientow oraz zbudowanie wizerunku w oparciu
o atrybut zaangazowania.
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STRUKTURA WLASNOSCI

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS O000398701.

Na dzien sporzgdzenia raportu kapitat zaktadowy Spotki
dzieli sie na 5.337.468 akcji, w tym: 4.149.760 akgcji imiennych
uprzywilejowanych w gtosach 2 do 1 serii A oraz 970.240 akcji
zwyktych na okaziciela serii B oraz 217.468 akcji zwyktych

na okaziciela serii C o wartosci nominalne] O,10 zt kazda.
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1. Zarzad ICP Group S.A.

W roku obrotowym objetym badaniem
w sktad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujgce osoby:

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ
Prezes Zarzadu

KRZYSZTOF MARIUSZ KOZAK
Cztonek Zarzadu do 30.10.2017

ANNA ELZBIETA TEDERKO
Cztonek Zarzadu

RAFAL PLEWINSKI
Cztonek Zarzadu od 1.09.2017

2. Rada Nadzorcza ICP Group S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady
Nadzorczej ICP Group S.A. wchodzili:

SEAWOMIR MIKOtAJ HYBSZ
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

GRZEGORZ MAREK SLIWINSKI
Cztonek Rady Nadzorczej do 23.08.2016

FUKASZ SKALSKI
Cztonek Rady Nadzorczej od 23.08.2016

MAGDALENA PIETKIEWICZ
Cztonek Rady Nadzorczej do 12.02.2016

SEWERYN JAKUBIEC
Cztonek Rady Nadzorczej

DARIUSZ ZBYTNIEWSKI
Cztonek Rady Nadzorczej

ROGER ADAMOWICZ
Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Akcjonariat ICP Group S.A.
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Struktura wtasnosci kapitatu oraz struktura prawa gtosu na dziert 31 grudnia 2016 r. wyglgdata

w nastepujagcy sposob:

AKCJONARIUSZ WARTOSC AKCJI LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
CARMEX LTD 384.256,00 3.842.560 71,99 7.685.120 81,00
Iwona Michniewicz 10.240,00 102.400 1,92 204.800 216
Krzysztof Michniewicz 5.520,00 55.200 1,04 110.400 1,16
Ranaz Investments LTD 111.935,50 1.119.355 20,97 1.268.955 13,38
Pozostali Akcjonariusze 21.795,30 217.953 4,08 217.953 2,30
SUMA 533.746,80 5.337.468 100,00% 9 487 228 100,00%

4. Nabycie akcjl wtasnych

Nie wystgpito.
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA
W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka w 2016 znacznie rozwineta autorskya platforme do zarzadzania
programami motywacyjnymi. Platforma pozwala na sprawne wdroze-
Nnie programu wsparcia sprzedazy (ok. 2 tygodni) a jednoczesnie daj

mozliwosc na efektywne wykorzystanie narzedzi komunikacji i interak-

cji oparte] o Content Marketing.

W 2016 r. zostata wykupiona licencja do platformy mobilnej, ktora umozliwia sprawng komuni-
kacje uczestnikow eventow i programow Incentive travel. Jest to innowacyjne narzedzie, ktore
W oparciu o generowany content jeszcze mocniej angazuje uczestnikow i pozwala na dtuzsze
przezywanie imprez i wydarzen. Platforma przeszta bardzo pozytywne testy i zostata imple-

mentowana na state do oferty, ktéra przedstawiana jest klientom.
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SYTUACJA FINANSOWA

PRZYCHODY OGOLEM 2016 2015

KOSZTY OGOLEM 2016 2015

ZYSK ZE SPRZEDAZY 2016 2015
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SYTUACJA FINANSOWA 1.

Przychody ze sprzedazy ustug w roku obrotowym 2016 r. wzrosty

o 7017 tys. PLN, tj. 0 2,7% w porownaniu do roku ubiegtego przy
rownoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjne zaledwie
0106,2 tys. PLN tj. 0 0,4% w stosunku do roku ubiegtego. W zwigzku
ztym, Spotka za 2016 r. osiggneta rekordowy wynik ze sprzedazy,
ktory wyniost 1.380,2 tys. PLN 1 jest 0 595,5 tys. PLN wiekszy od wyniku
ze sprzedazy z roku ubiegtego, ktory wynosit 784,7 tys. PLN.

REKORDOWY ZYSK ZE SPRZEDAZY ZA 2016 ROK
pomimo skorygowania go o strate na pozostatej
dziatalnosci gospodarczej w kwocie 290,0 tys. PLN,
pozwolit Spotce osiggngc zysk z dziatalnosci ope-
racyjnej za rok 2016 w wysokosci 1.090,1 tys. PLN

tj. 0 308,8 tys. PLN wiekszy niz w roku ubiegtym.

Nizsze niz w roku ubiegtym koszty finansowe wyni-
kajace z ujemnych roznic kursowych, spowodowaty,
iz w koncowym efekcie zysk brutto za 2016 rok jest
znacznie bo 52,9% wyzszy niz w roku ubiegtym

i wynosi rekordowa kwote ponad 1,0 min PLN.
Osiggniety za 2016 rok zysk netto wyniost

774,3tys. PLN i byt 0 47,9% wyzszy niz za rok ubie-
aty, kiedy to zysk netto wyniost 523,4 tys. PLN.

Wypracowany w 2016 r. zysk netto Zarzad Spotki,

w zwigzku z planowanymi inwestycjami, zaproponuje

Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pozostawic dywidende, wysokosci 0,09 PLN na jedna akcje

w Spodtce i przeznaczyC na kapitat zapasowy. tj. w tacznej kwocie 480.372,12 PLN a pozostatg

Z zysku wypracowanego za 2015 rok wyptacono czese zysku w kwocie 43.055,48 PLN pozostawio-
no w Spodtce i przeznaczono na kapitat zapasowy
Z podziatu zysku.

Na koniec 2016 roku kapitaty wtasne wyniosty
3.461,8 tys. PLN i stanowity 51,8 % sumy bilansowe].
Podczas gdy po uwzglednieniu decyzji WZA odnosnie
wyptaty dywidendy kapitaty wtasne na koniec 2015
wynosity 2.687,5 tys. PLN, tj. 43% sumy bilansowe;.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalno-
Sci operacyjnej za 2016 rok, w wysokosci blisko
1,3 mIn PLN analogicznie jak w roku ubiegtym,
pozwolity pomimo:

* ujemnych przeptywy pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej / naktady na rzeczowe aktywa
trwate i udzielenie pozyczki spodtce zaleznej

* ujemnych przeptywy pienieznych z dziatalnosci
finansowej / wyptata dywidendy

wykazac dodatnie przeptywy pieniezne netto ogo-
tem, ktore spowodowaty przyrost srodkow pieniez-
nych o ponad 299 tys. PLN.
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SYTUACJA FINANSOWA 2.

Bardzo dobra sytuacja finansowa Spotki pozwolita:

1. w 2015 roku:

* sfinansowac zakup Concept Publishing Polska
Sp. z 0.0. zajmujgcej sie content marketingiem,
nabywajgc 100% udziatow kapitale zaktadowym
spotki, o tgcznej wartosci 134.600,00 PLN za cene
nabycia 100.000,00 PLN.

» dokapitalizowac nabytg Spotke, poprzez wniesienie
zwrotnej doptaty w wysokosci 403.800,00 PLN,
w celu przywrocenia jej ptynnosci finansowej,

2. w 2016 roku:

* uzyskac podwyzszenie dotychczasowej linii
kredytowej o dodatkowe 1,5 mIin PLN limitu
kredytowego, tj. do wysokosci 3,5 min PLN
w nowej umowie kredytowej na kolejne dwa lata,
do marca 2018 roku,

.

uzyskac linie kredytowa w nabytej spotce, po
zagwarantowaniu jej sptaty przez ICP Group SA,

* wyptaci¢ dywidende wysokosci 0,09 PLN na jedng
akcje tj. w tacznej kwocie 480.372,12 PLN

* Swiadczyc ustugi klientom, na ktorych bardzo
nam zalezy ze wzgledu na skale ich dziatalnosci
i wolumen projektow jakie nam zlecaja, ale ktorzy
podczas rozmow negocjacyjnych narzucajg swoje
warunki ptatnodci / dtuzsze terminy, brak przedptat
na ustugi/, ktére gdyby nie dobra ptynnosé finan-
sowa Spotki nie bytyby mozliwe do zrealizowania,

* POMIMO Znacznego obnizenia sprzedazy dla
kluczowego klienta, ktory w 2016 roku ograniczyt
o blisko 2,3 mIn PLN zlecenia dla ICP Group SA,
Spodtce udato sie pozyskac kliku nowych zna-
czacych klientow dzieki ktorym obroty Spotki
za 2016 rok wzrosty o ponad 0,7 min PLN w sto-
sunku do roku ubiegtego

OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA ICP GROUP S.A.
JEST BARDZO DOBRA.
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FINANSOWANIE

Gtownym zrodtem finansowania sg dochody wtasne, zobowigzania
oraz kredyt odnawialny w rachunku bankowym.

Wynik finansowy Spodiki, z perspektywy ostatnich

5 lat obrotowych, dwukrotnie byt przeznaczony
czesciowo na wyptate dywidendy a w pozostatych
latach pozostawiony byt w catosci w Spotce

i przeznaczany na kapitat zapasowy w petnej
wysokosci. Z wyniku finansowego Spotki za 2013
rok zostata wyptacona dywidenda w kwocie

693,9 tys. PLN a reszta w kwocie 36,2 tys. PLN
zostata przeznaczona na kapitat zapasowy. Rowniez
z wyniku finansowego Spotki za 2015 rok zostata
wyptacona dywidenda w kwocie 480,4 tys. PLN

a reszta w kwocie 43,1 tys. PLN zostata pozostawiona
w Spodtce i przeznaczona na kapitat zapasowy.

W zwigzku z powyzszym kapitaty wtasne na koniec
2015 roku w wysokosci 2.687,5 tys. PLN uwzgled-
niajac wyptate dywidendy, stanowity pieciokrotnosc
kapitatu z jakim Spodtka rozpoczeta dziatalnosc po
zmianie formy prawnej w 2011 roku i stanowity 43%
sumy bilansowe].

Na koniec 2016 roku kapitaty wtasne w wysokosci
3.461,8 tys. PLN stanowity 51,8% sumy bilansowe].
Zarzad bedzie wnioskowat o pozostawienie w Spot-
ce wypracowanego wyniku finansowego za 2016 rok
i przeznaczenie na kapitat zapasowy.

Spodtka ICP Group SA jest strong Umowy o kredyt
odnawialny w rachunku bankowym w Raiffeisen
Bank Polska SA, ktorego limit na poczatku 2015
roku wynosit 1,5 min PLN, ale w lipcu 2015 roku
limit ten zostat podniesiony do 2 min zt w zwigzku
z planowanym zakupem inwestycyjnym. W 2016

roku ICP Group SA wystapita z wnioskiem o pod-
wyzszenie, o kolejne 1,5 min PLN, dotychczasowe-
go limitu kredytowego. Zgodnie z aktualng umowa
kredytowg, na kolejne dwa lata do 20 marca 2018
roku, Raiffeisen Bank Polska SA udzielit Spdtce limitu
kredytowego w wysokosci 3,5 min PLN.

Spotka nie korzysta stale z linii kredytowej do finan-
sowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt
stanowi jedynie zabezpieczenie na wypadek ewen-
tualnych trudnosci finansowych lub zabezpieczen
gwarancji przetargowych, przez co pozwala Spot-
ce startowac w duzych przetargach i realizowac
znaczgce wolumenowo projekty oraz obstugiwac
klientow, ktorzy wykorzystujgc swoja przewage
rynkowa narzucajg Spotce niekorzystne warunki
ptatnosci, tj. po wykonaniu ustugi i dodatkowo z od-
roczonym terminem ptatnosci. Na dziert 31 grudnia
2016 roku Spodtka nie posiadata zadtuzenia z tytutu
tego kredytu, analogicznie jak na dzien 31 grudnia
2015 roku. Koszty odsetek bankowych poniesionych
w skali roku sg nieistotne gdyz za 2016 rok wyniosty
4,3 tys. PLN a za 2015 rok 3,5 tys. PLN.

Spotka stale korzysta z kart kredytowych na finanso-
wanie realizowanych projektéw do czasu otrzymania
zaliczek od klientdw na poczet swiadczonych ustug.
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych sptacane jest
na biezaco w petnej wysokosci, wiec Spdtka nie po-
nosi z tego tytutu kosztow odsetek. Zadtuzenie z ty-
tutu kart kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosito 173,0 tys. PLN i zostato w petni sptacone
wstyczniu 2017 roku, natomiast zadtuzenie na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosito 393,4 tys. PLN.
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INFORMACJE
DOTYCZACE LICZBY OSOB
ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA

Przecietne zatrudnienie w roku
obrotowym 2016 wyniosto 11 0sob
| byto na poziomie roku ubiegtego.

Natomiast znaczaco wzrosta

liczba 0sob stale wspotpracujgcych
z firma, ktora w roku obrotowym
2016 wynosita 33 0sob podczas
gdy roku ubiegtym byto ich 29.




0000

ZDARZENIA
PO DACIE BILANSU

Rada Nadzorcza ICP GROUP S.A. Uchwatg z dnia 15 marca 2017 roku powotata
Grzegorza Tomasza Hilta do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Tomasz Hilt obejmie stanowisko Dyrektora Zarzadzajgcego ICP Group S.A.
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KONTYNUACJA
DZIALALNOSCI

Spotka zamierza istniec | rozwijac sie
W Przysztoscl.
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STRATEGIA ROZWOJU

W 2016 ROKU DZIALANIA SPOL-
Kl KONCENTROWAC SIE BEDA
NA 3 OBSZARACH, KTORE MAJA
MIEC BEZPOSREDNI WPLYW NA
ZWIEKSZENIE PRZYCHODOW
SPOLKI:

NA ROSNACA INN’OWACYJNOS'C
SPOLKI WPLYWAC BEDZIE:
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OPIS PODSTAWOWYCH

RYZYK | ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA
SYTUACJI EKONOMICZNEJ
W POLSCE

Popyt na produkty oferowane przez ICP Group S.A.
w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury
gospodarczej w Polsce. Na przychody ze sprzedazy
oraz wynik finansowy Emitenta najwiekszy wptyw
majg takie czynniki makroekonomiczne jak: po-
ziom i dynamika PKB (sprzedaz ustug, ktore oferuje
Spodtka jest scisle powigzana z sytuacjg ekonomiczng
firm prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce - obnize-
nie wzrostu PKB moze spowodowac zmniegjszenie
naktadow na promocje), poziom inflacji (niezalezna
od spotki koniecznosc¢ podniesienia cen na ustugi
oferowane przez spodtke lub obnizenie rentownosci
spotki w celu utrzymania konkurencyjnosci), poziom
stop procentowych (podwyzszenie bedzie miato ne-
gatywny wptyw na koszt finansowania dziatalnosci).

RYZYKO WZROSTU

CEN GWARANCIJI
UBEZPIECZENIOWYCH

DLA ORGANIZACIJI
WYJAZDOW ZAGRANICZNYCH

Spodtka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta
Z gwarancji ubezpieczeniowych dla organizatorow
wyjazdow zagranicznych. W zwiazku ze zdarza-
jacymi sie upadkami biur turystycznych istnieje
ryzyko wzrostu cen gwarancji ubezpieczeniowych
oraz wprowadzenia nowych optat lub podniesie-

nia istniejgcych, co moze negatywnie wptynac na
wyniki finansowe osiggane przez Spotke. W 2016
roku wprowadzono nowy obowigzek na podmioty
Swiadczgce ustugi turystyczne a mianowicie sktadke
na rzecz Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego,
w wysokosci od Ozt do 30zt za osobe w zaleznosci
od miejsca realizacji imprezy turystycznej i rodzaju
zapewnianego srodka transportu.

RYZYKO ZWIAZANE
Z KONKURENCJA | SPADKIEM
MAR2Z

ICP Group S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ w branzy,
ktora cechuje sie wysokg konkurencjg i stosunkowo
niskimi barierami wejscia. Nie mozna wykluczyc, ze
W przysztosci zwiekszy sie liczba spotek oferujgcych
podobne ustugi, co moze spowodowac koniecznosc
obnizania marz na ustugi oferowane przez Spotke
oraz zwiekszenie kosztow zwigzanych z promocja.
Zdarzenia te w konsekwencji mogg wptynac nega-
tywnie na sytuacje finansowga Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE

ZE ZMIANAMI PRZEPISOW
PRAWA W TYM PRAWA
PODATKOWEGO

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegolnosci polski
system podatkowy, ulegajg ciggtym zmianom. Nie-
ktore przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane
W sposob dostatecznie precyzyjny. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a praktyka organow skarbowych oraz orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym ciggu
niejednolite. Zachodzi koniecznosc¢ ponoszenia kosz-
tow monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostoso-
wywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepisow.
Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepi-
sow prawa dokonywanych przez Spotke oraz organy
administracji. Spotka nie moze wykluczy¢ wystgpie-
nia w przysztosci zmian w przepisach prawa, w tym
zmian systemu podatkowego, ktére moga miec nega-
tywny wptyw na dziatalnosc spotki. Aby zniwelowac
to ryzyko Spodtka korzysta z ustug doswiadczonych
radcow prawnych i kancelarii podatkowych.



RYZYKO NIEZREALIZOWANIA
STRATEGII ROZWOJU

Strategia rozwoju Spotki opiera sie na dalszym
rozwoju palety ustug. Nie mozna wykluczyc ryzyka,
ze rozwijane przez Emitenta ustugi nie spotkajg sie

z zainteresowaniem potencjalnych klientow. W takim
przypadku dalszy wzrost wynikow Spotki przyjety

w Strategii rozwoju Spotki moze ulec wyhamowaniu.

RYZYKO ZWIAZANE
ZE SPRZEDAZA UStUG

Spodtka pozyskuje swoich klientéw gtéwnie poprzez
przetargi, do ktorych Spotka zostaje zapraszana.

Po otrzymaniu zapytania ofertowego Spdtka rozpo-
czyna prace nad przygotowaniem oferty dla danego
klienta. Ze wzgledu na specyfike branzy marketingo-
wej w Polsce przygotowanie oferty i udziat w prze-
targach jest nieodptatny. Istnieje ryzyko, ze Spotka
pomimo przygotowania oferty i poniesienia kosz-
tow z tym zwigzanych nie zostanie wybrana lub nie
podejmie wspotpracy z kontrahentem, dla ktérego
przygotowywata odpowiedz na zapytanie ofertowe.
Dlatego nalezy brac¢ pod uwage mozliwosc¢ poniesie-
nia bezzwrotnych kosztow zwigzanych z przygoto-
wywaniem oferty.

RYZYKO UTRATY
KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Sukces w branzy, w ktorej dziata Spotka zalezy od
doswiadczenia, kompetencji, kreatywnosci | zaan-
gazowania pracownikow. W branzy marketingowej
kapitat ludzki jest jednym z czynnikow ksztattujgcych
pozycje konkurencyjng firmy. Utrata kluczowych
pracownikow moze spowodowac chwilowe zmniegj-
szenie przychodow ze sprzedazy a takze zwieksze-
nie kosztow zwigzanych z poszukiwaniem kompe-
tentnych nastepcow. Aby uniknac tego typu ryzyka
Spotka prowadzi odpowiedzialng polityke kadrowa
opartg na systemie prowizyjno - premiowym. Inten-
sywnie wspiera rowniez rozwoj swoich pracownikow
poprzez szkolenia zewnetrznych firm prowadzonych
w Kkraju i zagranica. Dzieki takim dziataniom pracow-
nicy stale zwiekszajg swoje kwalifikacje, co pozwala
im na osigganie jeszcze lepszych wynikow, a co za
tym idzie takze wymiernych korzysci finansowych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA
POZYCJA ODBIORCOW

Spodtka wsrod swoich potencjalnych i obecnych
klientow posiada wiele podmiotow, ktdére znaczaco
przekraczaja skale dziatalnosci Spdtki. Znaczenie
tych odbiorcow w strukturze przychoddw Spoiki
jest nieproporcjonalnie wieksze niz znaczenie Spotki
w strukturze dostaw tychze odbiorcéw. Istnieje za-
tem mozliwosé, ze Spotka podczas rozmodw negocja-
cyjnych zajmie nierowng pozycje w stosunku do od-
biorcy. W sytuacji, gdy odbiorca wykorzystuje taka
sytuacje Spotka moze by¢ zmuszona do obnizenia
swoich oczekiwan finansowych wzgledem swojego
klienta, co moze negatywnie wptynac na sytuacje
finansowa Spotki.

RYZYKO NIEPOZYSKANIA
NOWYCH KONTRAKTOW

Nie mozna wykluczyc ryzyka, ze w kolejnych latach,
na skutek trudnych do przewidzenia czynnikdw,
Spodtka bedzie miat problemy z pozyskaniem nowych
kontraktow, ktore gwarantowatyby jej poziom przy-
chodow gwarantujgcy dalszy rozwoj. Ponadto coraz
silniej rozwijajacy sie rynek ustug pozaptacowych
oraz systemow motywacyjnych moze przyciggngc
nowych konkurentow, ktorzy aby zaistnie¢ moga
proponowac stawki za swoje ustugi ponizej rentow-
nosci. Mogtoby to negatywnie wptynac na wyniki,
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki.



RYZYKO ZWIAZANE
Z UZALEZNIENIEM
OD KLUCZOWYCH KLIENTOW

W 2015 roku udziat najwiekszego klienta w przy-
chodach netto ze sprzedazy ICP Group SA wyniost
21,7%, i nalezat do klienta, z ktorym ICP wspotpracuje
od wielu lat. Klient ten od kilku lat jest kluczowym
klientem ICP Group SA, a jego udziat w przycho-
dach netto ze sprzedazy za rok 2014 wynosit 20,3%,
a jeszcze wczesnie] 18,3%. Natomiast w 2016 roku
klient ten ograniczyt zlecenia dla ICP Group SA

o blisko 2,3 mIn PLN w stosunku do roku ubiegtego

i udziat jego przychodach netto ze sprzedazy za rok
2016 wynosit juz tylko 12,6%. Pomimo tak znacznego
obnizenia sprzedazy dla kluczowego klienta obro-
ty Spotki za 2016 rok wzrosty o ponad 0,7 min PLN
wstosunku do roku ubiegtego.

W 2016 roku 10 najwiekszych klientow wygenerowa-
to 62,7% przychodow netto ze sprzedazy, podczas
gdy w roku ubiegtym 66,7% a w roku 2014 az 73,4%
przychodow netto ze sprzedazy zostato wygenero-
wanych przez 10 najwiekszych klientow. Oznacza to,
ze ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych
klientow stale sie zmnigjsza. Natomiast przychody
netto ze sprzedazy dla 25 klientow wyniosty w 2016
roku 86,3%, podczas gdy w roku ubiegtym stanowi-
ty 90,8% przychodow a w 2014 roku tylko 80,0%.
Oznacza to iz ICP Group SA obok posiadanego
kluczowego klienta, stara sie pozyskac klientéw ge-
nerujgcych dla Spotki znaczgce przychody. Spadek
sprzedazy o 9,1% dla kluczowego klienta spowodo-
wat spadek przychodow netto ze sprzedazy wyge-
nerowanych przez 10 najwiekszych klientéw jedynie
0 4,5% co potwierdza, ze ryzyko zwigzane z uzalez-
nieniem od kluczowych klientow stale sie zmniejsza.
W 2015 roku przychody generowane dla kluczowego
klienta stanowity blisko 2,5 krotnosc¢ przychodow ko-
lejnego klienta z listy top klientow, natomiast w roku
2016 byty juz tylko o niecate 30% wyzsze.

Jednakze w dalszym ciggu istnieje ryzyko uzalez-
niania od kluczowych klientow. Utrata kluczowego
klienta moze bardzo negatywnie wptynac na wyniki
finansowe generowane przez Emitenta. ICP Group S.A.
dywersyfikuje zrodta generowanych przychodow po-
przez wprowadzanie nowych ustug, w szczegolnosci
pod markag Poland Concept.
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RYZYKO ZWIAZANE
Z NALEZNOSCIAMI

Rynek, na ktorym dziata Spdtka wigze sie z czestym
zawieraniem transakcji o duzej wartosci, co przy
odroczonym terminie ptatnosci, po wykonaniu
ustugi przenositoby koszt ich wykonania na Spotke
i negatywnie wptywatoby na jej ptynnosc¢. Znaczne
opodzZnienia w zaptacie, badz brak zaptaty mogto-
by w skrajnym wypadku doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci Spotki, co w krotkim terminie mogtoby
istotnie ograniczy¢ mozliwosc¢ oferowania ustug

w petnym zakresie przez Spotke. Aby ograniczyc¢
ryzyko zwigzane z naleznosciami i utratag ptynnosci,
Spodtka w kontaktach z klientami zapewnia sobie,

w zawieranych umowach, dokonywanie przez nich
przedptat na realizowane ustugi przez co ogranicza
zaangazowanie wtasnych srodkdéw na organizacje
imprez klientéw.

Z roku na rok jest to coraz trudniejsze gdyz

w portfolio klientéw jest coraz wiecej podmiotow,
ktore znaczgco przekraczajg skale dziatalnosci

ICP Group S.A. i probujg narzucac Spotce swoje
warunki wspotpracy, w tym brak przedptat na
ustugi i dtugie terminy ptatnosci po wykonaniu
ustugi. Aby sie zabezpieczy¢ przed utratag ptynnosci
Spodtka odpowiednio ksztattuje warunki wspotpracy
z dostawcami ustug a jesli jest to niemozliwe
korzysta z linii kredytowej. Ponadto Spodtka posiada
sprawnie funkcjonujgcy system monitorowania

i Sciggania naleznosci dzieki czemu, scigga je na
biezgco i nie tworzy odpisow aktualizujgcych ich stan.
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RYZYKO ZWIAZANE )
ZE ZMIENNOSCIA KURSOW
WALUT OBCYCH

Spodtka w znacznym stopniu realizuje swoje ustugi
poza granicami kraju. Znaczna czesc¢ kosztow po-
noszona jest w walutach obcych, natomiast ptat-
nosci Spotka przyjmuje w walucie polskiej, co moze
obnizyc¢ efektywnosc¢ realizowanych przedsiewziec.
Udziat kosztéw poniesionych w wa-lutach obcych
w kosztach dziatalnosci operacyjnej ICP Group S.A.
systematycznie rosnie i w 2016 wyniost juz 28,14%
podczas gdy w roku ubiegtym wynosit 26,8%

a w roku 2014 wynosit 25,9%. Rownoczesnie udziat
przychodow w walutach obcych w przychodach ze
sprzedazy netto Emitenta rosnie i w 2016 roku wy-
niost 10,57% podczas gdy w roku ubiegtym wynosit
7.9% a w 2014 wynosit tylko 2,3%. Znacznie szybszy
wzrost przychodow w walutach obcych (o0 359,6%
w stosunku do 2014 r.) niz wzrost udziatu kosztow
poniesionych w walutach obcych w kosztach dzia-
talnosci operacyjnej (o 8,6% w stosunku do 2014 r.)
0znacza, iz zmniejsza sie ryzyko zwigzane ze zmien-
noscig kursow walut obcych. Jednakze w dalszym
ciggu jeszcze daleko do zrownowazenia kosztow
ponoszonych w walutach obcy przychodami w wa-
lutach obcych co znaczgco obniza ryzyko zwigzane
ze zmiennoscig kursow walut obcych. Istotny wzrost
kursu EUR, USD lub innych walut obcych w okresie
pomiedzy przyjeciem ptatnosci od klientdw Spotki
a wykupieniem ustug koncowych moze w krotkim
okresie znaczaco wptynac na koszty poniesione
przez Spotke.

ICP Group S.A. rozwija sprzedaz eksportowa, wpro-
wadzajgc nowe ustugi, w szczegolnosci pod marka
Poland Concept. Zwiekszenie przychodow ze sprze-
dazy denominowanych w walutach obcych, dla
ktorych koszty wytworzenia w przewazajgcej mierze
ponoszone sg W krajowej walucie pozwala bilanso-
wac przychody i koszty w walutach obcych i tym
samym ograniczac ryzyko zwigzane ze zmiennoscig
ceny walut obcych.
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VII. OPINIA | RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN
31.12.2016
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej ICP Group S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
ICP GROUP Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
Al. Wilanowska 303A, na ktore sktada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r. ktory po stronie aktywow i pasywow

; 6.675.260,01 zt
zamyka sie suma

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

wykazujacy zysk netto w wysokosci 774.29163 zt
4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. 293.919.5] 7}
do 31.12.2016 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote T
5 Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 . 299134.53 zt

do 31.12.2016 r. za wykazujgcy wzrost stanu srodkdéw pienieznych o kwote

6 Dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢
ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezen-
tacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzg-
dzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowo-
sci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczy oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wol-
ne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celo-
wych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki
oraz Cztonkowie Rady Nadzorcze] Spodtki sg zobo-
wigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finanso-
we oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wy-
magania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA c.d.

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ICP Group S.A.
z siedzibg w Warszawie, Aleja Wilanowska 303A.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia
sytuacje majagtkowa i finansowag, jak tez wynik finansowy Spotki zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczgcych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrz-
Nng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzia-
tania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej poli-

tyki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ocene ogdlnej prezentacii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig pod-
stawe do wyrazenia przez nas opinii.
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA c.d.

GRAZYNA CICHOSZ
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RAPORT UZUPELNIAJACY
OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

ICP GROUP S.A. ZA ROK OBROTOWY
OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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A. CZESC OGOLNA

Spotka ICP GROUP Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatce-
Nnia Spotki Incentive Concept Poland Sp. z 0.0. spotka komandytowa
z dniem 11.10.2011r. Zostata wpisana do KRS pod nr KRS O000398701.
Przeksztatcona Spotka dziata w oparciu o przyjety Statut - akt nota-
rialny Reper. A nr 12265/2011 z dnia 25.08.2011 roku - tekst jednolity
ujety w akcie notarialnym z dnia 20.07.2012r. Reper. A nr 10843/2012.

Ostatnia zmiana statutu zostata dokonana 03.04.2013r. akt notarialny
Rep. A 4860/2013.

SPOLKA AKCYJNA POSIADA
NASTEPUJACE DOKUMENTY
LEGALIZUJACE JEJ
DZIALALNOSC:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem
0000398701 z dnia 27.02.2017r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sgdu Re-
jonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 521-34-25-625 nadany decyzja w dniu
28.03.2007r. oraz NIP EU nr PL 5213425625 nadany w dniu 26.09.2008r.
przez Urzad Skarbowy Warszawa Mokotow w Warszawie, ul. Kujawska 1.
Zaswiadczenie o nadaniu NIP zostato zaktualizowane 27.02.2012r. i Naczel-
nik Urzedu Skarbowego Warszawa Mokotow, ul. Postepu 16a w Warszawie
potwierdzit wczesniej nadany NIP.

c) numer identyfikacyjny Regon 140887871 z dnia 30.01.2013r. wydany przez
Urzad Statystyczny w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone
w ustawie z dnia 02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
i innych przepisach szczegodlnych:
- zaswiadczenie z dnia 07 maja 2014r.0 wpisie do Rejestru Organizato-
row Turystyki i Posrednikow Turystycznych Wojewodztwa Mazowiec-
kiego wydane przez Marszatka Wojewodztwa Mazowieckiego nr KP-
-TP -111.5222.1.302.2011.HN.
Ponadto ICP Group S.A. z siedzibg w Warszawie posiada Certyfikat AXA
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. dotyczacy udzielenia gwa-
rancji ubezpieczeniowej o numerze 02.189.484 za okres od 16.05.2015r.
do 15.05.2076r. i o nr 02.775.134 za okres od 16.05.20716r do 15.05.2017r.
organizowanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem gwarancji jest
Marszatek Wojewoddztwa Mazowieckiego.

Spotka posiada takze Polise ubezpieczeniowg OC za szkody wyrzgdzone
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.



PODSTAWOWYM PRZEDMIOTEM
DZIALALNOSCI SPOLKI ZA
OKRES BADANY, WYNIKAJACYM
ZE STATUTU | WPISU DO
WLASCIWEGO REJESTRU
MIEDZY INNYMI JEST:

a) dziatalnosc¢ organizatorow turystyki (79,12,2),

b) dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow,
wystaw i kongresow (82,30,7),

c) dziatalnosc¢ agencji reklamowych (73,11,2),

d) pozostata dziatalnosc¢ rozrywkowa i rekreacyjna
(93,29,2),

e) dziatalnosc posrednikow turystycznych (79,11,B),

f) dziatalnos¢ agentow turystycznych (79,11,A),

g) pozostata dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie
rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(79,90,0),

h) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70,22,2),

i) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (82,99,2),

i) dziatalnos¢ w zakresie informacji
turystycznej(79,90,B).

POZA WYMIENIONYM
W PUNKCIE 3 PRZEDMIOTEM
DZIALALNOSCI OKRESLONYM

W UREGULOWANIACH PRAWNYCH,
SPOLKA NIE PROWADZILA

W ROKU SPRAWOZDAWCZYM

INNYCH DZIALAN POZAUMOWNYCH.

POWIAZANIA Z INNYMI
JEDNOSTKAMI

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty
nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgcg, znaczgcego inwestora,

jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi

i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi
sie wraz z jednostka pod wspdlng kontrolg,

a takze wspodlnikami jednostki wspotzaleznej -

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor):

* |CP Content Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

» Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie

* Spotka prawa cypryjskiego pod firmg CARMEX
INVESTMENTS LIMITED z siedziba w Nikozji,
Cypr;

* Spotka prawa cypryjskiego pod firmg RANAZ
INVESTMENTS LIMITED z siedziba w Nikozji,
Cypr.

» Krzysztof Michniewicz,

* lwona Michniewicz.



ORGANY SPOLKI

REPREZENTACJA SPOLKI

Organem uprawnionym do reprezentowania
podmiotu jest Zarzad

SPOSOB REPREZENTACJI
PODMIOTU

w przypadku Zarzadu wieloosobowego,

do sktadania oswiadczen i podpisywania pism
W imieniu Spotki sg uprawnieni Prezes Zarzadu
jednoosobowo albo dwdch Cztonkdw Zarzadu -
tacznie albo Cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie
z Prokurentem.

SKLAD ZARZADU

Pan Krzysztof Michniewicz

PREZES ZARZADU

Zatrudniony w Spodtce w okresie od 11.10.2011r.
do 3112.2011r. na podstawie umowy zlecenia,

a od 01.01.2012r. na podstawie kontraktu
menadzerskiego. Umowy z Prezesem Zarzadu

zostaty zawarte przez Cztonkdw Rady Nadzorczej.

Pan Krzysztof Mariusz Kozak
CZtONEK ZARZADU
od 03.04.2013r. do 30.11.2016r.

Pani Anna ElZzbieta Tederko
CZtONEK ZARZADU
od 03.04.2013r.

Pan Rafat Plewinski
CZtONEK ZARZADU
od 01.09.2016r.

ORGAN NADZORU

Organem nadzoru w Spotce jest powotana
Rada Nadzorcza w nastepujgcym sktadzie:

Pan Stawomir Hybsz

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Pan Grzegorz Marek Sliwinski
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
do 23.08.2016r.

Pani Magdalena Pietkiewicz
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
do 12.02.2076r.

Pan Seweryn Jakubiec
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
od 16.06.2015r.

Pan Dariusz Zbytniewski
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
od 17.02.2014r.

Pan Roger Adamowicz
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
od 11.06.2014r.

Pan tukasz Skalski
CZtONEK RADY NADZORCZEJ
od 23.08.2016r.

KSIEGI RACHUNKOWE

00006

Ksiegi rachunkowe Spotki za rok badany prowadzita

Pani Anna Tederko.



KAPITALY WEASNE NA DZIEN
31.12.2016 ROKU

0000

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA KONIEC

STAN NA KONIEC

ROKU 2016 ROKU 2015
Kapitat wtasny 3461 799,83 3167 880,32
|. Kapitat podstawowy 533 746,80 533 746,80
Il. Kapitat zapasowy, w tym: 2153 761,40 2110 705,92
nadv_vyzka Wart_os’cl sprze_glazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig 260 790,00 260 790,00
nominalng udziatéw (akcji)
Ill. Zysk (strata) netto 774 291,63 523 42760
IV. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 149.829,00 70.456,00

REPREZENTACJA SPOLKI

Kapitat podstawowy 533.746,80 zt, dzieli sie na 5.337.468 akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
a) 4.149.760 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposodb, ze kazdej uprzywilejowanej akcji przystugujg dwa gtosy,
) 970.240 akcji zwyktych na okaziciela, serii B,
c) 217.468 akcji na okaziciela, serii C.

Zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

20 lipca 2012 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
(akt notarialny z dnia 20.07.2012r. Reper. A nr 10843/2012) dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych

na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej
2,35 zt. za akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji subskrypcji
prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 osodb, pod warunkiem pokrycia
w catosci wktadami pienieznymi nabytych akcji przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu.

Tak wiec w drodze emisji subskrypcji prywatnej objetych zostato 217.468 akcji

na okaziciela serii C.
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STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ORAZ PRAWA GLOSU W
TRAKCIE ROKU NIE ULEGLA ZMIANIE | NA DZIEN 31.12.2016 ROKU
PRZEDSTAWIA SIE NASTEPUJACO:

AKCJONARIUSZ WARTOSC AKCJI SERIA AKCJI LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW

ZATRUDNIENIE PODMIOT AUDYTORSKI

BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO



OSWIADCZENIE BIEGLEGO
REWIDENTA

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadza-
jacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewi-
dent Grazyna Cichosz (nr rej. 9878) osSwiadczaja,
ze pozostajg niezalezni od badanej Spotki, w ro-
zumieniu art. 56 ust. 3 4 ustawy z dnia O7 maja
2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

(Dz.U. z 2016r,, p0oz.1000).

0000

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
ROK 2015

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy

tj. na dzien 3112.2015r. podlegato obowigzkowemu
badaniu zgodnie z art. 64 uor przez podmiot
audytorski. Sprawozdanie to zostato uzyskato
opinie bez zastrzezen. Zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikdw

ICP Group Spotka Akcyjna w dniu 29.06.2016

roku Uchwatg nr 4 (akt notarialny Reper. A

nr 10468/2016). Sprawozdanie, to zawierato
nastepujgce dane:

- bilans na dzien 31.12.2015r. zamykat sie suma
aktywow i pasywow w kwocie 6.191.544,36 zt.

- rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015r.
do 3112.2015r. wykazywat zysk netto w kwocie
523.427,60 zt.

Wypracowany zysk w kwocie 523.42760 zt. zgodnie
z Uchwatg nr 6 ZWZ Spotki przeznaczono na:

- wyptate dywidendy- kwote 480.372,12 zt.

- kapitat zapasowy - kwote 43.055,48 zt.

Zgodnie z Uchwatg ZWZ nr 6 przyjety podziat
zysku zostat ujety w ksiegach 2016 roku.

W zwiazku z powyzszym sprawozdanie finansowe
za rok poprzedzajacy badany:

A. zostato stosownie do art. 69 ust. T ustawy
o rachunkowosci ztozone wraz z innymi
dokumentami w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS w Warszawie w dniu
14.07.2016r,

B. stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy
z 15.02.1992r. zostato ztozone w Drugim
Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w Warszawie w dniu 08.07.2016 roku.
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ZBADANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE ZA BIEZACY ROK

OBROTOWY

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2 ustawy
o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziert 3112.2016r.,
Zz suma aktywow i pasywow 6.675.260,01 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za okres od 01.01.20716r. do 31.12.2016r.
wynik finansowy netto (zysk netto) 774.291,63 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,
e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,
f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spotki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spdtka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania
opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.




N O G S R Gl S e

OQ“HADCZENIEZARZADU
SPOLKI

Ponadto Zarzad Spotki, stosownie do art. 67 ustawy
o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakornczenia bada-
nia - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci
sprawozdania finansowego przedtozonego
do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z
dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych,
wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
I jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania
finansowego.
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REWIZYJNA DOKUMENTACJA
ROBOCZA

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego
rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy

o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie
wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego
dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu biegtego co do zgodnosci
zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkdw z tytutow
publicznoprawnych i ich zgodnosci z danymi
deklarowanymi przez badang Spotke, ktore
stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach
rachunkowych.
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B. KLUCZOWE WIELKOSCI
BEZWZGLEDNE | WSKAZNIKI
WZGLEDNE CHARAKTERYZUJACE
WYNIK BILANSOWY JEDNOSTKI
ORAZ JEJ SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA ZA ROK OBROTOWY
| DWA LATA POPRZEDZAJACE.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat,
bilansu oraz wskaznikow finansowych charakteryzujg tabele i wykresy
podane ponizej.




1. BILANS POROWNAWCZY | AKTYWA
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2016 2015 2014 ZAMIANA STANU
AKTYWA o o o TYS. Zt % TYS. Zt %
TYS. Zt UDZIALU TYS. Zt UDZIALU TYS. Zt UDZIALU
2016/2015 2015/2014

AKTYWA TRWALE 2 481,3 37,2 2 362, 38,2 1545,6 31,1 19,2 105,0 935,7 160,5
WARTOSCI
NIEMATERIALNE 6,0 0,1 11,0 0,2 16,1 0,3 (5,0) 54,5 (10,0) 375
| PRAWNE
RZECZOWE AKTYWA
TRWALE 551,6 8,3 660,5 10,7 392,8 7.9 (108,9) 83,5 158,8 140,4
NALEZNOSCI
DEUGOTERMINOWE
INWESTYCJE
Dt UGOTERMINOWE 18425 27,6 16174 26,1 1094,6 22,0 2251 13,9 7479 168,3
DEUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA 81,1 1,2 73,2 1,2 42] 0,8 0 (0] (0] (0]
MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA OBROTOWE 4194,0 62,8 38294 61,8 3420,8 68,9 364,5 109,5 7731 122,6
ZAPASY 231,6 3,5 52,9 0,9 10,4 0,2 178,7 4378 221,2 2 235,4
NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 1910,3 28,6 16878 27,3 2 3741 47,8 222,5 13,2 (463,8) 80,5
INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 1605,4 24,0 1306,2 21,1 563,1 1,3 299,1 122,9 1042,3 285,1
KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA M/O 446,7 6,7 782,5 12,6 473,3 9,5 (335,7) 571 (26,6) 94,4
NALEZNE WPEATY NA
KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
UDZIALY WEASNE

SUMA 6 675,3 100,0 6191,5 100,00% 4966,4 100,00% 483,7 107,8 1708,9 134,4

AKTYWAW LATACH
(wartosé w tys.zt)
2500 Rzeczowe aktywa trwate
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Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krét koterminowe

Krotkotermin owe rozliczenia mie dzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)

podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne



1. BILANS POROWNAWCZY | PASYWA
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PASYWA

2016

2015

2014

ZAMIANA STANU

TYS. Zt UDZIALU

%

TYS. Zt

%
UDZIALU

TYS. Zt

%
UDZIALU

TYS. Zt % TYS. Zt

%

2016/2015 2015/2014

KAPITAEL (FUNDUSZ)
WEASNY

KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

KAPITAL (FUNDUSZ)
ZAPASOWY

KAPITAL (FUNDUSZ)
Z AKTUALIZACJI
WYCENY

POZOSTALE KAPITALY
(FUNDUSZE)
REZERWOWE

ZYSK (STRATA) Z LAT
UBIEGLYCH

ZYSK (STRATA) NETTO

ODPISY ZYSKU NETTO
W CIAGU ROKU
OBROTOWEGO
(WIELKOSC UJEMNA)

ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA
DtUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

SUMA

34618

5337

2153

774,3

32135

369,2

28285

15,8

66753

SIS

8,0

32,3

11,6

48,1

55

424

0,2

100,0

3167,9

5337

20,7

523,4

30237

4077

25615

54,5

6191,5

51,2

8,6

34]

8,5

48,8

6,6

41,4

0,9

100,00%

2 644,5

5337

1564,9

545,8

2 321,9

242,0

20364

43,5

4 966,4

58,72

10,7

5

11,0

46,8

4,9

41,0

0,9

100,00%

285, ) 109,3 817,3

100,0

431 102,0 588,8

250,9 147,9 228,5

189,8 106,3 891,5

(38,5) 90,6 127,2

2670 n0,4 792]

(38,8) 289 (27,8)

483,7 1078 1708,9

130,9

100,0

137,6

141,9

138,4

152,5

138,9

36,2

134,4

PASYWA W LATACH

(wartosé w tys.zt)
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[l Zobowiazania dtugoterminowe

Wl Zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe
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1. BILANS POROWNAWCZY | ZMIANY W AKTYWACH | PASYWACH

MAJATEK | ZRODLA FINANSOWANIA

(wartosé w tys.zt)

8 000

7 000

m Kapitatobcy

6 000
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4000
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3000

2016 2015
lata

m Aktywa ogdétem

2014

ZGODNIE Z POWYZSZYMI DANYMI WYNIKAJACYMI ZE SPORZADZONEGO BILANSU ANALITYCZNEGO
PRZEZ SPOEKE NA SYTUACJE JEJ ISTOTNIE WPELYWAJA NASTEPUJACE ASPEKTY:

« Aktywa trwate stanowig 37,2% catego majatku

Spotki, w tym wartosci niematerialne i prawne 0,1%.

« Jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej
wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
ktory w przedziale 2 lat (2016 - 2015) stanowi
kwote 108,9 tys. zt.

e Jest on rezultatem dokonywanych odpisow
amortyzacyjnych. Aktualna, narastajgca wartosc¢
umorzenia jako zuzycia tychze srodkow wynosi
66,83% ich wartosci poczatkowej;

« W grupie inwestycji dtugoterminowych nastgpit
wzrost o 2251 tys. zt w porownaniu do roku
poprzedniego. Wzrost ten nastapit z tytutu
przekazanych kolejnych kwot pozyczki w
wysokosci 205,0 tys. zt i naliczonych odsetek
od udzielnej pozyczki Spodtce ICP Content Sp.

z 0.0. W kwocie 20,1 tys. zt. Na dzierh bilansowy
dtugoterminowe inwestycje stanowia 27,6%
catego majatku;

* W grupie majatku obrotowego odnotowano
wzrost o 364,5 tys. zt (9,5 % do roku 2015),
Wzrost nastgpit w grupie:

- zapasow o 178,7 tys. zt. (337,8%):;
- naleznosci krotkoterminowych

0 222,5 tys. zt.(113,2%);
- inwestycji krétkoterminowych
0 2991 tys. zt. (22,9%).

» krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
ulegty zmniejszeniu o 335,7 tys. zt, w stosunku
do roku poprzedniego, tj. 0 42,9%. Ich stan na
dziert 3112.2016r. wynosi 446,7 tys. zt.

« W pasywach bilansu nastgpit wzrost kwotowy
w przedziale 3 lat kapitatow wtasnych
0 817,3 tys. zt (30,9%). Natomiast w porownaniu
do roku poprzedniego kapitat wtasny zwiekszyt
sie 0 293,9 tys. zt, tj. 0 9,3%. Wptyw na wzrost
kapitatu wtasnego miat wypracowany zysk za
2016 rok w kwocie 774,3 tys. zt.

Udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu
majatku Spotki, ktdry na dzien bilansowy wyniost
51,9% w stosunku do ogolnej sumy aktywow jest
wyzszy o 0,7% w porownaniu do roku 2015;

« Odnotowac nalezy wzrost zobowigzan i rezerw
na zobowigzania o 189,8 tys. zt, gtownie
W grupie zobowigzan krotkoterminowych,
ktore zrosty 0 267,0 tys. zt. Natomiast zmniejszyty
sie rezerwy na zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe.



2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W TYS. Zt)
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Z RACHUNKOWYM ZAOKRAGLENIEM SETEK ZLOTYCH

2016 2015 2014 ZAMIANA STANU

RAS:HUNEK TYS. ZL % TYS. Zt %

ZYSKOW | STRAT % % %
TYS. Zt UDZIALU TYS. Zt UDZIALU TYS. Zt UDZIALU
2016/2015 2015/2014

DZIAEALNOSC PODSTAWOWA
PRZYCHODY NETTO ZE
ey 267393 995 260376 992 250815 993 7017 1027 16578 1066
Kooe L GASNYSPR- 25 350 981 252529 99,8 243024 989 106,2 1004 10567 1043
WYNIK NA SPRZEDAZY 138022 784,7 7791 5955 1759 601,0 1771
POZOSTALA DZIAEALNOSC OPERACYJNA
POZOSTALE
PRZYCHODY 100] 0,4 1773 0,7 1494 0,6 771 56,5 (49,2) 67,0
OPERACYJNE
POZOSTALE KOSZTY
S 3902 15 1807 0,7 2013 0.8 2095 2159 188,9 193,9
WYNIK NA
DZIALALNOSCI (290,0) (3.4) (51,9) (286,6) 85058 (238]) 5587
OPERACYJNEJ
WYNIK OPERACYJNY
RS 1090 7813 727,2 3088 139,5 3629 149,9
DZIAEALNOSC FINANSOWA
PRZYCHODY
R 207 X 208 X 36,8 0/ N 99,7 16,0) 56,4
KOSZTY FINANSOWE 89,6 0,3 134,3 05 79,8 0.3 44,7) 667 9,8) 12,3
WYNIK NA )
DZIALALNOSCI (68.9) M3,5) (43,0) 446 607 (259) 160]1
FINANSOWEJ
ZYSK (STRATA)
e 10212 6678 6842 3534 152,9 3370 1493
OBOWIAZKOWE
B S RAZEM 2469 1443 1384 1026 171 1085 1784
ZYSK (STRATAYNETTO  774,3 5234 5458 2509 1479 2285 1419
PRZYCHODY OGOLEM 268602 100,00% 262357 10000% 252676 10000% 6244 102,4 15925 1063

KOSZTY OGOLEM 258390 100,00% 255680 100,00% 245835 10000% 2710 1017 12555 105]

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT WSKAZUJE NA OSIAGNIECIE ZA ROK BADANY DODATNIEGO WYNIKU
FINANSOWEGO WYNOSZACEGO 774,3 TYS. Zt.., PRZY CZYM WYPRACOWANY ZYSK NETTO
STANOWI W STOSUNKU DO:

- przychoddow ogotem 2,88% (rentownosc netto),

— zaangazowanego kapitatu wtasnego 22,37%,

- sumy aktywow ogodtem 11,6%.
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UDZIAL POSZCZEGOLNYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW | STRAT KSZTAETUJACYCH WYNIK
FINANSOWY PRZED-STAWIA PONIZSZY WYKRES:

WYNIK FINANSOWY NA POSZCZEGOLNYCH RODZAJACH DZIALALNOSCI

(wartosé w tys.zt)

2016 2015 m2014

1600

1400

1200 T

1000 +

800 T

600 T

400 T

200 T

(200)

(400)

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowe] sprzedazy za 2016r. osiggnieto zysk wynoszgcy 1.380,2 tys. zt, co daje procentowy
wskaznik rentownosci = 516%. Wynik ten zostat pomniejszony o strate na dziatalnosci operacyjne;

w wysokosci (290,0) tys. zt. i na dziatalnosci finansowej w wysokosci (68,9) tys. zt. Wypracowany wynik
finansowy netto z catej dziatalnosci wyniost 774,3 tys. zt. i jest wyzszy o0 47,9% w porownaniu do roku
poprzedniego.

WYNIK FINANSOWY NETTO NA PRZELOMIE LAT KSZTALTUJE SIE NASTEPUJACO:

WYNIK FINANSOWY NA PRZELOMIE LAT
(wartos$é w tys.zt)
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3. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

WSKAZNIK
BEZPIECZNY

MIERNIK

2016

2015

2014

RENTOWNOSC MAJATKU (ROA)
wynik finansowy netto x 100

aktywa ogdtem e

RENTOWNOSC NETTO
wynik finansowy netto x 100 3-8
przychody ogdtem

RENTOWNOSC KAPITALU WEASNEGO (ROE)
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny x 100

SKORYGOWANA RENTOWNOSC MAJATKU
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy
od odsetek) x 100
aktywa ogdtem

%

%

%

%

11,60%

2,88%

22,37%

11,87%

8,45%

2,00%

16,52%

8,50%

10,99%

2,16%

20,64%

11,07%

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosc¢
dodatnia. Majatek pracujgcy w spotce generowat zysk w wysokosci 0,12 groszy na jedng ztotowke
zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego miat wptyw
zwiekszony kwotowo zysk netto, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto liczony do przychodow ogdtem jest takze korzystniejszy niz za 2015r.

i za rok badany wynosi 2,88%. Spotka jednak nie utrzymata tego wskaznika na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE), w stosunku do 2015 roku zwiekszyt sie o 5,85 punktow

i wyniost 22,37%.

Takze wskaznik skorygowane] rentownosci majatku wzrdst w porownaniu do roku poprzedniego o 3,37 punktow.



3. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

WSKAZNIK
BEZPIECZNY

MIERNIK

2016

2015

2014

WSKAZNIK PEYNNOSCI FINANSOWEJ
| STOPNIA
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw
i ustug powyzej 12 mc 12-20
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krotko-
term. powyzej 12 mc

WSKAZNIK PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Il STOPNIA
aktywa obrot. - zapasy - kr. term. RMK
czynne - nalez. z tyt. dost. i ust. pow.12 mc

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.
dostaw i ustug pow. 12 mc

WSKAZNIK PLYNNOSCI FINANSOWEJ
11l STOPNIA
inwestycje krotkoterminowe
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. o
dostaw i ustug pow. 12 mc

WSKAZNIK HANDLOWEJ ZDOLNOSCI
ROZLICZENIOWEJ
naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1,0
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

krotnosc¢

krotnosc¢

krotnosc¢

krotnosc¢

1,32

1,10

0,50

116

1,28

1,00

0,44

1,85

1,49

1,28

0,24

1,91

Porownanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacja
majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych - nie wskazuje na wystepowanie w Spotce
zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Nalezy zauwazyc¢ poprawe wskaznikow
ptynnosci w porownaniu do roku poprzedniego. Wszystkie prezentowane wskazniki ptynnosci za rok

badany mieszczg sie w granicach wymaganych norm.
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3. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ
WSKAZNIKI ROTACJI

WSKAZNIK

WSKAZNIKI ROTACJI (OBROTOWOSC) BEzPIECZNY MIERNIK 2016 2015 2014
SPLYW NALEZNOSCI (W DNIACH) log¢ dni

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw :

i ustug x 365 dni porowlr‘y]ga'”a w dniach 23 27 27

przychody netto ze sprzedazy produktow, z1P

towardw i materiatéw
SPEATA ZOBOWIAZAN (W DNIACH) log¢ dni

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw .

i ustug x 365 dni porowlr‘y]ga'“a w dniach 16 14 18

przychody netto ze sprzedazy produktow,to- z1p

wardw i materiatow
PRODUKTYWNOSC AKTYWOW

przychody netto ze sprzedazy produktdw,

towarow i materiatow 2,0 zt /) zt 4,01 4,21 5,05

aktywa ogotem

Na ptynnosc srodkow obrotowych ma wptyw szybkosc¢ obrotu naleznosciami i zapasami.
Obrot naleznosciami w dniach jest o 4 dni krotszy niz w roku 2015 i wynosi 23 dni.

Porownanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na

zachwianie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majgtkiem
wynoszacy 4,01 informuje, ze zaangazowany majgtek przysporzyt 26.739,3 tys. zt przychodow.
Im wyzszy poziom tego wskaznika - tym wtasciwsze zarzadzanie majatkiem spotki.

3. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

WSKAZNIK

BezPlEczNy MIERNIK 2016 2015 2014

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

ZYSK NA 1 AKCJE (EPS)
bilansowy zysk netto - zt 0,15 0,10 0,10
liczba wyemitowanych akcji ogotem

WARTOSC BILANSOWA SPOLKI T AKCJI

(LUB UDZIALU)

kapitat wiasny - zt 0,65 0,59 0,50
ogodtem liczba wyemitowanych

akcji/udziatow

Zysk na jedna akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego kapitatu
wtasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w spotke.

Rowniez wartosc bilansowa spotki rowna kapitatowi wtasnemu przypadajgca na jedng akcje, potwierdza
stusznosc inwestycji w takie akcje.



4. ZDOLNOSC SPOLKI DO
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
W ROKU NASTEPNYM PO
BADANYM (W NIEZMIENIONYM
ISTOTNIE ZAKRESIE)

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy
ekonomiczno - finansowej oraz wyniki

badania sprawozdania finansowego i zdarzen
gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja Spotki nie
upowaznia do eksponowania zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po
roku badanym. Jednakze niezbedna jest biezgca
kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych
wskaznikow ekonomiczno - finansowych, tj.
wskaznikow rentownosci, struktury finansowania
aktywow oraz ptynnosci finansowe;.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka
poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego o swej zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA
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1. OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

KSIEGOWOSC JEDNOSTKI

Ksiegowosc¢ za badany okres funkcjonuje na
podstawie przyjetych przez Spdtke zasad zwanych
.Polityka Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez
Prezesa Zarzadu w dniu 31.12.2014 roku,

Z mocg obowigzujgca od dnia 01.01.2015 roku.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spotke
alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10
ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody

i procedury.

W ZAKRESIE PRAWIDLOWOSCI
STOSOWANEGO SYSTEMU
KSIEGOWOSCI BIEGLY
STWIERDZA, ZE:

* spotka przestrzegata ciggtosci stosowanych
zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych
na 01.01. 2016 roku badanego,

* prowadzita w sposob poprawny ksiegi

rachunkowe, przy uzyciu wtasciwego programu

komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty

zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci,

w tym zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny.

W ZAKRESIE ZABEZPIECZENIA

DOSTEPU DO INFORMACJI
WYNIKAJACYCH Z KSIAG
RACHUNKOWYCH | DOWODOW
KSIEGOWYCH ORAZ ZA
POMOCA KOMPUTEROW
STWIERDZA SIE, ZE:

* Spdtka przechowuje zbiory z dokonaniem
wydrukow papierowych oraz na nosnikach
informatycznych.

* przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg
rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie Zarzgdu Spotki,
w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

» okresy przechowywania danych byty zgodne
z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe - przechowywanie
trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od
poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy,
a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata
przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie

z art. 26 ustawy o rachunkowosci, na podstawie
Zarzadzenia Prezesa Zarzadu z dnia 20.10.2076r.:

a) w drodze spisu z natury dokonano:
* inwentaryzacji srodkow pienieznych
w kasach na dzien 3112.2016 roku.
b) w drodze potwierdzenia sald potwierdzono:
* srodki na rachunkach bankowych na dzien
3112.2016 roku,
* Naleznosci na dziert 3110.2016 roku.

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji objeto
(wymog: art. 26 ustep 1 pkt 3 ustawy

o rachunkowosci) pozostate aktywa i pasywa
na dzien 3112.2016 roku.

Ostatnia inwentaryzacja w drodze spisu z natury
Srodkow trwatych zostata przeprowadzona na
dzierh 30.11.2015r. na podstawie Zarzadzenia Prezesa
Zarzadu z dnia 20.10.2015r.:

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz

z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych - sg poprawne
W rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego
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3. AKTYWA

AKTYWA TRWALE 2.481.288,36 Z¢L

Stanowig one 37,2% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE W WYSOKOSCI 6.019,20 Zt

Stanowig one 0,1% bilansowej sumy aktywow
a) Wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy spetniaja:
* kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),
* byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
* inwentaryzacja WNiP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji na dzien bilansowy,

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W WYSOKOSCI 551.647,56 Zt

Stanowig one 8,3% bilansowej sumy aktywow.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w zt):
A) SRODKI| TRWALE - KWOTA 543.307,56 Zt.
B) SRODKI TRWALE W BUDOWIE - KWOTA 8.340,00 Zt..

Biegty badajac pozycje bilansowga ,,Rzeczowe aktywa trwate”, stwierdza:

* Spis z natury srodkow trwatych zostat przeprowadzony na dzien 30.11.2015 roku.

* Wykazane naktady dotycza nastepujgcych tytutow:
a) koszty projektu aranzacji - 7.000,00 zt,
b) koszty znaku towarowego - 1.340,00 zt,
C) inwestycje w obcym srodku trwatym dotyczace modernizacja budynku Il wykazane w BO w kwocie
- 299.616,60 zt. zostaty w 2016 roku rozliczone. Ogdtem poniesione naktady na modernizacje budynku
Il wyniosty 306.227,92 zt.

* wycena wartosci poczatkowej rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z ustawa o rachunkowosci
i politykg rachunkowosci;

* dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkdéw trwatych w badanym okresie jest poprawna,

» Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowag - metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,

» dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogotem wynosi 60,83%,

» ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - poprawna,

* na dzien bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania majatkiem trwatym
Spotki nie wystepuja.

* amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkdow trwatych za rok badany wg ewidencji
ksiegowej wynosi 167.003,43 zt,

Koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow uzyskania w roku badanym nie wystapity.
« w Srodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane.
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3. AKTYWA C.D.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE W WYSOKOSCI 1.842.518,49 Zt

Stanowig one 27,6% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w zt):

STAN NA
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE POCZATEK ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA STAN NA KONIEC
OKRESU
OKRESU
NIERUCHOMOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 0,00 0,00 0,00 0,00
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 1617 37715 325141,34 100 000,00 1842 518,49
A) W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH 1617 37715 325141,34 100 000,00 1842 518,49
B) W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 0,00 0,00 0,00
INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1617 37715 325141,34 100 000,00 1842 518,49

Spodtka posiada inwestycje dtugoterminowe w postaci:

a) udziatow w ICP Content Sp. z 0.0. nabyte zgodnie z umowg z dnia 20.07.2012r. za cene
50.000,00 zt. oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu o kwote 100.000,00 zt. na podstawie uchwaty
NZW nr 1/06/2014 z dnia 04.06.2014r. Spodtka ICP Group SA jest jedynym udziatowcem Spotki
Pharma Concept Sp. z o.o.

b) udziatoéw w Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. nabytych na podstawie umowy z dnia 03.09.2015r.
Spodtka nabyta 100,0% udziatow w ilosci 2.692 o wartosci nominalnej 50,00 zt. za cene 100.000,00 zt.

c) udzielonej pozyczki Spotce w Pharma Concept Sp. z 0.0. zgodnie z umowa z dnia 10.08.2012
roku. Zabezpieczeniem prawnym pozyczki jest cesja na zabezpieczenie na rzecz Pozyczkodawcy
prawa wtasnosci licencji, przysztych wierzytelnosci i pozytkow wynikajgcych z umow zawartych
przez Pozyczkobiorce. Termin sptaty nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 lat od daty pierwszej
raty pozyczki. W dniu 5.06.2014r. strony dokonaty rozliczenia na podstawie umowy potracenia
wierzytelnosci pienieznych. W wyniku potracenia wzajemnych wierzytelnosci naleznosc¢ ulegta
zmniejszeniu i na dzien 3112.2014r. wynosi 444.600,69 zt, w tym odsetki 108.121,85 zt. W 2015r.
zadtuzenie nie ulegto zmianie w porownaniu do okresu poprzednie, zwiekszyto sie natomiast
o naliczone odsetki w kwocie 18.976,46 zt. Na dzien 3112.2015r. zadtuzenie ogdtem z tytutu udzielonej
pozyczki wynosito 463.57715 zt. w tym odsetki 127.098,31 zt. Natomiast w 2016 roku zadtuzenie
wzrosto o 225141,34 zt. tj. o kapitat w wysokosci 205.000,00 zt i naliczone odsetki w kwocie
20.141,34 zt. Stan zadtuzenia na dzien 3112.2016r. z tytutu udzielonych pozyczek wynosi 688.718,49 zt.
Saldo na dzien bilansowy zostato potwierdzone.

d) doptaty do kapitatu zapasowego zgodnie z uchwata nr 2/06/2014 NZW Spoiki
Pharma Concept Sp. z 0.0. z dnia 04.06.2014 roku. Doptata na dziert 31.12.2014r. wynosi 500.000,00 zt.

Nastgpita takze doptata do kapitatu do nowo nabytej Spdtki Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.
w tgcznej kwocie 403.800,00 zt zgodnie z Uchwata nr ZZW z dnia 03.09.2015 roku.
tgcznie dokonane doptaty na dzien bilansowy wynoszg 903.800,00 zt.



0000

3. AKTYWA C.D.

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 81.103,11 ZL

Stanowig 1,2% aktywow ogdtem. Sg to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od
ujemnych rdoznic przejsciowych, z tytutu ustalonej rezerwy urlopowej i premiowej, na bonus, UKS i innych
w kwocie 426.858,46 zt x 19%= 8110311 zt.

AKTYWA OBROTOWE WYKAZANE W BILANSIE 4.193.971,65 Z¢t

stanowig 62,8% aktywow ogodtem, z tego przypada na:

ZAPASY, KTORE STANOWIA
W BILANSIE SUME 4.193.971,65 Z¢t

Stanowiag one 3,5% bilansowej sumy aktywow.
Wykazana kwota w bilansie zostata zaprezentowana jako:
a) zaliczki na dostawy - 231.554,74 zt.
ktore zostaty rozliczone na dzien badania w kwocie 6 524,78 zt
SALDO POPRAWNE.

NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 1.910.312,84 Zt
stanowig 28,6% aktywow i dotyczg naleznosci od:
i KWOTA WG ODPIS KWOTA
NALEZNOSCI | ROSZCZENIA KSIAG AKTUALIZUJACY W BILANSIE
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | UStUG 1760 427,72 1760 427,72
NALEZNOSCI Z TYT. PODATKOW | ZUS
INNE NALEZNOSCI 149 885,12 149 885,12
RAZEM 1910 312,84 0,00 1910 312,84

Na dzien bilansowy naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty,

z zachowaniem zasad ostroznosci (art. 281.7 i 7°a” uor).Nie tworzono odpisow
aktualizujgcych na naleznosci watpliwe w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, gdyz wszystkie sg naleznosciami biezgcymi.

W wykazanej kwocie naleznosci kwota 3.029,82 zi, to naleznosci od jednostek
powigzanych.

Na dzien badania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty rozliczone w kwocie
1.538.505,85 zt., co stanowi 87,39%.

Inne naleznosci kwota - 149.885,12 zt. dotyczy nastepujacych tytutow:
- rozrachunki z jednostkami powigzanymi 0,00
- pozostatych rozrachunkow z pracownikami 12.593,45 zt,
- wadium -126.477,80 zt,
- pozostate rozrachunk - 10.813,87 zt.
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3. AKTYWA C.D.

INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 1.605.366,48 Z¢t

stanowig 24,0% aktywow i obejmuja:

STAN NA DZIEN

WYSZCZEGOLNIENIE BILANSOWY BR.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 1605 366,48
W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 1605 366,48

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

RAZEM 1605 366,48

Srodki pieniezne w kasach zostaty zinwentaryzowane, a stany $srodkow
pienieznych na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien
bilansowy przez Banki obstugujace Spotke.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug $redniego
kursu NBP ogtoszonego przez NBP na dzien 3112.2016 roku. Powstate roznice
kursowe zostaty uwzglednione w Rachunku zyskow i strat za 2016 rok.

W wykazanej kwocie krotkoterminowych aktywow finansowych - 1.605.366,48 zt.
znajduja sie nastepujgce tytuty:

* gotdwka w kasie- 81.550,80 zt.
 Srodki pieniezna na biezacych rachunkach bankowych - 1.523.815,68 zt.

KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 446.737,59 Z¢t

stanowig 6,7% aktywow i obejmujg tytuty:

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW STAN NA KONIEC OKRESU

ROZLICZENIA Z TYTULU PODATKU VAT 16 698,70
PRZEDPLATY NA IMPREZY 351940,81
UBEZPIECZENIA 50 999,92
INNE PRZEDPLATY 27 098,16

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

RAZEM 446 737,59

OGOLEM AKTYWA BILANSU WYNOSZA 446.737,59 Z¢t

Kwota ta wynika ze sporzgdzonego bilansu na dzien 3112.2016 roku.
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4. PASYWA

KAPITALY WLASNE ZGODNIE
Z AKTYWAMI NETTO OGOLEM 3.461.799,83 Z¢t

Stanowig one 51,9% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

KAPITAL
PODSTAWOWY 533.746,80 Zt

Wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym
w art. 36 ust. 2 uor, a jego wysokosc spetnia wymagania Ksh.
W badanym roku kapitat nie ulegt zmianie.

KAPITAL
ZAPASOWY 1.892.971,40 Z¢t

Zostat utworzony z wypracowanego zysku za rok 2011, zgodnie z Uchwata
nr3i7 ZWZ- kwota 615.664,74 zt i zysku za 2012r. zgodnie z uchwatg ZWZ
nr 5 - kwota 652.292,07 zt. i za 2013r. zgodnie z uchwatg nr 6 - kwota
36.175,70 zt.; zgodnie z uchwata ZWZ nr 7 z dnia 16.06.2015r. zysk za 2014r.
- kwota 545.783,41 zt.; zgodnie z uchwatg ZWZ nr 6 z dnia 29.06.2015r.-
kwota 43.055,48 zt.

KAPITAL
ZAPASOWY (AGIO) 260.790,00 Zt

Utworzony jako réznica miedzy ceng nominalng a emisyjng akcji serii C - kwota
489.303,00 zt, pomniejszona o koszty emisji - kwota 228.513,00 zt.

WYNIK FINANSOWY NETTO ROKU
OBROTOWEGO - ZYSK NETTO 774.291,63 Zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w ksiegach
rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym
w rachunku zyskow i strat.

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU
ROKU OBROTOWEGO
(WIELKOSC UJEMNA) 0,00 Zt




4. PASYWA C.D.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA

Stanowig one 48,1% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

REZERWY

NA ZOBOWIAZANIA

Stanowig 5,5% pasywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie

Z wymogami ustawy o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu
naliczonych odsetek od udzielone] pozyczki 147.239,65 zt x 19%= 27.975,53 zt.
Rezerwa na bonus w kwocie 284.998,00 zt

Rezerwa na Swiadczenia urlopowe w kwocie 56.226,46 zt.
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3.213.460,18 Zt

369.199,99 Z¢t

WYSZCZEGOLNIENIE

STAN NA

KONIEC ROKU BIEZACEGO

STAN NA

KONIEC ROKU UBIEGLEGO

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH

JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

3. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W TYM:
A) KREDYTY | POZYCZKI

B) Z TYTULU EMISJI DEUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

C) INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

D) Z TYTULU DOSTAW | UStUG, O OKRESIE
WYMAGALNOSCI:

- DO 12 MIESIECY
- POWYZEJ 12 MIESIECY
E) ZALICZKI OTRZYMANE NA DOSTAWY | UStUGI

F) ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

G) Z TYTULU PODATKOW, CEt, UBEZPIECZEN
SPOLECZNYCH | ZDROWOTNYCH ORAZ INNYCH
TYTULOW PUBLICZNOPRAWNYCH

H) Z TYTULU WYNAGRODZEN

1) INNE

4. FUNDUSZE SPECJALNE

2828 496,80

216,24

2 810 769,18

172 975,73

1517 942,23

1517 942,23

704 698,27

283 713,12

30 610,43

100 829,40

17 511,38

2 561495,34

69 040,67

2478 62787

393 393,82

804 336,00

804 336,00

508 750,12

365 653,64

22 991,40

383 502,89

13 826,80




4. PASYWA C.D.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
dotycza:

a) zobowigzania inne - kwota 216,24 zt.
Wykazana kwota zadtuzenia zostata rozliczona
w miesigcu styczniu 2017.

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
dotycza:
b) zaciggnietych kredytdow i pozyczek -
kwota 172.975,73 zt.
Wykazana kwota zadtuzenia dotyczy
nierozliczonych transakcji ptatnych kartami
kredytowymi w nastepujgcych bankach:
- Raiffeisen Bank S.A.
- Citi Handlowy,
- Diners Club International
Wykazane zadtuzenie z tytutu kart ptatniczych
zostato rozliczone w miesigcu styczniu
2017 roku.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Spdtka zawarta
umowe kredytowag nr CRD /39885/13

z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz aneks nr 1

z dnia 01.04.2016 na mocy ktérej udzielono
kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym.
Kredyt zostat udzielony do kwoty 2.000.000,00
zt ze sptata w dniu 20.03.2018 roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
e petnomocnictwo do rachunku biezgcego
i innych rachunkow,
* weksel wtasny in blanco z deklaracja
wekslowa.

ooo®

W dniu 05.04.2076r Spotka podpisata umowe
kredytowa nr CRD/46640/16 z Raiffeisen

Bank S.A. na odnawialny kredyt w rachunku
biezgcym, z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezgcej do kwoty 1.500.000,00 zt.
Dzien ostatecznej sptaty 20.03.2018 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

* petnomocnictwo do rachunku biezgcego
i innych rachunkow,

* gwarancja sptaty w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis BGK, wazna do
20.06.2018r. w kwocie 900.000,00 zt;

* weksel wtasny in blanco z deklaracja
wekslowa.

Na dzien bilansowy Spdtka nie korzystata
z udzielonego kredytu.

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
obejmuja:
Na kwote wykazanych w bilansie zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug sktadajg sie salda
z nastepujacych kont ksiegowych:
* 202-, Rozrachunki z dostawcami
krajowymi” - kwota 1184.630,31 zt.
* 204-,Rozrachunki z dostawcami
zagranicznymi” - kwota 333.311,92 zt.
RAZEM: 1517.942,23 7+

Zobowigzania wobec kontrahentow
zagranicznych zostaty wycenione srednim
kursem NBP z dnia 3112.2016r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na
dzien badania zostaty rozliczone w kwocie
1.446.869,44 zt. co stanowi 95,32%.
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4. PASYWA C.D.

d) Zaliczki otrzymane na dostawy f) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - kwota
704.698,27 zt, 30.610,43 zt.
dotycza dokonanych przedptat na ustugi.
Zaliczki zostaty rozliczone na dzien badania Kwota wynagrodzen na dzien badania zostata
w kwocie 248.936,29 zt rozliczona.
e) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet g) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
i ubezpieczen spotecznych obejmujg 100.829,40 zt.

rozrachunki z nastepujacych tytutow:

Obejmuja gtownie nadptaty i rozrachunki
Z pracownikami.

Fundusze specjalne - kwota 17.511,38 zt
Kwota dotyczy utworzonego ZFSS.

STAN NA DZIEN

WYSZCZEGOLNIENIE BILANSOWY ER.

PODATEK DOCHODOWY

OD OSOB FIZYCZNYCH 26 002,00
PODATEK DOCHODOWY
OD OSOB PRAWNYCH 46 653,00
PODATEK VAT 188 567,00
SKEADKI ZUS 22 49112
INNE INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 283 71312
RAZEM 1605 366,48
Na dzien badania sktadki ZUS i podatki zostaty /
zaptacone. / / A \ \ \ \
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 15.763,39 Zt

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgce wtasciwie ustalonych i wykazanych w
pasywach bilansu kosztow 2016r. zafakturowanych i zaptaconych w 2017 roku.

OGOLEM PASYWA BILANSU WYNOSZA 6.675.260,01 Z¢

Kwota ta wynika ze sporzgdzonego bilansu na dzien 3112.2016 roku.



o00O®

S. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2016- 31.12.2016R.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| ZROWNANE Z NIMI WYNOSZA 26.739.280,20 Z¢t

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG
OSIAGNIETE W ROKU OBROTOWYM 26.739.280,20 Zt

KOSZTY DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ ZA ROK OBROTOWY 25.359.127,70 Zt

WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA W Zt %
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S. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT C.D.

POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYJNE 100.144,30 Z¢t

POZOSTALE KOSZTY
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 390.183,57 Zt

PRZYCHODY FINANSOWE

ZAMYKAJA SIE KWOTA 20.731,75 Zt
KOSZTY
FINANSOWE 89.649,24 Z¢t

WYNIK FINANSOWY
BRUTTO 1.021.195,74 Zt.



6.

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE

OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY

1. WYNIK FINANSOWY BRUTTO

2. KOSZTY | STRATY NIE STANOWIACE KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW (+)

3. PRZYCHODY NIE STANOWIACE PRZYCHODOW PODATKOWYCH (-)

4. PRZYCHODY PODATKOWE NIE UJETE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH (+)

5. KOSZTY NIE UJETE W KSIEGACH (-)

6. ODLICZENIA OD PODSTAWY OPODATKOWANIA

7. PODSTAWA OPODATKOWANIA

8. ODLICZENIA - DAROWIZNY (-)

9. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH STANOWIACY ZOBOWIAZANIE
WOBEC URZEDU SKARBOWEGO 19%

10. POZOSTALE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (PODATEK ODROCZONY

1. ZYSK NETTO

W zakresie rozliczert podatkowych biegty potwierdza poprawnosc przeksztatcenia
wyniku brutto w wynik netto ze sporzadzonymi przez Spdtke ,Dodatkowymi
informacjami i objasnieniami”’, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci -

zat. Nr 1 do uor, pkt 24 zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru
audytu podatkowego.

1.021195,74 Z¢
369.866,95 Zt.
41.83711 Z&
0,00 Zt

0,00 Zt

0,00 Zt
1.349.225,58 7t
28.075]19 Zt

251.019,00 Zt
414,89 Zt

774.291,63 zt
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7. BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKELADOWYCH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK OBROTOWY.

ZMIANE (+ -) KWOTA W Zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
WELASNYM W ROKU OBROTOWYM. DZIALALNOSCI SPOLKI.

INFORMACJA DODATKOWA. NARUSZENIE PRZEPISOW PRAWA.
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7. BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKEADOWYCH SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO C.D.

DODATKOWE ZAGADNIENIA.

Zgodnie z umowaga o badanie nie wystgpity
dodatkowe zagadnienia do sprawdzenia.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym
3112.20%6r., a datg zakonczenia badania nie wysta-
pity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw

na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy,

przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiad-

czenie ztozone przez Zarzad w dniu 15.03.2017 roku.

8. PODSUMOWANIE.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta,
stanowigcej odrebny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 27 stron kolejno numerowanych i opatrzonych

podpisem biegtego rewidenta.

WARSZAWA, DNIA 15 MARCA 2017 ROKU

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT
PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NR 2770

GRAZYNA CICHOSZ
NR W REJESTRZE 9878



VI.OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU ICP GROUP S.A.
DOTYCZACE BIEGLEGO UPRAWNIONEGO DO BADANIA
ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad ICP Group S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 2016 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek
wyrazenia bezstronnegj i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie
Z wWitasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa 21.03.201/ r.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ ANNA ELZBIETA TEDERKO RAFAL PLEWINSK]
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU ICP GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

Zarzad ICP Group S.A. oswiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotki, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2016 rok | dane porownywalne za 2015 rok wraz z opinig | raportem
z badania sprawozdania finansowego, sporzgdzone zostaty zgodnie
zZprzepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlaja
W SPOSOb prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej ICP Group S.A. oraz jej] wynik finansowy a takze,
ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]

ICP Group S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowe]
ICP Group S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa 21.03.2017/ r.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ ANNA ELZBIETA TEDERKO RAFAL PLEWINSK]
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



VIl. WYNAGRODZENIE
AUTORYZOWANEGO DORADCY

Wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji Autoryzowanego Doradcy
dla Invest Concept Sp. z o.0.

w 2016 roku wyniosto 24.000 zt.




VIIl. WYNAGRODZENIE
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

WYNAGRODZENIE ZARZADU

t aczna wartosc wynagrodzenia
Zarzgdu w 2016 roku wyniosta
30.000 PLN.

WYNAGRODZENIE

RADY NADZORCZEJ

t aczna wartosc wynagrodzenia
Rady Nadzorczej w 2016 roku
wyniosta 11.000 PLN.




DANE
TELEADRESOWE
EMITENTA

|ICP Group S.A.
Al. Wilanowska 303a
02-665 Warszawa

TEL. 48 22 54 88 100
FAX +48 22 54 88 111
WWW.ICPGROUP.PL
INFO@ICPGROUP.PL
REGON: 140887871
NIP: 521 342 56 25

KRS: 0000398701
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