NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

l.  PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogéine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace

ustawy i rozporzadzenia a w szczeg6lnos§ci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 (Dz.U. 2016.1047 z pézn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sa w jezyku i walucie polskiej, chyba Ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig wedlug stanéw aktywow,

zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktorg
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiggach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4,

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuije sig¢ w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sig w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowos¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodno$ci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakcji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwiocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegolnych typow instrumentéw finansowych okreslajg moment ujgcia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Dluzne papiery wartogciowe denominowane w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach w walucie, w
ktérej sg notowane na rynku gitéwnym oraz przelicza si¢ na walute, w kitorej wyceniane sg aktywa,
wedlug ostatniego dostgpnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celow ujecia
transakcji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzier Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtownym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byl dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowac sig zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sig¢ warto$¢ wynikajacg z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkows tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sig jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z cena zamknigcia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o
warto$é godziwa skiadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza si¢ do przychodéw/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sig w ksiggach memorialowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dluzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia si¢ wg
warto$ci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosc
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznajg si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju
uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
4) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sig m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spolek gieldowych oraz metode pordwnywalnych
transakcji;

3) metody dochodowe, a szczegdinosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;

4) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pazyczki udzielone sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywow pienigznych), Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomoca efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywow pienigznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podiega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywéw
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznicg migdzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dziers wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
wartosé przysziych przeplywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efektywnej
stopy procentowej, ktorg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysoko$ci:

e  25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

e 50% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia spiaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

. 100% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opo6znienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyta si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca sie. Odwrécenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej
skladnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowilaby skorygowang ceng nabycia tego skladnika na dzierh
odwrocenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogole nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystywane beda powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sa to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bgdzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartoé¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig¢ po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegoinosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreélone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegiadu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Optaty za transakcje porifelowe, oplaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami bgdz
zobowiazaniami Funduszu, w tym w szczegélnosci: optaty i prowizje maklerskie, oplaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyjne;

g. Koszty oplat sadowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy parstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w
szczegoinosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I. koszty tumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczers podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegéinosci kosztow odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci R 375 371
Z tytutu zbytych lokat uf - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych i i
Z tytutu dywidend 102 102
Z tytutu odsetek 268 269
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 5 -
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - -
| NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zohowigzania 8823 12 169
Z tytulu nabytych aktywow - =
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych 3 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 7 559 11 451
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu E: =
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
| Z tytulu rezerw 601 718
Pozostate skiadniki zobowigzan 663 =
2017-06-30 2016-12-31
Wartoéé na Wartosé na
) ) X Wartosé na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 8 256 15 836
ING BANK SLASKI S.A. 8 256 15 836
PLN 8 256 8 256 15 836 15 836
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoséna | dziefi bilansowy | ~Wartoéé na | dzies bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYGH UTRZYMYWANYGH w | S20% biansowy | _wvaluce " | den blansouy | wvalcle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sl"e&.:lm w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw } 6 867 B 8985
pienieznych
PLN - 6 867 6 867 8 985 8 985
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na dzien Wartosé na dzieh
& 4 ;5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH sp rav\z:z e spra"‘:’{)z dania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bil Wy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogéltem
tys. tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty 8 256 12,33% 15 836 19,93%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - = -
Suma: 8 256 12,33% 16 836 19,93%

(*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE, - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (%)

tys.

tys.

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
dziefi bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(™) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢

Zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{(***} Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzieih bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o Zmiennym

oprocentowaniu.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
wesolSIASIL RO KREDvTONE yavke | “vvaiue | et | uvalucie | i
TRANSAKGJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty o o
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 8631 12.89% 16207 20,40%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 256 12,33% 15 836 19,93%
Naleznosci 375 0,56% 371 0,47%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegéinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 8 256 12,33% 15 836 19,93%
bilansowe (****)
ING BANK SLASKI S.A. 8 256 12,33% 15 836 19,93%
Srodki na rachunkach bankowych 8 256 12,33% 15 836 19,93%

{****) Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoséci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢é na _ Wartosé na
Wa;t:;:g 03 dzien Procentowy Wa(r’tzc;:: f1a dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udzial w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) vl wy walucie aktywach Eal u:i’z walucie aktywach
3 spr fani {w tys.) sprawozdania (wtys.)
skla:!ynslka e finansowego ogdtem skla;iyr:ka 4 finansowego ogotem
£ w tys. ! w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczacq koncentracjg ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Sktadniki lokat Funduszu sa narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wplynaé
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé dokapitalizowania w celu wzrostu i osiagnigcia pozycji
konkurencyjnej na rynku, Kapital taki moze nie byé oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Sktadniki lokat Funduszu zawieraja lokaty nisplynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, Ze Fundusz
moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie skladnikow lokat po ich biezacej wartosci.
Dodatkowo, skiadniki ktére sq uznawane za tatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie byé
zbywalne bez wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wptywaé na ceng. Ze wzgledu na to Fundusz moze
zrealizowaé strate na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny byé traktowane jako obietnica lub zapewnienie
dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowié o wartosci, ktéra
bedzie zrealizowana w przyszlosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozei przyjetych przez Zarzad do wyceny
sktadnikéw lokat.

2017-06-30

= Kwota Termin i
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Wartoéé LT Terminy bedaca | zapadalnosci ifermin

INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej przyszlych | przysziych podstawa | (wygasnigcia) wykonania

- RS R strumieni strumieni . instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji b s przysziych | instrumentu
pienieznych | plenigznych platnosci | pochodnego pochodnego
2016-12-31
Kwota Termin .
NOTA-6 Typ [ Rodzaj Cel Wartosé \ariost jTerminy bedaca zapadalnosci Termin

INSTRUMENTY zajete] | instrumentu | otwarcia | otwartej przysziych | przyszlych podstawa | {(wygasniecia) wykonania

— it T trumieni strumieni N instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji stym A przysziych | instrumentu
pienigznych | pieniginych platnoéci | pochodnego pochodnego

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2017-06-30 2016-12-31

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i R R
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: ) - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw R B
wiasnoscéi i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk =
lll. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartoéciowych pozyczonych przez fundusz w _ .
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2017-06-30

NOTA-8 L.
ZACJIAGNIETE | Kwota Kwota Procento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE | oo . | kredytuipoZyczkiw | kredytulpozyczki w R v‘:y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Fra i T
PRZEZ FUNDUSZ ziha | Chwili zaciagniecia | chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do splaty | Waluta G M| Zabezpieczenia
KREDYTY | Shotid w walucie w walucie agtyév::;h w walucie w walucie aprocentowania st iieplaty,
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE 1 Kwota Kwota Procento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczkiw | kredytu/pozyczki w udziat v‘:'y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termi
PRZEZ FUNDUSZ goai chwili zaciagniecia | chwili zaciagnigcia | Waluta pozostata do splaty | pozostala do splaty | Waluta . a2 Zabezpieczenia
KREDYTY | spétkd w walucie w walucie al;tyév;l:;h w walucie w walucie opfocentcwanieNal Ity
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2017-06-30
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI ST L i voRS) 1S d"z"l:::__""":: s i Pr:z:i:ﬁva Warunki il e
PIENIEZNE P wlieie alaas aktywach oprocentowania ty ahezpieczena
sprawozdania pozyczki ogbtem
SYNGAZ S.A. Polska 300 300 | PLN 0,46% 10% 2017-10-07 | -
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 Il UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI | oo | watwill - wenl ok et Warunki o Mg e
PIEMIEZNE s ; ; aktywach oprocentowania aty zpleczonia
walucie walucie ogdlem
sprawozdania pozyczkKi 9
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NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-06-30

2016-12-31

Warto$é na dzier
bilansowy w danej walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

wiys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 66 942 - 79 457
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8 256 = 15 836
PLN 8 256 8 256 15 836 15 836
2) Naleznosci - 375 - 371
PLN 375 375 371 371
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - K _
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 11 263 - 12 649
PLN 11 263 11263 12 649 12 649
- diuzne papiery warto$ciowe - - ] B
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 46 741 - 50 601
PLN 46 741 46 741 50 601 50 601
- diuzne papiery wartodciowe N . T =
6) Nieruchomosci = - - -
| 7) Pozostale aktywa _ | - =
11. Zobowiazania - 8823 - 12 169 |
EUR 158 669 - -
PLN 8 154 8 154 12 169 12 169
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NOTA-9 If.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réZnice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
wtys.

Ujemne
roznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

wtys.

Dodatnie
réinice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani

awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani

awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

wtys.

Akcie

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udzialy w
spodtkach z
ograniczong
odpowiedzialnoc
ia

360

296

299

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibg
za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zhycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -10 -1257 -589 -333 -589 -1302
Akcle -10 -1257 -589 -333 -589 -1392
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -5 392 9 384 -6 424 -12 494 -461 -8 256
Akcie 15 2653 1150 -16 527 - 9411
Wierzytelnosci - - -7 113 13 037 - -1409
Udziaty w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia -5 407 6731 -461 -9 004 -461 2 564
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - s - - -
Suma: -5 402 8127 -7 013 -12 827 -1 050 -9 648

NOTA-10 ll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate - - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -
Suma: - - -
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
; Wplyw ; Wplyw ; Wplyw
NOTA-10 Il - . Udziatw | Wplyw 2 Udziatw | Wplyw = 2 Udziatw | Wplyw
WYPLACONE Wartoéf: w Udziat w aktywach i~ =+ Wartoé.é w Udziat w aktywach a na WartosEE w Udziat w aktywach s na
PRZYCHODY okresie aktywach nettow | wartosé wartosé okresie aktywach nettow | wartosé wartosé okresie aktywach nettow | wartogé warto$é
ZE ZBYCIA sprawozdawczym | wdniu dniu aktywow aktywoéw | sprawozdawczym | wdniu dniu aktywow aktywéw | sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow aktywow
LOKAT w tys. wyplaty wyplaty wiys. nettyt: w wtys. wyplaty wyplaty | wiys. nel;t: w wtys. wypfaty wyplaty wiys. mi;tso w
|. Przychody
ze zbycia lokat
funduszu
aktywow
niepublicznych
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od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartoécé w okresie | Wartodé w okresie | Warto§¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawezym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale sktadniki kosztéw

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartosé w okresie | Warto$é w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Z tytulu wynagrodzenia stalego 980 2 870 1551
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 980 2870 1 651

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
5 Wartoéé w okresie | Wartoéé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM| LOKATAMI W tys. witys. w tys.
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