Poznan, dnia 30 marca 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI LABO PRINT S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

Spétka prowadz dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Labo Print Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (60-476) przy ul. Rabczanskiej 1. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sqd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000472089. Spdtce nadano nr
statystyczny NIP 7792385780 oraz nr REGON 301622668.

Spoétka zostata zawigzana dnia 16 grudnia 2010 roku, joko spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig. Dnia 16 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Igromadzenie
Wspdinikdw Labo Print Sp. z 0.0. postanowito przeksztatci¢c spdtke z ograniczong
odpowiedzialnosciq w spoétke akcyjng pod firmqg Labo Print S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Wpis przeksztatcenia w rejestrze przedsiebiorcow KRS zostat dokonany przez Sad
Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 1 sierpnia 2013 roku.

Obecna struktura akcjonariatu ksztattuje sie nastepujgco.
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Labo Print to nowoczesna, poznanska drukamia cyfrowa, specjalizujgca sie w druku
wielkoformatowym. Od 2016 roku Spdtka prowadzi réwniez dziatalno$é w zakresie
produkciji opakowan i standow z tektury falistej oraz cyfrowq produkcje etykiet. Spdtka
sprzedaje swoje wyroby klientom w Polsce oraz w kilkunastu krajach Europy, gtéwnie
Unii Europejskie;.

Wérod klientdw z obszaru druku wieloformatowego przewazajq agencije reklamowe,
jednak w portfolio znajduje sig rowniez kika znaczgcych podmiotéw z branz innych niz
rekloma i media, ktére zlecajq prace na wtasny uzytek. Odbiorcami opakowan i



standdw fekturowych sq z kolei zaktady produkcyjne oraz podmioty z sektora reklamy.
Etykiety cyfrowe nabywane sq przede wszystkim przez odbiorcédw przemystowych.

W zakresie druku wielkoformatowego Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o
fechnologie inkjet, 1j. szeroko rozumiany druk atramentowy. Spotka oferuje
wykonywanie prac w technologiach druku solwentowego, druku UV, druku
termosublimacyjnego oraz ekologicznego = druku lateksowego. Korzystajge z
rozbudowanego technologicznie parku maszynowego, Spdtka ma mozliwoié
wykonania druku w dowolnym formacie na niemal wszystkich rodzajach nosnikéw,
poczgwszy od papierowego plakatu, przez winylowe siatki, banery, materiaty
fekstylne, folie okienne, na zadruku pleksi, PCV, tektury i szerokiego spekirum
materiatdow ptaskich skohczywszy. Co istotne, klienci majg réwniez mozliwoié
zamdwienia  bardzo szerokiego zakresu prac  wykonczeniowych wedtug
indywidualnych specyfikacji oraz transportu i montazu zamoéwionych wyrobdw.
Spotka zapewnia rowniez réznego rodzaju akcesoria i produkty dodatkowe do
oferowanych przez siebie materiatéw drukowanych.

Wérod wyrobdw z tektury faliste] Spotka oferuje standy reklamowe, drukowane
zarbwno w fechnice fleksograficznej, jak i cyfrowej. W ofercie znajdujg sie tez
opakowania klapowe i ekspozycyjne z tektury gtadkiej i kaszerowanej. Produkcja
opakowan i standow z tektury falistej, z wyjatkiem standéw wykonywanych w
fechnologii druku cyfrowego, prowadzona jest w nowoutworzonym zaktadzie
produkcyjnym w Kijewie koto Srody Wielkopolskie;.

W 2016 roku do oferty Spotki zostaty witgczone etykiety drukowane cyfrowo, z
laserowym wycinaniem ksztattow. Catos¢ produkcji realizowana jest w jednej linii
technologicznej. Etykiety wykonywane sq na podtozach papierowych, foliach PP i
PCV orazinnych podtozach specjalnych. Mozliwe jest rdwniez uzycie roznego rodzaju
klejow, stuzgcych do aplikacji gotowych etykiet na produkt. Kluczowq zaletq cyfrowej
produkcji etykiet z wykorzystaniem technologii zakupionej przez Spotke jest mozliwoéé
wytwarzania etykiet bez koniecznosci uzywania fotopolimeréw do druku oraz
wykrojnikow do sztancowania (wykrawania). Catos¢ procesu produkcyjnego odbywa
sie bezposrednio w oparciu o dane zawarte w pliku graficznym. Pozwala to na
tworzenie gotowego produktu w czasie zdecydowanie krotszym, niz w przypadku
tradycyjnej technologii fleksograficznej oraz umozliwia przygotowanie i produkcje
relatywnie krétkich serii, umozliwiajgcych personalizacje produktéw lub etykietowanie
niewielkich partii wyrobow. Oferta jest skierowana zaréwno dla odbiorcéw B2B, jak i
B2C.

Zgodnie ze statutem Spotki, przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Labo Print S.A. sg
w szczegdlnosci: pozostate drukowanie, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele
reklamowe w pozostatych mediach, dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z

przygotowaniem do druku oraz dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego
projektowania.

Larzad Spotki jest dwuosobowy. Zardwno przez caty rok 2016, jak i w roku 2017 do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzgdu wchodzili:

*  Krzysztof Fryc — Prezes Zarzqdu,
«  Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzgdu.

Zarzqd jest powotywany na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Obecna kadencja



Zarzqdu rozpoczeta sie 1 lipca 2015 roku i uptynie w dniu | lipca 2018 roku.-Mandaty
obecnych cztonkéw Zarzqdu wygasng z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Rada Nadzorcza Spoiki jest piecioosobowa. Na dzieh 31 grudnia 2016 oraz na dzien
sporzqdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wehodrili:

« Wojciech Komer - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

* Michat Jordan - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
» Stawomir Zawierucha - Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorcze.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest kadencjg wspding. Sktad
Rady Nadzorczej zostat uksztattowany uchwatami Walnego Zgromadzenia Spdtki w
dniu

13 czerwca 2016 roku, kiedy to zakonczyta sie poprzednia kadencja Rady Nadzorcze.
W wyniku podjetych w tym dniu uchwat, pan Stawomir Zawierucha zastapit w sktadzie
Rady Nadzorczej pana Adama Michankéw, ktdry zrezygnowat z kandydowania na
kolejng kadencje. Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2018.

Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Audytu ani Komitetu Wynagrodzen. Zgodnie
z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tj. z dnia 20 czerwca 2016 r., Dz.U. z 2016 r. poz. 1000), Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki na podstawie Uchwaty nr 16 z dnia 30 czerwca 2015 r. powierzyto
zadania komitetu audytu Radzie Nadzorczej w sktadzie piecioosobowym.

Wartoéci wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za rok 2016 opisano
w Nocie nr 50 do sprawozdania finansowego.

Na podstawie programu motywacyjnego przyjetego Uchwatqg nr 14 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza w uchwale
przyznata cztonkom Zarzqdu, tj. panu Krzysztofowi Fryc oraz panu Wiestawowi
Niedzielskiemu, prawo do zakupu w ramach funkcjonujgcego w Spdtce programu
motywacyjnego po 1.500 akcji za wyniki osiggniete przez Spotke w latach 20151 2016
oraz po 2.000 akcji za wyniki osiggniete przez Spétke w roku 2017. Cena nabycia akcji
w ramach programu motywacyjnego jest rowna wartosci nominalnej akgcji, 1. 1,00 zt.
Akcje nalezne za wyniki za rok 2015 zostaty nabyte przez cztonkdw Zarzadu Spotki.

Przychody z dziatalnosci

W roku 2016 Spdtka osiagneta przychody w wysokoséci 48.970,0 tys. zt. Wartosé ta, w
porownywaniu do roku 2015, byta wyzsza o 36,0%. Na koniec roku 2015 odnotowano
przychody w wysokosci 35.997,3 tys. zt.

Wzrost przychodow ze sprzedazy byt spowodowany przede wszystkim systematycznym
zwiekszaniem sprzedazy wyrobow z segmentu druku cyfrowego. Osiggnieta dynamika
byta z kolei wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju Spotki, w ramach
ktorej z jednej strony Spotka dazyta do systematycznego rozwoju gamy produktowej
oraz oferowania najwyzszej mozliwej jakosci produktow i ustug w zakresie druku



cyfrowego, a z drugiej ktadta nacisk na pozyskiwanie nowych klientéw.,

Iwigkszajqc sprzedaz, Labo Print zaréwno intensyfikowata obroty ze statymi klientami,
jak i - dzieki dziataniom marketingowym oraz sprzedazowym — pozyskiwata nowych
odbiorcow. Aktualna baza klientéw Spétki obejmuje blisko 2.000 podmiotow. W
ocenie Emitenta, wzrost sprzedazy w segmencie druku cyfrowego byt mozliwy dzieki
postepujace] poprawie ogdlnej koniunktury gospodarczej w  Unii Europejskiej,
przektadajacej sie na zwigkszanie budzetéw na reklame, promocje i marketing u
finalnych odbiorcéw produktéw Spétki. Nie bez znaczenia byt wzrost zaufania do
Spotki, jako rzetelnego dostawcy wyrobdéw wysokiej jakosci. W roku 2016 Spoétka nie
czynita znaczqcych naktadéw inwestycyjnych na maszyny i urzgdzenia stuzgce do
druku cyfrowego wielkoformatowego, z wyjgtkiem nowej maszyny do druku w
technologii lateksowej - HP LATEX 3100. Dzieki wykorzystaniu technologii bezwonnych
tuszy wodnych, zakupione urzgdzenie pozwala na readlizacje duzych i nowatorskich
projektow, zaréwno w plenerze, jok i we wnetrzach, w tym w miejscach uzytecznosci
publicznej.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spotki ze sprzedazy produktéw w latach
201512016 w rozbiciu na grupy przychodowe. Ze wzgledu na znaczgce ograniczenie
w roku 2016 powierzchni wynajmowanych podmiotom trzecim oraz wptywow z tego
tytutu, Spdtka zrezygnowata z prezentowania w zestawieniach przychoddéw z tytutu
najmu, wykazywanych w pozostatych przychodach operacyjnych.

dane w tys. zt 2015 2016 wizrost r/r

druk roll to roll 19 393 23028 - 18.7%
druk ptaski UV 4259 4 402 3.4%
Euk na m;-?. tekstylnych 5921 8771 48,1%
_C_yfI;O'\.N.;/ druk etykiet 0 1295 bd.
opakowania z tekiury 121 3252 2577,0%
pozostate produkty i ustugi 2251 3008 33.6%
—t-ronsport 3979 5213 31,0%
RAIEM 35997 48 970 36,3%

Ponize] przedstawiono wartoici oraz dynamike poszczegdinych grup przychodowych w
przychodach netto ze sprzedazy, w latach 2015 2016.



Wartosci i dynamika przychodéw ze sprzedazy
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W 2016 roku, w stosunku do roku 2015, dynamicznie przyrosty, zaréwno wartosciowo, jak
i procentowo, przede wszystkim przychody z druku na materiatach tekstylnych oraz
druku roll to roll (druku na materiatach rolowych), przy relatywnie niewielkim przyroscie
przychoddw z druku na materiatach ptaskich. Nizszy wzrost w przypadku drukéw na
materiatach ptaskich byt spowodowany spadkiem cen w tej grupie produktowe] na
rynkach europejskich.

Szczegdlnie wysokie wzrosty odnotowane w segmencie druku na tkaninach sq zgodne
z widocznym od trzech lat trendem przenoszenia powierzchni reklamowych i
promocyjnych z materiatéw tradycyjnych na tkaniny poliestrowe. Ze wzgledu na niski
ciezar wiasny sg one tatwiejsze w transporcie i montazu oraz dajg mozliwosc
wykorzystania w wyrobach uzytkowych, jok $§cianki reklamowe wolnosiojgce i
montowane na murze, lezaki, flagi, banery tekstylne, odziez etc. Pozwala fo na
realizacje kampanii reklamowych we wnetrzach réznych galerii handlowych czy sieci
sklepdw, a nie — jak wczesnie] — gtdwnie na zewnatrz. Tkaniny pozwalajq réwniez na
projektowanie i tworzenie coraz to nowszych duzych form przestrzennych, stuzgcych
przekazywaniu tresci (reklamy, ogtoszenia, informacje etc.), takich jak na przyktad
obudowy trybun na imprezy sportowe czy $ciany reklkamowe. Wzrost przychodow w tej
kategorii to réwniez efekt sprzedazy, w komplecie z wydrukiem, powigzanych z nimi
systemdw mocowania, np. ram, podéwietlen, stojakéw do flag etc.

Wzrost przychoddéw w kategorii pozostate produkty i ustugi to efekt zlecania Spodtce
coraz to bardziej skomplikowanych prac zwigzanych z finalnym wykonczeniem
zadrukowanych nosnikow.

Nowymi kategoriami przychodow Spdtki w roku 2016 z punktu widzenia istotnosci byty
cyfrowy druk etykiet oraz opakowania i standy z tektury falistej. Ze wzgledu na fakt, iz
komercyjna sprzedaz opakowan i standdw rozpoczeta sie w drugim kwartale 2016 roku
a etykiet cyfrowych de facto w trzecim kwartale, wartoéci osiggniete w ciggu 2016 roku
nie odzwierciedlajg potencjatu Spétki w tych obszarach. W ocenie Zarzgdu, w roku 2017
wartoici przychoddw w kazdym z tych obszaréw powinny ulec istotnym przyrostom. Co
istotne, dla ich osiggniecia w segmencie opakowan nie bedq juz wymagane istotne
inwestycje. W segmencie cyfrowego druku etykiet Spotka planuje w 2017 roku



poniesienie dodatkowych naktaddw w kwocie okoto 900-1.000 tys. zt, z przeznaczeniem
na zakup sztancy rotacyjnej oraz niezalezne] przewijarki. Inwestycje te bedqg
wspoétfinansowane z uzyskanej dotacji opisanej w niniejszym pkt. 4 ppkt. Inwestycje i
dadzg mozliwos¢ zaoferowania klientom dtuzszych serii etykiet drukowanych cyfrowo

w cenach konkurencyjnych do cen etykiet wytwarzanych w  technologii
fleksograficznej.

Na diagramie ponizej przedstawiono strukture poszczegdlnych grup przychodowych w
przychodach netto ze sprzedazy, w latach 2015 2016. Struktura osiggnieta w roku 2016
jest kolejny rok z rzedu bardziej zdywersyfikowana, co w $rednim i dtugim okresie
powinno stabilizowac¢ ewentualne zmiennosci poziomdw sprzedazy poszczegdlinych
grup przychodow oraz pomoc w pozyskiwaniu nowych klientdw i zwiekszaniu sprzedazy
do klientow dotychczasowych.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produkiéw
narastajgco 2015 vs. 2014

100%
90%
80%
i 1 2,6%
70%
60% - bz
50%
40%
30%
20% . ;
10% - G
D% = = i : - Y — 3
2015 2016
druk roll to roll m druk ptaski UV
druk na mat. tekst. m cyfrowy druk etykiet
| opakowania z tektury " pozostate prod. i ust.
transport

W roku 2016 przychody Spdtki podlegaty sezonowosci, podobnie jak w latach
poprzednich. Byta ona zwigzana z sezonowosciq popytu na jej wyroby wsrod klientow
docelowych. Wyraznie wyzsze przychody Spotka osiagata w drugim i trzecim kwartale
roku, nizsze odnotowywano zas w kwartatach pierwszym i czwartym. Sezonowosé
przychoddw jest w ocenie Emitenta wynikiem nastepujacych prawidtowosci:

e budzety reklamowe wiekszosci klientéw finalnych Emitenta sq ustalane w
pierwszym kwartale roku kalendarzowego, przez co znaczgce zamowienia u
wiekszosci klientdw pojawiagjq sie dopiero od lutego;

e drugi kwartat to szczyt réinego rodzaju imprez (targi, wystawy, plenery,
koncerty) organizowanych przez klientdéw finalnych, do organizacji ktdrych
wykorzystywane sq wyroby Spofki;

« kwartat tfrzeci to okres letni i wczesnojesienny, kiedy aktywno$¢ reklamowa i
marketingowa klientow pozostaje na wysokim poziomie;



* ze wzglgdu na przerwe bozonarodzeniowo-noworoczng, od poczgtku grudnia
nastepuje wyrazne zmniejszenie wolumenu i wartosci zamowien.

Przychody w ujeciu kwartalnym w latach 2014-2016 (tys. zt)
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Odbiorcy i dostawcy

W 2016 roku ponad 80% przychoddw ze sprzedazy Spotka zrealizowata w obrotach z
klientami poza Polskg. W 2016 roku obroty z zadnym z odbiorcow nie przekroczyty 5%
przychodow ze sprzedazy.

Spotka nabywa urzgdzenia i materiaty do produkcji oraz ustugi u kilku wiodgcych
dostawcow, przy czym w 2016 roku obroty z jedenastoma z nich przekroczyty 2%
przychoddw ze sprzedazy, a z dwoma 5%. Wartosé obrotéw z zadnym z dostawcdw
nie przekroczyta w 2016 roku 10% przychoddw. Co wazne, wiodgcy dostawcy
materiatow do produkcji posiadajg bardzo zblizong oferte, zaréwno pod wzgledem
materiatdw, jak i cen.

Wyniki

W 2016 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 1.467,0 tys. zt. W pordwnaniu
do roku 2015 wynik netto byt o 22,7% nizszy (1.897.8 tys. zt), co byto wynikiem szeregu
czynnikdw o charakterze kosztowym. Kluczowym czynnikiem byto poniesienie w 2016
roku znaczqgcych naktaddw inwestycyjnych oraz obcigzenie kosztami statymi
zwigzanymi z uruchamianiem i rozwijaniem dwoch nowych rodzajéw dziatalnosci, 1.
produkcji opakowan i standéw z tektury oraz cyfrowego druku etykiet. Wg danych
zarzgdczych, wynik na dziatalnosci operacyjnej Spdtki za rok 2016 byt obcigzony
wynikami na dziatalnosci operacyjnej nowych segmentéw w nastepujgce;j skali:

» produkcja opakowan i standdw z tektury: -982 tys. zt,
« cyfrowy druk etykiet: -707 tys. zt,

tj. tacznie -1.689 tys. zt. Dla poréwnania, w roku 2015 Spodtka nie ponosita kosztow
segmentu cyfrowego druku etykiet, zas wptyw segmentu produkcji opakowan
tekturowych (ktory wowczas znajdowat sie w fazie rozruchu) na wynik z dziatalnosci
operacyjnej Spotki wynidst jedynie okoto -290 tys. zt.

Procz powyzszego, przyczynq viemnej dynamiki wyniku netto byt osiggniety ujemny



wynik operacji finansowych zrealizowanych przez Spdtke. W roku 2016 wynidst on —
595,9 tys. zt. Na poziom kosztow finansowych, préocz kosztow finansowania dtuznego,
znaczqgcy wptyw miata ujemna na dzien bilansowy bankowa wycena instrumentéw
finansowych (opcje walutowe i kontrakty zabezpieczajgce stope procentowq
zaciggnietych kredytow IRS i CIRS) oraz zrealizowane ujemne roznice kursowe.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

W 2016 roku dziatalno$¢ Emitenta byta prowadzona w wigkszosci w wynajmowanych
i w niewielkiej skali we wtasnych obiektach o tqgcznej powierzchni ok. 5,5 tys. m2, z
czego ok. 4,7 tys. m2 przypadato na produkcje, a ok. 0,8 tys. m2 na powierzchnie
biurowq. Obiekty sq zlokalizowane w Poznaniu oraz Kijewie koto Srody WIkp.

Zwigkszajqc skale dziatalnosci, Spotka rownolegle prowadzita prace zmierzajgce do
lepszego wykorzystania zakupione] w roku 2015 nieruchomosci gruntowej o
powierzchni 3,0 ha, wraz ze znajdujgcymi sie na niej budynkami. W pierwszym etapie,
na przetomie lat 2015 i 2016 w zmodernizowanej czesci jednego z budynkdw zostat
umieszczony zaktad produkujgcy etykiety w technologii cyfrowej. Na poczgtku
czwartego kwartatu 2016 roku podijeto decyzje i rozpoczeto prace modernizacyjne,
ktérych celem byto przystosowanie do potrzeb Spotki pozostatej czesci budynku, w
ktérym znajduje sie cyfrowa produkcja etykiet. Po zakohczeniu prac, co przewidziano
na przetom pierwszego i drugiego kwartatu 2017, Spoétka bedzie dysponowata
dodatkowq powierzchnig produkcyjno-magazynowqg ok. 1.500 m2.

Inwestycje

Najwiekszg inwestycjg Emitenta zrealizowang w pierwszym poétroczu 2016 roku byta
linia technologiczna do cyfrowego druku etykiet EFI Jetrion 4200ML 330. Cena nabycia
linii wyniosta ok. 3,5 min zt netto, a jej zaptata zostata sfinansowana Srodkami
pochodzgcymi z kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A. Zgodnie z umowq kredytu,
na linii fechnologiczne] zostato ustanowione zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego na rzecz banku finansujgcego. Wybodr urzadzenia nastgpit w procedurze
przetargowej zwigzanej z ubieganiem sie przez Spdtke o dofinansowanie zakupu
maszyn do cyfrowego druku etykiet w ramach Wielkopolskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego na lata 2014-2020 (Dziatanie 1.5 Wzmocnienie
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.5.2 Wzmocnienie konkurencyjnosci
kluczowych obszarow gospodarki regionu).

W pierwszym potroczu 2016 roku Spotka kontynuowata i jednoczednie zakohczyta
inwestycje w maszyny i urzgdzenia niezbedne dla rozwoju asortymentu w segmencie
opakowan tekturowych. W tym okresie zakupita sktadarko-sklejarke, sztance
potautomatyczng, sloter automatyczny i laminator. Inwestycja zostata sfinansowana
leasingiem w Alior Leasing Sp. z 0.0.

W czwartym kwartale 2016 roku Spdtka zakupita urzgdzenie stuzgce do druku
cyfrowego wielkoformatowego w technologii lateksowej - HP LATEX 3100. Zakup zostat
sfinansowany ze srodkdw wiasnych.

Catkowita wartos¢ inwestycji w maszyny, urzgdzenia i pojazdy w roku 2016 wyniosta
6.732,5 tys. 7t netto, z czego w urzgdzenia i maszyny 6.371,8 tys. zt, w srodki transportu
222,0 tys. zt, inne 138,7 tys. zt. Inwestycje zostaty zrealizowane z kredytu inwestycyjnego,
leasingu oraz srodkow wiasnych.

Dodatkowo, w 2016 roku Spdtka poniosta naktady na Srodki trwate w budowie



(nieruchomos¢ przy ul. Szczawnickiej) w wysokosci 324,1 tys. zt netto. Jednoczeénie, w
listopadzie 2016 roku wigksza cze$¢ poniesionych naktaddw wykazanych w
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, tj. 5.427,1 tys.
zt, zostata przeniesiona do pozycji srodki frwate / grunty. Operacja ta byta efektem
decyzji o kompleksowej modernizacji jednej z hal znajdujgcych sie na nieruchomosci,
pierwotnie  przeznaczonej do  wyburzenia, oraz  rozpoczeciem  prac
przygotowawczych do budowy pierwszej z dwdch nowych hal. Na dzien 31 grudnia
2016 roku do rozliczenia pozostaty naktady w kwocie 234,9 tys. zt.

Sytuacja majgtkowa

Odnotowany na koniec 2016 roku wzrost wartosci sumy bilansowej do 32.880,3 tys. zt z
25.086,9 tys. zt na koniec roku 2015, tj. 0 31,0%, byt wynikiem zaréwno zwiekszenia skali
dziatalno$ci w roku 2016, jak poczynienia znaczgcych inwestycji przygotowujgcych
Spdtke do dalszych wzrostow w kolejnych okresach. Naktady inwestycyjne, ktdre
znalazty odzwierciedlenie w 27,5% wzroscie wartosci aktywow trwatych (z 15.992,6 tys.
zt na koniec roku 2015 do 20.385,3 tys. zt na koniec roku 2016) zostaty sfinansowar.e
przede wszystkim kredytami bankowymi oraz leasingiem, a uzupetnienie stanowity
Srodki wtasne. W roku 2016 Spdtka nie zawierata nowych umdw kredytowych, a
jedynie dokonata odnowienia posiadanej linii kredytowej w Alior Bank S.A.,
zwiekszajqc jednoczesdnie limit mozliwego zadtuzenia z 2,5 do 3,5 min zt, o czym Spotka
informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2016 z dnia 22 czerwca 2016 r. W zwigzku
ze zwigkszeniem kwoty finansowania w rachunku biezgcym Spdtka uzyskata
poreczenie od Funduszu Promocji i Rozwoju Wojewddziwa Wielkopolskiego S.A. na
kwote 1,0 min zt. Termin waznosci poreczenia to 24 wrzesnia 2018 roku. W roku 2016
nastgpito rowniez petne wykorzystanie kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn i
urzqdzen, udzielonego w roku 2015 na kwote 5,0 min zt. Srodki wtasne, ktére zostaty
wydatkowane na przeprowadzone inwestycje, pochodzity z wypracowanego zysku.

Przyrost aktywdw obrotowych, ktérych wartosé na koniec 2016 roku wyniosta 12.495,0
tys. zt wobec 9.094,3 tys. zt na koniec 2015 (wzrost o 37,4%), byt wywotany przede
wszystkim wzrostem wartosci zapaséw, gtéwnie materiatéw (137,7%). Tak znaczgcy
wzrost zapaséw byt spowodowany zardwno wiekszg skalg dziatalnosci, jak i efektem
jednorazowych znaczgcych zakupdw nosnikdw rolowych pod koniec 2016 roku,
dokonanych ze wzgledu na atrakcyjng oferte cenowq. Wzrost poziomu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wynidst19,3%, a wiec byt nizszy od dynamiki sprzedazy, co
pozytywnie wptyneto na wskazniki Spotki.

W 2016 roku Spotka zawarta rowniez dwie istotne umowy z punktu widzenia mozliwosci
i bezpieczenstwa finansowania swoich klientdw kredytem kupieckim. Pierwsza z nich
to umowa ubezpieczenia naleznosci, zawarta w maju 2016 z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes S.A., o ktdrej Spodtka informowata w raporcie biezgcym ESPI
nr 8/2016 z dnia 12 maja 2016 r. Spodtka oczekuje, ze dzieki zawartej umowie w srednigj
perspektywie ograniczeniu ulegng poziomy odpisdw na naleznosci w sytuacii
nieregularnej, jak réwniez poprawi sie skutecznos¢ prowadzonych wspdlnie z
ubezpieczycielem dziatan windykacyjnych, takze w odniesieniu do naleznosci
nieobjetych umowa.

Druga z nich to umowa finansowania faktoringiem bez regresu, zawarta z Coface
Poland Factoring Sp. z 0. 0. w grudniu 2016 roku, o ktdrej Spdtka informowata w
raporcie biezgcym ESPI nr 38/2016 z dnia 22 grudnia 2016 r. Naleznosci podlegajace
faktoringowi sq objete ubezpieczeniem w TU Euler Hermes S.A. w ramach umowy
opisanej w poprzednim akapicie. Spotka oczekuje, ze dzieki faktoringowi poprawie



ulegnie rotacja naleznosci z wybranymi odbiorcami, w szczegdlnosci realizujgeymi
obroty wyzsze od przecietne;.

Przewidywana sytuacja finansowa

Spotka przewiduje, ze w roku 2017 bedg miaty miejsce nastepujgce trendy i zdarzenia,
mogqce w réznym stopniu i w réznej mierze wptyngé na przysztq sytuacje finansowq
Spofki.

*  Dalszy wzrost przychoddw z dotychczasowej dziatalnosci, w oparciu o aktualnych,
jak i nowych klientow. Zarzad zaktada, ze wzrost bedzie realizowany zaréwno w
segmencie druku cyfrowego wielkoformatowego, jak i w produkcji opakowah i
standow z tektury oraz cyfrowego druku etykiet. Jednoczesnie Zarzad ocenia, ze
dynamika wzrostu w dwodch nowych obszarach dziatalnosci bedzie wyzsza od
dynamiki przyrostu sprzedazy w obszarze druku wielkoformatowego.

* Rozwijanie obecnej oferty w zakresie opakowan i produktéw z tektury, zaréwno w
segmencie druku cyfrowego, jak i tradycyjnego (druk fleksograficzny i offsetowy).

 Wdrugim kwartale 2017 roku Spétka planuje uruchomienie internetowej platformy
dedykowanej segmentowi etykiet, majgcej docelowo obstugiwacé klientéw na
rynkach europejskich.

e [akup nowych aktywdw produkcyjnych, w szczegdinosci na potrzeby cyfrowego
druku etykiet oraz cyfrowego druku na tekturze. Zarzgd ocenia, ze tgczna kwota
naktaddw na maszyny, urzgdzenia i technologie w roku 2017 wyniesie ok. 1,8-2,0
min zt, z czego ok. 10-15% powinno zostac¢ pokryte srodkami z uzyskanej juz dotacii
w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-
2020 (Dziatanie 1.5 Wzmocnienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw, Poddziatanie
1.5.2 Wzmocnienie konkurencyjnosci kluczowych obszardw gospodarki regionu),
Spdtka uzyskata dofinansowanie zakupu urzgdzen o tgcznej wartosci ok. 5,5 min
zt netfto, przy poziomie dofinansowania 35% wydatkéw kwalifikowanych.
Pozostata kwota zostanie sfinansowana ze srodkow wiasnych lub  kredytu
bankowego. Zarzad nie widzi ryzyka niezrealizowania tej inwestycji ze wzgledu na
brak srodkow.

* akonczenie modernizaciji starej hali znajdujgcej sie na nieruchomosci wiasnej przy
ul. Szczawnickiej w Poznaniu i przeniesienie do niej dziatu szwalni i wykanczalni z
obiektu najmowanego przy ul. Strzeszynskiej/Jasielskiej. Spowoduje to zmniegjszenie
liczby obiektow, w ktdrych jest prowadzona dziatalnosé, co powinno sie przetozy¢
na poprawe efektywnosci, zwtaszcza w zakresie logistyki produkcii. Pierwszy etap
modernizacji zakonczyt sie 28 lutego 2017, zakohczenie drugiego przewidziano na
koniec maja 2017. Inwestycja zostanie w catosci sfinansowana ze Srodkow
wtasnych.

e Pozytywne zakohczenie rozmdow w  sprawie  wyodrebnienia = czescCi
przedsiebiorstwa w zakresie wykahczania produkciji (tzw. wykanczalnia i szwalnia),
o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym 5/2017 w dniu 27 lutego 2016
roku. W przypadku readlizacji projektu istotnemu obnizeniu ulegng koszty
pracownicze Spofki oraz koszty materiatowe, a ponadfo Spoétka rozpocznie
generowanie przychoddw z tytutu najmu hali zajmowane] przez szwalnig |
wykanczalnie oraz z tytutu dzierzawy wybranych maszyn i urzqdzen. Jednoczesnie
Spotka bedzie nabywata ustuge wykanczania i szycia, co znagjdzie
odzwierciedlenie we wzroscie poziomu ustug obcych.



Rozpoczecie inwestycji polegajacej na wyburzeniu  czeéci  budynkéw
znajdujacych sie na nieruchomodci wiasnej przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu i
budowie pierwszej z dwdch nowych hal produkcyjnych, do ktdrej zostanie
przeniesiona cato$¢ dziatalnosci prowadzonej obecnie w zaktadzie przy ul.
Rabczanskiej. Zarzad ocenia, iz dziatania te zakohczq sie na poczatku 2018 roku.
Ich efekt finansowy pod katem wynikowym powinien byé neutralny na poziomie
operacyjnym, gdyz koszty amortyzaciji nowego obiektu powinny byé zblizone do
ponoszonych obecnie kosztdw najmu. Inwestycja pociggnie za sobqg koszty
finansowe, ktérych wielko$¢ bedzie zalezata od ostatecznie przyjetej formuty
finansowania. Dla realizacji inwestycji niezbedne jest pozyskanie finansowania,
gdyz Srodki wiasne posiadane przez Spdtke nie sq wystarczajgce dla jej
sfinansowania. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka
prowadzita wstepne, niewigzgace rozmowy z podmiotami zainteresowanymi
udzieleniem finansowania na ten cel, w szczegdlnoici bankami.

Spotka bedzie aktywnie zabiegata o pozyskanie kolejnych $srodkéw z funduszy
unijnych. Projekty, o finansowanie ktérych bedzie aplikowata, bedqg zalezne od
dostepnych linii dotacyjnych.

Ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do euro, dolara amerykanskiego i funta
brytyjskiego oraz skala wykorzystania i parametry mechanizmdw ograniczajgcych
ryzyko kursowe. W oparciu o kontrakty zawarte na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad szacuje, ze poziom zabezpieczenia przychoddw w euro, 1j.
gtéwnej walucie przychodow ze sprzedazy, wynosi miedzy 60 a 70% przychodow
w euro szacowanych w roku 2017.

W roku 2016 Spodtka obserwowata szereg zjawisk sugerujgcych mozliwose
rozpoczecia konsolidacji rynku ustug poligraficznych w obszarze druku cyfrowego
w roku 2017. Jako jeden z wiekszych podmiotdéw dziatajgcych w Polsce w swojej
branzy Spoétka otrzymywata zapytania zardwno odnosnie mozliwosci bycia
podmiotem konsolidowanym, jak i konsolidujgcym. Na dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania Spotka nie przewiduje w swojej strategii rozwoju przez
akwizycje i przejecia, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku pojawienia sie
na rynku atrakcyjnej propozycji inwestycji w podmiot z branzy druku cyfrowego
Spoétka podejmie dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia akwizycii.

Informacje o instrumentach finansowych

Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Spotke w roku 2016 obejmowaty:

Aktywa finansowe, 1. naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug, pozostate
naleznosci i srodki pieniezne.

Lobowigzania finansowe, 1j. oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym
dtugoterminowe i krotkoterminowe, pozostate  zobowigzania, w  tym
zobowigzania z tytutu leasingu, z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe.

Strukture aktywow i pasywow z uwzglednieniem instrumentow finansowych,
przestawiono ponizej.



Aktywa

Udziat w Aktywach ogdtem
wg stanu na 31 grudnia 2016

Aktywa trwate 62,0%
Wartosci niematerialne i prawne 5,6%
Rzeczowe aktywa trwate 55,5%
Naleznosici dtugoterminowe 0.0%
Inwestycje diugoterminowe 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,9%
Aktywa obrotowe 38,0%
Zapasy 8.2%
Naleznosci krotkoterminowe 21,7%
Inwestycje krétkoterminowe 6,2%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,9%
Aktywa razem 100,0%

Pasywa

Udziat w Pasywach ogdtem
wg stanu na 31 grudnia 2016

Kapitat (Fundusz) wlasny 29,3%
Kapitat [Fundusz) podstawowy 11,0%
Kapitat (Fundusz) zapasowy 11,4%
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0.0%
Pozostate kapitaty (Fundusze) rezerwowe 2,5%
Zysk (Strata) lat ubiegtych 0,0%
Zysk (Strata) netto za rok obrofowy 4,5%
Odpisy z zysku w ciggu roku (wielkos¢ ujemna) 0.0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania 70,7%*
Rezerwy na zobowigzania 1,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 23,1%
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,0%
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 23,1%
a) kredyty i pozyczki 18,5%
b) zobowigzania z tytutu diuznych papierdéw wartosciowych 0,0%
c) inne zobowigzania finansowe 4,6%
d) inne (pozostate) 0.0%
Zobowigzania krotkoterminowe 46,0%
71obowigzania wobec jednostek powigzanych 0,0%
Zobowiagzania krotkoterminowe wobec pozostatych jedn. 46,0%
a) kredyty i pozyczki 12,9%
b) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wart. 0,0%
¢) inne zobowigzania finansowe 6,7%
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okr. wymagain. 22,5%
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,0%
f) zobowigzania wekslowe 0.0%




g) zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
i innych swiadczen 1,9%
h] zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1,8%
i) inne zobowigzania | 0.1%
~ Fundusze specjalne ) O,G%
"Rozliczer_}ia miedzyokresowe | ‘O, 1%
_Pasywa razem ) 100,0%

* Labezpieczenie kursow walut na srednim poziomie 60-70% wartoéci przychoddw
w dane] walucie obcej, w zaleznosci od rodzaju waluty oraz okresu, z
wykorzystaniem opcji walutowych.

Spotka w 2016 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Jej wdrozenie nie
byto mozliwe ze wzgledu na stosowane instrumenty zabezpieczajgce, tj. opcje
waniliowe potgczone z opcjami barierowymi.

Opis istotnych czynnikdw zagrozen i ryzyka

Ponizej Spdtka prezentuje aktualne na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spofki.

1] Ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Emitent przyjat zatozenia rozwoju i strategie Spdtki w  oparciu o analize
dotychczasowej dziatalnosci i wynikéw finansowych Spdiki, jej doswiadczeh oraz
aktualnych i przewidywanych tendencji na rynku poligraficznym w Polsce i w Europie.

W dalszym ciggu Spotka planuje powiekszanie bazy odbiorcdw i zwiekszanie oferty
ustugowe]. Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza Spodtki, a takze jej pozycja
rynkowa uzalezniona jest od prawidtowosci wdrozenia i realizacji strategii rozwoju oraz
dostosowania sie do zmiennych warunkdw przede wszystkim w branzy reklamowej, ale
po czesci rowniez przemystowej ogdtem (segmenty opakowan i etykiet). Dziatania
Spotki, ktére okazq sie nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkdw otoczenia, mogg mieé negatywny wptyw
na dziatalno’¢, sytuacje finansowo-majgtkowqg oraz wyniki Spofki.

W celu ograniczenia ryzyka niezrealizowania przyjetej strategii, Emitent dokonuje
biezgcej analizy zmieniajgcej sie sytuacji ekonomiczneji czynnikow, ktdre mogg miec
wptyw na realizacje przyjetych celdw strategicznych Emitenta.

2] Ryzyko zwigzane z konkurencjqg

Rynek ustug poligraficznych jest silnie rozdrobniony. W Polsce i Europie dziatajg sefki
podmiotow, w tym kilkanascie podmiotdw, ktére Spdtka uznaje za swojg bezposredniq
konkurencje. Postrzeganie danego podmiotu, jako bezposrednio konkurencyjnego,
Spoétka opiera w szczegdlnosci na spekirum oferowanych ustug, ich zakresie i skali
dziatalno$ci podmiotu. W zakresie druku cyfrowego podmioty te odréznia jednak od
Spoétki mniej zdywersyfikowana baza klientdw (wieksza koncentracja na  kilku
kluczowych klientach). Dodatkowo, dzieki wdrazaniv nowych technologii oraz
nowych produktéw i ustug, Spdtka stara sie na biezgco zachowaé petng
konkurencyjno$¢ w zakresie asortymentowym.

3] Ryzyko zwiqgzane z rozwojem Spotki

Dynamicznie rosngca skala dziatalnosci, realizowane przez Spotke kolejne etapy
rozwoju i zwigzane z nimi naktady inwestycyjne oraz przyrosty zatrudnienia wptywajqg




W znaczacy sposob na efekty prowadzone] dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo
problemy dla Spdtki i jej kierownictwa. Dotyczy to zardwno nowych obszarow
dziatalnosci, 1j. produkcji opakowan i standéw tekturowych oraz cyfrowego druku
etykiet, jak i wielkoformatowego druku cyfrowego. Zachowanie przez Spotke
dotychczasowego tempa rozwoju w kolejnych latach bedzie wymagato szeregu
kolejnych inwestyciji nie tylko w aktywa trwate, ale i w zasoby ludzkie oraz know-how.

Szczegdinym ryzykiem, kitdre pojawi sie w Spotce w roku 2017 bedzie budowa nowej
siedziby i przeniesienie do niej dziatalnoici prowadzonej dotychczas w
wynajmowanych nieruchomodciach, czego nalezy oczekiwaé w pierwszej potowie
2018 roku.

4) Ryzyko zwiqzane ze zmiang cen

Oferowane przez Spotke ceny sq kalkulowane w oparciu o cene materiatéw, energii
| kosztow statych. Poniewaz zdecydowana wiekszo$¢ konkurenciji korzysta z ustug tych
samych dostawcow materiatéw, o mozliwym do osiagnieciu poziomie cen decyduje
przede wszystkim pozycja negocjacyjna Spdtki wobec dostawcdw materiatdw i ustug
oraz poziom kosztéw statych, w tym kosztéw pracowniczych.

W zakresie druku cyfrowego wielkoformatowego 2016 roku Spdtka wykorzystywata
przewagi wynikajgce z optymalizacji proceséw produkcji, a poprzez dalsze
zwigkszenie poziomu sprzedazy wzmacniata efekt skali. Poziom kosztéw statych i
organizacja catosci produkcji nadal umozliwia oferowanie konkurencyjnych cen
ustug, jednak - na podstawie obserwacji z roku 2016 — w kolejnych latach ryzyko
pogorszenia sie sytuacji konkurencyjnej Spoétki z tego powodu nalezy uznaé za istotre.

5] Ryzyko zwiqzane z mozliwymi zmianami prawa w zakresie ochrony srodowiska
w Chinach

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke, ale niepotwierdzonymi oficjalnie informacjami,
w roku 2017 lub w roku 2018 majg wejs¢ w zycie w Chinach zmiany prawa w zakresie
ochrony Srodowiska, w szczegdlnosci w zwigzku z produkcjg widkien sztucznych.
Wywotanie przez nowe prawo wzrostu kosztdw ochrony Srodowiska, a tym samym
wzrostu kosztow produkcji, moze sie przetozyé na wzrost cen tkanin poliestrowych
nabywanych przez Spotke do produkcji wydrukow wielkoformatowych. Pomimo, iz
zmiana dotknie w takie] sytuacji catej branzy, krétkookresowe perturbacje mogg
wptyngé niekorzystnie na zdolno$¢ Spodtki do utrzymania wczesniejszych poziomow
sprzedazy, a tym samym negatywnie przetozy¢ sie na jej wyniki finansowe.

6) Ryzyko zwiqzane z kursem walut

Emitent dokonuje sprzedazy istotnej czesci swoich wyrobdéw za granice, fakturujgc
odbiorcow w walutach obcych, m. in. euro i funtach brytyjskich, ponoszac
jednoczesnie wiekszoS¢C kosztow w ztotych polskich.

Dodatkowym czynnikiem generujgcym ryzyko walutowe dla Spdiki sqg silne wahania
kursu funta brytyjskiego, bedqgce efektem wyniku referendum dot. wystgpienia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. Mogg one w przysztosci mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, ze wzgledu na
Swiadomosc¢ i elastycznosc klientow Spotki, zmiany kursu nie wptynety istotnie na
relacje i wolumeny obrotu

Metody ograniczania ryzyka kurséw walutowych opisano w pkt. Przyjete przez Spotke
cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym



7] Ryzyko ufraty ptynnosci

Redlizacja celdow operacyjnych i strategicznych wymaga duzej dyscypliny w
zarzgdzaniu ptynnosciq finansowq przedsiebiorstwa. Ponoszenie naktaddw na rozwdj
przedsiebiorstwa jest zazwyczaj oddalone w czasie od momentu uzyskania pierwszych
przychodéw z tego fytutu. W zwigzku z tym, w przypadku nadmiernego
zaangazowania w zbyt wiele projektéw inwestycyjnych, przy jednoczesnie
dynamicznie rosnqgcej skali dziatalnosci, istnieje ryzyko wystgpienia problemow z
biezacq ptynnosciq, co mogtoby doprowadzié do trudnosci w czasowym
wywigzywaniu sie Emitenta ze zobowigzan finansowych.

Metody ograniczania ryzyka utraty ptynnosci opisano w pkt. Przyjete przez Spotke cele
I metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

8) Ryzyko zwigzane z poziomem stdép procentowych

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem finansowania dtuznego, w
szczegdlinosci kredytédw bankowych, leasingu oraz faktoringu, oprocentowanych w
oparciu o zmienng stope procentowq. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
wiec przyczynic sie do zwiekszenia kosztow obstugi finansowania, a w konsekwencji
do obnizenia wyniku finansowego Emitenta oraz pogorszenia efektywnosci finansowe;j
redlizowanych inwestycji. Ryzyko to zostato ograniczone w przypadku kredytow
inwestycyjnych zaciggnietych na zakup maszyn | urzgdzen oraz na zakup
nieruchomosci — w tych dwdch przypadkach Emitent zawart na okres pieciu lat
kontrakty IRS (Inferest Rate Swap), konwertujgce oprocentowanie zmienne
wynikajgce z umow kredytowych na oprocentowanie state.

9] Ryzyko zwigzane z awariq sprzetu i urzqdzen wykorzystywanych w dziatalnosci
Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcych
urzgdzeniach poligraficznych i sprzecie komputerowym. W ramach prowadzone;
dziatalnosci Emitent zobowigzany jest do zapewnienia terminowosci wykonywania
zamoéwien. Zaistnienie powaznej awarii urzgdzen poligraficznych, istotne zniszczenie
lub utrata czesdci lub catosci majgtku trwatego nalezgcego do Emitenta, moze
spowodowaé czasowe lub ditugotrwate wstrzymanie produkcii i trudnosci w realizacii
ustug. Przerwa w produkciji moze spowodowac niemoznos$c terminowego wykonania
aktualnych uméw, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie
wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.

Cze$é urzgdzen posiada jednak tzw. back-up, czyli inne urzgdzenie, ktdre jest w stanie
zastgpi¢  cze$¢ lub cato$¢ procesdw produkeyjnych, ktére pierwotnie byty
wykonywane na innym urzgdzeniu. Ponadto w celu wyeliminowania negatywnych
skutkédw awarii i innych nieplanowanych przestojow Spodtka systematycznie inwestuje
w nowe urzgdzenia objete okresem gwarancyjnym oraz zawiera odpowiednie umowy
serwisowe. Spétka ogranicza ryzyko réwniez poprzez ubezpieczenie majgtku od ognia
i innych zdarzenh losowych.



10) Ryzyko zwiqzane z utratg odbiorcdw

Spotka minimalizuje ryzyko poprzez systematyczng dywersyfikacje grupy odbiorcow
oraz dywersyfikacje rynkdw prowadzenia dziatalnosci. Pozwala to uniezaleznié sie od
koniunktury w  okreslonych branzach lub poszczegdlnych krajach czy rejonach
geograficznych. Realnym zagrozeniem, ktdére moze doprowadzi¢ do utraty czeici
odbiorcéw jest kradziez bazy klientéw lub jej nieuprawnione wykorzystanie przez
obecnych lub bytych pracownikdéw.

Labo Print posiada blisko dwa tysigce odbiorcdw. Wspétpraca z kikoma podmiotami
jest jednak istotna z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta, a ich ewentualna utrata z
jakiegokolwiek powodu do czasu znalezienia nowych, mogtaby negatywnie wptyngé
na poziom przychoddw oraz wyniki finansowe Emitenta. W ocenie Zarzgdu Spotki
dfugotrwata wspotpraca i dobre relacje z tymi klientami oraz zadowolenie z wysokiej
jakosci ustug $wiadczonych przez Spotke, jak rowniez elastycznodé i szybkosé reakdii
na potrzeby odbiorcéw powodujq, ze ryzyko to jest niewielkie. W roku 2016 z zadnym
z klientow Spdtka nie zrealizowata wigecej niz 5% przychoddw ze sprzedazy.

11) Ryzyko utraty zaufania kontrahentdw

Spoétka buduje zaufanie swoich odbiorcdw doktadajge wszelkich staran, aby jej ustugi
byty realizowane zgodnie z zawartymi umowami, terminowo, z nalezytq starannosciq
i wysokqg jakoscig oraz spetniaty oczekiwania klienta. Istnieje ryzyko, ze pomimo
podejmowanych dziatah nastgpi utrata zaufania kontrahentéw wobec Spéiki, ktéra
przetozy sie na zmniejszenie liczby podmiotéw zainteresowanych wspdtpracq, co z
kolei spowoduje spadek przychoddw i pogorszenie wynikdw finansowych.

Spotka prowadzi systematyczne starania majgce na celu wzmocnienie swojego
wizerunku, jako podmiotu charakteryzujgcego sie rzetelnosciq, elastycznoscig w
dostosowaniu sie do potrzeb odbiorcéw oraz profesjonalizmem w wykonywanych
ustugach.

12) Ryzyko wynikajgce z korzystania z podwykonawcow

Przy czeSci prac zwigzanych z redlizacjq zleceh Spdtka korzysta z  ustug
podwykonawcow, a ze wzgledu na rosngcq skale dziatalnosci planuje sie zwiekszenie
roli podwykonawcdw w procesach produkcyjnych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
dostepnos¢ ustug poszczegdlnych podwykonawcdw ulegnie ograniczeniu w
przysztosci oraz ze jakosc, w tym terminowos¢, oferowanych przez podwykonawcow
ustug ulegnie obnizeniu. W celu zapobiezenia realizacji ww. ryzyk Spodtka stara sie
utrzymywac kontakty z wieloma podmiotami swiadczgcymi ustugi podwykonawcze
oraz systematycznie monitoruje jako$¢ dostarczanych ustug.

13) Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski i parnistw, do ktérych
Emitent sprzedaje swoje produkty

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce oraz
w pahstwach europejskich, do ktérych Emitent sprzedaje swoje ustugi. Na dziatalnosé
Emitenta wptyw ma przede wszystkim tempo wzrostu PKB, poziom wydatkéw na
reklame oraz wielko$¢ naktaddw inwestycyjnych w gospodarce.

14) Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od kadry zarzgdzajgcej

Dziatalno$¢ Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy, umiejetnosci i
doéwiadczenia kluczowych pracownikéw oraz kadry zarzgdzajgcej. W zwigzku z tym,
ewentualna ufrata cztonkdw kadry zarzgdzajgcej lub kluczowych pracownikow



mogtaby negatywnie wptynaé na skutecznosé i efektywnos¢  dziatania
przedsiebiorstwa oraz jako$¢ swiadczonych ustug, co z kolei mogtyby doprowadzié do
przynajmniej czesciowej utraty portfela zamdwien i pogorszenia wynikdw finansowych
Spofki.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stosuje dtugofalowq polityke zatrudnienia

opartg o konkurencyjny system wynagradzania oraz wdrozony w roku 2015 program
wynagradzania akcjami.

15) Ryzyko zwiqzane ze strukturqg Zarzgdu

Cztonkami Zarzqdu Spofki sq jej zatozyciele. Powoduje to silny zwiazek miedzy sferg
wtascicielskq i dziatalnosciq operacyjng Spotki. Naturalng konsekwencijg takiego
modelu biznesowego jest szeroka wiedza cztonkdw Zarzadu Spoditki o realiach rynku
poligraficznego i wszystkich aspektach dziatalnosci Emitenta. W razie zmiany kontroli
nad Spotkg moze nastapi¢ zmiana w sktadzie Zarzqdu, a jego nowi cztonkowie mogag
nie dysponowac rozlegtq wiedzg na temat dziatalnodci Spdtki, co wydtuzy czas
poftrzebny do osiggniecia podobnej efektywnosci pracy w poréwnaniu do obecnych
cztonkdow Zarzgdu.

16) Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci w wynajmowanych lokalach
uzytkowych

. wyjatkiem zaktadu cyfrowego wytwarzania etykiet oraz czeSci powierzchni
magazynowej, Spotka prowadz dziatalnos¢ w wynajmowanych powierzchniach
uzytkowych - biurowych i produkcyjnych. Umowy najmu zostaty zawarte na czas
nieokreslony, z mozliwosciq rozwigzania umadw zasadniczo z dwu- lub trzymiesiecznym
okresem  wypowiedzenia. Istnieje  zatem  ryzyko  wypowiedzenia  Ilub
natychmiastowego rozwigzania uméw najmu, co wymusitoby na Spdtce przeniesienie
biur lub dziatalnosci produkcyjnej przedsiebiorstwa w inne miejsce, a to z kolei
mogtoby skutkowac spadkiem sprawnosci organizacyjnej lub  czasowym
wstrzymaniem dziatalnosci i mogto mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé i sytuacije
finansowqg Emitenta.

W celu ograniczenia ww. ryzyka w przysztosci, w 2015 roku Emitent nabyt
nieruchomos$¢, na ktérej prowadzi obecnie prace modernizacyjne jednej z
istniejgcych hal oraz planuje rozpoczgé w 2017 roku budowe pierwszego etapu
wtasnego nowego zaktadu produkcyjnego.

17) Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciq z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakosc
dostarczanych produktow

W ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarcze] Emitent dokonuje sprzedazy
produktéw i ustug oraz udziela na nie gwarancji jakosci. Istnieje mozliwose
podnoszenia roszczen przez klientow z tytutu rekojmi lub gwarancji w zwigzku z
odpowiedzialno$ciq Emitenta za wady produktéw Iub ich nienalezytej jakosci. Tresc i
zakres potencjalnych roszczen regulujg zapisy regulaminu stanowigcego o relacjach
Spofki z jej klientami, przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowiqzujgcych przepisow
prawa.

18) Ryzyka zwiqzane ze strukturq akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad akcjonariatu Spdtkiwchodzqg
osoby petnigce funkcje w Zarzgdzie Spodtki. Gtdéwni akcjonariusze a zarazem
cztonkowie Zarzgdu - panowie Krzysztof Fryc i Wiestaw Niedzielski posiadajq tqcznie
3.308.000 akcji uprawnigjgcych tqcznie do 91,4% kapitatu oraz 95,0% gtoséw na



Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze ci bedq mieé zatem bezposrednio znaczgcy
wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju Emitenta.
Inaczqcy udziat w ogdinej liczbie gtoséw pozwala na faktyczng kontrole decyzji
podejmowanych w Spdtce, co w konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw
mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzgdzanie Spotkq. Inwestorzy powinni
zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji
przez Walne Zgromadzenie.

Przyjete przez Spotke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym

Gtéwnymi celami w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, ktdre realizuje Spoétka,
5Q:

(i) zabezpieczenie bazy kapitatowe] odpowiedniej do skali dziatalnosci,
(if) zarzgdzanie ptynnosciq,
(iii) zarzgdzanie ryzykiem walutowym,
(iv)  zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych.
Ad. (i)

Majac na uwadze rosnacq skale dziatalnosci, rozumiang zaréwno jako wzrost obrotéw
i zapotrzebowania na kapitat obrotowy, jak i potrzeby inwestycyjne, rokrocznie Zarzgd
Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozostawianie catosci wypracowanego
zysku w Spotce. Rownolegle systematycznie powiekszana jest skala finansowania
kapitatem obcym, w szczegdlnosci kredytem bankowym i kupieckim, leasingiem oraz
faktoringiem.

W ocenie Zarzqdu posiadane zasoby kapitatowe sq adekwatne do prowadzone;
obecnie skali dziatalnosci, jednak sfinansowanie budowy pierwszego etapu nowego
zaktadu produkcyjnego bedzie wymagato pozyskania nowego kapitatu. Na dzien
sporzqgdzenia sprawozdania Zarzgd prowadzit niewigzgce rozmowy z kikoma
podmiotami zainteresowanymi wstepnie udzieleniem finansowania, jednak nie podjat
decyzji odnosnie jego Zrédet.

Ad. (ii)

Jednym z dziatan majgcych na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci byto
zawarcie w maju 2016 roku umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych z
Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Niezaleznie od zawartej umowy,
Spotka prowadzita i prowadzi systematyczny monitoring terminowosci sptywu
naleznosci. W 2016 roku Spodtka prowadzita dziatania windykacyjne za posrednictwem
m. in. Euler Hermes Collections Sp. z 0.0. oraz kancelarii Akzepta, AR Legal, Consilium i
WCM. W 2017 roku Spoétka bedzie dgzyta do konsolidacji wspdtpracy w zakresie
windykaciji z Grupq Euler Hermes.

Niezaleznie od systematycznego monitorowania sytuacji ptynnosciowej, Emitent
posiada dostep do linii kredytowej w Alior Bank S.A. z limitem 3,5 min zt, stuzgcej
wyrownywaniu biezgcych krétkookresowych niedobordw ptynnosciowych. Na koniec
roku 2016 wykorzystanie limitu wynosito okoto 79%.

Dodatkowo, w grudniu 2016 roku Spdétka zawarta z Coface Poland Factoring Sp. z o.0.
umowe dotyczqcq finansowania faktoringiem bez regresu, z limitem 3,0 min zt.
Naleznosci objete faktoringiem sq ubezpieczone w Towarzystwie Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. W roku 2017 Spodtka zamierza pozyska¢ zgode na rozliczanie sie z



wykorzystaniem faktoringu wsrdd jak najwieksze] grupy odbiorcéw zagranicznych,
jednak brak woli ztozenia o$wiadczeh o wyrazeniu zgody na te forme rozliczenh moze

sie przetozyC na nieefektywno$¢ faktoringu, joko narzedzia stuzgcego utrzymywaniu
ptynnosci.

Posiadane przez Spdtke Zrodta finansowania kapitatu obrotowego Zarzad uznaje za
wystarczajgce dla zachowania ptynnosci biezgcej, adekwatne do skali i warunkéw
prowadzonej dziatalnosci. Zarzqd zwraca jednak uwage, ze dalszy dynamiczny rozwoj
dziatalnodci bez zwiekszenia limitéw finansowania obrotowego moze napotkad
ograniczenia, m. in. ze wzgledu na brak mozliwosci zaangazowania srodkdéw w
odpowiednie iloSciowo zapasy materiatow.

Jednoczednie, majgc na uwadze generowane przeptywy z dziatalnosci operacyjne;
oraz poziom amortyzacji, Zarzgd nie widzi ryzyka obstugi posiadanego zadtuzenia.

Ad. (iil

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent wykorzystuje naturalny hedging i
dokonuje zakupu czesci materiatdw ptacgc za nie walutami obcymi. Hedging
naturalny pokrywat w roku 2016 okoto 27% przychodow realizowanych w walucie
obcej. Dodatkowo, w roku 2016, Spotka zawarta kontfrakty CIRS (Currency Interest
Rate Swap), stuzgce zamianie waluty sptaty kredytdw inwestycyjnych zaciggnietych
na zakup maszyn i urzgdzen oraz na zakup nieruchomosci ze ztotych polskich na euro.

Spotka systematycznie zawiera rdwniez umowy zakupu walutowych kontraktdw
terminowych, ktére w roku 2016 pokrywaty srednio 50-80% przychodow realizowanych
w euro i funtach brytyjskich. Spdtka nie zabezpieczata ptatnosci w innych walutach.

W zwiqgzku z rodzajem stosowanych przez Spotke instrumentow zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe (m. in. opcje waniliowe i barierowe), w kolejnych okresach
sprawozdawczych niekorzystnie na wyniki finansowe moze wptywaé ostabianie sie
kursu ztotego, w szczegdlnosci wobec euro, dla ktdrej fo waluty kursem krytycznym z
punktu widzenia wynikdw Spdiki jest 4,38.

Ze wzgledu na rodzaj stosowanych instrumentdéw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe,
Spdétka nie stosuje i nie moze stosowac rachunkowosci zabezpieczen.

Ad. (iv)

Zabezpieczajgc sie przed ryzykiem stop procentowych Spotka dywersyfikuje koszty
finansowania obcego na state i zmienne. W przypadku kredytow inwestycyjnych
zaciggnietych na zakup maszyn i urzgdzen oraz na zakup nieruchomosci, Emitent
zawart na okres pieciu lat kontrakty IRS (Interest Rate Swap). konwertujgce
oprocentowanie zmienne wynikajgce z umoéw kredytowych na oprocentowanie
state.

Ocena uzyskiwanych efekfow

W 2016 roku Spdtka podejmowata kolejne dziatania majgce na celu dywersyfikacje
klientéw oraz dywersyfikacje rynkéw prowadzenia dziatalnosci. W szczegdinosci
rozpoczeta dziatalno$¢ w skali komercyjnej w segmentach opakowan i standow z
tektury falistej oraz cyfrowe] produkcji etykiet. Celem nadrzednym podejmowanych
dziatah jest wzrost skali dziatalnosci w powigzaniu z uniezaleznieniem Spotki od
koniunktury w okreslonych branzach lub poszczegdlnych krajach oraz osigganie
synergii pomiedzy poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci.

W 2016 roku Spdtka osiggneta rentowno$¢ sprzedazy na poziomie 3,6% oraz



renfowno$¢ netto na poziomie 3,0%. Nizsze niz przed rokiem wskazniki rentownosci
(odpowiednio 7,4% i 5,3%) byty efektem:

» podjecia przez Spotke w roku 2015 decyzji o realizacii w roku 2016 szeregu dziatan
rozwojowych, w szczegolnosci rozpoczecia dziatalnosci w segmentach opakowanh
i standow z tektury oraz cyfrowego druku etykiet, z ktérych oba w roku 2016
przyniosty przychody nizsze od pierwotnie zaktadanych,

» wzrostu wartosci amortyzacji, bedgcego wynikiem nabycia w latach 20151 2016

szeregu nowych maszyn i urzqdzen, w duzej mierze na potrzeby nowych obszaréw
dziatalnosci,

s Kkosztdw wynagrodzen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikdw
kolejnych zmian w segmencie produkciji opakowan i standdw z tektury,

o kosztdw wynagrodzen, szkolen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikéw
w segmencie cyfrowego druku etykiet,

e kosztow udziatu w spotkaniach targowych i branzowych oraz wyjazdach
zwigzanych z nowymi obszarami dziatalnosci,

e wzrostu kosztow finansowych, spowodowanego wzrostem zadtuzenia oraz
niekorzystnym dla Spdtki na koniec 2016 roku ksztattowaniem sie kursu walut
obcych,

e kosztow utworzenia odpisdw na naleznosci w sytuaciji nieregularne;.

Spoétka systematycznie rozszerza grono swoich klientéw o nowe podmioty i nadal
zwieksza liczbe zleceh realizowanych na rzecz, zardbwno nowych, jak i
dotychczasowych klientow. Spdtka intensywnie pracuje nad nowymi dziataniami, w
szczegolnosci zmierzajgcymi do istotnego wzrostu poziomow sprzedazy wyrobow w
nowych obszarach dziatalnosci, ktére pozwolq jej poprawié poziomy renfownosci w
latach kolejnych.

Postepowania toczqce sie przed Sgdami oraz postepowania egzekucyjne

W roku 2016 Spdtka byta strong czterdziestu jeden spraw sgdowych, postepowan
egzekucyjnych oraz postepowan upadtosciowych dtuznikdw, w kidrych wystepowata
z roszczeniami o zaptate. tgczna kwota naleznosci gtownych Spotki bedgcych
przedmiotem postepowan sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych w 2016 roku
nie byta istotna z punktu widzenia Spotki | wyniosta 354,4 tys. zt. W stosunku do Spotki
nie byta prowadzona egzekucja. Spdtka nie prowadzita postepowan sgdowych,
arbitrazowych ani administracyjnych, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu liczona
jednostkowo lub tgcznie spetniataby kryterium istotnosci, czyli co najmniej 10% jej
kapitatow wiasnych.

Informacja o oddziatach

Spotka nie posiada oddziatow.

Srednie zatrudnienie w roku 2014 wynosito 212 pracownikdw, przy 158 w roku 2015. Na
koniec roku 2016 zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 230 osdb, przy
172 na koniec roku 2015.

Na koniec 2016 roku wérdd pracownikdw Spdtki dominowaty osoby z wykszm’rcenie’m
wyzszym inzynierskim i magisterskim, ktére stanowity 44%. Kolejng grupe stanowity



osoby z wyksztatceniem srednim 38%. Osoby z wyksztatceniem zawodowym stanowity
13%, a osoby z wyksztatceniem podstawowym 5%,

Wszystkie osoby zatrudnione w Spoétce posiadajg odpowiednie przygotowanie
praktyczne i merytoryczne do wykonywania swoich zadan. W roku objetym
sprawozdaniem dziatania Spotki ukierunkowane byty na powigkszenie zespotu
pracownikéw o osoby z do$wiadczeniem w poszczegdinych nowo uruchamianych
technologiach. W ocenie Zarzgdu dziatania te przyniosty spodziewane efekty.

Od 1 stycznia 2014 r. obstuga ksiegowa prowadzona jest przez podmiot zewnetrzny -
SWGK Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Konsultacje prawne dokonywane sq na mocy statej umowy wspdtpracy z kancelarig
CONSILIUM Kancelaria Radcy Prawnego Jacek Wielopolski z siedzibg w Poznaniu.

W roku 2016 Spodtka wspotpracowata réwniez z Kancelaria CSW Wieckowska i
Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu, jako doradcg w zakresie obstugi
prawnej w aspektach zwigzanych z funkcjonowaniem Spotki na rynku kapitatowym.

Gtownym celem dziatan zaplanowanych na rok 2017 jest dalszy rozwdj sprzedazy,
przede wszystkim w oparciu o zasoby ludzkie i technologiczne posiadane w Spdtce na
koniec 2016 roku. W tym obszarze Spétka planuje w szczegdlinosci ponizsze dziatania.

» Iwigkszenie skali sprzedazy etykiet wytwarzanych cyfrowo poprzez nasilenie
dziatan sprzedazowych skierowanych do przemystu oraz producentéw wyrobdw
sprzedawanych detalicznie, zardwno krajowych, jak i zagranicznych.

e Zwiegkszenie skali sprzedazy opakowan oraz standéw z tektury w Polsce oraz
rozwijanie sprzedazy wyrobdw o wysokim stopniu przetworzenia na rynkach
zagranicznych. W horyzoncie roku celem Spotki jest budowa stabilne] bazy
klientéw dla segmentu opakowan z tektury.

e Iwigkszanie skali sprzedazy wyrobdw <z obszaru druku  cyfrowego
wielkoformatowego na obecnych rynkach geograficznych, zaréwno poprzez
pozyskiwanie nowych klientdw, jak i zwiekszanie sprzedazy do klientow
dotychczasowych.

Rownolegle Spdtka zamierza koncenfrowaé sie na poprawie rentownosci
prowadzonej dziatalnosci, co zamierza osiggngé zardwno poprzez wzrost sprzedazy,
jak i usprawnianie procesdw produkcyjnych. Ze wzgledu na coraz wiekszq ztozonosé
proceséw produkcyjnych, generujgcq konieczno$é rozszerzania grona dostawcow
materiatow i ustug, Spotka planuje zlecenie czesci proceséw produkeyjnych
podwykonawcom zewnetrznym. Szczegdty przedstawiono w pkt. 9.

Précz powyzszego, Spdtka bedzie prowadzita dziatania zmierzajgce do budowy
wtasnego zaktadu produkcyjnego, opisane w pkt. Przewidywana sytuacja finansowa.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzqd rozpoczat negocjacije ze spotkg Purple Investments
sp. Z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu (dalej Pl sp. z 0.0.), w sprawie ustalenia warunkdw
dzierzawy czesci przedsiebiorstwa Labo Print S.A. stuzgcej do obroébki poprodukcyjnej
wydrukow wielkoformatowych PCV i tekstylnych, sktadajgcej sie z dziatéw szwalni i



wykanczalni (raport 5/2017 z 27 lutego 2017 roku). Przedmiotem dzierzawy bedq
maszyny nalezace do Labo Print S.A. stuzgce wykonywaniu wyzej wymienionej czesci
dziatalnosci oraz pomieszczenia, w ktérych znajdujqg sie maszyny i dziaty, potozone w
zaktadzie w Poznaniu. Dzierzawa czeéci przedsiebiorstwa bedzie skutkowata réwniez
przejsciem czesci zaktadu pracy i przejeciem pracownikdw zatrudnionych na
stanowiskach w wyzej wymienionych dziatach wraz z kierownictwem w liczbie ok. 60
oséb. W zamian za dzierzawe przedsiebiorstwa Pl sp. z 0.0. bedzie uiszczata na rzecz
Labo Print S.A. comiesieczny czynsz. Labo Print S.A. bedzie korzystata z ustug Pl sp. z
0.0. W zakresie obrdbki poprodukcyjnej, uiszczajac wynagrodzenie rozliczane w
oparciu o zrealizowane prace wykohczeniowe. Przedmiotem negocjacii stron jest
ustalenie szczegdtowych warunkéw dzierzawy oraz $wiadczenia wyzej wymienionych
ustug oraz termin rozpoczecia wspdtpracy.

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacije finansowq Spofki
w latach 2016 i 2015. Zostaty one wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w sprawozdaniu finansowym za lata 20161 2015.

Wartoéd Biezqcy rok | Poprzedni rok

Wskaznik Formuta obliczeniowa b
pozqdana 2016 2015

Przychody netto ze sprzedazy 48 970.0 35997.3
(tys. zi) = - | Raated
Suma aktywdw (tys. zt) - - 32 880.3 25086,9
Kapitat wiasny (tys. zt) - + 9 641,8 8 17#_@_
Lysk/Strata-netfto za okres 1 467.0 | 897.8
(tys. zt) - -

zysk (strata) ze
Zyskownosc¢ sprzedazy sprzedazy/ przychody max 3.6% 7,4%
netto ze sprzedazy

zysk (strata) brutto/

Rentownosc sprzedazy brutto przychody netto ze max 3.5% 6,6%
sprzedazy

zysk (strata) netto/
Rentownosc¢ sprzedazy netto przychody netto ze max 3.0% 5.3%
. sprzedazy

zysk (strata) netto
Rentownos¢ kapitatu fkopncﬂ_ wtasny bez — 17.9% 30.2%
wtasnego wyniku finansowego

biezgcego roku

zysk (strata) netto /

Rentownosc aktywow aktywa ogdtem max 4,5% 7,6%
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 148,9% 143,5%
ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych pIzYCIiooy netoze
: sprzedazy/ rzeczowe max 268,6% 255,0%
aktywow trwatych aktywa trwate
(Sredni stan naleznosci z
Ws_koinik rotacji naleznosci w tytutu dostaw i .- 34 47
dniach ustug/przychody ze
sprzedazy)*340
(sredni stan
Wskaznik rotacji zapaséw w zapasow/koszty i 14 12
dniach dziatalnosci

operacyjnej)*360




[§redni stan zobowigzan )
z tytutu dostaw i
WskaZnik rotacji zobowigzan w usigg;’z’{ko‘szfy .
- dziatalnoici min 63 68
dniach T
operacyjnej-koszty
pracy-
amortyzacja))*340
; g G kapitat obcy [/ kapitaty
Wspot k =
mspo czynnik zadtuzenia ogdlem 03-0,5 0.7 0.7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem | kapitat wiasny/ kapitat o
wiasnym obcy >1 41,5% 48,3%
Stopien pokrycia aktywow kapitat wtasny/aktywa
trwatych kapitatem wtasnym trwate 71 Wk alile
Trwato$é struktury kapitat wiasny/pasywa _ = " =
finansowania ogdétem PR 22.5% 32.5%
(inwestycje
krétkoterminowe +
i " - naleznosci
Wik ;. -
skaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 08-1,2 0.6 0.7
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
- s ey : rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezgcej miedzyokresows) / 1,5-2,0 0.8 0.8
Zobowigzania
krétkoterminowe
. . . naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan : :
Aalesnoteieami zobowigzania >1 0,7 0.9
handlowe pec e
: aktywa obrotowe -
Ropitat BbrstawyHeno zobowigzania - -2 6159 -1 565,0
(w tys. zt.) ; :
krotkoterminowe
Udziat kapitatu pracujgcego kapitat obrotowy/ o 5
w catosci aktywow aktywa ogdtem i R0k S iRk

W 2016 roku ulegty obnizeniu wszystkie wskazniki rentownosci i zyskownosci. Byto to
bezposrednim efektem nizszych niz rok wczesdniej poziomow wypracowanych zyskow
na wszystkich poziomach dziatalnosci, przy jednoczesnym wzroscie wartosci
przychodow ze sprzedazy oraz wzroscie wartosci aktywow trwatych. Ostatni byt
wynikiem przeprowadzenia w 2016 roku szeregu inwestyciji, zwigzanych gtdwnie z
nowymi obszarami dziatalnosci. Do wazrostu kosztow, précz amortyzacji nowych
inwestycji w aktywa trwate, przyczynity sie rowniez inwestycje w zespot ludzki, gtownie
w obszarze produkciji opakowan i standdw.

O ile wartosci wskaznikéw rotacji majatku i rzeczowych aktywow trwatych nie ulegty
istotnym zmianom, o tyle zauwazalnie obnizyt sie wskaznik rotacji naleznosci. Byto to
efektem poprawy dyscypliny ptatniczej klientéw Spodtki, mozliwej do osiggniecia m. in.
dzieki wspotpracy z Grupg Euler Hermes, oraz stosowaniem relatywnie krétkich
termindw ptatnosci wobec nowych klientdéw. Zmniejszeniu ulegta réwniez wartos$é
wskaznika rotacji zobowigzan, co byto pochodng mozliwosci uzyskiwania nizszych cen
za materiaty do produkcji w przypadku akceptaciji krotszych termindw ptatnosci.
Wartos¢ wskaznika rotacji naleznosci jest jednak nadal blisko dwa razy nizsza od
wartosci wskaznika rotacji zobowigzan, co oznacza, ze Spdtka nalezycie wykorzystuje
swojq pozycje wobec dostawcow materiatow i ustug.

W roku 2016 w stosunku do roku 2015 wzrdst natomiast wskaznik rotaciji zapaséw. Byt to



efekt wzrostu skali dziatalnosci oraz jednorazowych znacznych zakupdw materiatéw

do produkcji dokonanych przez Spétke w czwartym kwartale 2016 roku ze wzgledu na
afrakcyjnosc cen.

W 2016 roku Spotka utrzymywata polityke finansowania dziatalnosci kapitatem obcym,
ktorego udziat w sumie bilansowej wynidst 0,7. Przetozyto sie to na niskie wartosci
wskaznikow pokrycia zadtuzenia i aktywdw trwatych kapitatem wiasnym. Pomimo
odnotowanych wartosci  wskainikéw Zarzgd ocenia, ze obecna struktura
finansowania Spotki jest bezpieczna, w szczegdlnosci ze wzgledu na trwate |
systematyczne generowanie strumienia pienigdza z dziatalnosci operacyjne;,
dostepnos¢ do zrédet finansowania obrotowego (faktoring i limit w rachunku
biezqcym) oraz pokrycie finansowania obcego relatywnie ptynnym majgtkiem
rzeczowym.

Ze wzgledu na znaczqcy poziom finansowania obcego, w tym krotkoterminowego,
kolejny raz Spotka odnotowata ujemng wartos¢ kapitatu obrotowego oraz niskie
wartos$ci wskaznikdw ptynnosci szybkiej i biezgce;.

Pomimo pogorszenia sie wartosci niektérych wskaznikéw lub utrzymywania sie ich na
niskim poziomie, Zarzad Spdtki nie widzi istotnego prawdopodobienstwa realizaci
ryzyka zachwiania ptynnosci Spotki, w tym jej zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzanh. Niemniej, majgc na uwadze dynamiczny wzrost sprzedazy
w roku 2016, ktéry bedzie z duzym prawdopodobiehstwem kontynuowany w roku
2017, Zarzgd bedzie sie ubiegat o zwiekszenie limitdw finansowania obrotowego oraz
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu zachowanie zyskow wypracowanych w roku
2016 w Spotce.

W  celu redlizacji inwestycji polegajacej] na budowie wtasnego zaktadu
produkcyjnego na nabytej nieruchomosci ziokalizowanej w Poznaniu, Spodtka bedzie
musiata pozyskac w roku 2017 dodatkowe finansowanie. Aktualnie Zarzgd analizuje
mozliwe rozwigzania w tym zakresie, zardbwno w zakresie instrumentow dtuznych, w
szczegolnosci finansowania bankowego, jak i emisji akcji. Decyzje w tym zakresie
powinny zapas$¢ do konca pierwszego potrocza 2017 roku.

W roku 2016 Spotka:

e nie zawierata z podmiotami powigzanymi umow, ktdrych tres¢ lub parametry
odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Wartodci fransakcji z podmiotami
powigzanymi przedstawiono w Nocie 55 do sprawozdania finansowego,

e nie zaciggata pozyczek, ani nie udzielata pozyczek,

e nie wypowiedziata jakichkolwiek umdw dotyczgcych kredytow i pozyczek, ani
umow takowych Spdtce nie wypowiedziano,

e nie udzielata poreczen ani gwarancji ani nie byta beneficientem gwarancji lub
poreczeh udzielonych przez inne podmioty.

e nie nabywata akcji wtasnych,

e nie dokonywata zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem,

e nie zawierata jakichkolwiek umadw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska,



e nie posiadata powigzah organizacyjnych ani  kapitatowych z  innymi
podmiotami krajowymi ani zagranicznymi, istotnych z punktu widzenia wartosci
i znaczenia gospodarczego,

» nie wydatkowata srodkéw na zakup aktywdw o charakterze inwestycyjnym.

Spotce nie sq znane jakiekolwiek umowy, w wyniku realizacji ktérych mogg w

przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

W okresie objetym raportem Spotka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

Spoétka nie posiada zobowigzan wynikajgcych z emerytur lub $wiadczeh o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych lub nadzorujgeych.

W 2016 roku w Spotce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych, . skierowanych do
wszystkich pracownikow, Zgodnie z uchwatqg nr 14 WZ Spoéiki z 30 czerwca 2015 roku, w Spotce
wdrozono program motywacyjny, skierowany do cztonkdw Zarzgdu oraz kluczowych
pracownikow i wspotpracownikéw. Zgodnie z przyjetq uchwatg, na potrzeby prograru
motywacyjnego Spotka wyemitowata 75.000 akcji serii E do zaoferowania w latach 2016, 2017
i 2018 za wyniki wypracowane w latach 2015, 20161 2017. Akcje do zaoferowania w roku 2016
zostaty nabyte przez osoby wskazane. Cena obejmowania akcji w programie motywacyjnym
jest rowna ich cenie emisyjnej, tj. wynosi 1,00 zt.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2016.

W dniu 2 lutego 2017 roku Spdétka opublikowata w raporcie biezgcym nr 3/2017
wstepne, szacunkowe, niebadane wybrane dane finansowe Spdtki za rok 2016.
Ponizej przedstawiono najwazniejsze wartosci zawarte w ww. raporcie.

Dane

zarok 2015

dane w tys. zi Dane Wstepne zbadane Dynamika
przez bieglego

rewidenta
przychody ze sprzedazy neito 48 970 35 997 36,0%
wynik na dziolalncsci operacyjnej 2 369 2 940 -19,4%
wynik brutto 1738 2 370 -26,7%
wiynik netto 1 466 ] 8§98 -22.8%

Umowa Spéitki z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
zostata zawarta w dniu 21 czerwca 2016 roku. Przedmiotem umowy jest przeglad
srddrocznych sprawozdan finansowych za rok 2016 oraz badanie sprawozdan
finansowych za rok 2016. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu badajgcego
sprawozdania finansowe Spotki za lata 2015 i 2016 zostata zawarta w Nocie nr 53 do
sprawozdania finansowego.

Oéwiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi Zatgcznik nr 1 do
niniejszego Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Labo Print S.A. w roku 201 6.
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