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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota ) 31 grudnia 1 stycznia
31 grudnia 2018 r. 2018r.
2019r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate: 590 114 580 501 596 787
Rzeczowe aktywa trwate 3.1. 101 968 108 158 110 784
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3.5.5. 22 725 - -
Warto$ci niematerialne 3.2 246 649 254 564 263 769
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci  3.4. 210 327 207 267 207 389
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytaczonych z
Naleznosci z tytutu subleasingu 3.5.7. 523 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.16. 464 666 4236
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 271
,:;tkyov:;tf;n;:;:c\:\;eywycenmne w wartosci godziwej przez inne 3.6.3. 120 101 )
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw 3.8. 2 043 5523 6116
Inne aktywa dtugoterminowe 3.9. 1295 4222 4222
Aktywa obrotowe: 666 680 636 942 550 418
Zapasy 47 64 56
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 4132 - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.6.4. 45 232 69 437 63 886
Naleznosci z tytutu subleasingu 3.5.7. 190 - -
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 3.7. 2 415 1215 -
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3.6.5. 328 998 377 502 -
Inne aktywa krétkoterminowe 3.9. 4382 - -
Pozostate aktywa finansowe - - 250 590
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.6.6. 281 284 188 724 235 886
AKTYWA RAZEM 1 256 794 1217 443 1147 205

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] — CIAG DALSZY

Stan na dzien

Nota . 31 grudnia 1 stycznia
31 grudnia 2018 r. 2018 r.
2019 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Kapitat wtasny: 873 486 887 800 796 519
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 872 881 887 210 795 946
Kapitat podstawowy 3.10.1. 63 865 63 865 63 865
Pozos tate kapitaty 3.10.2. 1089 1267 1347
Zyski zatrzymane 3.10.3. 807 927 822 078 730 734
Udziaty niekontrolujace 605 590 573
Zobowigzania dtugoterminowe: 283 502 269 026 270 781
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 3.11. 244 350 243 961 243 573
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.12. 960 1147 1454
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.5.6. 16 204 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 572 - -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 3.13. 6 389 5033 5592
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.16. 5386 7 050 7108
Pozostate zobowigzania 3.14. 9641 11 835 13 054
Zobowiazania krotkoterminowe: 99 807 60 617 79 905
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 3.11. 1932 1938 1938
Zobowigzania handlowe 3.15. 11561 8575 21303
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.12. 17 175 14 278 12 958
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 31
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.5.6. 5181 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1555 6 329 9112
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 4 364 3581 -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 3.13. 767 559 7 386
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 3.17. 15563 68 210
w tym: Korekta podatku VAT za lata 2014-2019 6.11 15 468 - -
Pozostate zobowigzania 3.14. 41709 25 289 26 967
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 256 794 1217 443 1 147 205

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy 4.1. 336 081 346 781
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4.2, (181 149) (173 812)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na utrate wartosci
Y . y P ,Q. L 3.6.4. (1901) (3153)
naleznosci/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci
Pozostate przychody 4.3. 6616 2703
Pozostate koszty 4.4, (3 345) (2 314)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 156 302 170 205
Przychody finansowe 4.5. 8911 8 527
Koszty finansowe, w tym: 4.6. (25 549) (9021)
Korekta podatku VAT za lata 2014-2019 6.11 (15 468) -
Zysk z dziatalnosci inwest jnej/(strat tytutu utrat tosci
'ys z z.!a a. S(.:II wes .ych j/(strata) z tytutu utraty wartosci a7 (1 089) 45 771
inwestycji winne jednostki
Udziat kach/(stratach) jed tek i h tod
zia \{vz_ys ach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw 3.4. 11 262 10 553
wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 149 837 226 035
Podatek dochodowy 4.8. (30 503) (42 334)

Zysk netto okresu 119 334 183 701
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w 15 (22)
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (jednostki wyceniane (107) 67)
metodg praw wtasnosci)

Razem pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do zysku lub straty 3.10.2. (92) (89)
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia (86) 9
pracownicze po okresie zatrudnienia

Razem po je, ktére nie podlegaj ekl fikowaniu do ku lub

az pozycje, re nie p gajq przeklasyfikowaniu zysku lu 3.10.2, 86) s
straty

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (178) (80)

Catkowite dochody razem 119 156 183 621
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednos tki
v . preypadajacy arcj J 119 320 183 683
dominujacej
Zysk netto okresu przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 14 18
Razem zysk netto okresu 119 334 183701
Catkowite dochod daj kcj i jednos tki
'w1 'e z?c ody przypadajace akcjonariuszom jednos tki 296 1485 183 603
dominujacej
Catkowite dochody przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 14 18
Razem catkowite dochody 119 156 183621
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 3.10.5. 2,84 4,38

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Razem przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 191 087 136 482
Zysk netto okresu 119 334 183 701
Korekty: 113 720 (5 469)

Podatek dochodowy 4.8. 30503 42 334
Amortyzacja 5 37 086 31772
artobes 1nwetyet wimme fonasttl o S ! e (45 771)
Erc;zvi’a:wv;s(?;ss’t?ch)/stratachjednostek wycenianych metodg 3.4. (11 262) (10 553)
‘(,\I:’:yr/::rc;j;));aank;:qwf:;j;aensowych wycenianych 3.6.5. (5 162) 4 630)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3.11. 7 269 7 300
Pozostate korekty 5 (3062) 924
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 57 259 (26 845)
Zapasy 17 (8)
Naleznosci handlowe oraz pozos tate naleznos ci 3.6.4. 24 099 (7 203)
Zobowigzania handlowe 3.15. 2 986 (12 728)
Aktywa z tytutu S$wiadczonych ustug 3.7. (1 200) (1215)
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 1355 3581
Rozliczenia miedzyokres owe dftugoterminowe (aktywa) 3.8. 1149 593
Rozliczenia miedzy okres owe pasywow 3.13. 1564 (7 386)
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 3.12. 2710 1013
fc;z:;;a:jij;[;c:;’v;?z)ania (z wyt. zobowigzar inwestycyjnych 3.14. 9 084 (3 350)
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 3.17. 15495 (142)
Odsetki od zobowiazan podatkowych (zaptacone)/zwrocone (1 272) (66)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdécony (40 695) (41 684)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — CIAG DALSZY

Rok zakornczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.
Razem przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 44 448 (84 170)
W ptywy: 846 119 772 631
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 4276 1412
Dywidendy otrzymane 6.4.3. 7 006 372
Zbycie aktywow fi h i h t
ycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 829 281 709 737
kosztu
Odsetki od aktywéw finansowych wycenianych amortyzowanego
I ywow T wyehwy fanych wg z rtyzow 9 3.6.5. 5223 3547
kosztu
Zbycie aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy - 57 563
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4.5., 3.5.7. 26 -
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$c¢ kapitatowa raty) 3.5.7. 207 -
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang 6.4.3. 100 -
Wydatki: (801 671) (856 801)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet
Y yeh axty Y P (9 237) (12 955)
rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci
avyete ® Y P (7 496) (8 279)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
Y Y yenwy yehwe Y E (780 838) (835 567)
kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 6.4.3. (100) -
Whptat kapitat zaktad jed tek zalez h wyt. h
ptaty n.a af)l at zaktadowy jednostek zaleznych wytaczonyc 3.3, (4 000) )
z konsolidacji
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (142 675) (99 669)
W plywy: 3704 -
Wptywy z tytutu dotacji 6.3. 3704 -
Wydatki: (146 379) (99 669)
Wyptata dywidendy 3.10.4. (133 449) (92 338)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji 3.11. (7 275) (7 300)
Sptata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4.6., 3.5.6. (745) -
Sptata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 3.5.6. (4910) -
Sptata leasingu finansowego (MSR 17) - (31)
Zmniei N iek N tto st crodké hiich
( m|-1|e]szen!e)/zwug szenie netto stanu srodkow pienieznych i icl 92 860 (47 357)
ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach (300) 195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3.6.6. 188 724 235 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3.6.6. 281 284 188 724

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty Razem
; : niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski )
. Razem trolujace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na 31 grudnia 2018 r.
i 63 865 1267 824 816 889 948 590 890 538
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta - CIT TGE za lata 2012-2016 - - (2 738) (2 738) - (2 738)
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 1267 822 078 887 210 590 887 800
Dywidendy - - (133 471) (133 471) - (133 471)
Transakcje z wtascicielami ujete
, i ) - - (133 471) (133 471) - (133 471)
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za 2019 r. - - 119 320 119 320 14 119 334
Inne catkowite dochody - (178) - (178) - (178)
Catkowite dochody za 2019 r. - (178) 119 320 119 142 14 119 156
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Kapitatl wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty Razem
B ) niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski )
) Razem trolujace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na 31 grudnia 2017 r.
) 63 865 1 347 733 682 798 894 573 799 467
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta - CIT TGE za lata 2012-2016 - - (2 738) (2 738) - (2 738)
Stan na 31 dnia 2017 r.
grudni " 63 865 1347 730 944 796 156 573 796 729
(dane poprzednio prezentowane)
Poczatkowe zas tosowanie MSSF 9 - - (210) (210) - (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r.
63 865 1 347 730 734 795 946 573 796 519
(dane przeks ztatcone)
Dywidendy - - (92 338) (92 338) - (92 338)
Transakcje z wtascicielami ujete
- - 92 338 92 338 - 92 338
bezposrednio w kapitale wtasnym ( ) ( ) ( )
Zysk netto za 2018 r. - - 183 683 183 683 18 183 701
Inne catkowite dochody - (80) - (80) - (80)
Catkowite dochody za 2018 r. - (80) 183 683 183 603 18 183 621
Stan na 31 grudnia 2018 r. 63 865 1267 822 078 887 210 590 887 800

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE 0SOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW”") jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spodtka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibag
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r.
i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312,
NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spotka notowang na Gldwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gieldowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednocze$nie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

> Gloéwny Rynek GPW: obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

> NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $rednich
spotek,

> Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

> Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi réwniez obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowa Gietde Energii S.A. (,TGE")
oraz InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

> Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

> Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

> Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej
i efektywnosci energetycznej,

> Rynek Instrumentow Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO2,

> Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spotek obrotu, wytwoércéw oraz duzych odbiorcow przemystowych energii elektrycznej.

Dodatkowo, w 2020 r. spotki TGE, IRGIT oraz GPW planuja uruchomienie elektronicznej platformy handlu towarami rolnymi
(patrz: nota 6.3).

Grupa GPW prowadzi rowniez:

> Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”)
petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

> Ustugi Operatora Handlowego (,0H”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umdw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

> Dziatalno$¢ w zakresie obliczania oraz rozpowszechniania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR (ktore
stanowig punkt odniesienia dla instytucji finansowych w umowach kredytowo-depozytowych oraz emisji obligacji),

> Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji iinformacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego
i towarowego.
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1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu 3 kwietnia 2020 r.

1.4. SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatlowg Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktorej (oprocz TGE) naleza: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz InfoEngine
S.A. (,InfoEngine”),

BondSpot S.A.,

GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),
GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV"),
> GPW Tech S.A. (,GPWT").

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw oraz jednostkami wspétkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspétkontrole, sa:

VNN

> Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujgaca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW"),

> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Zakres dziatalnosci Akcjonariat
Towarowa Gielda ul. Ksigzeca 4 Prowadzenie gietdy towarowej, ktérej GPW: 100%
Energii S.A. 00-498 Warszawa przedmiotem obrotu moga by¢: energia

Polska elektryczna, paliwa ciekte i gazowe, limity

wielkosci produkcji, limity wielko$ci emisji
zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktérych
wartos¢ w sposob bezposredni lub posredni
zalezy od wartosci energii elektrycznej, paliw
ciektych lub gazowych, prowadzenie rejestru
Swiadectw pochodzenia dla energii z OZE

i z kogeneracji oraz biogazu rolniczego.

Izba Rozliczeniowa ul. Ksigzeca 4 > Prowadzenie izby rozliczeniowo- TGE: 100%
Gield Towarowych S.A. 00-498 Warszawa rozrachunkowej dla transakcji
Polska zawieranych na rynku regulowanym,

> Obstuga rozliczeniowa transakgji
zawieranych na TGE,

> Pozostate czynnosci zwigzane
z organizowaniem i prowadzeniem
rozliczen lub rozrachunkdw transakcji.

InfoEngine S.A. ul. Ksigzeca 4 > Swiadczenie ustug peftnienia funkcji OH TGE: 100%
00-498 Warszawa na rynku energii elektrycznej,
Polska > Swiadczenie ustug POB.
BondSpot S.A. ul. Ksigzeca 4 >  Prowadzenie rynku pozagietdowego GPW: 96,98%
00-498 Warszawa oraz innej dziatalnosci w zakresie
Polska organizowania obrotu instrumentami
dtuznymi,
> Organizowanie alternatywnego systemu
obrotu,

> Organizowanie i prowadzenie wszelkiej
dziatalnosci uzupetniajacej i wspierajacej
funkcjonowanie rynkéw prowadzonych
przez BondSpot.

GPW Benchmark S.A. ul. Ksigzeca 4 > Petnienie funkcji organizatora GPW: 100%
00-498 Warszawa i administratora fixingu stawek
Polska referencyjnych WIBID i WIBOR,

> Administrowanie indeksami gietdowymi
(m. in. WIG20, mWIG40, sWIG80)
z wykorzystaniem systemu INDEXATOR.
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Nazwa jednostki Siedziba jednostki Zakres dziatalnosci Akcjonariat
GPW Ventures ASI S.A. ul. Ksigzeca 4 Spotka planuje rozpoczaé dziatalnosc GPW: 100%
00-498 Warszawa operacyjna w zakresie:
Polska > Zbierania aktywéw od inwestoréw

w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréow zgodnie z polityka
inwestycyjna,

»  Zarzadzania alternatywna spotkg
inwestycyjna, w tym wprowadzenie
alternatywnej spétki inwestycyjnej

do obrotu.
GPW Tech S.A. ul. Ksigzeca 4 Spotka planuje rozpoczaé dziatalnosé GPW: 100%
00-498 Warszawa operacyjng w zakresie:
Polska > Sprzedazy hurtowej i detalicznej

komputerdw, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania,

»  Doradztwa informatycznego i innych
ustug dotyczacych technologii
informatycznych oraz komputerowych,

»  Zarzadzania urzadzeniami
informatycznymi,

> Przetwarzania danych, zarzadzania
stronami informatycznymi (hosting).

Krajowy Depozyt ul. Ksigzeca 4 »  Prowadzenie depozytu papierdw GPW: 33,33%
Papieréw 00-498 Warszawa wart.os'cio_wych, ) .
Polska > Rozliczanie transakcji zawieranych

w Sciowych S.A.
artosciowych S na gietdach wartosciowych

instrumentdéw finansowych, gietdach
towarowych, w tym gietdach energii,
m.in. za posrednictwem spétki zaleznej
KDPW_CCP S.A.,

> Wykonywanie innych zadan zwigzanych
z obrotem papierami warto$ciowymi
i innymi instrumentami finansowymi,

> Administrowanie Funduszem
Gwarancyjnym,

> Prowadzenie repozytorium transakgcji
i nadawanie numerdéw LEI.

Centrum Gieldowe S.A. ul. Ksigzeca 4 > Wynajem nieruchomosci na wtasny GPW: 24,79%
00-498 Warszawa rachunek,
Polska »  Zarzadzanie nieruchomosciami,
> Dziatalno$é w zakresie projektowania

budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

»  Wykonywanie robét ogélnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.

Polska Agencja ul. Ksigzeca 4 Planowany zakres dziatalnosci: ustugi ratingu GPW: 33,33%
Ratingowa S.A. 00-498 Warszawa pozaskarbowych papieréw dtuznych
Polska ze szczeg6lnym uwzglednieniem matych

i Srednich przedsiebiorstw.

Spotka GPW Ventures ASI S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 listopada 2019 r.,
a GPW Tech S.A. w dniu 20 grudnia 2019 r. Wyniki spétek GPWV oraz GPWT, ze wzgledu na ich nieistotnos¢ (patrz: nota
1.7.), nie zostaty objete konsolidacjq w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GPW za rok 2019.
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1.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2019 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

> MSSF 16 Leasing,

KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdéw ujmowania podatku dochodowego,

Zmiany w MSSF 9: Przedpfaty z ujemna rekompensata,

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Zmiana w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu,

L

Zmiany do standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017):

¢ zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek,

¢ zmiana w MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

¢ zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy,

¢ zmiana w MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing na niniejsze sprawozdanie finansowe zostat zaprezentowany
w nocie 3.5.1. Pozostate nowe standardy i zmiany do standarddéw nie wywarty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaty w dalszych czesciach niniejszego sprawozdania. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

1.6. MSSF 1 INTERPRETACJE KOMITETU DS. INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWEJ SPRAWOZDAWCZOSCI
FiNANSOWE] (,,KIMSF")

Grupa nie skorzystata z mozliwoséci wczeéniejszego zastosowania nowych standarddw i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci,
a ktére wejdq w zycie po dniu bilansowym.

1.6.1. STANDARDY I INTERPRETACJE ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJISKA

Dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2020 r. wejdq w zycie Zmiany w zakresie referencji do Zalozen
Koncepcyjnych MSSF, ktére zostaty juz zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany te obejmujg m. in. odwofanie do nadrzednosci tresci ekonomicznej nad forma oraz zdefiniowania jednostki
sprawozdawczej. Aktualizacja Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywdw, zobowigzan,
zdefiniowania przychodu (jako zwiekszenia aktywdw lub zmiejszenia zobowigzan) oraz zdefiniowania kosztu (jako
zmniejszenia aktywow lub zwiekszenia zobowigzan). Kryteria ujmowania informacji zostaty w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jako$ciowymi. Zmiany nastapity rowniez w obszarze wyceny (z podziatem na koszt historyczny i wartos¢
biezacq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat dodany nowy rozdziat dotyczacy zasad
prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnien oraz ujecia przychodow i kosztéw
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Grupa nie oczekuje, aby zmiany miaty znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe.

1.6.2. STANDARDY I INTERPRETACIE OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktdére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania.

Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie beda mieé istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Standard Data wejscia w zycie
Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia jednostek - definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 r.
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci 1 stycznia 2020 r.

Finansowej po raz pierwszy i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw - definicja okreslenia ,istotny”

Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - zmiany w MSSF 9 1 stycznia 2020 r.
Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021 r.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania
na terenie catej UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje Nie zostata okreslona
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie

aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym

przedsiewzieciem

Grupa zamierza zaimplementowa¢ ww. zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu
ich wejscia w zycie.

1.7. ZAKRES I METODY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Zaprzestanie pefnej
konsolidacji nastepuje z dniem ustania kontroli.

Jednostki wspétkontrolowane i stowarzyszone poczatkowo ujmuje sie wg cen nabycia, a nastepnie rozlicza sie metoda praw
wiasnosci. Szczegoty dotyczace ujmowania jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawia nota 3.4.

Jednostki zalezne to podmioty kontrolowane przez Spoétke. Spotka sprawuje kontrole nad inng jednostka w przypadku, gdy
z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwos$c
wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wiladzy nad ta jednostka. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore
w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodgq nabycia. Koszt nabycia ustala sie jako warto$¢ godziwg
przekazanej zaptaty, pomniejszong o wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej, powiekszong o wartosé¢
godziwg dotychczas posiadanych kapitatdw w jednostce nabywanej, pomniejszong o ujetg wartos¢ netto (warto$¢ godziwa)
nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartoéci godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatdw
mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia godziwag udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Transakcje wewnatrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami Grupy, jak i rowniez niezrealizowane zyski na transakcjach
wewnatrzgrupowych, eliminuje sie. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdw.

W momencie utraty kontroli Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty niekontrolujace
i pozostate skfadniki kapitatow zwigzane z jednostka zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty
kontroli uyjmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jezeli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej
jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli.
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Grupa moze zaniechac objecia konsolidacjg jednostki zaleznej, gdy jej dane finansowe s nieistotne tj. w przypadku
uzyskania przez tg jednostke zalezng:

> przychodow ze sprzedazy na poziomie nizszym niz 1% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy (przed
dokonaniem wyfaczen konsolidacyjnych), lub

> kosztdéw z dziatalnosci operacyjnej na poziomie nizszym niz 1% catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy (przed
dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych), lub

> sumy bilansowej na poziomie nizszym niz 1% sumy bilansowej Grupy (przed dokonaniem wyfaczen
konsolidacyjnych).

1.8. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ POZOSTALE INFORMACIE
1.8.1. WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiqcach ztotych polskich (tys. zt).

1.8.2. PODSTAWA WYCENY

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem aktywéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

1.8.3. DOKONANE OSADY I OSZACOWANIA

Sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkow
ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu Gietdy stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajacym z analizy danych
historycznych oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepszq wiedzg Zarzadu
Gietdy, w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Szczegdty dotyczace dokonanych osaddw i oszacowan zostaty umieszczone i wyrdznione w tresci not do niniejszego
sprawozdania finansowego.

1.8.4. WYBRANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Wybrane zasady (polityka) rachunkowosci (za wyjatkiem zasad dotyczacych konsolidacji oméwionych w nocie 1.7) zostaty
umieszczone w tresci not do niniejszego sprawozdania finansowego.

1.8.5. WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

> faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

> Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:
}>  pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

}>  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji,

> pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.
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1.8.6. SPRAWOzZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Informacje o segmentach ujmowane s w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére gtdwny decydent operacyjny
jednostki (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segment operacyjny to czes¢ sktadowa
jednostki:

> ktora moze przyniesc¢ zardwno przychody, jak i ponosi¢ koszty,

> ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez Zarzad Gietdy, stuzacej podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikow,

> na temat ktdrej dostepne sq wyodrebnione informacje finansowe.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonych grup $wiadczonych ustug, majacych jednolity charakter.
Prezentacja wg segmentdw operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzadczym na poziomie Grupy GPW.

2. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

2.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Grupa narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
> ryzyko rynkowe:
¢ ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych,
¢ ryzyko walutowe,
¢ ryzyko cenowe,
> ryzyko kredytowe,
> ryzyko utraty ptynnosci.

Program zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i wskazuje
dziatania, ktére minimalizuja potencjalny niekorzystny wplyw ww. nieprzewidywalnosci na wyniki finansowe Grupy.
Organami odpowiedzialnymi za zarzadzanie ryzykiem finansowym sg Zarzad Gietdy i Zarzady spoétek zaleznych. W Grupie
funkcjonujg komorki odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej (takze w zakresie walut obcych), windykacji
naleznosci oraz terminowego regulowania zobowigzan (szczegdlnie podatkowych).

2.2. RYZYKO RYNKOWE
2.2.1. RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWEJ W WYNIKU ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym.

Grupa inwestuje wolne s$rodki pieniezne w lokaty bankowe, obligacje korporacyjne, certyfikaty depozytowe oraz inne
instrumenty, ktérych oprocentowanie jest state, negocjowane i ustalane w chwili zawarcia kontraktu i ktérego wysokos¢
zblizona jest do rynkowych stop procentowych obowigzujacych na moment zawarcia lokaty (zakupu instrumentu). W sytuacji
wzrostu rynkowych stop procentowych, Grupa uzyskuje wyzsze przychody z tytutu odsetek, natomiast w przypadku spadku
rynkowych stép procentowych, Grupa osigga nizsze przychody z tytutu odsetek.

Gielda jest emitentem obligacji serii C o stalym oprocentowaniu oraz serii D i E 0 oprocentowaniu zmiennym, opartym
o stawke WIBOR 6M. W sytuacji wzrostu stép procentowych, Grupa bedzie zobowigzana wypfaci¢ obligatariuszom kupony
odsetkowe od obligacji serii D i E o wyzszej wartosci, a w przypadku spadku stdép procentowych, warto$¢ kupondw
odsetkowych do wypfaty przez Gietde bedzie nizsza (co bezposrednio przektada sie na wartos¢ kosztéw finansowych Grupy).

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stép procentowych na wynik finansowy Grupy
przed opodatkowaniem, ponizsza tabela prezentuje wptyw zmiany stop o 0,50 punktu procentowego na zmiane
przychodoéw/kosztéw finansowych (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw).

W ptyw spadku stop procentowych o 0,5 p.p. ha
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitch
dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018 r.

Przychody finansowe (2 351) (2 369)
Koszty finansowe 1772 852

Wzrost stop procentowych o 0,5 p.p. spowoduje przeciwng zmiane przychoddéw/kosztéw finansowych o powyzsze wartosci.
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Ponizsza tabela przezentuje analize aktywdw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci instrumentu. Pozycje
aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej, nie sq oprocentowane.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Data zapadalnosci do 1 roku

1-5
Razem
<1 1-3 >3 lat
Razem
m-ca m-ce m-cy
Obligacje korporacyjne - - 89 958 89 958 - 89 958
Lokaty bankowe 95 251 57 185 229 503 381 939 - 381 940
Rachunki biezace (pozostate) 133 593 - 1526 135 119 - 135 119
Razem krétkoterminowe 228 844 57 185 320 987 607 016 - 607 017
Razem aktywa finansowe 228 844 57 185 320 987 607 016 - 607 017
Wyemitowane obligacje o zmiennej
. ;i - - - - 119 794 119 794
stopie procentowej
Razem diugoterminowe - - - - 119 794 119 794
Wyemitowane obligacje o zmiennej
Y _I W Ig_ ] 2m . - - 1250 1 250 - 1250
stopie procentowej
Razem krétkoterminowe - - 1 250 1 250 - 1250
Razem zobowigzania finansowe - - 1 250 1 250 119 794 121 044
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
Data zapadalnosci do 1 roku .
R
<1 1-3 >3 lat azem
Razem
m-ca m-ce m-cy
Obligacje korporacyjne - - 34 964 34 964 - 34 964
Certyfikaty depozytowe - - 38 159 38 159 - 38 159
Lokaty bankowe 108 214 53 862 294 358 456 434 - 456 434
Rachunki biezace (pozostate) 36 037 - - 36 037 - 36 037
Razem kréotkoterminowe 144 251 53 862 367 481 565 594 - 565 594
Razem aktywa finansowe 144 251 53 862 367 481 565 594 - 565 594
w . l . . .
yer.mtowane ob |9ac1e o0 zmiennej ) ) ) ) 119 658 119 658
stopie procentowej
Razem diugoterminowe - - - - 119 658 119 658
w . n . . .
yer.nltowane ob |qac1e o0 zmiennej ) ) 1256 1256 ) 1 256
stopie procentowej
Razem kréotkoterminowe - - 1 256 1 256 - 1 256
Razem zobowiazania finansowe - - 1256 1256 119 658 120914

2.2.2. RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. Grupa pozyskuje przychody zaréwno w polskich ztotych,
jak i w euro. Koszty sg ponoszone przez Grupe gtdwnie w polskich ztotych, a takze m.in. w euro, dolarach amerykanskich
i funtach brytyjskich. W celu minimalizacji ryzyka walutowego, Grupa w istotnym stopniu stosuje hedging naturalny, tzn.
biezace koszty nominowane w euro pokrywa $rodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku walutowym, pozyskanymi
od odbiorcow regulujacych swoje naleznosci w euro. W 2019 r. i 2018 r. Grupa nie stosowata pochodnych instrumentéw
finansowych do zarzadzania ryzykiem walutowym.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2019 r., zmiana $redniego kursu wymiany ztotego
polskiego na waluty obce o 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw, spowodowatby umiarkowane zmiany
wyniku finansowego przed opodatkowaniem, co przedstawia ponizsza tabela.
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W plyw wzrostu kursu waluty o 10% na zysk przed
opodatkowaniem

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018r.
EUR 3960 1473
uUsD 1 7
GPB 25 6
taczny wptyw na zysk przed opodatkowaniem 3 986 1486

Spadek kursow walut o 10% spowoduje przeciwng zmiane przychoddw/kosztéw finansowych o powyzsze wartosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilansowego)

taczna
rtosé
PLN EUR uUsD GBP ‘_Na os¢
bilansowa
w PLN
Aktywa finansowe wyceniane wg
328 998 - - - 328 998
zamortyzowanego kosztu
Nalezno$ci handlowe (netto) 13822 21178 - - 35 000
Pozostate naleznosci * 4 383 441 - 5 4 829
Naleznos$ci z tytutu subleasingu 524 189 - - 713
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251769 29 515 - - 281 284
Razem aktywa 599 495 51 323 - 5 650 824
Wyemitowane obligacje 246 282 - - - 246 282
Zobowigzania handlowe 6 694 4 559 110 198 11 561
Zobowigzania z tyt. leasingu 20 339 1046 - - 21 385
Pozostate zobowigzania * * 20 841 5975 - - 26 816
Razem zobowigzania 294 155 11 580 110 198 306 043
Pozycja walutowa netto 305 340 39 743 (110) (193) 344 781
* nie uwzglednia RMK czynnych i nalezno$ci publiczno-prawnych
** nie uwzglednia zobowigzan z tytutu podatku VAT i innych zobowigzar publiczno-prawnych
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilans owego)
Laczna
rtosc
PLN EUR UsD GBP ‘_Na ¢
bilansowa
w PLN
Aktywa finansowe wyceniane wg
377 502 - - - 377 502
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe (netto) 25594 11 046 1 - 36 641
Pozostate naleznosci * 3372 - - - 3372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 180 490 8 234 - - 188 724
Razem aktywa 586 958 19 280 1 - 606 239
Wyemitowane obligacje 245 899 - - - 245 899
Zobowigzania handlowe 7 639 832 30 74 8 575
Pozostate zobowigzania ** 16 164 3721 28 - 19 915
Razem zobowigzania 269 702 4 553 58 74 274 389
Pozycja walutowa netto 317 256 14 727 (57) (74) 331 850

* nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** njie uwzglednia zobowigzan z tytutu podatku VAT i innych zobowigzar publiczno-prawnych
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2.2.3. RYZYKO CENOWE

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, Grupa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen materiatéw,
surowcow czy towaréw masowych.

W minimalnym stopniu Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace posiadanych kapitatowych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej. Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. wartosci ww. inwestycji nie byta istotna
(patrz: nota 3.6.3).

2.3. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z zobowigzan wobec
Grupy lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta
do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug jest ograniczane przez Zarzad Gietdy i Zarzady
spotek zaleznych poprzez ocene biezacej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie Zarzadu Gietdy, w Grupie nie wystepuje
znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug.

W jednostce dominujacej obowigzujg uchwaty Zarzadu Gietdy, ktére ustalajg odroczone terminy pfatnosci zréznicowane
w zaleznosci od grup kontrahentéw. Terminy ptatnosci dla wiekszosci kontrahentéw wynosza 21 dni, natomiast dla odbiorcow
serwiséw gietdowych najczesciej 45 dni.

W jednostce dominujacej wiarygodnos$¢ kontrahentéw weryfikowana jest zgodnie z wewnetrznym regulaminem oraz
z dobrymi praktykami rynku kapitatowego dotyczacymi emitentow papierow wartosciowych i Cztonkéw Gietdy. W ramach
weryfikacji Gietda szczegdtowo analizuje dokumenty aplikacyjne, w tym sprawozdania finansowe, odpisy z KRS i notyfikacje
KNF.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ bilansowa posiadanych naleznosci
handlowych, lokat bankowych, obligacji korporacyjnych, certyfikatdow depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych.
Decyzja Zarzadu Gietdy, w sktad portfela inwestycyjnego Grupy wchodza jedynie papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub emitowane (gwarantowane) przez instytucje posiadajace stabilng sytuacje rynkowa i wysoki rating
(powyzej Baa2 wg Moody’s). Dzieki temu ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu
jest minimalizowana. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest realizowane przez Grupe réwniez poprzez dywersyfikacje
bankdéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Nalezno$ci handlowe (netto) 35000 36 641
Pozostate naleznos$ci* 4829 3372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281 284 188 724
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 328 998 377 502
Laczna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe 650 111 606 239

* po wytaczeniu RMK czynnych i nalezno$ci publiczno-prawnych

2.4. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na stabilny i rosnacy udziat i warto$¢ srodkow ptynnych, a wiec dobrg sytuacje
Grupy w zakresie ptynnosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

% aktywow % aktywow

wartosé wartosé

ogoétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281 284 22,4% 188 724 15,5%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 328 998 26,2% 377 502 31,0%
Akt ) iz érodki pienie: ich ekwiwalenty i
ywa |_nne niz $rodki p?emezne ich ekwiwalenty i 646 512 51,4% 651 217 53,5%
aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa razem (suma bilansowa) 1 256 794 100,0% 1217 443 100,0%
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Z analizy struktury pasywéw wynika zaangazowanie kapitatdbw wiasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy na poziomie
ponad 50%:

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

% pasywow % pasywow

wartos¢ e wartosc e
Kapitat wiasny 873 486 69,5% 887 800 72,9%
Zobowigzania 383 308 30,5% 329 643 27,1%
Pasywa razem 1 256 794 100,0% 1217 443 100,0%

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Zarzad Gietdy na biezaco monitoruje prognozowany poziom s$rodkéw ptynnych
analizujac terminy zapadalnosci i wymagalnosci aktywdw, daty ptatnosci zobowigzan oraz uwzgledniajac inne prognozowane
przeptywy pieniezne.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

do1 1-3 3-6 6-12 1-5

> 5 lat Razem
m-ca m-ce m-cy m-cy lat
Naleznos$ci handlowe (netto) 30 955 2776 1269 - - - 35 000
Pozostate naleznosci * 4829 - - - - - 4 829
Naleznosci z tyt. subleasingu 16 31 47 96 523 713
Aktywa finansowe wyceniane w
Y Y E 207831 50274 70043 - 850 - 328 998
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251173 30111 - - - - 281 284
Aktywa razem 494 804 83192 71 359 96 1373 - 650 824
Wyemitowane obligacje 1380 - 941 - 243 961 - 246 282
Zobowigzania handlowe 11059 502 - - - - 11 561
Zobowigzanie z tytutu leasingu 701 1523 2122 871 14573 1596 21 385
Pozostate zobowigzania ** 16 281 2178 - - 6 859 1496 26 816
Zobowigzania razem 29 421 4203 3063 871 265 393 3092 306 043
Nadwyzka/Luka ptynnosci 465 383 78 989 68 296 (775) (264 020) (3092) 344 781
* po wytgczeniu RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** po wytaczeniu zobowigzan z tyt. VAT i innych zobowigzar publiczno-prawnych
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
do1 1-3 3-6 6-12 1-5
> 5 lat Razem
m-ca m-ce m-cy m-cy lat
Naleznos$ci handlowe (netto) 35230 923 488 - - - 36 641
Pozostate naleznosci * 3372 - - - - - 3372
Akt finansowe eniane
ywatinansowe wyceniane wg 195940 48625 132 937 - - ; 377 502
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104 211 84513 - - - - 188 724
Aktywa razem 338 753 134 061 133 425 - - - 606 239
Wyemitowane obligacje 1256 - 682 - 243 961 - 245 899
Zobowigzania handlowe 8401 172 1 1 - - 8 575
Pozostate zobowigzania ** 8078 3 - - 8 885 2 949 19 915
Zobowiazania razem 17 735 175 683 1 252 846 2 949 274 389
Nadwyzka/Luka ptynnosci 321018 133 886 132 742 (1) (252 846) (2 949) 331 850

* po wytaczeniu RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** po wytaczeniu zobowigzan z tyt. VAT i innych zobowigzar publiczno-prawnych
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2.5. ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem Grupy w efektywnym zarzadzaniu kapitatem jest zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe bylo realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych interesariuszy. Grupa korzysta
z kapitatow obcych (zobowigzan oprocentowanych) i innych instrumentéw finansowych w celu optymalizacji struktury
i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Zgodnie z polityka zarzadzania kapitatem, Gietda corocznie wyptaca dywidende akcjonariuszom. Szczegoty dotyczace wyptaty
dywidendy w 2018 r. i 2019 r. zostaty przedstawione w nocie 3.10.4.

Narzedziem wspierajacym zarzadzanie kapitatem w Grupie sa tzw. Alternatywne Mierniki Wynikdw Dziatalnosci skalkulowane
zgodnie z Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (,ESMA”). W szczegdlnosci Grupa
analizuje:

> wskaznik diug netto/EBITDA,

> wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego,
> wskaznik biezacej ptynnosci finansowej,
>

wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tytutu emisji obligacji.

Stan na dzien/za rok zakonczony 31 grudnia
Poziom optymalny

2019 r. 2018 r.
W skazniki zadtuzenia i finansowania:
Dtug netto/ EBITDA* (1,3) (1,2) ponizej 3
Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego** 30,6% 27,7% ponizej 100 %
W skazniki ptynnosci:
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej* * * 6,7 10,5 powyzej 1,5
Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu emisji 26,6 27,7 powyze] 4

obligacji* * * *

* Diug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne (na dzien bilansowy)

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy)

** Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = Zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzieri bilansowy)

*** Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzieri bilansowy)
**xk Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu emisji obligacji = EBITDA / Koszty odsetek z tytutu emisji obligacji

Wartosci wskaznikow na dzien/za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. nie s porownywalne z rokiem poprzednim ze wzgledu
na implementacje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku. Zastosowanie ww. Standardu miato wptyw na zmiane dotychczas
stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie leasingu, a tym samym na wysoko$¢ amortyzacji, zobowigzan
krotkoterminowych, aktywdw obrotowych, kosztéw finansowych i zysku netto, bedacych podstawg do wyliczenia
zaprezentowanych w tabeli wskaznikéw (patrz: nota 3.5.1.).

2.6. RYZYKO WYNIKAJACE Z PANDEMII WIRUSA SARS-CoV-2

Grupa, jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego i rynku obrotu energig elektrycznag
i gazem w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
SARS-CoV-2.

Zarzad Gietdy oraz Zarzady spdtek zaleznych podjety szereg dziatan, ktéore pozwolity zminimalizowac¢ ww. ryzyko oraz podjety
dziatania mitygujace.

Zidentyfikowano m.in. nastepujace ryzyka operacyjne:

> okresowych brakéw kadrowych spowodowanych mozliwoscig zarazenia wirusem pracownikéw Grupy lub objecia ich
kwarantanng;
Czynnikiem wptywajacym na zwiekszong absencje jest korzystanie przez czes¢ pracownikow z zasitku opiekunczego
ze wzgledu na zawieszenie zaje¢ we wszystkich placowkach oswiatowych i uczelniach w Polsce. W celu
przeciwdziatania zagrozeniu nadmiernej absencji, wiekszo$¢ pracownikdw zostata delegowana do pracy zdalnej
(na dzien podpisania niniejszego sprawozdania blisko 95% o0sdb pracuje zdalnie). Grupa prowadzi staty monitoring
stanu kadrowego w poszczegdlnych dziatach. Zidentyfikowano kluczowych pracownikéow oraz wskazano osoby
zastepujace. Wprowadzono catkowity zakazu podrozy stuzbowych do obszaréw w krajach objetych zakazaniem oraz
przyjmowania pracownikéw z tych rejonéw. W ramach opracowanych procedur, przewidziano dziatania mitygujace
na wypadek potwierdzonego przypadku pojawienia sie posrod pracownikdéw osoby zarazonej koronawirusem.
Rozwigzania prawne obowigzujace w Grupie pozwalajg na realizacje zadan w sytuacji objecia kwarantanng
co najmniej potowy Cztonkéw Zarzadu Gietdy oraz Rady Gietdy, a takze Zarzaddw i Rad Nadzorczych spétek
zaleznych.
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> przerwania swiadczenia ustug przez niektérych dostawcow;

Pracownicy Gietdy prowadza biezacy monitoring zgodnosci zakresu oraz jakosci swiadczonych ustug przez
zewnetrznych dostawcéw. Grupa nie zaobserwowata przerw w realizacji ustug przez dostawcoéw z obszaru
telekomunikacyjnego, energetycznego oraz bankowego. Ciggtos$¢ dziatania Grupy zapewniona jest m.in. poprzez
dywersyfikacje dostawcdw oraz utrzymanie zasobow odtworzeniowych w biurze zapasowym.

> zmniejszonej aktywnosci animatorow rynku oraz market makeréw w wyniku wzrostu zachorowan na COVID-19
lub objecia ich kwarantanng, skutkujace zmniejszeniem ptynnosci instrumentéw finansowych notowanych na GPW;

W przypadku instrumentéw strukturyzowanych wystepuje ryzyko zawieszenie obrotu w przypadku braku market
makera.

Dokonano réwniez analizy wptywu skutkéw wywotanych koronawirusem na sytuacje ekonomiczng Grupy i zidentyfikowano
nastepujace kwestie:

> W przypadku koniecznosci zawieszenia notowan na wszystkich rynkach prowadzonych przez Grupe, szacowana
dzienna utrata przychoddw Grupy wyniesie ok. 910 tys. zt.

> W przypadku spowolnienia gospodarczego, warto$¢ spotek notowanych na GPW bedzie istotnie spadac, co moze
spowodowac odptyw inwestordw instytucjonalnych i indywidualnych oraz wycofywanie spdtek z obrotu gietdowego.
Malejaca liczba inwestoréw oraz spétek notowanych na GPW moze przetozy¢ sie na zmniejszenie ptynnosci
instrumentéw notowanych na GPW oraz ograniczenie przychodow Grupy.

> W przypadku dtugotrwatej bessy nastapi rowniez zniechecenie inwestordw indywidualnych do inwestowania
na rynkach kapitatowych, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na przychody Grupy.

> Istnieje prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem regulowania
zobowigzan wobec Grupy przez Cztonkdéw Gietdy, emitentéw i cztonkdw innych rynkéw prowarzonych przez Grupe.

>  Wielko$¢ oraz struktura aktywow finansowych Grupy pozwala stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci w krotkim
i Srednim okresie jest niskie (patrz nota: 2.4.).

> Ze wzgledu na stosowanie hedgingu naturalnego Grupa nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany kursow
walutowych (patrz nota: 2.2.2.).

Procedury wdrozone w Grupie uwzgledniajg rdzne scenariusze rozwoju pandemii i oraz przewidujg adekwatne rozwigzania
formalno-prawne, pozwalajace zapewni¢ ciggtos¢ dziatania poszczegolnych spétek z Grupy. Jednostka dominujaca powotata
ZespOt Zarzadzania Kryzysowego odpowiedzialny za biezacg analize zidentyfikowanych zagrozen. Zespot w konsultacji
z pozostatymi podmiotami z GK GPW opracowat plan dziatan na wypadek eskalacji zagrozen. Jako organizator obrotu,
w ramach planu ciggtosci dziatania, Grupa posiada szereg narzedzi, procedur i mechanizmoéw, ktorych celem jest zapewnienie
bezpieczenstwa obrotu w okresie duzej zmiennosci rynku.

W ramach dziatan majacych na celu uspokojenia nastrojow wsrdd inwestorow, w zwigzku z zagrozeniem spowodowanym
koronawirusem, 10 marca 2020 r. Gietda wystosowata komunikat do Cztonkéw Gietdy o podejmowanych dziataniach
i zapewnieniu utrzymania ciagtosci $wiadczonych ustug. Gietda prowadzi rowniez aktywne dziatania w mediach
ukierunkowane na wzmocnienie zaufania ws$rdd inwestordw. Ponadto w marcu 2020 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje
o przekazaniu darowizny celowej w wysokosci 1 min zt na zakup sprzetu umozliwiajacego wykonywanie badan w kierunku
wykrycia wirusa SARS-CoV-2 przez Powiatowe Stacje Sanitarne w Siedlcach i Radomiu.

W ocenie Zarzadu Gieldy, pandemia wirusa SARS-CoV-2 na obecnym etapie nie zagraza kontynuacji dziatalnosci
ktorejkolwiek ze spotek Grupy Kapitatowej GPW.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wybrane zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sq ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz
modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwafte
sq amortyzowane metoda liniowg w okresie przewidywanego uZzytkowania danego Srodka  trwafego,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Kategoria rzeczowych aktywow trwatych Okres amortyzacji

Budynki! 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Pozostate $rodki trwate 5-10lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartosc¢ koricowa sq okresowo weryfikowane przez Grupe. Wszelkie zmiany
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujimuje sie jak zmiane szacunkow, tzn. prospektywnie.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu nie podlegajq amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy.
Sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uZytkowania Ilub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych sa okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy (jezeli wystepujg) aich wartosciq netto
i sq ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wybrane osady i oszacowania

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych.
Szacunki te opierajq sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdlnych grup aktywow. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci moggq ulegaé znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu Gietdy lub intensywnosci eksploatacji.

1 Gietda uzytkuje rowniez czesci wspolne budynku ,Centrum Gietdowego”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze), nalezace w odpowiednich czesciach do
Gietdy i pozostatych wtascicieli budynku zarzadzane sa przez powotang do tego celu Wspdlnote Mieszkaniowg ,Ksiazeca 4”. Elementy wspdlne budynku w czesci
nalezacej do Gietdy s ujete jako aktywa w sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezaca konserwacja, naprawy i remonty
urzadzen technicznych i instalacji wchodzacych w sktad czesci wspdlnych, energia elektryczna, ochrona, obstuga administracyjna itp.) ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w momencie poniesienia.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

- R
$rodki Meble, zeczowe
Grunty L. aktywa
. B transportu wyposazenie Razem
i budynki i maszvn i dzenia trwate
i Z i urzadzeni
WA e w budowie
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 78 290 25 834 711 3322 108 158
Zwiekszenia 1382 6 841 453 1538 10 214
Reklasyfikacja i inne korekty - 104 (10) (106) (12)
Zmniejszenia (61) 15 (63) (72) (181)
Amortyzacja* (3 200) (12 405) (605) - (16 210)
W artos¢ ksieggowa netto na koniec okresu 76 411 20 389 486 4 682 101 968
Stan na 31 grudnia 2019 r.:
Wartos¢ poczatkowa 127 759 108 058 5205 4872 245 894
Utrata wartosci - 208 (20) (190) (2)
Umorzenie (51 348) (87 877) (4 699) - (143 924)
W artos¢ ksiegowa netto 76 411 20 389 486 4 682 101 968

* Amortyzacja w kwocie 163 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne w budowie (licencje)

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

a Rzeczowe
Srodki Meble,
Grunty . aktywa
; : transportu wyposazenie Razem
I budynki i maszyn i urzadzenia trwate
WAL L w budowie
W artosé ksieggowa netto na poczatek okresu 76 886 30 536 979 2383 110 784
Zwiekszenia 4531 8 005 438 667 13 641
Reklasyfikacje i inne korekty - - - 272 272
Zmniejszenia (75) (36) (135) - (246)
Amortyzacja (3052) (12671) (571) - (16 294)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 78 290 25 834 711 3322 108 158
Stan na 31 grudnia 2018 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 126 489 114 274 5735 3322 249 820
Umorzenie (48 199) (88 440) (5 024) - (141 663)
W artos¢ ksiegowa netto 78 290 25 834 711 3322 108 158

Do kategorii ,$rodki transportu i maszyny” zalicza sie gtdwnie sprzet IT taki jaki serwery, komputery, urzadzenia sieciowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. 1% powierzchni biurowej, parkingowej i innej powierzchni nalezacej do Grupy w kompleksie
Cenrtum Gietdowe byto przedmiotem leasingu operacyjnego, w ktérym Gietda wystepowata jako leasingodawca (patrz: nota
3.5.3.). Wartos¢ rzeczowych aktywdow trwatych odpowiadajgca przedmiotowi ww. leasingu (ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r.) wyniosta 764 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. 1% ww. powierzchni
byto przedmiotem leasingu, czemu odpowiadata wartos¢ akywow trwatych réwna 783 tys. zi.

Wybrane zasady rachunkowosci

Na kazdy dzienn bilansowy aktywa niefinansowe Grupy, za wyjatkiem zapasow i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, sq analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci.

W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza
z nastepujacych dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa
uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie dany sktadnik aktywow.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu
aktualizujgcego wartosé (przy uwzglednieniu umorzenia).

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w pozostatych kosztach, a odwrdcenie odpisu w pozostatych przychodach.

W 2019 i w 2018 r. Grupa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

3.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wybrane zasady rachunkowosci
Wartosci niematerialne dzielg sie na wartos¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne.

Pozostate wartosci niematerialne (licencje oraz prawa autorskie) sq ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci.

Wydatki dotyczace wartoSci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich uzytkowania,
sq ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sq kapitalizowane.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie Grupa kwalifikuje wszystkie nakfady, ktére
moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania tych wartosci do uzytkowania
W sposob zamierzony przez Zarzad Gietdy. Do naktaddw bezposrednich zalicza sie m.in. naktady na ustugi wykorzystane przy
wytwarzaniu, amortyzacje wybranych Srodkdéw trwatych (sprzetu IT) zuzytych bezposrednio na wytworzenie danego
sktadnika, a takze koszty z tytutu swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia tego sktadnika.

Kapitalizacja ww. wydatkéw dokonywana jest, gdy owe wydatki i zwigqzana z nimi warto$¢ niematerialna spetniq kryteria
MSR 38.

Pozostate wartosci niematerialne sq amortyzowane wedfug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna s okresowo weryfikowane przez Grupe. Wszelkie wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, tzn. prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji wartosci niematerialnych
sq okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja) a ich wartoscig bilansowg i ujmowane
w zysku lub stracie biezagcego okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Grupa corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw aktywow niematerialnych,
ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. W celu
przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ skfadnika aktywdw niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, jest alokowana do osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan
beda czerpac korzysci z transakcji, dzieki ktorej wartos¢ tego sktadnika powstata.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow (oSrodka generowania Srodkdéw pienieznych) przewyzsza
jego wartos$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar zysku lub straty biezacego okresu.

Wybrane osady i oszacowania

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne dla pozostatych wartosci
niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdlnych grup tych aktywow.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Gietdy Ilub intensywnosci eksploatacji. Indywidualne okresy ekonomicznej
uzytecznosci dotyczg:

> wartosci niematerialnych zwigzanych z systemami transakcyjnymi, dla ktérych przewidywany okres uzytecznosci
ekonomicznej wynosi odpowiednio od 6 do 12 lat,

> know-how pozyskanego w ramach projektu PCR w spofce zaleznej TGE, dla ktérego przewidywany okres
uzytecznosci ekonomicznej wynosi 20 lat,

> praw autorskich do stosowania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR w spétce zaleznej GPWB, dla ktorych
przewidywany okres uzytecznosci ekonomicznej wynosi 20 lat.

Oprocz aktywdw, dla ktérych indywidualnie ustalono okres ekonomicznej uzytecznosci, przewidywany okres uZzytkowania
dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

; 3 Prawa P
Licencje ) Know-how Wartosc firmy Razem
autorskie
W artos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 75 009 3199 5 386 170 970 254 564
Zwiekszenia 10 538 175 926 - 11 639
Kapitalizowana amortyzacja 168 - - - 168
Zmniejszenia (3373) - (582) - (3 955)
Amortyzacja* (14 917) (507) (343) - (15 767)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 67 425 2 867 5 387 170 970 246 649
Stan na 31 grudnia 2019 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 233914 8158 6 280 172374 420 726
Utrata wartosci - - - (1404) (1404)
Umorzenie (166 489) (5291) (893) - (172 673)
W artos¢ ksiegowa netto 67 425 2867 5 387 170 970 246 649
* Amortyzacja w kwocie 5 tys. zt zostata skapitalizowana na warto$ci niematerialne w budowie (licencje)
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
B ; Prawa P
Licencje . Know-how W artosé firmy Razem
autorskie
W artos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 84 000 2188 6611 170 970 263 769
Zwiekszenia 7 048 1478 - - 8 526
Utrata kontroli nad PAR (1 353) - - - (1353)
Zmniejszenia - - (900) - (900)
Amortyzacja (14 686) (467) (325) - (15 478)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 75 009 3199 5 386 170 970 254 564
Stan na 31 grudnia 2018 r.:
Warto$¢ poczatkowa 227 902 7979 6012 172 374 414 267
Utrata wartosci - - - (1404) (1 404)
Umorzenie (152 893) (4 780) (626) - (158 299)
W artos¢ ksiegowa netto 75 009 3199 5 386 170 970 254 564

Universal Trading Platform (,,UTP")

Najwiekszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w kategorii ,Licencje” jest system transakcyjny UTP. Licencja systemu
transakcyjnego UTP zostata przyjeta do uzytkowania 15 kwietnia 2013 r. Okres ekonomicznej uzytecznosci UTP zostat
ustalony na 12 lat (do 31 marca 2025 r.). Wartos$¢ netto UTP na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 40 735 tys. zt (na dzien

31 grudnia 2018 r.: 48 494 tys. zt).

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. i na dzien 31 grudnia 2018 r. nie dokonano odpiséw aktualizujacych wartosci

niematerialne.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Wartos¢ firmy

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartos¢ firmy =z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoScia godziwg
przejmowanych aktywdw, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu,
wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne dotychczas dokonane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoSci corocznie
lub czedciej - w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na ewentualng utrate jej wartosci
bilansowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan beda czerpal korzysci z transakcji, dzieki ktorej ta wartos¢ firmy
powstata.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sq odwracane.

Wybrane osady i oszacowania

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, poddawany jest corocznym testom
na utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sgq przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
na podstawie projekcji finansowych lub szacowanych wartosci godziwych pomniejszonych o koszt sprzedazy. Prognozy
przysztych wynikoéw finansowych osrodkdéw generujacych przeptywy pieniezne opieraja sie na szeregu zatozen, ktérych czesc
(m.in. ta dotyczaca mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, np. warunkéw makroekonomicznych) lezy poza
kontrolg Grupy.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad GK TGE na dzien 31 grudnia 2019r.,
przeprowadzono szacujac wartos¢ uzytkowgq przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (,DCF”)
na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2020-2024, wynikajacych m.in. z przewidywanych obrotéw energiq,
elektryczna, gazem i prawami majatkowymi, uwzgledniajac przewidywane zmiany rynkowe w tych obszarach, zmian
cennikowych oraz kosztow operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych. Podstawowe zatozenia testu na utrate wartosci
przedstawiono w ponizszej tabeli. Zarzad nie zidentyfikowat kluczowych zatozen, ktérych zmiana o racjonalnie oczekiwane
wartosci doprowadzitaby do wystgpienia utraty wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Gietdy nie stwierdzit okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci firmy
powstatej w wyniku przejecia kontroli nad Grupa Kapitatowg TGE na dzien 31 grudnia 2019 r.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia kontrolnego pakietu akcji BondSpot na dzien 31 grudnia 2019 r.
przeprowadzono szacujac wartos$¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody DCF na podstawie okreslonych zatozen finansowych
na lata 2020-2024, wynikajacych m. in. z przewidywanego wzrostu rynku dtugu skarbowego i udziatu spotki w tym rynku
oraz kosztow operacyjnych i naktadow inwestycyjnych. Podstawowe zalozenia testu na utrate wartosci przedstawiono
w ponizszej tabeli. Zarzad Gietdy nie zidentyfikowat kluczowych zatozen, ktérych zmiana o racjonalnie oczekiwane wartosci
doprowadzitaby do wystagpienia utraty wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Gietdy nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate wartosci firmy
BondSpot na dzien 31 grudnia 2019 r.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ELBIS Sp. z 0.0. przez
InfoEngine (tzw. Platformy Obrotu Energig Elektryczng (,POEE”) na dzien 31 grudnia 2019 r. przeprowadzono szacujac
wartos¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody DCF na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2020-2024,
wynikajacych z dotychczasowej dziatalnosci tj. $wiadczenia ustug Operatora Rynku jako OH oraz POB. Zatozono, ze Spétka
w kolejnych latach bedzie w fazie umiarkowanego wzrostu, wynikajacego z zatozenia pozyskania kazdego roku po
2 Klientéw/Uczestnikdw na kazdq ze $wiadczonych ustug. Zarzad Gietldy nie zidentyfikowat kluczowych zatozen, ktérych
zmiana o racjonalnie oczekiwane wartosci doprowadzitaby do wystgpienia utraty wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Gietdy nie stwierdzit okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci firmy
Platformy Obrotu Energig Elektryczng na dzien 31 grudnia 2019 r.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Wartosc firmy

W artosé¢ poczatkowa

W artosé po

Utrata wartosci o )
uwzglednieniu odpisu

W artosc firmy powstata w wyniku:

objecia przez GPW kontroli nad TGE 147 792 - 147 792
objecia przez GPW kontroli nad BondSpot 22 986 - 22 986
nabycia przez InfoEngine Platformy O brotu
yelap 9 y 1589 (1 404) 185
Energig Elektryczng (POEE)
objecia przez GPW kontroli nad GPWB 8 - 8
Razem na dzien 31 grudnia 2019 r.
. . 9 172 374 (1404) 170 970
i 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ firmy
L. Srednioroczna  Srednioroczna Stopa wzrostu
Ilos¢ lat . . -
WACC zmiana zmiana po okresie
prognozy L a
przychodow koszt 6w prognozy
Podstawowe zatozenia wyceny na dzien 31 grudnia 2019 r.
wartosci firmy powstatej w wyniku:
objecia przez GPW kontroli nad TGE 6% 5% 3% 2%
objecia przez GPW kontroli nad BondSpot 6% 17% 2% 2%
i InfoEngine Platf t
nabychla przez InfoEngine Platformy O brotu 6% 5% 2% 2%
Energig Elektryczng (POEE)*
Podstawowe zatozenia wyceny na dzien 31 grudnia 2018 r.
wartosci firmy powstatej w wyniku:
objecia przez GPW kontroli nad TGE 7% -1% 5% 0%
objecia przez GPW kontroli nad BondSpot 7% 5% 1% 0%
nabycia przez InfoEngine Platformy O brotu 2% 10% 3% 0%

Energig Elektryczng (POEE)

W razliwosc¢ testu na utrate wartosci na zmiane poszczegolnych

zatozen
TGE BondSpot
+0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p.
WACC (7 503) 7575 (4 206) 4976
Srednioroczna zmiana przychodéw 60 684 (59 853) 6 006 (7 318)
Srednioroczna zmiana kosztéw (35165) 34672 (3526) 3477
Stopa wzrostu po okresie prognozy 176 914 (140 939) 3977 (3367)
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3.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH WYLACZONYCH Z KONSOLIDACII

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nastepujace jednostki zalezne GPWT i GPWV zostaty wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotnos¢ (patrz: nota 1.7). Skutkiem powyzszego wylaczenia jest ujecie ww. spdtek w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej GK GPW w sposdb analogiczny, z ujeciem ich w jednostkowym sprawozdaniu Gietdy, tzn. w cenie
nabycia.

Ww. jednostki zostaty utworzone w 2019 r. Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata jednostek zaleznych, ktére
bytyby wytaczone z konsolidacji.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

GPWT GPWV Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 1000 3000 4 000
W artosc bilansowa 1 000 3 000 4 000
Liczba udziatéw 1000 000 3000000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 100,00 100,00 n/d
% gtosOw w organie stanowigcym 100,00 100,00 n/d
3.4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Wybrane zasady rachunkowosci
Jednostkami wycenianymi metodg praw wtasnosci sq jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodgq praw wifasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia.

Jednostka wspétkontrolowane to jednostki gospodarcze, ktére sq wspdtkontrolowane przez co najmniej dwdch wspdlnikow
na podstawie zawartej przez nich umowy, umowy spotki lub statutu spotki

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wfasnosci ujmuje sie od dnia nabycia
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, natomiast jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia -
w pozostatych kapitatach. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki wycenianej metoda praw wifasnosci staje sie rowny
lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje
ujmowac dalsze straty chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki wycenianej
metodag praw wtasnosci.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami wycenianymi metoda praw witasnosci eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sq réwniez niezrealizowane straty, chyba Ze transakcja
dostarcza dowoddw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Jednostkami wycenianymi metodg praw wilasnosci na dzien 31 grudnia 2019 r. sa:
> Grupa KDPW S.A. (,GK KDPW"),
> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

Jednostkami wycenianymi metoda praw wiasnosci na dzien 31 grudnia 2018 r. byly: GK KDPW, CG, PAR oraz Aquis Exchange
Limited (,,Aquis”).

Jednostki wyceniane metodg praw wilasnosci sporzadzajg sprawozdania finansowego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
Wyniki zaprezentowane w ponizszych tabelach zostaty dostosowane do zasad rachunkowosci GK GPW.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien /Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

GK KDPW CG Aquis PAR Razem
Jednostki i tod t Sci - st
ednostki wyceniane metodq praw wtasnosci - stan na 188 465 17 068 n/d 1734 207 267
poczatek okresu
Dywidenda nalezna GPW S.A. (6 566) (441) n/d - (7 007)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 11 622 502 n/d (645) 11 479
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) zys ku (217) - n/d - (217)
Razem udziat G skach/(stratach
zem udziat Hrupy wzy /(stratach) 11 405 502 n/d (645) 11 262
po opodatkowaniu
Udziat winnych catkowitych dochodach (107) - n/d - (107)
Utrata wartosci inwestycyji w jednostk cenian
r war ”W,YYJIWJ e wy iang ) ) n/d (1 089) (1 089)
metoda praw wtasnosci
Jednostki i tod t Sci -
ednostki wyceniane metoda praw wiasnosci 193 197 17 129 n/d ) 210 327

stan na koniec okresu

Stan na dzien/Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

GK KDPW CG Aquis PAR Razem

Jednostki wyceniane metoda praw wilasnosci - stan na
poczatek okresu

177 315 16 999 13 075 - 207 389

Reklasyfikacja do jednostek wycenianych metoda praw
wtasnos$ci w wyniku rozwodnienia udziatow - - - 1915 1915
w jednostce zaleznej

Dywidenda nalezna GPW S.A. - (372) - - (372)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 11 455 441 (924) (181) 10 791
Inne zwieks zenia/(zmniejs zenia) zys ku (238) - - - (238)

Razem udziat G skach/(stratach

zem udziat Grupy w zyskachy(stratach) 11217 441 (924) (181) 10 553
po opodatkowaniu

Udziat winnych catkowitych dochodach (67) - - - (67)

Reklasyfikacja do aktywd eznaczonych do

y_l j YV\_' w D_FZ ’Z zony - - (12 151) - (12 151)
sprzedazy oraz sprzedaz udziatéw
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci -
188 465 17 068 - 1734 207 267

stan na koniec okresu
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Stan na dziefn/Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

GK KDPW CG Aquis PAR¥* Razem
Aktywa obrotowe, w tym: 2797 395 8 239 n/d 216 n/d
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 142 6572 n/d 127 n/d
Aktywa trwate 281 249 67 311 n/d 2931 n/d
Zobowigzania krétkoterminowe 2473334 2281 n/d 616 n/d
Zobowigzania dtugoterminowe 23183 3367 n/d 58 n/d
Przychody ze sprzedazy 138 997 15 462 n/d 23 n/d
Amortyzacja 18 088 3221 n/d 573 n/d
Podatek dochodowy 7914 472 n/d - n/d
Dywidenda nalezna GPW S.A. w2019 r. 6566 441 n/d - n/d
Zysk/(Strat etto za rok zakonczo
ysk/(Strata) netto za rok zakoficzony 34 216 2027 n/d (2 816) n/d
31 grudnia 2019 r.
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) jednostki 33,33% 24,79% n/d 33,33% n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) jednostki za rok
py wzy /( )i 11 405 502 n/d (645) 11 262

zakonczony 31 grudnia 2019 r.

* W zysku Grupy uwzgledniono wynik PAR za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r., na ktéry to dzieri dokonano petnego
odpisu z tytutu utraty warto$ci PAR”

Stan na dzienn/Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

GK KDPW CG Aquis PAR Razem

Aktywa obrotowe, w tym: 2246 419 6 459 n/d 4 296 n/d

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50912 4 688 n/d 3782 n/d
Aktywa trwate 245 688 65631 n/d 2 360 n/d
Zobowigzania krétkoterminowe i inne 1902 644 3044 n/d 1169 n/d
Zobowigzania diugoterminowe - 196 n/d - n/d
Przychody ze sprzedazy 137674 15781 n/d - n/d
Amortyzacja 15992 2970 n/d 5 n/d
Podatek dochodowy 7 891 423 n/d - n/d
Dywidenda nalezna GPW S.A. w2018 r. - 372 n/d - n/d
zzs:r/u(ds:i;atzzize:to za rok zakonczony 34 298 1779 n/d (543) i
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) jednostki 33,33% 24,79% n/d 33,33% n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) jednostki za rok 11 217 aa1 (924) (181) 10 553

zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Udziaty w PAR

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. udziatowcami PAR (w réwnych czesciach wynoszacych
po jednej trzeciej) sq Gietda, Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR"”) oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A (,,BIK").

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Gietda posiadata 100% udziatdbw w PAR. W 2018 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
PAR z poziomu 2 173 tys. zt do poziomu 6 519 tys. zt, w efekcie czego zmianie ulegta struktura akcjonariatu. Skutkiem tej
zmiany byto rozpoznanie przez GK GPW zysku na utracie kontroli w kwocie 517 tys. zt, ktory zostat zaprezentowany jako
»Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

24 lipca 2019 r. Europejski Urzad Papierdw Wartosciowych i Gietd (,ESMA”) odmédwit klasyfikacji PAR jako instytucji
uprawnionej do wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej. W ocenie Zarzadu Gietdy wystapity tym samym przestanki
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wskazujgce na utrate wartosci inwestycji w PAR. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci ww.
inwestycji w kwocie réwnej 1 089 tys. zt. W wyniku dokonanego odpisu wartos¢ inwestycji w PAR w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej GK GPW na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi zero. Odpis zostal zaprezentowany jako ,strata z tytutu utraty
wartosci inwestycji w inne jednostki” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakohczony 31 grudnia 2019.
W kolejnych kwartatach PAR bedzie kontynuowat dziatania majace na celu uzyskanie w przysztosci pozytywnej decyzji
rejestracyjnej ESMA.

Sprzedaz udzialow w Aquis

W 2018 r. Gielda sprzedata akcje spdtki Aquis po cenie 2,69 GBP za akcje. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty
57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty transakcyjne w kwocie 2 677 tys. zt). Wycena metodg praw wiasnosci na dzien
przekwalifikowania do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy wyniosta 12 151 tys. zt. Zysk GK GPW z tytutu sprzedazy akcji
wynidst 45 395 tys. zt i zostat zaprezentowany jako ,zysk z dziatalnosci inwestycyjnej” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

3.5. LEASING

Wybrane zasady rachunkowosci - Zasady stosowane od 1 stycznia 2019 r.

Grupa jako leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16, klasyfikuje jako umowy leasingowe wszystkie umowy, ktore przekazujq prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach
dopuszczalnych uproszczen Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci dotyczacych leasingu w odniesieniu do:

> krotkoterminowych umodw leasingowych,
> leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskq wartosc¢ (,leasingi niskiej wartosci”).
Opfaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sq liniowo jako koszt w wyniku finansowym.

Leasingi niskiej wartosci to gtdwnie leasingi takich aktywow jak: komputery, ekspresy do kawy, meble biurowe. Dla leasingéow
niskiej wartosci Grupa dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla kazdej umowy, tzn. nie okresla globalnego poziomu,
ponizej ktérego leasing jest uznawany za leasing niskiej wartosci.

Leasingi krotkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.

Dla kazdej umowy leasingowej Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z okresami, w ktérych
istnieje opcja:
> przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
> wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej
opcji.
Grupa jako leasingodawca kwalifikuje umowy leasingowe odpowiednio jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Umowa jest zaliczana do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka ipoZytkéw
wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywdw. Umowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego, jezeli nie
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywow.

W przypadku leasingu operacyjnego otrzymane opfaty leasingowe sq ujmowane jako dochdd metodg liniowg albo w inny
systematyczny sposéb. W szczegdlnosci w przypadku leasingu powierzchni biurowych przychody ujmowane sq w wartosci
miesiecznych czynszéw. Wszelkie koszty, facznie z amortyzacjg, poniesione w celu uzyskania dochodow z tytutu leasingu,
ujmowane sq w wyniku finansowym.

W przypadku leasingu finansowego, w dacie rozpoczecia leasingu, aktywa oddane w leasing finansowy sq ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentowane jako ,Naleznosci z tytutu leasingu/subleasingu” w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto.

Przychody z tytutu odsetek od umdw leasingowych w okresie leasingu sq ujmowane w sposob odzwierciedlajacy statg
okresowg stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupe w ramach leasingu finansowego - w tym celu
Grupa stosuje metode efektywnej stopy procentowej.

Umowy, w ramach ktérych Grupa jest posrednim leasingodawca, tzn. leasingowany bazowy sktadnik aktywdow oddaje dalej
w leasing innej jednostce, a leasing gtdwny (pomiedzy pierwotnym leasingodawca a Gietdg) pozostaje w mocy, okreslane sa
umowami subleasingu. Umowy subleasingu klasyfikuje sie jak leasing operacyjny lub finansowy.

W przypadku umdw subleasingu finansowego stosuje sie analogiczne (symetryczne) zasady jak w przypadku ujecia leasingu
gtéwnego, tzn. Grupa jako ,posredni leasingodawca” wytacza wowczas wartos¢ netto aktywa oraz wartos¢ amortyzacji
aktywa bedacego przedmiotem subleasingu odpowiednio z: pozycji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i z amortyzacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
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Zasady stosowane do 31 grudnia 2018 r.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sq traktowane jako
leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczgca czesc¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy, stanowi leasing
operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlnosci do umdw leasingu operacyjnego zalicza sie prawo
wieczystego uzytkowania gruntow.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sq w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

3.5.1. WPLYW PIERWSZEGO ZASTOSOWANIA MSSF 16 LEASING

Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy do roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 zostat opublikowany w styczniu 2016 roku. Z punktu widzenia leasingobiorcow Standard wprowadza zmiane
polegajaca na usunieciu rozréznienia miedzy leasingiem operacyjnym oraz leasingiem finansowym, co skutkuje ujeciem
przez leasingobiorcéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawie wszystkich uméw leasingowych. Zgodnie z nowym
Standardem, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznawane sg aktywa ztytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Wyjatkiem sag leasingi krdotkoterminowe oraz leasingi aktywow o niskiej wartosci,
ktorych Grupa réwniez nie rozpoznaje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Grupa, korzystajac z par. C5 lit. b) MSSF 16, wdrozyta Standard bez przeksztatcania danych poréwnawczych, w zwigzku
z czym dane za rok 2018 i 2019 nie sg poréwnywalne. taczny efekt pierwszego zastosowania niniejszego Standardu ujmuje
sie jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych. W zwigzku z faktem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu
zostaty oszacowane w rownej wartosci, na dzien 1 stycznia 2019 r. korekta ta wyniosta zero (brak wptywu wdrozenia
Standardu na zyski z lat ubiegtych).

Grupa korzysta z nastepujacych praktycznych rozwigzan dla leasingdow wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:

> stosuje pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdw o w miare podobnych cechach,

> nie stosuje wymogdow dot. ujecia skfadnikdw aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu do leasingdow, ktérych
okres leasingu konczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania (leasingi te sg klasyfikowane
jako leasingi krotkoterminowe, tzn. ich koszt ujmowany jest w wyniku finansowym okresu oraz dodatkowo
ujawniany w rocznym sprawozdaniu finansowym),

> nie ujmuje poczatkowych kosztow bezposrednich w wycenie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
w dniu pierwszego zastosowania.

Powyzszy wybdr praktycznych uproszczen spéjnie zastosowano do wszystkich uméw leasingowych, w ktérych Grupa jest
zaréowno leasingobiorcg jak i subleasingodawca.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Grupa:

> rozpoznata prawo do uzytkowania aktywow w kwocie 26 379 tys. zt (w tym, prawo do wieczystego uzytkowania
gruntu o wartosci 2 437 tys. zt, ktdre zostato przeklasyfikowane z rozliczen miedzyokresowych aktywow),

> rozpoznata naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie 1 060 tys. zt,
» rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w tacznej kwocie 25 002 tys. z4,

> zaprzestata rozpoznawania rozliczen miedzyokresowych aktywdw w kwocie 2 437 tys. zt (w tym 106 tys. zt
prezentowanych na dzien 31 grudnia 2018 r. jako ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
oraz 2 331 tys. zt prezentowanych nadzien 31 grudnia 2018 r. jako ,Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe” aktywow).
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& GPW

Stan na dzien

Korekta wynikajaca

31 grudnia zZ pierwszego 1 stycznia
2018 r. zastosowania 2019 r.
MSSF 16
Aktywa trwate razem, w tym: 580 501 24 854 605 355
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 26 379 26 379
Naleznosci z tytutu subleasingu - 806 806
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 5523 (2 331) 3192
Aktywa obrotowe razem, w tym: 636 942 148 637 090
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 437 (106) 69 331
Naleznos$ci z tytutu subleasingu - 254 254
AKTYWA RAZEM 1217 443 25 002 1242 445
Kapitat wiasny 887 800 - 887 800
Zobowiazania diugoterminowe razem, w tym: 269 026 20 360 289 386
Zobowigzania z tytutu leasingu - 20 360 20 360
Zobowiazania krotkoterminowe razem, w tym: 60 617 4 642 65 259
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4642 4 642
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1217 443 25 002 1242 445

W zwigzku ze zmiang ujecia czesci umoéw leasingowych po wejsciu w zycie MSSF 16, nastgpita rowniez zmiana wartosci
zobowigzan leasingowych ujawnionych na dzien 31 grudnia 2018 r. (przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego) w stosunku do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwolywalnego leasingu operacyjnego na

dzien 31 grudnia 2018 r. (MSR 17) 25032
Wytaczenie leasingdw aktywow o niskiej wartosci 1)
Efekt zmiany zatozen dotyczacych czasu trwania leasingu 4083
Efekt zdyskontowania (2 874)
Pozostate korekty (1238)

Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. (MSSF 16) 25 002

W zwigzku ze zmiang ujecia czesci umoéw leasingowych po wejsciu w zycie MSSF 16, nastgpita rowniez zmiana wartosci
naleznosci leasingowych ujawnionych na dzien 31 grudnia 2018 r. w stosunku do naleznosci z tytutu subleasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r.

Srednia wazona krafcowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do zobowigzah z tytutu leasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 2,97% (na dzien 31 grudnia 2019 r.: 3,03%).
Stopa odpowiadajaca naleznosciom z tytutu subleasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 2,98% (na dzien 31 grudnia
2019 r.: 3,18%).
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3.5.2. INFORMACIE JAKOSCIOWE I ILOSCIOWE W ZAKRESIE CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z LEASINGIEM — GRUPA JAKO
LEASINGOBIORCA

Grupa jest leasingobiorcag nastepujacych grup aktywow:

> powierzchni biurowej i parkingowej w kompleksie Centrum Gietdowe przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie, a takze
powierzchni biurowej w todzi,

> wieczystego uzytkowania gruntu, na ktorym miesci sie ww. kompleks Centrum Gietdowe,
> powierzchni kolokacyjnej (biuro zapasowe, szafy rackowe, serwerownie i pomieszczenia serwisowe),
> aut osobowych.

Kazda z uméw leasingowych negocjowana jest indywidualnie i zawiera szeroki zakres warunkow. Warunki o najistotniejszym
wptywie na warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu to:

> nieokredlony czas obowigzywania wiekszosci umoéw dotyczacych leasingu powierzchni w Centrum Gietdowym
(z zachowaniem kilkumiesiecznego okresu wypowiedzenia),

> w przypadku ustug kolokacji: okreslony kilkuletni czas obowigzywania umowy, ktéry po zakonczeniu automatycznie
przechodzi w czas nieokreslony z kilkumiesiecznym okresem wypowiedzenia,

> 3 letni okres leasingu aut osobowych (po uptywie okresu leasingu korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia
pojazdu; w przypadku nieskorzystania z tego uprawnienia, auto jest zwracane leasingodawcy).

Umowy leasingowe zawarte przez Grupe nie zawierajg kowenantdéw, jednakze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nie
moga by¢ wykorzystane jako zabezpieczenia kredytéw. Nie zawierajg one w sobie takze istotnych zmiennych optat
leasingowych, tzn. takich, ktére zaleza od indeksu, stawki, przychodéw Grupy lub sq powigzane z referencyjna stopa
procentowg lub ktére zmieniajq sie aby odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na wolnym rynku.

W ocenie Zarzadu Gietdy, Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko przysztych wyptywow pienieznych wynikajacych
ze zmiennych opfat leasingowych, z gwarantowanej wartosci koncowej lub nierozpoczetych jeszcze leasingdw. Ze wzgledu
na charakter umoéw dotyczacych najmu powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe (umowy na czas nieokreslony) i umow
kolokacji, w przypadku zmiany zatozern odnosnie przewidywanego okresu leasingu zobowigzanie zostanie odpowiednio
przeszacowane, a przyszte planowane wyplywy pieniezne wzrosna.

Koszty amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytutlu prawa do uzytkowania (po pomniejszeniu ich o amortyzacje
subleasingowanych aktywow), zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich wartos¢ bilansowa w podziale
na klasy aktywdéw zostaty zaprezentowane w tabeli w nocie 3.5.5.

Wyptyw $rodkdw pienieznych z tytutu leasingdw, z pominieciem leasingéw krotkoterminowych i leasingdw niskiej wartosci,
zostat zaprezentowany w kwocie netto w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycjach: ,Spfata leasingu (czesc
odsetkowa raty)” oraz ,Spfata leasingu (czes¢ kapitatowa raty)”.

Wyptyw $rodkéw pienieznych zwigzany z leasingami krétkoterminowymi i leasingami niskiej wartosci jest kosztem tych
leasingdw ujetym w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i zaprezentowanym w ponizszej tabeli.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 3.5.5. (5109) n/d
Odsetki od zobowigzan leasingowych 4.6. 745 n/d
Strata/(zysk) z tytutu zakonczenia umowy leasingowej 8 n/d
Leasingi niskiej warto$ci 104 n/d
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego (MSR 17) n/d 8 952
Razem koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (4 252) 8 952

W 2019 r. Grupa nie poniosta kosztow zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi, ktére nie bytyby ujete w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu.
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3.5.3. INFORMACIJE JAKOSCIOWE I ILOSCIOWE W ZAKRESIE CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z LEASINGIEM — GRUPA JAKO
LEASINGODAWCA

Grupa jest leasingodawcg powierzchni biurowej w kompleksie Centrum Gietdowe.
W przypadku leasingu podmiotom trzecim powierzchni wtasnej, umowy najmu klasyfikowane s jako leasing operacyjny.

W przypadku subleasingu podmiotom trzecim powierzchni, ktérej Grupa jest najemca, umowy leasingu klasyfikowane sg
w sposob korespondujacy z ujeciem zastosowanym do tzw. gtdwnego leasingu (Grupa wystepuje w nich jedynie jako
tzw. ,posredni leasingodawca”). Tym samym Grupa wykazuje naleznosci z tytutu subleasingu oraz dokonuje odpowiedniego
pomniejszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ujetych na mocy tzw. gtdwnego leasingu (zgodnie z MSSF 16).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa jest:
» leasingodawcy (leasing operacyjny) powierzchni biurowej oraz
» subleasingodawca powierzchni biurowej.

Dziatalno$¢ Grupy jako leasingodawcy i subleasingodawcy ma charakter incydentalny i nie jest jej istotnym zrddiem
przychoddéw. W zwigzku z powyzszym, ze wzgledu na nieistotnos¢ zagadnienia, zaniechano szczegétowych ujawnien w tym
zakresie, w tym w szczegdlnosci: naleznych optat subleasingowych w kazdym z najblizszych 5 lat, uzgodnienia naleznych
optat subleasingowych z inwestycjq leasingowg netto oraz uzgodnienia przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 r. i naleznosciami z tytutu subleasingu ujetymi
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na dzien 1 stycznia 2019 r.

3.5.4. WYBRANE OSADY I OSZACOWANIA ZWIAZANE Z LEASINGIEM

Kalkulacja zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wymaga zastosowania profesjonalnego
osadu w nastepujacych kwestiach:

> ustalenia okresu leasingu,
> ustalenia krancowej stopy procentowej leasingobiorcy,
> ustalenia, czy nieruchomos$¢ posiadana przez Spétki z Grupy nie stanowi (czesciowo) nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku uméw najmu zawartych przez Grupe na czas nieokreslony, Grupa szacuje najbardziej prawdopodobny okres
leasingu, uwzgledniajac przy tym wszystkie fakty i okolicznosci tworzace zachete ekonomiczng do kontynuowania umow.
Ponowna ocena tego, czy istnieje racjonalna pewnos¢, iz Grupa bedzie kontynuowata umowe, nastepuje wéwczas, gdy
wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci, ktére maja wptyw na ww. ocene.

Ustalajac okres leasingu, Zarzad Gieldy dokonat osqdu wskazujacego:
> 5-letni okres najmu dodatkowej powierzchni biurowej zajmowanej przez Grupe w kompleksie Centrum Gietdowe,

> 23-letni okres leasingu gruntow pod kompleksem Centrum Gietdowe (okres ten tozsamy jest z okresem amortyzacji
lokali i czesci budynku w Centrum Gietdowym, bedacych wiasnoscig Grupy).

Ponizsza tabela prezentuje wptyw zmiany okresu leasingu dodatkowej powierzchni biurowej oraz gruntéw o 2 lata.

Przy przyjeciu okresu Przy przyjeciu okresu

leasingu o 2 lata leasingu o 2 lata
krétszego diuzszego

Wptyw na wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu (6 609) 6232
Wptyw na wartos¢ naleznosci z tytutu subleasingu (52) 49
Wptyw na koszty dziatalno$ci operacyjnej (amortyzacja) za rok (98) 94
zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Wptyw na przychody finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. (2) 1
Wptyw na koszty finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. (191) 180

Ustalajac stope procentowgq leasingu Zarzad Gietdy dokonat osgdu wskazujacego na to, jaka stope procentowg musiataby
zaptaci¢ Grupa, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu
leasingowanych aktywow. W ocenie Zarzadu warto$¢ tej stopy w sposodb wiarygodny jest odzwierciedlona przez
oprocentowanie wyemitowanych przez Grupe obligacji.
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Przy przyjeciu Przy przyjeciu
krancowej stopy krancowej stopy
leasingobiorcy leasingobiorcy
o 1 p.p. mniejszej o 1 p.p. wiekszej
Wptyw na wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 624 (582)
Wptyw na wartos¢ naleznosci z tytutu subleasingu 12 (12)
Wptyw na koszty dziatalnos$ci operacyjnej (amortyzacja) za rok 120 (122)
zakonczony 31 grudnia 2019 r.
Wptyw na przychody finansowe za rok zakofnczony 31 grudnia 2019 r. 3 (3)
Wptyw na koszty finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. 222 (207)

Zarzad Gietdy ocenia, ze cze$¢ kompleksu Centrum Gietdowego, bedaca przedmiotem leasingu operacyjnego, nie spetnia
definicji nieruchomosci inwestycyjnej. Przyczyna posiadania ww. nieruchomosci przez Gietde nie jest oczekiwanie dotyczace
wzrostu jej wartosci rynkowej, ani takze pozyskiwanie przychodéw z czynszéw.

3.5.5. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

Wybrane zasady rachunkowosci
Grupa wycenia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu wedtug kosztu, ktéry obejmuje:
> kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

> opftaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tq data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

> poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztow, ktére majg zostaé
poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywodw,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania stosujac model kosztu,
tj. w wartosci kosztu pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) itaczne straty z tytutu utraty wartosci
oraz skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu. Amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania dokonuje sie metodq liniowg przez okres leasingu.

W przypadku subleasingu, aktywo bedgce przedmiotem umowy leasingu gtdwnego jest wytaczane z aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wartos¢ amortyzacji tego aktywa jest wytaczana z kosztow
amortyzacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sq w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej.
Grupa dokonuje grupowania tych sktadnikéw zgodnie z klasami bazowymi sktadnikéw aktywdw, a informacje o tych klasach
ujawnia w notach objasniajacych do sprawozdania. Gtdwnymi klasami bazowymi aktywdow uzytkowanych na podstawie prawa
uzytkowania sq: powierzchnia biurowa i inne pomieszczenia, wieczyste uzytkowanie gruntu, samochody oraz powierzchnia
kolokacyjna.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na klasy, po pomniejszeniu
ich o wartos¢ aktywdw subleasingowanych.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa Wieczyste ) )
. . . . Powierzchnia
i inne pomiesz- uzytkowanie Samochody ) Razem
. kolokacyjna
czenia gruntu
W artosc¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - - - -
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 8872 4433 587 12 487 26 379
W artosc¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2019 r. 8 872 4433 587 12 487 26 379
Nowe umowy leasingu 324 - 994 - 1318
Nowe umowy subleasingu (629) - - - (629)
Rozwigzanie umoéw subleasingu 828 - - - 828
Inne korekty - - - (62) (62)
Amortyzacja (1912) (193) (483) (2521) (5 109)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7 483 4 240 1098 9 904 22725

3.5.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Jezeli
Grupa nie jest w stanie ustali¢ z fatwoscig stopy procentowej leasingu, stosuje wiasng kraricowg stope procentowa. Kraricowa
stopa procentowa Grupy ustalana jest jako stopa procentowa, jaka Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu skfadnika aktywdw o podobnej wartosci co sktadnik
aktywow uzytkowany na podstawie umowy leasingowej.

Na potrzeby wyceny poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu Grupa ustala wartos$¢ optat leasingowych obejmujacych
w szczegdlnosci:

> stafe optaty leasingowe i zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki,

> kwoty, ktérych zaptaty Grupa oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci krancowej,

> cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyé, ze Grupa skorzysta z tej opcji,
>

kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze skorzystac
Z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
> naliczenie odsetek od zobowigzania,
> zmniejszenie wartosci bilansowej o zaptacone optaty leasingowe,

> zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej zobowigzania w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu.

Tym samym, kazda opfata leasingowa jest alokowana pomiedzy zobowigzanie (prezentowane w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na dtugo- i krétkoterminowe), a koszt odsetek z tytutu leasingu (ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kosztach finansowych).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu zobowigzan z tytutu leasingu w podziale na klasy.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa Wieczyste
¥ Powierzchnia

i inne pomiesz- uzytkowanie @ Samochody ] Razem

czenia gruntu
W artosé ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - - - -
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 9933 1995 587 12 487 25 002
W artos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2019 r. 9933 1995 587 12 487 25 002
Nowe umowy leasingowe 324 - 994 - 1318
Odsetki od zobowigzan leasingowych 298 57 55 335 745
Rozliczenie zobowigzania leasingowego w okresie
) . 2 L g. 9 (2 336) (118) (492) (2 709) (5 655)
(odpowiadajace ptatnosciom leasingowym)
Przeszacowanie zobowigzania leasingowego (25) - - - (25)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu, w tym: 8 194 1934 1144 10113 21 385
dtugoterminowe 6 076 1870 591 7 667 16 204
krétkoterminowe 2118 64 553 2 446 5181

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata zaprezentowana w nocie 2.4.

3.5.7. NALEZNOSCI Z TYTULU SUBLEASINGU

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa wycenia naleznosci z tytutu subleasingu w sposob analogiczny do zobowigzan z tytutu leasingu, tzn. w dacie
rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do otrzymania w tej dacie. Opfaty
leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. JezZeli Grupa nie jest w stanie ustali¢ z fatwoscig
stopy procentowej leasingu, stosuje wfasngq kraricowq stope procentowa.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu naleznosci z tytutu subleasingu w podziale na klasy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa

i inne pomiesz- Samochody Razem
czenia
Wartos¢ ksiegowa netto na dzieh 31 grudnia 2018 r. - - -
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 1060 - 1 060
W artos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2019 r. 1 060 - 1 060
Nowe umowy subleasingu 631 66 697
Rozwigzanie uméw subleasingu (828) - (828)
Odsetki od naleznosci z tytutu subleasingu 25 1 26
Rozliczenie naleznosci z tytutu subleasingu w okresie
] . . . y ) J (231) (2) (233)
(odpowiadajacej ptatnosciom leasingowym)
Przeszacowanie naleznos$ci z tytutu subleasingu (2) - (2)
Reklasyfikacja i inne korekty (8) - (8)
W artosc ksiegowa netto na koniec okresu, w tym: 648 65 713
dtugoterminowe 479 44 523
krtkoterminowe 169 21 190
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3.6. AKTYWA FINANSOWE

3.6.1. KLASYFIKACJA I WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH

Wybrane zasady rachunkowosci
Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
> aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
¢ Srodki pieniezne i ekwiwalenty,
¢ naleznosci handlowe,
¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
¢ inne naleznosci,

¢ inne aktywa finansowe (w tym: lokaty bankowe oraz obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe
nabyte z zamiarem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci),

> aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
> aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty prezentowane sg w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Naleznosci
handlowe oraz inne naleznosci zawierajg sie w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” sprawozdania
z sytuacji finansowej. Naleznosci z tytutu udzielonych pozZyczek orazinne aktywa finansowe sq prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu”.

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii decyduje:
> model biznesowy zarzadzania danym portfelem aktywow,
> ocena warunkow kontraktowych danego aktywa finansowego.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdow pienieznych z ich tytutu wygasty
lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonafa przeniesienia catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zostaty zaprezentowane w notach: 3.6.4, 3.6.5, 3.6.6.
~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” zostaty zaprezentowane w nocie: 3.6.3.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata ,aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”.

3.6.2. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe) aktywdw finansowych jest ujmowany na kazdy dzien
bilansowy. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. W przeciwnym razie Grupa wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym.

Réwniez w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (za wyjatkiem naleznosci
handlowych), ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi instrumentami finansowymi, Grupa wycenia odpis
z tytutu straty na tych instrumentach finansowych w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.
Grupa uznaje, Zze Srodki pieniezne iich ekwiwalenty, inne naleznosci iinne aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu posiadajq niskie ryzyko kredytowe, gdyz akceptowane sg jedynie podmioty, w tym banki
i instytucje finansowe posiadajgce rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacje rynkowg, tj. o ratingu wedtug Moody’s
powyzej BaaZ2.

Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajgcy:
> nieobciazong i wazong prawdopodobieristwem kwote, ktorg ustala sie oceniajac szereg mozliwych wynikow,
> wartos¢ pienigdza w czasie,

> racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sq dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran
na dzien sprawozdawczy, dotyczgace przesztych zdarzer, obecnych warunkow i prognoz dotyczacych przysztych
warunkoéw gospodarczych.
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Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Grupy nie posiadaja istotnego komponentu finansowania, odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
instrumentu finansowego.

Aby oszacowad wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z naleznosciami handlowymi, na koniec kazdego roku
sprawozdawczego Grupa dokonuje analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe w podziale na zdefiniowane przez
Grupe kategorie odbiorcéw (Cztonkéw Gietdy, Emitentéw, pozostatych odbiorcéw), bazujac na danych historycznych
dotyczacych Sciggalnosci naleznosci.

W kolejnym etapie analizy Grupa przeprowadza analize portfelowa, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcow matryce odpisow
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych. Wartos¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci w danym przedziale
czasowym, ktére na dzien bilansowy nie sq zalegte dla danej grupy odbiorcéw, réwna jest iloczynowi wartosci naleznosci
handlowych na dzien bilansowy i wspoftczynnika prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania.

Kwota oczekiwanych strat kredytowych (lub kwota odwrdcenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowac odpis
na oczekiwane straty kredytowe na dzienn sprawozdawczy do kwoty, ktdrg nalezy ujgé, jest ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako zysk lub strata z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywdw finansowych ujetych w kategorii ,aktywa finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto sktadnika aktywow
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywdw finansowych ujetych w kategorii ,aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i nie obniza ona
wartosci ksiegowej sktadnika aktywow finansowych.

3.6.3. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE DOCHODY

Wybrane zasady rachunkowosci

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do ,,aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody”, jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

> jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych,

> warunki umowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sa
Jjedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spfaty.

LAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” stanowiq w szczegdlnosci akcje i udziaty
w podmiotach, gdzie Grupa nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczgcego wptywu. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Grupa nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

LAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” sq poczatkowo ujmowane wedftug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowad koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa te
sq rowniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci
oraz zyskow lub strat z tytutu réznic kursowych) sq ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale
wtasnym jako pozostate kapitaty. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana wartos¢ zyskéw
lub strat ujetych w kapitale wltasnym jest przenoszona do zysku lub straty biezgcego okresu.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Bucharest Stock

Infostrefa Innex Exchange Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia n/d 3820 1343 5163
Przeszacowanie n/d - (212) (212)
Utrata warto$ci n/d (3820) (1011) (4 831)
Wartos¢ bilansowa n/d - 120 120
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Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Bucharest Stock

Infostrefa Innex G Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 487 3820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (231) (231)
Utrata wartoéci (487) (3 820) (1011) (5 318)
W artoséé bilansowa - - 101 101

Innex

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych Innex zostat nabyty przez Gietde w lipcu 2008 r. Réwniez w 2008 r.
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci ww. akcji. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy nie zidentyfikowat przestanek
do odwrocenia dokonanego catkowitego odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spotki Innex.

Bucharest Stock Exchange (,,BVB")

Gietda zakupita akcje Sibex w 2010 roku. 1 stycznia 2018 r. nastgpito potaczenie gietdy SIBEX z BVB. W wyniku potaczenia,
Gietda stata sie posiadaczem 5 232 akcji BVB o wartosci nominalnej jednej akcji rownej 10 RON. Akcje BVB sg notowane
na Bucharest Stock Exchange.

InfoStrefa

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Gietda posiadata 19,98% udziatow w spotce InfoStrefa. Warto$¢ bilansowa ww. inwestycji
na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta zero. Spétka InfoStrefa zostata zlikwidowana w 2019 r.

Hierarchia wartosci godziwej

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej odzwierciedlajacej
istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajacych na wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii wartosci
godziwej:

> ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow badz zobowigzan (poziom 1),

> dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywdw badz zobowigzan bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub poSrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2), oraz

> dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badZz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. warto$¢ godziwa BVB rozpoznana zostata na podstawie kurséw notowan
(poziom I w hierarchii wartosci godziwej).

3.6.4. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci handlowe to naleznosci od odbiorcéw ustug Grupy, utrzymywane do czasu ich spfaty. Poczatkowo ujmuje sie je
w wartosci godziwej, za jaka uznaje sie wartos¢ nominalng wystawionych faktur sprzedazy. Na dzien bilansowy naleznosci
wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci o terminie
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy (liczac od daty ich ujecia) nie podlegajg dyskontowaniu i sq wyceniane w wartosci
nominalnej.

W pozycji ,pozostate naleznosci” prezentowane sq gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéow (krétkoterminowe).
Ujmowane sg one, jezeli wydatki poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych. Ujmuje sie je w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw stosownie do okresu trwania zwigzanej z nimi umowy. Naleznosci, ktére nie sga aktywami
finansowymi, na dzien bilansowy wyceniane sq w kwocie wymaganej zapfaty.

Rozliczenia dtugoterminowe prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych w pozycji
rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw”,
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018r.
Naleznos$ci handlowe brutto 41 039 41 990
Odpis z tyt. utraty wartos$ci nalezno$ci handlowych (6 039) (5 349)
Razem naleznosci handlowe 35 000 36 641
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdw (krétkoterminowe) 5290 4411
Naleznoé¢ z tytutu zwrotu VAT 113 25013
Rozrachunki z tytutu subleasingu 13 -
Naleznoéci z tytutu dotaciji 562 -
Inne naleznosci 4 254 3372
Razem pozostate naleznosci 10 232 32 796
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 45 232 69 437

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na kroétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji ,pozostate naleznosci” prezentowane byly takze rozliczenia miedzyokresowe czynne
kosztdw zwigzane z rozliczaniem optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wraz z wdrozeniem MSSF 16,
od 1 stycznia 2019 r., wszelkie ptatnosci historyczne, biezace i przyszte ptatnosci zwigzane z prawem wieczystego
uzytkowania gruntéw sg elementem wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu prawa uzytkowania (patrz: nota 3.5.1).

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 .
Naleznosci, kté i legte i ku ktorych ni tapita utrat
a ezn’o§C|, ore nie s zalegte i w przypadku ktodrych nie nastapita utrata 26 530 30 376
wartosci
Zalegte 1 do 30 dni 4 399 4131
Zalegte od 31 do 60 dni 1096 665
Zalegte od 61 do 90 dni 1811 621
Zalegte od 91 do 180 dni 1592 579
Zalegte wiecej niz 180 dni 105 269
Razem naleznosci, ktore sa zalegte na dzien sprawozdawczy, lecz w przypadku 9003 6 265
ktorych nie nastapita utrata wartosci
Naleznosci zalegte, w przypadku ktérych nastapita utrata wartosci 5 505 5 349
Razem naleznosci handlowe brutto 41 039 41 990

Na naleznosci handlowe, ktdre nie sg zalegte i w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, sktadaja sie w gtownej
mierze naleznosci handlowe od Cztonkéw Gietdy, ktérymi sg banki oraz domy maklerskie, a takze naleznosci od emitentow
papierow wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Cztonkowie Gietdy 14 600 16 526
Emitenci* 1581 1791
Pozostali* 10 349 12 059
Razem naleznosci handlowe brutto, ktére nie sa zalegte 26 530 30 376

* Nalezno$ci od wierzycieli, ktérzy jednoczesnie sgq Cztonkiem Gietdy oraz Emitentem lub Cztonkiem Gietdy i dystrybutorem informacji
(pozostatym odbiorcg), zaprezentowano w naleznosciach od Cztonkéw Gietdy.
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Naleznosci od Cztonkow Gietdy obejmujg naleznosci od polskich i zagranicznych bankdw i biur maklerskich, ktérych analize
pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Grupa nie nadaje im wiasnych ratingéw, wykorzystano zewnetrzne
ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta w analizie wykorzystano rating jednostki
dominujacej w grupie kapitatowej, do ktérej kontrahent nalezy.

Naleznosci od emitentow obejmujg naleznosci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotycza gtéwnie optat za sprzedaz informacji.

Stan na dzien 31 grudnia

43

2019r. 2018 r.
Aa 55 1243
A 6628 4510
Baa 1334 2870
B oraz BB 618 2422
Bez ratingu 5965 5481
Razem naleznosci handlowe od Cztonkdow Gietdy 14 600 16 526

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w Grupie naleznosci handlowe w kwocie 14 508 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 11 614 tys. zt) byty
przeterminowane, wtym kwota 12 345 tys.zt dotyczyta jednostki dominujacej. Z ogdlnej kwoty naleznosci
przeterminowanych na naleznosci jednostki dominujacej od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci lub bedacych
w postepowaniu uktadowym na dzien 31 grudnia 2019 r. przypada kwota 1 281 tys. zl, a na pozostate naleznosci
przeterminowane: 11 064 tys. zt (a na dzien 31 grudnia 2018 r. odpowiednio: 1 504 tys. zt oraz 6 897 tys. zi).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. naleznosci handlowe w kwocie 5 505 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 5 349 tys. zt) byly
naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong utratg wartosci.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach, za wyjatkiem czesci naleznosci dotyczacych
Pracowniczego Programu Pozyczkowego w GPW i TGE. taczne naleznosci Grupy z tytutu ww. Programu na dzien 31 grudnia
2019 r. wyniosty 574 tys. zh.

Naleznosci handlowe Grupy nie byty renegocjowane co do kwoty.

Wartos$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rdzni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Stan na koniec poprzedniego roku obrotowego 5 349 2529
Korekta z tytutu poczatkowego zastosowania MSSF 9 n/d 259
Stan na poczatek okresu 5 349 2788
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 1542 2609
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciagalne (852) 48)
Stan na koniec okresu 6 039 5349

Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostata ustalona zgodnie z koncepcjq strat oczekiwanych,
bazujac na metodologii tzw. ,matrycy odpiséw” opisanej w nocie 3.6.2.
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Wybrane osady i oszacowania

Kalkulacja odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zgodnie z MSSF 9 wymaga osadu w zakresie doboru metodologii,
modeli, klasyfikacji grup odbiorcéw i innych danych wejsciowych.

Naleznosci handlowe Grupy nie posiadaja istotnego komponentu finansowania, z tego wzgledu odpis na dzien
31 grudnia 2019 r. zostat obliczony na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia naleznosci. Bazujgc
na danych historycznych, Grupa przeprowadzita analize statystycznq prawdopodobienstwa spfaty zalegtych naleznosci
handlowych oddzielnie dla wydzielonych portfeli naleznosci.

Dla jednostki dominujgcej ustalono nastepujace wskazniki niewypetnienia przez odbiorcow zobowigzan zalegtych mniej niz
180 dni:

>  w przypadku Cztonkdw Gietdy: od 0,10% do 0,75%
> w przypadku emitentédw papieréw notowanych na rynkach prowadzonych przez Gietde: od 13,06% do 45,65%,
> w przypadku pozostatych odbiorcow (w tym dystrybutordw informacji): od 5,14% do 12,97%.

Grupa uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych historycznych wfasciwie oddaja
prawdopodobienstwo braku sptaty naleznosci handlowych w przysztosci, w zwigzku z czym nie dokonywano ich korekt.

Zmiana stanu wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w 2019 r. wyniosta 690 tys. zt (wzrost odpisu),
przy czym kwota 1 901 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w 2019 r. jako strata z tytutu utraty
wartosci naleznosci (w tym: 359 tys. zt dotyczyto spisania naleznosci nie objetych wczesniej odpisem, natomiast kwota
1 542 tys. zl wynikata z wyceny modelu strat oczekiwanych i matrycy odpisow na naleznosci). Roznica w kwocie 852 tys.
stanowita spisanie naleznosci objetych odpisem w latach poprzednich.

Zmiana stanu wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w 2018 r. wyniosta 2 820 tys. zt (wzrost
odpisu), przy czym kwota 3 153 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w 2018 r. jako strata z tytutu
utraty wartosci naleznosci (w tym: 544 tys. zt dotyczyto spisania naleznosci nie objetych wczesniej odpisem, natomiast kwota
2 609 tys. zl wynikata z wyceny modelu strat oczekiwanych i matrycy odpiséw na naleznosci). Réznica w kwocie 333 tys.
stanowita spisanie naleznosci objetych odpisem w latach poprzednich.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Naleznosci krajowe 23 148 27 944
Naleznosci zagraniczne 17 891 14 046
Razem naleznosci handlowe brutto 41 039 41 990

3.6.5. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wybrane zasady rachunkowosci

Do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nalezg: Srodki pieniezne i ekwiwalenty, naleznosci
handlowe, naleznosci z tytutu udzielonych poZyczek, inne aktywa finansowe oraz inne naleznosci (patrz: nota 3.6.1). Srodki
pieniezne i ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz inne naleznosci prezentowane sg w dedykowanych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej (noty: 3.6.4, 3.6.6). W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej okreslanej jako
,aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu” prezentowane sg inne aktywa finansowe oraz naleznosci
z tytutu udzielonych pozyczek. Na inne aktywa finansowe skfadajq sie gtéwnie lokaty bankowe, certyfikaty depozytowe
i obligacje korporacyjne z pierwotnym terminem wymagalnosci powyzej 3 miesiecy (liczacz od dnia ich zakupu/zatozenia).

Odsetki od aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu,
naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sq w zysku lub stracie biezgcego okresu w przychodach
finansowych albo kosztach finansowych.
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Obligacje korporacyjne 89 958 34 964
Certyfikaty depozytowe - 38 159
Lokaty bankowe 239 040 304 379
Razem krotkoterminowe 328 998 377 502
Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
328 998 377 502

(powyzej 3 m-cy)

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Razem kwoty ujete

Odsetki uzyskane Odsetki naliczone w przychodach

finansowych
Obligacje korporacyjne 579 238 817
Certyfikaty depozytowe 333 (158) 175
Lokaty bankowe 4311 (141) 4170
Razem przychody z aktywow wycenianych 5223 (61) 5 162

wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 3 m-cy)

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Razem kwoty ujete

Odsetki uzyskane Odsetki naliczone w przychodach

finansowych
Obligacje korporacyjne 763 334 1097
Certyfikaty depozytowe 355 158 513
Lokaty bankowe 1968 1052 3 020
Razem przychody z aktywow wycenianych 3 086 1544 4630

wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 3 m-cy)

3.6.6. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY

Wybrane zasady rachunkowosci

,Srodki pieniezne iich ekwiwalenty” zaliczaja sie do kategorii aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu. Obejmujg one depozyty bankowe ptatne na Zzadanie, inne krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem
wymagalnosci do 3 miesiecy (liczac od dnia ich zatozenia), o duzej ptynnosci, fatwo wymieniane na okreslone kwoty srodkow
pienieznych oraz nienarazone na istotng zmiane wartosci godziwej. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT Grupa
klasyfikuje jako ekwiwalenty z uwagi na mozliwo$¢ regulowania za ich pomocg zobowigzan podatkowych, jak réwniez
zasilenia nimi pozostatych rachunkdw biezacych (po uprzednim ztozeniu odpowiedniego wniosku do Urzedu Skarbowego).

Stan na dzien 31 grudnia

2019 . 2018 r.
Rachunki biezace (pozostate) 135119 36 037
Rachunki biezace VAT (split payment) 3265 632
Lokaty bankowe (do 3 m-cy) 142 900 152 055
Razem érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281 284 188 724

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja rachunki biezace i krétkoterminowe lokaty bankowe (do 3 m-cy).
Dla krétkoterminowych depozytéow bankowych i rachunkdw biezacych ich warto$¢ ksiegowa z uwagi na krotki termin
realizacji jest zblizona do wartosci godziwej. Przecietny termin zapadalnosci lokat bankowych zaliczanych do $rodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw w 2019 r. i 2018 r. wynidst 2 dni.
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Grupa, rozpoczynajac projekty budowy Nowego Systemu Transakcyjnego i GPW Data (patrz nota 6.3.), otworzyta kazdemu
z tych projektéw dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkdéw na tych rachunkach na dzien 31 grudnia 2019 r.
wyniosto 627 tys. zt. Srodki zgromadzone na tych rachunkach Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwos¢
dysponowania.

Pozycja ,Rachunki biezace (pozostate)” na dzien 31 grudnia 2019 r. zawiera $rodki pieniezne w kwocie 10,1 min zt
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien 31 grudnia 2018 r. w kwocie 10,0 miIn zt), ktdére zostaty utworzone jako
dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sg przeznaczone na potrzeby zabezpieczania ptynnosci dokonywanych
przez IRGIT rozliczen transakcji gietdowych w przypadkach okreslonych w Regulaminie Gietdowej Izby Rozrachunkowej.

Ograniczong mozliwoscig dysponowania cechujg sie réowniez s$rodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujq
ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomoca $rodkéw zgromadzonych na tych
rachunkach.

3.7. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Wybrane zasady rachunkowosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug to prawo do wynagrodzenia w zamian za ustugi, ktére Grupa juz wyswiadczyta klientowi.

Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug to zobowigzania Grupy do wyswiadczenia ustugi na rzecz odbiorcy w zamian
za wynagrodzenie, ktore Grupa juz otrzymata lub ktdre jest nalezne na dzier bilansowy.

Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug dotyczg gtdwnie sprzedazy informacji. Warto$¢ pozostatych przychodoéw,
klasyfikowanych jako aktywa z tytutu $wiadczonych ustug, wynosita odpowiednio 2 415 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.
i 1 215 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug dotyczg opfat rocznych i kwartalnych od uczestnikdw rynkéw oraz optat za
wprowadzenie instrumentéw dtuznych do obrotu.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.

Obstuga emitentéw 572 -

Razem rynek finansowy 572 -

Razem diugoterminowe 572 -

Obstuga obrotu 1115 -

Obstuga emitentéw 192 -

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 762 2132
kalkulacji stawek referencyjnych

Razem rynek finansowy 2069 2132

Obstuga obrotu 2216 1441

Razem rynek towarowy 2216 1441

Pozostate przychody 79 8

Razem krétkoterminowe 4 364 3581

Razem zobowigzania z tytulu swiadczonych ustug 4 936 3581

3.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE AKTYWOW (DLUGOTERMINOWE)

Wybrane zasady rachunkowosci

W pozycji dtugoterminowych rozliczer miedzyokresowych aktywow Grupa prezentuje rozliczane w czasie kwoty dotyczace
przysztych okresow, ktdre zostaty zaptacone.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji tej prezentowane byto takze nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Wraz z wdrozeniem MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r., wszelkie ptatnosci historyczne, biezgce i przyszte zwigzane z prawem
wieczystego uzytkowania gruntdw sg elementem wyceny aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu
leasingu (patrz opis zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania leasingu w nocie 3.5.).
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Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Wieczyste uzytkowanie gruntéw - 2331
Wsparcie serwisowe urzadzen IT 2032 3177
Pozostate 13 15
Razem rozliczenia miedzyokresowe aktywow dtugoterminowe 2043 5523

3.9. INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE

Inne aktywa krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz ditugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 r. dotyczyty
rozliczenia z dostawca systemu UTP.

W czerwcu 2016 r. Gietda zawarta porozumienie z dostawcg systemu transakcyjnego dotyczace ostatecznych rozliczen
wynikajacych z umowy zawartej w 2010 roku. Na mocy podpisanego porozumienia, Gietda nabyta prawo do zakupu nowego
systemu transakcyjnego do 31 grudnia 2020 r. W przypadku podjecia przez Gietde decyzji o realizacji ww. projektu,
poniesione naktady miaty stanowi¢ zadatek na poczet zakupu nowej licencji od dostawcy UTP. Ww. zadatek miatby przepasc
w przypadku rezygnacji z projektu. W kontekscie realizacji przez Gietde projektu budowy wtasnego systemu transakcyjnego
(patrz: nota 6.2), Zarzad Gietdy prowadzi obecnie negocjacje z dostawcg systemu UTP dotyczace wykorzystania czesci praw
przystugujacych dostawcy w ramach przekazanej przez Gietde zaliczki.

W ocenie Zarzadu Gietdy, zakonczenie negocjacji z wynikiem pozytywnym jest wysoce prawdopodobne, w zwigzku z czym
nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych o utracie wartosci innych aktywdéw krétkoterminowych na dzien
31 grudnia 2019 r.

3.10. KAPITAL WLASNY

Wybrane zasady rachunkowosci
Kapitat wtasny Grupy stanowig:

> kapitat podstawowy jednostki dominujgcej, na ktory skfada sie wykazany w wartosci nominalnej kapitat zaktadowy,
oraz przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

> pozostate kapitaty, obejmujqce kapitat z aktualizacji wyceny,
> udziaty niekontrolujgce,
»  zyski zatrzymane, obejmujgce:

¢ zyski z lat ubiegtych (obejmujace powstaty z zyskdéw lat ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty
rezerwowe),

¢ wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Grupa prezentuje udziaty niekontrolujgce w wartosci proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej. Zmiany
w udziatach wifasnosciowych w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujq utratg kontroli, ujmuje sie jako transakcje
z wfascicielami jednostki bezposrednio w kapitale wtasnym. Wszelkie zmiany wartosci udziatow niekontrolujgcych ujmowane
sgq na podstawie proporcjonalnej wartosci aktywdw netto jednostki zaleznej. W takim przypadku nie koryguje sie wartosci
firmy oraz nie ujmuje sie z tego tytutu zyskdéw lub strat.

3.10.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. kapitat akcyjny Gietdy wynosit 41 972 tys. zti byt podzielony na 41 972 000
akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym akcje serii A i B. Akcje Spotki zostaty w catosci optacone. Akcje serii A to
akcje imienne uprzywilejowane co do ilosci gtoséw, mogq ulega¢ zamianie na akcje na okaziciela i w momencie zamiany
stajq sie akcjami zwyktymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadajg dwa gtosy. Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedna
akcje serii B przypada jeden gtos.

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. zostat przeszacowany przy zastosowaniu ogolnego indeksu cen. Na dzien 31 grudnia 2019 r.
i 31 grudnia 2018 r. przeszacowanie kapitatu akcyjnego o wskaznik inflacji wyniosto 21 893 tys. zt.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig jednostki dominujacej oraz na uzupetnienie kapitatu zaktadowego Iub na wyplate
dywidendy. Kapitat zapasowy nie powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy dokonuje
sie odpiséw z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat zapasowy mozna
zaniechac, gdy stan tego kapitatu bedzie rowny jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Czesc¢ kapitatu zapasowego w wysokosci
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jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

Kapitat rezerwowy utrzymywany jest w jednostce dominujacej dla zapewnienia finansowania inwestycji i innych wydatkéw
zwigzanych z dziatalnoscig jednostki dominujacej. Kapitatl rezerwowy moze byé przeznaczony na opfacenie kapitatu
zaktadowego lub na wyptate dywidendy.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
W artos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
nominalna nominalna
akeii w kapitale w liczbie akeii w kapitale w liczbie
: zaktadowym gtosow : zaktadowym gtosow
Skarb Panstwa 14 688 35,00% 51,77% 14 688 35,00% 51,77%
Banki 49 0,12% 0,18% 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 35 0,08% 0,12% 35 0,08% 0,12%
Razem akcje imienne 14 772 35,20% 52,07% 14 779 35,21% 52,08%
Akcje na okaziciela 27 200 64,80% 47,93% 27 193 64,79% 47,92%
Razem 41 972 100,00% 100,00% 41 972 100,00% 100,00%
3.10.2. POZOSTALE KAPITALY
Stan na dzien ) . Stan na dzien
| Zmiany wynikajace |
1 stycznia ze sprzedasz 31 grudnia
2019 r. e v 2019 r.
Warto$¢ aktualizacji (21) 19 (2)
Podatek odroczony 5 (4) 1
Razem w Grupie Kapitatowej (16) 15 (1)
Wartos$¢ aktualizacji 1424 (107) 1317

Razem w jednostkach wycenianych metoda praw

L. 1424 (107) 1317
wtasnosci

Razem kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej 1 408 (92) 1316
przez inne catkowite dochody

Wartos$¢ aktualizacji (177) (107) (284)
Podatek odroczony 36 21 57
Razem kapitat z aktualizacji wyceny rezerw
- p J1 wyceny (141) (86) (227)
aktuarialnych
Razem pozostate kapitaty 1 267 (178) 1 089
3.10.3. ZYSKI ZATRZYMANE
Zysk netto
Kapitat Kapitat Zysk z lat I::eia_cego Razem zyski
apaso ezerwo biegtych atrzymane
zapasowy rezerwowy ubiegty okresu zatrzy
Stan na 31 grudnia 2018 r.
) 116 509 337 283 187 342 183 683 824 817
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta - CIT TGE za lata 2012-2016 - - (2 738) - (2 738)
Stan na 1 stycznia 2019 r. 116 509 337 283 184 604 183 683 822 078
Podziat zysku za rok obrotowy zakonczony
. 47 18 998 164 638 (183 683) -
31 grudnia 2018 r.
Dywidenda - - (133471) - (133 471)
Zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2019 - - - 119 320 119 320
Stan na 31 grudnia 2019 r. 116 556 356 281 215771 119 320 807 927
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Zysk netto

Kapitat Kapitat Zysk z lat . Razem zyski
zapasowy rezerwowy ubiegtych biezacego zatrzymane
okresu
Stan na 31 grudnia 2017 r.
) 106 349 358 038 110 641 158 654 733 682
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta - CIT TGE za lata 2012-2016 - - (2 738) - (2 738)
Stan na 31 grudnia 2017 r.
) 106 349 358 038 107 903 158 654 730 944
(dane poprzednio prezentowane)
Poczatkowe zas tosowanie MSSF 9 - - (210) - (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r.
106 349 358 038 107 693 158 654 730 734
(dane przeks ztatcone - korekta CIT TGE)
Podziat zysku za rok obrotowy zakorficzony
10 160 2749 145 745 158 654 =
31 grudnia 2017 r. ( )
Dywidenda - (23 504) (68 834) - (92 338)
Zysk netto za 2018 r. - - b 183 683 183 683
Stan na 31 grudnia 2018 r. 116 509 337 283 184 604 183 683 822 078

3.10.4. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moga przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktore nie mogg by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2018 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133 471 tys. zt dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 3,18 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2019 r. Dywidenda zostata wyptacona 2 sierpnia 2019 r. Dywidenda
wyptacona Skarbowi Pafistwa wyniosta 46 709 tys. zi.

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2017 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt dywidendy przypadajaca na jedna akcje wyniosta
2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2018 r. Dywidenda zostata wyptacona 2 sierpnia 2018 r. Dywidenda wyptacona
Skarbowi Panstwa wyniosta 32 315 tys. zi.

3.10.5. ZYSK NA AKCIE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 . 2018 r.
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 119 320 183 683
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (wtys.) 41972 41972
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 2,84 4,38

3.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJII

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, obok zobowigzarn handlowych i zobowigzan z tytutu leasingu, sa zobowigzaniami
finansowymi.

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sq wedtug metody zamortyzowanego kosztu, czyli w cenie nabycia,
po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg, pomniejszonej o spfaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartosciq poczatkowg
skfadnika ijego wartosciq w terminie wymagalnosci, a w przypadku instrumentéw o zmiennej stopie procentowej -
w stosunku do okreslonego umownie nastepnego terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu zobowigzania,
przy ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych przeptywow
pienieznych.
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Emisja obligacji serii C 124 556 124 303
Emisja obligacji seriiD i E 119 794 119 658
Razem ditugoterminowe 244 350 243 961
Emisja obligacji serii C 683 683
Emisja obligacji serii D i E 1250 1256
Razem krétkoterminowe 1932 1938
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 246 282 245 899
Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
Stan na
oczntek Odsetki Odsetki Koszty Rozliczenie Stan na
pOc=q naliczone zaptacone poniesione kosztow koniec okresu
okresu
Kapitat 244 929 - - - - 244 929
Odsetki 2322 7 269 (7 275) - - 2316
Rozliczenie kosztow emisji (1 352) - - (2) 392 (962)
Razem zobowiazania
L . . 245 899 7 269 (7 275) (2) 392 246 282
z tytutu emisji obligacji
Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Stan na
oczatek Odsetki Odsetki Koszty Rozliczenie Stan na
el naliczone zaptacone poniesione kosztow koniec okresu
okresu
Kapitat 244 929 - - - - 244 929
Odsetki 2322 7 300 (7 300) - - 2322
Rozliczenie kosztdw emisji (1 740) - - (2) 390 (1 352)
Razem zobowigzania
245511 7 300 (7 300) (2) 390 245 899

z tytutu emisji obligacji

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. Gietda wyemitowata 1 250 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tacznej
wartosci nominalnej 125 min zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji sg wyptacane
w okresach potrocznych. Wykup obligacji nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na alternatywnym rynku Catalyst.

Obligacje seriiDi E

13 pazdziernika 2016 r. Gietda wyemitowata 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej
100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach:
serii D o tgcznej wartosci nominalnej 60 min zt oraz serii E o facznej wartosci nominalnej 60 min zt. Cena emisyjna obligacji

serii D, skierowanej do inwestorow instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zi.

Obligacje serii D i E s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR
6M oraz marzy roéwnej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sa wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu
obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na regulowanym rynku Catalyst.
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Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Warto$¢ godziwa obligacji serii C 128 265 128 565
Warto$¢ godziwa obligacji serii D i E 122 470 122 492
Razem wartos$¢ godziwa wyemitowanych obligacji 250 735 251 057

3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych sktadajq sie swiadczenia emerytalne oraz pozostate swiadczenia, w tym
m.in. rezerwy na nagrody roczne i premie oraz na swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych jest na kazdy dzier bilansowy obliczana przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sq réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane sq w catosci w innych catkowitych dochodach.

Grupa tworzy rezerwy na nagrody roczne i premie w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Rezerwy
szacowane sg wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Gietdy i Zarzaddow spdtek zaleznych w zakresie mozliwych do wyptacenia
premii, na podstawie regulaminu motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Swiadczenia emerytalne 880 690
Pozostate $wiadczenia pracownicze 80 457
Diugoterminowe 960 1147
Swiadczenia emerytalne 102 142
Pozostate $wiadczenia pracownicze 17073 14 136
Krétkoterminowe 17 175 14 278
Razem $wiadczenia pracownicze ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 18 135 15 425

3.12.1. SWIADCZENIA EMERYTALNE

Ewidencja rezerw na $wiadczenia emerytalne jest prowadzona przez Grupe w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzang
na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Stan na dzieh 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Swiadczenia ujete w kosztach dziatalnosci operacyjnej 93 108
Swiadczenia obcigzajace inne catkowite dochody 107 (12)
Razem $wiadczenia ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 200 96
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Swiadczenia emerytalne - stan na poczatek okresu 831 754

Koszty biezacego zatrudnienia 93 85

Koszty odsetek 22 23

Straty/(zyski) aktuarialne ujete winnych catkowitych dochodach, 107 (11)
wynikajace ze zmian:

- zatozen finansowych 51 52

- zatozeri demograficznych 9) (25)

- pozostatych zatozen 64 (38)

Razem zmiany ujete w catkowitych dochodach 223 97

Wyptacone $wiadczenia (73) (20)

Swiadczenia emerytalne - stan na koniec okresu 982 831

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 .
Stopa dyskonta 2,1% 2,6%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerw
Y y P ) Y 3,5% 3,5%
na odprawy emerytalne
Inflacja (rocznie) 2,5% 2,5%
Sredni wazony wspotczynnik mobilnosci pracowniczej 5,8%-10% 4,8%-8,1%

3.12.2. POZOSTALE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

L : ; Wykorzy- Reklasy- : ) Stan na koniec
poczatek Zawigzanie stanie fikacja Rozwiazanie okresu
okresu
Nagrody roczne i premie 11696 12013 (8 350) 186 (1215) 14 330
Swiadczenia po okresie
zatrudnienia ) 88 ) ) ) 88
Niewykorzystane urlopy 2308 2 254 (676) - (1398) 2487
Godziny nadliczbowe 24 57 (12) - (12) 57
Ryczatty samochodowe 1 - (1) - - -
Niewyptacone wynagrodzenia 107 113 (104) - (3) 113
Razem krétkoterminowe 14 136 14 525 (9 143) 186 (2 628) 17 075
Nagrody roczne i premie 457 - (176) (186) (15) 80
Razem dltugoterminowe 457 - (176) (186) (15) 80

Razem zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen 14 593 14 525 (9 319) - (2 643) 17 153
pracowniczych
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Stantnak Zawiazanie Wykorzy- Reklasy- Rozwiazanie Stan na koniec

poczate a stanie fikacja a okresu

okresu

Nagrody roczne i premie 10 097 11 358 (9 538) 142 (363) 11 696
Niewykorzystane urlopy 2422 1954 (587) - (1481) 2 308
Godziny nadliczbowe 291 23 (63) - (227) 24
Ryczatty samochodowe - 1 - - - 1
Niewyptacone wynagrodzenia 25 107 (25) - - 107
Razem kréotkoterminowe 12 835 13443 (10 213) 142 (2071) 14 136
Nagrody roczne i premie 823 3 (35) (142) (192) 457
Razem dtugoterminowe 823 3 (35) (142) (192) 457

Razem zobowigzania z tytutu
pozostatych $wiadczen 13 658 13 446 (10 248) - (2 263) 14 593
pracowniczych

3.13. ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE PASYWOW

Wybrane zasady rachunkowosci
Jako rozliczenia miedzyokresowe pasywow Grupa prezentuje rozliczenia przychodow z tytutu dotacji oraz inne rozliczenia.

Dotacje do aktywdw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow
(w ramach rozliczern miedzyokresowych pasywow) oraz ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (w pozostatych
przychodach) w sposdb systematyczny przez okres uzytkowania sktadnikow aktywdw, ktorych dotacja dotyczy.

Opis przyznanych dotacji zostat przedstawiony w nocie 6.3.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 .
PCR 4520 5033
Rynek Rolny 1060 -
Nowy System Transakcyjny 809 -
Razem dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu dotagji 6389 5033
PCR 513 559
Rynek Rolny 23 -
Nowy System Transakcyjny 231 -
Razem krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 267 559
z tytutu dotacji
Razem rozliczenia miedzyokresowe pasywow 7 156 5592
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3.14. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018r.
Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych = 2224
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 8 355 9611
Inne zobowigzania 1285 -
Razem diugoterminowe 9 641 11 835
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 270 248
Zobowigzania z tytutu VAT 25493 14 988
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkow
. a Y Y 3335 2222
publiczno-prawnych
Zobowigzania z tytutu zakupéw inwestycyjnych 11127 3783
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1255 1219
Inne zobowigzania 229 2 830
Razem krétkoterminowe 41 709 25 289
Razem pozostate zobowiazania 51 350 37 124

Gietda, jako jeden z fundatoréw utworzonej w 2016 r. Polskiej Fundacji Narodowej (,PFN"), zobowigzana jest do corocznego
przekazywania srodkéw finansowych na cele dziatalnosci statutowej PFN w formie 11 pfatnosci poczawszy od daty utworzenia
Fundacji. Wptaty na rzecz PFN maja charakter darowizny, a zobowigzanie do wniesienia catosci wptat na rzecz PFN
przewidzianych dla GPW w akcie zatozycielskim fundacji powstato w momencie przystgpienia GPW do fundacji i podpisania
aktu zatozycielskiego, tzn. w 2016 r. Na dziert 31 grudnia 2019 r. zobowigzanie Gietdy wobec PFN wyniosto 9 610 tys. zt.

3.15. ZoBOWIAZANIA HANDLOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin
zapfaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on
dtuzszy niz rok). W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe, obok zobowigzan z tytutu emisji obligacji i zobowigzan z tytutu leasingu, sg zobowigzaniami
finansowymi. Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sq wedfug metody zamortyzowanego kosztu.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Zobowigzania wobec jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 366 214
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11195 8 361
Razem zobowigzania handlowe 11 561 8 575

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krotki termin realizacji zobowigzan handlowych, wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan jest
zblizona do ich wartosci godziwej.
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3.16. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zapfaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i zobowigzan, a odpowiadajqcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszfosci osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejéciowych. Wartosé sktadnika aktywéw z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda wystarczajgce dla realizacji skfadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Grupa nie tworzy rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na réznice pomiedzy wartosciq podatkowg
i bilansowq inwestycji w jednostki zalezne, wspétkontrolowane i stowarzyszone, kiedy Grupa jest w stanie kontrolowad
terminy odwracania sie roznic przejsciowych (w przypadku rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) oraz jest
prawdopodobne, Zze rdéznice te nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Gietda posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego
samego podatnika.

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sta|.1 pa . ) Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
dzien Stan na dzien (Uznanie)/ (Uznanie)/
1 stycznia Korekta CIT 1 stycznia o obciazenie Rezerwy
2019 r.  TGE zalata 2019 r. obciazenie innych Aktywa z tytutu L L
(dane 2013-2017 (dane AL catkowitych  (Aktywa)/ odroczonego d
¢ (ENEDTEE 5 Rezew odatku IR
poprzednio przeksztatcone) dochodéw y P podatku
raportowane) CLOGEIEE DTTEED dochodowego
Réznica miedzy wart.
bilansowa a podatkow
a‘, P i a 12 326 - 12 326 (457) - 11 869 - 11 869
rzecz. maj. trwatego i
wart. niemat.
Odpis z tytutu utrat
pis z tytutu utraty (1323) - (1323) 101 (5) (1227) 1227 -
wartosci udziatéw
Swiadczenia
) (2 674) - (2 674) (513) (20) (3 207) 3207 -
pracownicze
Oszacowane koszty (411) - (411) (284) (4) (699) 699 -
Przychody przysztych
yehody przyszly (1 065) - (1 065) (39) - (1104) 1104 -

okresow

Odpis z tyt. utraty
wartosci naleznosci (728) - (728) (235) - (963) 963 -
handlowych

Odsetki i koszty z

184 - 184 73 - 257 440 183

tytutu emisji obligacji ( ) ( ) (73) ( )

Pozostate 876 (433) 443 66 - 509 96 605
(Aktywa)/Rezerwy
z tytulu odroczonego 6 817 (433) 6 385 (1434) (29) 4922 7 736 12 657
podatku dochodowego

Kompens ata (7272) (7 273)
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego 464 5 386

pod. doch. (netto)
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(Aktywa)/Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
dzien Stan na dzien T ; (Uznanie)/
1 stycznia Korekta CIT 1 stycznia E)bzc?:;;:z(/e obciazenie
2? dfaier- ;gf;—azé?alt; 2? dfaier- VR calilI:oanicthch Aktywa z tytutu :etzyi:n'uy
) finansowego o (Aktywa)/ odroczonego
poprzednio przeksztatcone) dochodéw - d odroczonego
Yy podatku
raportowane) dochodowego podatku
dochodowego
Réznica miedzy wart.
bilansowa a podatkowa 12335 - 12335 9) - 12 326 - 12 326
rzecz. maj. trwatego
i wart. niemat.
Réznica miedzy wart.
bilanso odatko
prlansowa a podatiowq (2324) . (2 324) 2324 . - . .
inwestycji wjednostke
stowarzyszong
Odpis z tytutu utraty
1291 - 1291 27 5 1323 1323 -
wartosci udziatow ( ) ( ) @7) ®) ( )
Swiadczenia
) (957) - (957) (1717) - (2 674) 2674 -
pracownicze
Oszacowane koszty (288) - (288) (123) - (411) 411 -
Przychody przysztych
yehody przysziy (1 169) - (1 169) 104 - (1 065) 1065 -
okresow
Odpis z tyt. utraty
wartoéci naleznosci (280) - (280) (448) - (728) 728 -
handlowych
Odsetki i koszty z
L y N (441) - (441) 257 - (184) 441 257
tytutu emisji obligacji
Pozostate (2 329) (433) (2762) 3202 3 443 112 555
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego 3 256 (433) 2823 3563 (2) 6 385 6 754 13 138
podatku dochodowego
Kompens ata (6 089) (6 089)
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego 666 7 050

pod. doch. (netto)

3.17. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA I INNE OBCIAZENIA

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosty 15 563 tys. zt (w tym rezerwa dotyczaca
podatku VAT w IRGIT wyniosta 15 468 tys. zi, patrz: nota 6.11). Na dzien 31 grudnia 2018 r. rezerwy na zobowigzania i inne
obcigzenia wyniosty 68 tys. zt.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane w wysokosSci ceny transakcyjnej w momencie przekazania przyrzeczonych w umowie
ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad tymi skiadnikami. Wszelkie ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w swietle zawartej z klientem umowy ujmuje sie oddzielnie. Ponadto
wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej sq alokowane do poszczegdlnych elementdw pakietu. Zaleznie
od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sa:

> rozkfadane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy lub
> ujmowane jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Na etapie zawarcia umowy Grupa dokonuje analizy potencjalnej sciagalnosci naleznosci. Jezeli w momencie zawarcia umowy
nie jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu przysztej realizacji zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, przychody nie sg ujmowane az do momentu wyjasnienia watpliwosci dotyczacych sciagalnosci naleznosci.
Przychody ze sprzedazy dziela sie na trzy gtdwne kategorie: przychody z rynku finansowego, towarowego i pozostate
przychody ze sprzedazy.

Rynek finansowy:

> Przychody z obstugi obrotu, tzn. przychody od cztonkdéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtowng pozycjg przychodow w tej grupie sg opfaty transakcyjne
uzaleznione sq od wartosci transakcji, liczby zrealizowanych zleceri oraz wolumenu obrotu i rodzaju instrumentu
bedacego przedmiotem obrotu. Oprocz prowizji od obrotu pobierane sg opfaty ryczattowe za dostep
i wykorzystanie systemu informatycznego Gietdy oraz przychody BondSpot z obstugi obrotu instrumentéw
dtuznych.

> Przychody od emitentdéw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu: optaty za notowanie papierow wartosciowych, opfaty za dopuszczenie do obrotu, przychody BondSpot od
emitentéw instrumentow dfuznych i inne optaty/

> Przychody ze sprzedazy informacji, tzn. sprzedaz informacji gietdowych: danych gietdowych czasu
rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci prenumeraty (za posrednictwem poczty
elektronicznej), wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indeksow oraz pozostatych kalkulacji i licencji na
indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych uméw zawieranych z dystrybutorami
serwiséw gietdowych, z Cztonkami Gietdy oraz z innymi organizacjami, gtdwnie instytucjami finansowymi.
W ramach przychoddw ze sprzedazy informacji Grupy ujmowane sq réwniez przychody ze sprzedazy serwiséw
informacyjnych BondSpot oraz GPW Benchmark.

Przychody z rynku towarowego obejmujq przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie Regulaminu obrotu
Rynku Towardw Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A., przez IRGIT na podstawie Regulaminu Gietdowej Izby
Rozrachunkowej (gtdwnie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE) oraz przez InfoEngine z tytutu prowadzenia
dziatalnosSci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

Rynek towarowy:

> Przychody z obstugi obrotu, tzn. opfaty state od cztonkéw TGE za uczestnictwo w poszczegdlnych rynkach oraz
przychody z tytutu optat transakcyjnych na rynkach prowadzonych przez TGE, tzn.: Rynku Dnia Nastepnego
i Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Gazu, Rynku Praw Majgtkowych, Rynku Towarowego Terminowego, Rynku
Uprawnier do Emisji.

>  Przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia,
tzn. opfaty wynikajgce z czynnosci, jakie sq Swiadczone na rzecz cztonkdéw Rejestréw, tzn. za: wpis Swiadectwa,
wystawienie praw, zwiekszenie i zmniejszenie salda praw, umorzenie $wiadectw, wpis gwarancji, zgtoszenie
przekazania gwarancji odbiorcy koncowemu, przyjecie oferty sprzedazy, rozpatrzenie wniosku.

> Przychody z tytutu rozliczania transakcji, tzn. przychody IRGIT z tytutu opfat statych od cztonkdéw Izby,
z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji gietdowych na rynkach prowadzonych przez TGE.

> Przychody ze sprzedazy informacji, tzn. danych z rynku towarowego na podstawie odrebnych umdéw
zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi organizacjami, gtéwnie
instytucjami finansowymi.

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmuja m.in.: najem pomieszczen biurowych i ich eksploatacja, organizacja szkolen.
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Wybrane osady i oszacowania

Spétka przyznaje Cztonkom Gietdy rabaty w ramach Gietdowego Programu Wsparcia Rozwoju Technologii. Otrzymanie rabatu
zwigzane jest z poniesieniem przez Cztonka Gietdy wydatkdéw zwiekszajacych jego potencjat technologiczny m.in. na wymiane
systemdw informatycznych i infrastruktury informatycznej czy rozwdj nowych funkcjonalnosci zwigzanych z dziatalnoscig
maklerska. Rabat przyznawany jest Cztonkowi Gietdy przez Zarzad Gietdy na bazie dokumentacji poniesionych wydatkéw
i nie moze przekroczy¢ indywidualnego limitu, jaki temu podmiotowi zostat przyznany w ramach Programu.

Na dziert 31 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy szacuje, ze wszyscy Cztonkowie Gietdy uczestniczacy w Programie skorzystaja
z przyznanego im limitu w petnej wysokosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Grupa zakonczyta analizy dotyczace obowigzku spetnienia S$wiadczen
w przypadku optat za wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu.

Opierajac sie na publikacjach KIMSF uznano, ze optaty zwigzane z ustugg wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
nie reprezentujg osobnego obowigzku do spetnienia swiadczen dla Emitentow i z tego wzgledu nie powinny by¢ ujmowane
oddzielnie od pierwotnych obowigzkdw do spetnienia $wiadczen zwigzanych z notowaniem tych papieréw wartosciowych.

Jednoczesnie Zarzad Gietdy podjat decyzje o:

>  zaprzestaniu rozpoznawania jednorazowego przychodu z tytutu wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu
poczawszy od 1 stycznia 2019 r.,

> zaniechaniu korekty zyskéw zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2018 r., zwigzanych ze zmiang metody
rozpoznawania ww. przychoddw za okres przed 1 stycznia 2019 r. (ze wzgledu na nieistotnio$¢ kwoty potencjalnej
korekty),

> kontynuacji jednorazowago rozpoznawania przychoddw z tytutu wprowadzenia akcji oraz innych instrumentow
o charakterze udziatowym (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztego okresu notowania
tych instrumentéw).

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Grupa wdrozyta standard MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem ujetym w dniu
pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia 2018 r.) w kapitale wtasnym zgodnie z paragrafami C7-C8 MSSF 15. W wyniku
przeprowadzonych analiz nie zidentyfikowano, aby zastosowanie zmiany w podejsciu do rozpoznawania optaty z tyt.
wprowadzenia instrumentdw dtuznych do obrotu skutkowato korekta kapitatdw wiasnych na dzien pierwszego zastosowania.
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Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018r.
Rynek finansowy: 184 990 191 852
O bstuga obrotu: 117 455 124 280
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 87 449 94 082
Instrumenty pochodne 10611 12 068
Inne optaty od uczestnikéw rynku 8 834 7 396
Instrumenty dtuzne 10 061 10 354
Inne instrumenty rynku kasowego 500 380
O bstuga emitentéw: 19 629 22 805
Opftaty za notowanie 17 458 19 732
Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty 2171 3073
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych: 47 906 44 767
Informacje c. is t hod tyt. kalkulacji st K
r ]' zasu rzeczywistego oraz przychody z tyt. kalkulacji stawe 44 049 41 142
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 3857 3625
Rynek towarowy: 149 940 153 555
O bstuga obrotu 75167 78 547
O brét energig elektryczna: 16 339 18 395
Rynek kasowy 4021 3023
Rynek forward 12 318 15372
O brot gazem: 12137 10 809
Rynek kasowy 2 329 2511
Rynek forward 9 808 8 298
O brét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia 34 193 37 817
Inne optaty od uczestnikow rynku 12 498 11526
Prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia 27 815 28 696
Rozliczenia transakcji 46 270 45 862
Sprzedaz informacji 688 450
Pozostate przychody 1151 1374
Razem przychody ze sprzedazy 336 081 346 781
Rok zakonczony 31 grudnia
Udziat Udziat
2019r. 2018r.
019w w % 018 w %
Od obiorcéw zagranicznych 99 935 29,7% 93 296 26,9%
Od odbiorcéw krajowych 236 146 70,3% 253 485 73,1%
Razem przychody ze sprzedazy 336 081 100% 346 781 100%
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4.2, KOSzTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Wybrane zasady rachunkowosci

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie Srodkdéw przez udziatowcow
lub wtascicieli.

Do kosztow dziatalnosci operacyjnej zalicza sie w szczegdlnosci koszty osobowe, koszty utrzymania infrastruktury
informatycznej systemow transakcyjnych, a takze doradztwa, koszty w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego i towarowego.

Grupa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Amortyzacja 3.1., 3.2, 3.5.5. 36918 31772

w tym: kapitalizacja amortyzacji (168) -
Koszty osobowe 4.2.1. 61 336 55065
Inne koszty osobowe 4.2.1. 16 495 13 765
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 3970 9122
O ptaty i podatki: 8 420 13428
w tym: optaty do KNF 6.4.1. 6 752 12 538
Ustugi obce 4.2.2, 48 466 44 520
Inne koszty operacyjne 4.2.3. 5544 6 140
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 181 149 173 812

Spadek wartosci czynszdw i innych optat eksploatacyjnych w 2019 r. w poréwnaniu z rokiem 2018 wynika z implementacji
MSSF 16. Skutki zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zostaty opisane w nocie 3.5.1.

4.2.1. KOSZTY OSOBOWE I INNE KOSZTY OSOBOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych (tj. wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenie spoteczne,
ptatnych urlopéw, zwolnieri chorobowych itp.) sq odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Ponadto, w Grupie istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy majg prawo do premii rocznej
(uzaleznionej od zysku ze sprzedazy i wykonania celdow premiowych oraz elementu uzaleznionego od indywidulanej oceny
pracownika). Gietda tworzy rezerwy na premie w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Rezerwy
szacowane sq wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Gietdy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii, na podstawie
motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Grupa odprowadza skfadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego (program okreslonych sktadek). Udziat
w programie jest dobrowolny. Z chwilg uiszczenia skfadek, Grupa nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania
ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Sktadki te uimuje sie jako koszty swiadczer pracowniczych gdy
przypadajq do zapftaty.

Na mocy obowigzujacych przepiséw Grupa zobowigzana jest do pobierania iodprowadzania skfadek na swiadczenia
emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program paristwowy i maja charakter programu okreélonych sktadek.
Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy majg prawo do odprawy z chwilg osiggniecia wieku emerytalnego. Odprawy
emerytalne sq wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wypfacone swiadczenia emerytalne ujmuje sie
Jjako koszt okresu, ktérego dotycza.
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Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Wynagrodzenia brutto 45901 42 135
Nagrody roczne i premie 10 546 9469
Odprawy emerytalne 98 109
Odprawy reorganizacyjne 112 230
Zakaz konkurencji 260 272
Pozostate (wtym: niewykorzystane urlopy, godziny nadliczbowe) 853 304
Razem wynagrodzenia osobowe 57 770 52 519
Wynagrodzenia bezosobowe 3 565 2546
Razem koszty osobowe 61 336 55 065

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 9 286 8142
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 1593 1001
P te $wi i : opieka lekarsk kiet kaf j jeci
ozostate SW|ad.czen|a-(V\{ t.ym opieka lekarska, pakiet kafeteryjny, zajecia 5616 4622
sportowe, ubezpieczenie i inne)
Razem inne koszty osobowe 16 495 13 765

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego opisane zostaty w nocie 6.5.

4.2.2. USLUGI OBCE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Utrzymanie infrastruktury IT 17 881 15998
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1501 1466
tgcza transmisji danych 3 986 5102
Modyfikacja oprogramowania 387 374
Razem koszty IT 23 755 22 940
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 901 1026
Ochrona 1570 1412
Sprzatanie 662 533
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 365 384
Razem utrzymanie budynku i urzgdzen biurowych 3498 3 355
Ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego (energii) 1272 1857
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 413 711
Ustugi transportowe 137 137
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 5372 5424
Wspieranie ptynnosci rynku 1321 908
Doradztwo (w tym: obstuga prawna, doradztwo
biznesowe, ustugi audytorskie) 7394 6697
Serwisy informacyjne 2 584 261
Szkolenia 1054 973
O ptaty pocztowe 135 75
O ptaty bankowe 183 172
Ttumaczenia 343 349
Pozostate 1005 661
Razem ustugi obce 48 466 44 520
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4.2.3. INNE KOSZTY OPERACYINE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Energia elektryczna i cieplna 1347 1429
Pozostate zuzycie materiatdw i energii 1555 1 849
Sktadki cztonkowskie 643 632
Ubezpieczenia 270 324
Odpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania - 106
Podréze stuzbowe 1094 1304
Wyjazdy na konferencje 438 246
Pozostate koszty 199 250
Razem inne koszty operacyjne 5 544 6 140

4.3. POZOSTALE PRZYCHODY

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018 r.

Przychody z tytutu dotacji - PCR 1665 581

Przychody z tytutu dotacji - Rynek Rolny 1780 -

Przychody z tytutu dotacji - Nowy System Transakcyjny 32 -
Razem przychody z tytutu dotacji 3477 581
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdow trwatych 140 356
Roczna korekta naliczonego VAT 950 413
Ustugi medyczne refakturowane pracownikom 418 367
Otrzymane odszkodowania 13 15
Inne 1618 971
Razem pozostate przychody 6 616 2703

4.4, POZOSTALE KOSZTY

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 . 2018 r.
Darowizny 2770 488
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 78
Odszkodowania, kary, grzywny - 4
Utrata wartosci inwestycji w $rodki trwate oraz zaniechane inwestycje 87 828
Inne koszty 488 916
Razem pozostate koszty 3 345 2314

W roku 2019 Grupa przekazata darowizny na rzecz:
> Polskiej Fundacji Narodowej — 1 500 tys. zt (kwota ujeta w kosztach 2016 r.),
Fundacji GPW - 2 737 tys. z,
Swiatowego Zwiazku Zotnierzy AK - 20 tys. zi,
Stowarzyszenia Otwarte Drzwi — 3 tys. zt,

Stowarzyszenia Hospicjum im. Sw. Wawrzynca — 7 tys. zh

L

Fundacji Dziecieca Fantazja - 3 tys. z.
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W roku 2018 Grupa przekazata darowizny na rzecz:
> Polskiej Fundacji Narodowej — 1 500 tys. zt (kwota ujeta w kosztach 2016 r.),
Fundacji GPW - 461 tys. z4,
Uniwersytetu Warszawskiego - 10 tys. zi,
Europejskiej Fundacji na rzecz oséb potrzebujacych - 5 tys. zi,
Caritas - 1 tys. zt,
Dom Samotnej Matki - 4 tys. zi,
Fundacji Dziecieca Fantazja - 5 tys. z4,

WOONON VNV VY

Fundacji Avalon - 1 tys. zt.

4.5. PRZYCHODY FINANSOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
pfatnosci.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018 .

Przychody z aktywdw finansowych prezentowanych jako srodki pieniezne i

rzy. yz ywow fi wych prez wanych j r i pieniezne i 3653 2900
ekwiwalenty
P hod ktywow fi h t h jako akt fi

rzyc .o y z aktywéw finansowych prezentowanych jako aktywa finansowe 3.6.5. 5162 4630
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Odsetki z tytutu subleasingu 3.5.7. 26 -
Pozostate przychody finansowe 70 997
Razem przychody finansowe 8911 8 527

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych poréwnawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu zyskow zwigzanych
z inwestycjami w inne jednostki do dedykowanej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, tzn. do pozycji ,zysk
z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” (nota 4.7.).

4.6. KOSZTY FINANSOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

W ramach kosztéw finansowych Grupa prezentuje m.in. koszty i odsetki zwigzane z wyemitowanymi obligacjami, odsetki
od kredytdéw i pozyczek, a takze odsetki od zobowigzar podatkowych.

Odsetki od obligacji sq naliczane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018 r.

Odsetki od wyemitowanych obligacji, w tym: 3.11. 7 661 7 691
Naliczone 386 391
Wyptacone 7275 7 300

Odsetki od leasingu 3.5.6. 745 -
Odsetki od zobowigzan podatkowych, w tym: 16 562 1064

Korekta podatku VAT za lata 2014-2019 6.11. 15 468 -
Pozostate koszty finansowe 581 266
Razem koszty finansowe 25 549 9 021

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych poréwnawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu strat zwigzanych
z inwestycjami w inne jednostki do dedykowanej pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, tzn. do pozycji ,zysk
z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” (nota 4.7.).

4.7. ZYSKI Z TYTULU DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ I STRATY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI INWESTYCJI W INNE
JEDNOSTKI
W 2019 r. Grupa poniosta strate z tytutu odpisu wartosci inwestycji w PAR (patrz: nota 3.4.) w kwocie 1 089 tys. zt.
W 2018 r. Grupa uzyskata:
> zysk z tytutu sprzedazy udziatéw w Aquis w kwocie 45 395 tys. zt (patrz nota: 3.4.),
> zysk z tytutu utraty kontroli nad PAR w kwocie 517 tys. zi,
> utrate wartosci inwestycji w InfoStrefa S.A. w kwocie 76 tys. zt i w Bucharest Stock Exchange w kwocie 66 tys. zt.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych poréwnawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu ww. zyskow i strat
z pozycji (odpowiednio) przychoddw i kosztéw finansowych do pozycji ,zysk z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu
utraty wartosci inwestycji w inne jednostki”.

4.8. PODATEK DOCHODOWY

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego Spdtek z GK GPW za dany rok obrotowy, ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw.
Zysk podatkowy rézni sie od zysku przed opodatkowaniem m. in. w zwigzku z:

> kosztami niestanowigcymi kosztow uzyskania przychodow,
> niepodlegajgcymi opodatkowaniu dochodami z tytutu dywidendy,
> niepodlegajgcymi opodatkowaniu dotacjami.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018r.
Podatek dochodowy biezacy 31938 38 767
Podatek odroczony 3.16. (1435) 3563
Razem podatek dochodowy 30 503 42 334

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych obowigzujaca
w latach 2019 i 2018 to 19%.
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Rok zakonczony 31 grudnia

2019 . 2018 r.

Zysk przed opodatkowaniem 149 837 226 035

Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 28 469 42 947
Ef ekt podatkowy: 2034 (613)

Kosztéw niestanowiqcych kosztéw uzyskania przychodéw 4328 1806

Strat podatkowych jednostek zaleznych nie ujetych 5 101

w odroczonym podatku dochodowym E2) ( )

Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatéw w (zyskach)/ stratach

Niep gajacych op ,(‘y ) @ 140) (2 005)

jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji 9) -

Pozostatych korekt (93) (313)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 30 503 42 334

W nocie 6.10. opisano zmiany ksiegowego ujecia podatku dochodowego od 0séb prawnych w spdtce TGE za lata 2012-2016.

Podatkowa Grupa Kapitatowa (,,PGK")

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotki tworzace PGK na mocy przepisow Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych tracq odrebnos¢ podmiotowq
i otrzymujg status jednego podatnika dla celdw rozliczenn CIT. Dochdd takiego podatnika ustalany jest poprzez wykazanie
nadwyzki sum dochoddw spdtek wchodzacych w sktad PGK nad sumg poniesionych strat.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spétki wchodzgce w sktad PGK, spotki te w dalszym
ciggu zobligowane sg do samodzielnego rozliczania podatku od towardw i ustug oraz podatkdw lokalnych.

Gietda, jako podmiot reprezentujacy PGK, jest odpowiedzialna za kalkulacje i wptacanie miesiecznych zaliczek PGK
na podatek dochodowy od 0séb prawnych.

25 listopada 2016 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat decyzje o rejestracji PGK
na okres trzech lat podatkowych (od dnia 1 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.) PGK, w ktérej skfad weszly Gielda,
TGE, BondSpot i GPWB. 24 grudnia 2019 r. ww. Naczelnik wydat decyzje o przediuzeniu rejestracji ww. PGK na kolejny rok
podatkowy, tzn. od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Gietda jako Spoétka Reprezentujaca PGK jest
podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wyptacanie zaliczek na podatek dochodowy od 0séb prawnych PGK.
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5. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgadzane jest metoda posrednia.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018r.
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych* 3.1. 16 210 16 294
Amortyzacja wartosci niematerialnych* * 3.2. 15767 15478
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywéw 3.5.5. 5109 -
Razem amortyzacja 37 086 31772

* Kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 148 tys. zt.
** Kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 4 tys. zt.

Rok zakonczony 31 grudnia

2019r. 2018 r.

Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

(_y ) : P y y y y (140) 276)

niematerialnych

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (wycena rachunkdw i lokat) 300 (195)

(Przychody) z tytutu odsetek od subleasingu (26) -

Koszty z tytutu odsetek od leasingu 745 -

Koszty finansowe zw. z emisjq obligacji 390 389

Pozostate (4 331) 1006
Razem pozostate korekty (3 062) 924
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6. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

6.1. INSTRUMENTY FINANSOWE

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

67

Odsetki
Odsetki naliczone, Odpis Razem kwoty Raze_mt Loy Razem kwoty
ie ! przeszaco- z tytutu ujete w zysku "_']e € ‘:" ujete w spr.
uzyT aned wania utraty netto I':nyf:t h z catk.
zapfacone koszty emisji wartosci i'a c')‘w; ych dochodéw
obligacji ochodac
Naleznosci handlowe (brutto) - - (1901) (1901) - (1901)
Instrumenty kapitatowe - - - - 15 15
Obligacje korporacyjne 719 238 - 957 - 957
Certyfikaty depozytowe 333 (158) - 175 - 175
Lokaty bankowe 7088 (130) - 6 958 - 6 958
Udzielone pozyczki - 28 - 28 - 28
Biezace rachunki bankowe 724 - - 724 - 724
Razem instrument
. v 8 864 (22) (1901) 6 941 15 6 956
finansowe (aktywa)
Wyemitowane obligacje (7 275) (386) - (7 661) - (7 661)
Razem instrument
. y : (7 275) (386) - (7 661) - (7 661)
finansowe (zobowiazania)
Razem kwoty ujete w sprawozdani
z woty ujete w sprawozdaniu 1589 (408) (1901) (720) 15 (705)
z catkowitych dochodow
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Odsetki
Odsetki naliczone, Odpis Razem kwoty Raze_mtkwoty Razem kwoty
T(e ! przeszaco- z tytutu ujete w zysku l_IJQ € \;‘v ujete w spr.
uzy: aned wania utraty netto III:myFt h z catk.
ALIEENE g koszty emisji wartosci ‘;a zw; ych dochodow
obligacji ochodac
Naleznosci handlowe (brutto) - - (3153) (3 153) - (3 153)
Instrumenty kapitatowe - - - - 27) (27)
Obligacje korporacyjne 763 334 - 1 097 - 1 097
Certyfikaty depozytowe 355 158 - 513 - 513
Lokaty bankowe 4 868 1052 - 5920 - 5920
Udzielone pozyczki - 28 - 28 - 28
Razem instrument
. Y 5 986 1572 (3 153) 4 405 (27) 4 378
finansowe (aktywa)
Wyemitowane obligacje (7 300) (391) - (7 691) - (7 691)
Razem instrumenty
7 300 391 - 7 691 - 7 691
finansowe (zobowiazania) ( ) ( ) ( ) ( )
Razem kwoty ujete w sprawozdani
Rtk (1314) 1181 (3 153) (3 286) (27) (3 313)

z catkowitych dochodow
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6.2. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Wybrane zasady rachunkowosci

Informacje o segmentach ujmowane sq w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére gtdwny decydent operacyjny Grupy
(Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Podziat na segmenty jest wynikiem
wyodrebnienia grup ustug o jednolitym charakterze, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie
oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie do alokacji zasobow i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.
Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne jest spdjna z podejsciem zarzadczym na poziomie
Grupy.

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje swiadczonych ustug, na podstawie ktérych wydzielono
dwa gtéwne segmenty sprawozdawcze. Sq to segmenty: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalnos¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz aktywnos¢ zwigzanq z tym obrotem. Jednocze$nie Grupa organizuje alternatywny system obrotu oraz prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

W ramach segmentu finansowego wyrézniono nastepujace trzy kategorie:

> obstuga obrotu (gtdwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw gietdowych oraz z opfat
za dostep do systemdw gietdowych);

> obstuga emitentéow (przychody =z optat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz opfat
Jjednorazowych np. za wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego);

> sprzedaz informacji gietdowych (gtdwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutoréw informacji,
danych historycznych oraz przychody z tytutu obliczania i dystrybucji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR).

Segment towarowy obejmuje dziatalnos¢ Grupy dotyczacq organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalnos¢
zwigzang z tym obrotem, np. prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalnos¢ OH i POB.

W ramach segmentu towarowego wyrdézniono nastepujgace kategorie:

> obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energia elektryczng - na rynku kasowym
i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym i terminowym, przychody osiggane
na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

Y prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtdwnie przychody osiagane z tytutu
wystawiania praw majatkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz umarzania swiadectw
pochodzenia),;

> Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej);
> rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikéw/(cztonkéw rynku);
> sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sq takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Zarzad Gietdy monitoruje wyniki operacyjne kazdego z segmentéow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana
do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Okres zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Wytaczenia
B Segmenty
Segment Segment Razem i korekty : A
. Pozostate . i wylaczenia
finansowy towarowy segmenty konsolida-
. razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 188 015 150 421 11793 350 229 (14 148) 336 081
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 184 990 149 940 1151 336 081 - 336 081
S daz ied. tami
.prze gz pomieazy segmentami 3025 481 10 642 14 147 (14 147) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: (166 936) (28 326) - (195 262) 14113 (181 149)
amortyzacja 33747 4 624 - 38 371 (1453) 36 918
Zysk/(strata) ze sprzedazy 21 079 122 095 11 793 154 967 (35) 154 932
Strata z tytutu utraty warto$ci naleznosci (1138) (763) - (1901) - (1901)
Pozostate przychody 5667 979 - 6 646 (30) 6 616
Pozostate koszty (3352) (38) - (3 390) 45 (3 345)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 256 122 273 11 793 156 322 (20) 156 302
Przychody finansowe, w tym: 106 071 2 305 - 108 376 (99 465) 8911
przychody ods etkowe 6 884 2252 - 9 136 (295) 8 841
przychody z tyt. dywidend 99 169 - - 99 169 (99 169) -
Koszty finansowe, w tym: (10 237) (15 758) - (25 995) 446 (25 549)
kos zty odsetkowe (9 699) (219) - (9 918) 418 (9 500)
korekta z tytutu podatku VAT
rekea z tytuiu poaatku - (15 468) - (15 468) - (15 468)
zalata 2014-2019
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 11262 11 262
wtasnosci
Zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej/
(strata) z tytutu utraty wartosci (2173) - - (2173) 1084 (1 089)
inwestycji winne jednostki
Zysk przed opodatkowaniem 115917 108 820 11 793 236 530 (86 692) 149 837
Podatek dochodowy (23 344) (7 159) - (30 503) - (30 503)
Zysk netto okresu 92573 101 660 11 793 206 027 (86 692) 119 334
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
Korekty dot. Inne
inwestycji taczenia Segment
Segment Segment Razem nw R Al “{y aczeni B 9 y
. Pozostate wycenianych i korekty i wylaczenia
finansowy towarowy segmenty .
met. praw konsolida- razem
witasnosci cyjne
Aktywa 1020 346 188 193 1 208 539 198 675 (150 420) 1 256 794
Zobowigzania 369 957 34971 404 928 - (21 620) 383 308
Aktywa netto
(aktywa minus 650 389 153 222 803 611 198 675 (128 800) 873 486

zobowiazania)
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Okres zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Wytaczenia
B Segmenty
Segment Segment Razem i korekty R .
. Pozostate . i wylaczenia
finansowy towarowy segmenty konsolida-
) razem
cyjne

Przychody ze sprzedazy: 194 570 153810 10618 358 998 (12 217) 346 781

Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 191 852 153 555 1374 346 781 - 346 781

S daz jed. tami

>przedaz pomieazy segmentam 2718 255 9 244 12217 (12 217) -

i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: (125 773) (59 475) (807) (186 055) 12 240 (173 812)

amortyzacja (21 353) (10 419) - (31772) - (31772)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 68 797 94 335 9 811 172 943 23 172 969
Strata z tytutu utraty wartosci naleznos$ci (2 295) (858) - (3 153) - (3 153)
Pozostate przychody 1162 746 - 1908 795 2703
Pozostate koszty (1847) (446) - (2 293) 21) (2 314)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 817 93 778 9 811 169 406 796 170 205

Przychody finansowe, w tym: 61 844 17773 7 79 624 (71 097) 8 527

przychody odsetkowe 4 861 2 690 7 7 558 (28) 7 530

przychody z tyt. dywidend 69 697 14 911 - 84 608 (84 608) =
Koszty finansowe, w tym: (10 111) (880) - (10991) 1970 (9 021)

kos zty odsetkowe (8 043) (740) - (8 783) 28 (8 755)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 10 553 10 553
wtasnosci

Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej/
(strata) z tytutu utraty wartosci 45 771 - - 45 771 - 45 771
inwestycji winne jednostki

Zysk przed opodatkowaniem 163 321 110 671 9 818 283 810 (57 778) 226 035
Podatek dochodowy (20 516) (19 347) - (39 863) (2471) (42 334)
Zysk netto okresu 142 805 91 324 9 818 243 947 (60 249) 183 701

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Segment Razem Korekty dot. Inne Segmenty
towarow inwestycji wytlaczenia i wylaczenia
Segment y segmenty B yaq -y a yia
finansow (dane Pozostate e wycenianych i korekty razem
b przeks ztatco met. praw konsolida- (dane
przeks ztatcone) L. )
ne) wilasnosci cyjne przeks ztatcone)
Aktywa 810 696 348 282 - 1158 978 193 442 (134 977) 1217 443
Zobowigzania 291 556 45 130 - 336 686 - (7 043) 329 643

Aktywa netto
(aktywa minus 519 140 303 152 - 822 292 193 442 (127 934) 887 800
zobowiazania)
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6.3. DOTACIE

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje rzadowe sg pomocq rzadowq, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkéw, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoScig operacyjna.
Pojecie ,rzadu” odnosi sie do rzadu panstwa, instytucji rzadowych, agencji rzagdowych oraz innych podobnych organdéw
lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych.

Dotacje rzadowe ujmuje sie, jesli istnieje wystarczajaca pewnoscé, ze Grupa spetni zwigzane z nimi warunki oraz, ze dotacje
bedg otrzymane.

Dotacje do aktywow s dotacjami rzadowymi, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek modwigcy o tym,
ze jednostka kwalifikujaca sie do ich otrzymania powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposob pozyskaé aktywa
dtugoterminowe (trwate). Prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw,
a nastepnie ujmuje sie w wyniku finansowym (pozostatych przychodach) w sposob systematyczny przez okres uzytkowania
sktadnikéw aktywdw, ktdérych dotacja dotyczy.

Dotacje do przychodu s dotacjami innymi niz dotacje do aktywdw i ujmowane sg w pozostatych przychodach
w systematyczny sposob w okresach, w ktdrych ujmowane sg odpowiednie koszty, ktorych pokrycia dotacja dotyczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, wynikajace z dotacji do aktywdéw, zostaty przedstawione w nocie 3.13, przychody
z tytutu dotacji zostaty przedstawione w tabeli w nocie 4.3, a naleznosci z tytutu dotacji w tabeli w nocie 3.6.4.

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktéra w przysztosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestorow.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczenstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddéw Gietdy dzieki mozliwosci
sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktow pozwalajacych rozszerzyé oferte Gietdy
i zwiekszy¢ jej atrakcyjnosc i prestiz wsrdd uczestnikow rynku kapitatowego.

Szacunkowy koszt projektu wynosi okoto 90 min zt, z czego 30,3 min zt zostanie sfinansowane z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (wartos$¢ dotacji). Prace projektowe rozpoczety sie 1 wrzesnia 2019 roku. Rozliczenie dotacji bedzie
dotyczyto zarowno wydatkdéw na aktywa, jak i pozostatych wydatkow (kosztdw kwalifikowanych posrednich).

GPW Data

GPW Data to projekt innowacyjnego systemu wykorzystujacego techniki sztucznej inteligencji w celu wspierania decyzji
inwestycyjnych uczestnikdw rynku kapitalowego. GPW Data bedzie narzedziem pozwalajagcym na gromadzenie oraz
udostepnianie danych rynkowych. Centralnym elementem tego rozwigzania bedzie repozytorium danych, ktére moze by¢
udostepniane inwestorom gietdowym w celu dalszych analiz wspierajgcych proces decyzyjny i inwestycyjny na rynku
kapitatowym. Integralnym modutem GPW Data bedq narzedzia wspierajace decyzje inwestycyjne zbudowane w oparciu
o algorytmy sztucznej inteligencji. Prace nad projektem rozpoczety sie w 2019 roku. Pierwszym etapem jest budowa modeli
raportowania finansowego (taksonomii) zgodnych z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci elektronicznej. Kolejne
dziatania koncentrujg sie na budowie repozytorium danych, a nastepnie na udostepnianiu narzedzi wspierajacych
inwestowanie. Wdrozenie projektu planowane jest w drugiej potowie 2021 roku.

Koszt budowy nowego systemu szacowany jest na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
wyniesie 4,2 min zt (warto$¢ dotacji). Rozliczenie dotacji bedzie dotyczyto zaréwno wydatkdw na aktywa, jak i pozostatych
wydatkow (kosztow kwalifikowanych posrednich).

Price Coupling of Regions (,,PCR")

PCR to projekt zapewniajacy wspotwitasnos¢ oprogramowania systemowego rynku dnia nastepnego przez grupe europejskich
gietd energii. Celem projektu jest zharmonizowanie rynku europejskiego w oparciu o wykorzystanie wspdlnego algorytmu
obliczeniowego. Uczestnictwo Grupy (poprzez spétke TGE) w projekcie wynika z koniecznosci implementacji regulacji
europejskich oraz ze szczegoélnej roli gietdy energii jako podmiotu wspierajacego rozwdj rynku energii. Projekt zapewni
korzystne efekty finansowe dla uczestnikow rynku TGE poprzez maksymalizacje korzysci ptynacych z transgranicznej
wymiany energii elektrycznej.

W 2016 r., w ramach realizacji projektow miedzynarodowych (ktére majg na celu m.in. implementacje regulacji europejskich
dotyczacych transgranicznej wymiany energii elektrycznej), TGE przyznano refundacje czesci kosztow wdrozenia PCR
od operatora polskiego systemu przesytowego elektroenergetycznego (Polskich Sieci Energetycznych S.A.). Ww. refundacja
wynika z umow zawartych z operatorem i listow gwarancyjnych polskiego regulatora energetyki i ma charakter czesciowej
refundacji kosztow i naktaddw inwestycyjnych, ktére Grupa poniosta w ramach realizacji ww. projektu.

Ogodlna kwota otrzymanej refundacji wyniosta 7,0 min zt.
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Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIiT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR") dotyczacy realizacji projektu Platforma Zywnoéciowa, ktérego celem jest uruchomienie elektronicznej platformy
obrotu niektérymi towarami rolnymi. Ww. platforma bedzie prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietdy). Gietda,
jako lider konsorcjum i jednostka dominujaca GK GPW, uczestniczy jedynie w zarzadzaniu niniejszym projektem, za co
otrzymuje wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci od pozostatych uczestnikéw konsorcjum.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW, projekt Rynek Rolny jest dotacja, ktérej
bezposrednimi beneficjentami sa spdtki TGE i IRGIT.

Z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy, projekt Rynek Rolny nie ma charakteru dotaciji,
a jedynie charakter $wiadczenia przez Gietde ustug zarzadzania projektem na rzecz TGE i IRGIT.

6.4. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wybrane zasady rachunkowosci

Jednostkami powigzanymi z Grupg sq w szczegdlnosci:
>  jednostki stowarzyszone i wspdtkontrolowane,
> Skarb Panstwa jako podmiot dominujgcy,

> jednostki kontrolowane i wspétkontrolowane przez Skarb Paristwa oraz jednostki, na ktére Skarb Paristwa ma
znaczacy wptyw,

> cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Gietdy.

6.4.1. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa zawiera transakcje, sg emitentami (od ktorych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie), oraz Cztonkami Gietdy (od ktérych pobierane sg optaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systemow informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajq transakcje, sq uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane sg za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajq ostateczng wysokos$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajq jg w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Wysokos¢ optat na rzecz KNF, ktore obcigzyty koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2019 r. wyniosty 6 752 tys. zt,
aw 2018 r. 12 538 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepisow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujace Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktoére obowigzujg
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Szczegoty dotyczace podatku dochodowego zostaty omowione w nocie 4.8.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.4.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI WYLACZONYMI Z KONSOLIDACII

Transakcje ze spdtkami zaleznymi wytaczonymi z konsolidacji (patrz: nota 3.3.) dotyczg $wiadczenia ustug administracyjnych
i najmu powierzchni.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Koszty
Przychody ze dziatalnosci
A3 . . sprzedazy lub operacyjnej
Naleznosc Zobo ania .
“ : melibo odsetek od (wym:,
subleasin u zmniejszenie
9 amortyzacji na
skutek subleasingu)
GPW Tech: 163 - 16 (1)
leasing 141 - 5 (1)
pozos tate 22 - 11 -
GPW Ventures - - - -
Razem 163 - 16 (1)

6.4.3. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WLASNOSCI

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gieldowe, Gietda ponosi optaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, na rzecz spotki zarzadzajacej budynkiem - Centrum
Gietldowe S.A. Transakcje z Grupg KDPW dotyczyly optat z tytutu obstugi wyptaty dywidendy i wspotpracy przy organizacji
wydarzen integrugacych srodkowisko rynku kapitatowego. Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat
z tym zwigzanych.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Koszty

Przychody ze dziatalnosci

sprzedazy lub operacyjnej

Naleznosci Zobowigzania stetezIZod B (M{ t‘yYTJn . L

subleasingu Zmniejszenie

amortyzacji na
skutek subleasingu)
Grupa KDPW 44 1 117 67
Centrum Gietdowe: - 7 806 - 3496
leasing - 7516 - 2 254
pozos tate - 290 - 1242
PAR 456 75 318 -
leasing 456 - 197 -
pozos tate - 75 121 -
Razem 500 7 882 435 3563

Ze wzgledu na pierwsze zastosowanie MSSF 16 (patrz: nota 3.5.1.) i rozpoznanie jako leasing czes$ci umow pomiedzy
podmiotami powigzanymi, prezentacja transakcji z jednostkami powigzanymi za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r.
i 31 grudnia 2018 r. nie jest poréwnywalna. Ujemna kwota dotyczaca kosztow dziatalnosci operacyjnej jest pomniejszenie
amortyzacji aktywdw z tytutu uzytkowania w zwigzku z ich subleasingiem.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Koszty

L. ) ) Przychody ze ) L.

Naleznosci Zobowigzania 3 dziatalnosci

sprzedazy .

operacyjnej
Grupa KDPW 62 - 279 112
Centrum Gietdowe - 639 38 3985
Aquis Exchange Limited (do III 2018 r.) n/d n/d 1 -
PAR (do X 2018 r.) 46 - 71 -
Razem 108 639 389 4 097

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych
i wspoétkontrolowanych nie zostaly spisane w koszty jako niesciggalne, jak réwniez nie utworzono odpiséw z tytutu utraty
wartosci naleznosci od ww. jednostek.

Dywidendy od jednostek stowarzyszonych

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spoétki za rok
2018 r. w kwocie 1 779 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca i wyptacona Gietdzie 31 maja 2019 r.
wyniosta 441 tys. zt.

W 2018 r. CG wyptacito dywidende za 2017 r. w tacznej kwocie 1 501 tys. zt, z czego Gietdzie przypadta i zostata wyptacona
kwota 372 tys. zh.

10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spétki za rok
2018 r. w kwocie 19 697 tys. zt na wypfate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca i wyptacona Gietdzie wyniosta
6 566 tys. zt.

W 2018 r. KDPW przeznaczyt catos¢ zysku za 2017 r. na kapitat rezerwowy, nie wypfacajac tym samym dywidendy
akcjonariuszom.
Kredyty i pozyczki

30 pazdziernika 2019 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarly z PAR umowe pozyczki na kwote 300 tys. zt
w celu sfinansowania krotkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowaq, kwota pozyczki w trzech
rownych transzach (finansowanych w potowie przez kazdego z pozyczkodawcdw) miata zostaé wyptacona PAR w ostatnim
kwartale 2019 r.

Pierwsza transza pozyczki dla PAR zostata wypfacona przez Gietde w wysokosci 50 tys. zt dnia 5 listopada 2019 r., druga
transza 22 listopada 2019 r., trzecia transza nie zostata wyptacona. PAR zwrocita Spéice cala zaciagnieta pozyczke
w wysokosci 100 tys. zt dnia 11 grudnia 2019 r.

6.4.4. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Zarowno w 2018 r. jak i w 2019 r. w Grupie nie wystgpity transakcje z cztonkami kluczowego personelu kierowniczego.
Wspolnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

W 2019 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowgq ,Ksigzeca 4”, ktérej jest cztonkiem. Koszty z tego tytutu
w 2019 r. wyniosty 3 821 tys. zt, a w 2018 r.: 3 999 tys. zi. Ponadto, w przypadku uzyskania przez Wspoélnote nadwyzki
przychodéw nad kosztami w poszczegdlnych latach, jest ona zaliczana na poczet biezacych optat eksploatacyjnych.
w przypadku nadwyzki kosztéw nad przychodami - Gietda zobowigzana jest do doptaty. W 2019 roku nadptata wyniosta
183 tys. zf, natomiast w 2018 r. nadpfata wyniosta 40 tys. zt.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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6.5. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Wybrane zasady rachunkowosci
Kluczowym personelem kierowniczym Grupy sg Zarzad Gietdy i Rada Gietdy oraz Zarzady i Rady Nadorcze spétek zaleznych.

Od kwietnia 2017 r. wynagrodzenia Zarzadéw podlegajg ograniczeniom i wymogom okre$lonym w Ustawie z dnia 9 czerwca
2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob kierujacych niektérymi spétkami (,Nowa ustawa kominowa”). Zgodnie
z zapisami nowej ustawy kominowej, wynagrodzenie 0sdb kierujacych Spotkga sktada sie:

>  ze statego miesiecznego wynagrodzenia podstawowego ustalanego z uwzglednieniem skali dziatalnosci Spotki, oraz

> z czesci zmiennej stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajace za dany rok obrotowy, uzaleZnionej od poziomu
realizacji celdw zarzgdczych.

Rada Gietdy oraz Rady Nadzorcze spétek na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadan i osiggnietych przez
Spétki wynikéw mogg przyznacé premie Cztonkom Zarzagdu maksymalnie w wysokosci 100% wynagrodzenia podstawowego
danego Cztonka Zarzgadu w poprzednim roku obrotowym.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje skfadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotyczg wszystkich (bylych iobecnych) czlonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzadow spodtek i Rad Nadzorczych spétek zaleznych, ktorzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w 2019 r. i 2018 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 .

Wynagrodzenia podstawowe 2002 1620
Wynagrodzenie zmienne* 1694 1 644
Premia - Bank Premii* * - (107)
Premia - wyptata jednorazowa* * 4 (81)
Premia - akcje fantomowe* * = (60)
Pozostate $wiadczenia 136 26
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 192
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 3 836 3234
Wynagrodzenia Rady Gietdy 525 555
Wynagrodzenia Zarzadéw innych spétek z GK GPW 2812 3017
Wynagrodzenia Rad nadzorczych innych spétek z GK GPW 880 825
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 8 053 7 631

* Kwoty wynagrodzenia zmiennego dotyczg premii obliczonej zgodnie z "Nowgq ustawg kominowg"
** Kwoty Banku Premii, wynagrodzenia jednorazowego oraz akcji fantomowych dotyczg systemu wynagrodzer obowigzujacego w Grupie
przed "Nowg ustawgq kominowq". Ujemne kwoty w 2018 r. dotyczq rozwigzania rezerw na premie za 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 5 357 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2016-2019. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za lata 2016-2019.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 4 813 tys. zt i dotyczyly one premii za lata 2016-2018. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016-2018.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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6.6. ZAKONTRAKTOWANE NAKLADY INWESTYCYJINE

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywow 115 253
trwatych
Zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych 1287 1100
Razem zakontraktowane naktady inwestycyjne 1402 1353

Zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2019 r. odnosity
sie gtdwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowej Platformy Transakcyjnej, a na dzien 31 grudnia 2018 r.
do sprzetu informatycznego wraz z oprogramowaniem.

Zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2019 r. odnosity sie
gtdwnie do systemu GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serwerdw i nowego Indeksatora w GPW, a takze platformy
EPIA i XBID w TGE i Platformy Zywnoéciowej a na dzier 31 grudnia 2018 r. do systemu nadzoru obrotu i aplikacji 2PI w TGE.

6.7. SYSTEM GWARANTOWANIA ROZLICZEN IRGIT

W skiad systemu gwarantowania rozliczeri prowadzonego przez Izbe wchodza:
> Depozyty transakcyjne - zabezpieczajg rozrachunki pieniezne,
> Depozyty zabezpieczajgce - dotycza pozycji w kontraktach typu forward,

> Fundusze gwarancyjne - stuzg zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych na rynkach terminowych w przypadku
niewystarczajgcych Srodkéw wniesionych przez cztonka z tytutu depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajgcych,

> System monitorowania depozytéw - polega na poréwnywaniu wartosci zobowigzan danego rozliczajacego cztonka
Izby z tytutu rozliczania transakcji gietdowych oraz zobowigzan z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych, do wartosci
wniesionych depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajacych.

Wybrane osady i oszacowania

Grupa dokonuje osgdu dotyczacego roli spétki zaleznej IRGIT w rozliczaniu transakcji zawieranych na rynku towarowym
terminowym. Zgodnie z osqgdem Zarzadu Gietdy, zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z wiasnosciq Srodkéw
pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczert zachowuja Cztonkowie Izby. Srodki pieniezne systemu
gwarantowania rozliczenn IRGIT nie stanowig aktywdow Grupy i nie zostaty zaprezentowane w aktywach pienieznych Grupy.

W zwigzku z powyzszym srodki pieniezne systemu gwarantowania rozliczert IRGIT nie sg ujmowane w aktywach Grupy.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Srodki na Srodki na Srodki na Srodki na
rachunkach rachunkach rachunkach rachunkach
bankowych bankowych bankowych bankowych

IRGIT klientow IRGIT klientow
Depozyty transakcyjne 795 995 569 957 679 746 524 840
Depozyty zabezpieczajace 903 615 419 686 1273092 117 409
Fundusze gwarancyjne 500 960 30 766 393 793 13 746
Razem 2 200 570 1 020 409 2 346 631 655 995

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Wartos¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajace 4 196 838 3539 284

6.8. GWARANCIE

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa posiadata nastepujace gwarancje bankowe, udzielone na rzecz NordPool przez jeden
z bankodw, z tytutu rozliczen pomiedzy TGE S.A. a NordPool w procesie Marekt Coupling:

> w wysokosci 2,7 min EUR z terminem rozpoczecia 1 grudnia 2019 r. i terminem waznosci do 30 kwietnia 2020 r.
> w wysokosci 2,1 min EUR z terminem rozpoczecia 17 grudnia 2019 r. i terminem waznosci do 2 stycznia 2020 r.,
> w wysokosci 1,7 min EUR z terminem rozpoczecia 1 grudnia 2019 r. i terminem waznosci do 30 kwietnia 2020 r.,
»  w wysokosci 0,3 mIn EUR z terminem rozpoczecia 27 listopada 2019 r. i terminem waznosci do 30 czerwca 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata dwie gwarancje bankowe z tytutu Market Coupling w wysokosci 3,6 min EUR
kazda (jedna z terminem waznosci do 30 kwietnia 2019 r., druga z terminem waznosci do 30 czerwca 2019 r.).

6.9. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
6.9.1. AKTYWA WARUNKOWE

We wrzesniu 2019 r. spotka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT za lata 2012-2016 oraz zapfacita
wynikajacq z korekty zalegto$¢ podatkowa wraz z odsetkami (patrz: nota 6.10).

Ww. korekta dotyczytyta m.in. konwersji wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zakladowy IRGIT w kwocie réwnej 10 min
zt dokonanej w 2013 r. W zwigzku z niejednolitym podejéciem organdéw podatkowych do metody podatkowego ujecia ww.
transakcji, TGE podjeto kroki w celu odzyskania zwrotu zaptaconej kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczaca odzyskania ww. kwoty, na dzien 31 grudnia 2019 r. w Grupa rozpoznata aktywo
warunkowe w kwocie 1,9 min zt.

6.9.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektu Nowy System Transakcyjny oraz GPW Data (patrz: nota 6.3.), Gietda ztozyta do dyspozycji
NCBR dwa weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o dofinansowanie ww.
projektow. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypetni¢ weksle na kwote przekazanego
na dany dzien dofinansowania mogacego podlegac¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego z projektéw).
NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w umowie o dofinansowanie. Kazdy
z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie
o dofinansowanie projektu.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego podatku
VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”,
Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania prawidtowosci
stosowanego podejscia (patrz: nota 6.11)

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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6.10. ZMIANA KSIEGOWEGO UJECIA PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA LATA 2012-2016

Zgodnie z polityka zarzadzania ryzkiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich podmiotow
GK GPW podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng spotke doradztwa podatkowego.

Dodatkowo, w celu retrospektywnej weryfikacji ryzyka podatkowego, Zarzad TGE zlecit niezaleznej spdtce doradztwa
podatkowego dokonanie przegladu rozliczen podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”) w TGE za lata poprzednie.

W wyniku przegladu zakonczonego w trzecim kwartale 2019 r. TGE otrzymata rekomendacje dokonania korekt CIT za lata
2012-2016 (,korekta CIT TGE"). Bazujac na otrzymanej rekomendacji, TGE ztozyta korekty deklaracji CIT oraz uregulowata
wynikajace z nich zobowigzanie wobec urzedu skarbowego. W zwigzku ze ztozong korekta spdtka TGE uregulowata w Urzedzie
Skarbowym zobowigzanie z tytutu podatku CIT w kwocie 3,7 min zt wraz z odsetkami wynoszacymi 1,2 min zt.

Kwota réwna 3,1 min zt powiekszyta zobowigzania na dzien 1 stycznia 2019 r., a kwota 0,6 min zt zostata rozliczona
z szacunkowym zobowigzaniem z tytutu podatku ujetym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na dzien 31 grudnia 2018 r.
Ww. odsetki za zwtoke w kwocie 1 miIn zt powiekszyly koszty finansowe GK GPW za 2019 r. Kwota odsetek réwna 0,2 min zt
zostata ujeta w kosztach finansowych 2018 r.

Kwota zwiekszajaca zobowigzanie podatkowe, a takze zwigzana z nig korekta podatku odroczonego, zostaly ujete
retrospektywnie w sprawozdaniu finansowym, tzn. poprzez korekte zyskow zatrzymanych. Tym samym nie miaty one wptywu
na zysk netto lat 2018-2019. Kwota zmniejszajgca zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 2,7 min zt
i wynikata ona z kwoty zobowigzania z tytutu korekty podatku (3,7 min zt) pomniejszonej o utworzong w roku ubiegtym
rezerwe na to zobowigzanie (0,6 min zt) oraz o efekt zmiany podatku odroczonego (0,4 min zi).

Stan na dzien
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31 grudnia q
1 stycznia

2018 r. Korekta O

(pemzeiin CUNCE (dane przeksztatcone)
prezentowane)

Aktywa trwate, w tym: 580 375 126 580 501
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 540 126 666
Aktywa obrotowe, w tym: 636 942 - 636 942
AKTYWA RAZEM 1217 317 126 1217 443
Kapitat wtasny, w tym: 890 538 (2738) 887 800
Zyski zatrzymane 824 816 (2738) 822 078
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 269 333 (307) 269 026
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 357 (307) 7 050
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 57 446 3171 60 617
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 3158 3171 6 329
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1217 317 126 1217 443
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Stan na dzien

1 stycznia -
1 stycznia
2018 r. Korekta e
((reppimealite CHINICE (dane przeksztatcone)
prezentowane)
Aktywa trwate, w tym: 596 354 433 596 787
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3803 433 4236
Aktywa obrotowe, w tym: 550 489 (71) 550 418
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 71 (71) -
AKTYWA RAZEM 1 146 843 362 1 147 205
Kapitat wtasny, w tym: 799 257 (2738) 796 519
Zyski zatrzymane 733472 (2 738) 730 734
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 270 781 - 270 781
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7108 - 7 108
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 76 805 3100 79 905
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 6012 3100 9112
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1146 843 362 1147 205

6.11. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT zA LATA 2014-2019

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spétek z
Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng spétke doradztwa podatkowego.
Dodatkowo, po jednym z przegladdéw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego, Zarzad IRGIiT
zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wifasciwego momentu powstania obowigzku
podatkowego dla celéw podatku VAT w przypadku dostaw energii elektrycznej i gazu, jak réwniez rozpoznania momentu
powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego oraz kalkulacji potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe
IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanego przez IRGIT podejscia.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze podejscie stosowane przez IRGIT jest prawidlowe w $wietle prawa unijnego,
ale na gruncie obowiazujacych krajowych przepiséw podatkowych moze by¢ kontestowane. Bazujac na literalnym brzmieniu
obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych, mozna uzna¢, ze IRGIT niekiedy za wczesénie rozpoznaje obowigzek
podatkowy wynikajacy z faktur dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i gazu oraz w niektérych okresach rozliczeniowych
zbyt wczesnie rozpoznaje prawo do odliczenia podatku VAT naliczonego. Skutkiem zastosowania ww. literalnego brzmienia
tych przepiséw bylaby korekta deklaracji VAT od grudnia 2014 r. (za wszystkie nieprzedawnione okresy), w wyniku ktdrej
powstatoby zobowigzanie z tytutu podatku VAT oraz odsetki do zaptaty przez IRGIT.

Jednoczesnie, w otrzymanych opiniach doradcy wskazuja, ze powyzsza kwestia nie jest jednoznaczna i moze rodzi¢
rozbieznosci interpretacyjne. W ocenie doradcéw istniejg argumenty pozwalajace stwierdzi¢ m.in., ze:

> zgodnie z Dyrektywa VAT zasady odliczenia podatku naliczonego wg obecnie stosowanej przez IRGIT metody sgq
prawidiowe, a wszystkie warunki do odliczenia podatku VAT naliczonego sg spetnione,

> ewentualne zobowigzanie wynikajace z przedawnionych, wczesniejszych i nieskorygowanych okreséw moze by¢
uznane za naruszenie zasady neutralnosci podatku od towarow i ustug.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, kierujac
sie zasadg ostroznosci i zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, podjeto decyzje o zawigzaniu
rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Rezerwa zostata utworzona w ciezar kosztéw finansowych
(zawierajacych odsetki od zobowigzan podatkowych).

Kwota ww. rezerwy jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczacym potencjalnego zobowigzania na dzien
31 grudnia 2019 r., ktére nalezatoby uisci¢ w przypadku ewentualnej zmiany stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania
momentu obowigzku podatkowego. IRGIT zamierza potwierdzi¢ prawidlowos$¢ dotychczas stosowanego przez siebie
podejscia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z uptywu 5-letniego okresu przedawnienia. W przypadku hipotetycznej
korekty deklaracji za okres nieprzedawniony (grudzien 2014 r.) IRGIiT zobligowana byfaby ponownie wykaza¢ podatek
nalezny zadeklarowany pierwotnie w deklaracji ztozonej za listopad 2014 r. i optaconej w terminie, ktoéra juz nie podlega
korekcie ze wzgledu na uptyw przedawnienia. Na podstawie posiadanej przez IRGIT opinii podatkowej, ryzyko przyjecia
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pogladu przez wiasciwe organy, ze dokonujac potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek
nalezny jest relatywnie niskie, gdyz interpretacja prawa krajowego niepodlegajacego harmonizacji prowadzitaby do
naruszenia norm wyzszego rzedu wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92
MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania
prawidtowosci stosowanego podejscia.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, IRGIT oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w sprawie skargi na wydana przez organy podatkowe interpretacje indywidualng w zakresie momentu
powstania prawa do odliczenia podatku VAT.

6.12. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

PAR

19 lutego 2020 r., w celu utrzymania ptynnosci PAR oraz w zwiazku z zamiarem ztozenia wniosku rejestracyjnego do ESMA
w I potowie 2020 r., Zarzad PAR skierowat do akcjonariuszy wniosek o:
> podwyzszenie kapitatu akcyjnego PAR poprzez objecie przez Gietde i PFR akcji nowej emisji o wartosci nominalnej
wynoszacej 1 166 tys. zt (w rdwnych czesciach przypadajacych na Gietde oraz PAR),
> emisje warrantow subskrybcyjnych skierowanych do BIK umozliwiajgcych objecie do 30 czerwca 2020 r. akcji
o wartosci nominalnej 583 tys. zt.
28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarly z PAR umowe pozyczki na kwote 400 tys. zt w celu
sfinansowania krétkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki (finansowana w potowie przez kazdego
z pozyczkodawcow) zostata wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedlug umowy, spdtka PAR zobowigzana jest zwrocicé
pozyczkobiorcom catq zaciggnieta pozyczke powiekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku do dnia 30 czerwca 2020 r.
16 marca 2020 r. Zarzad PAR skierowat do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PAR wniosek dotyczacy podjecia uchwaty
w sprawie dalszego istnienia spdtki (ze wzgledu na fakt, ze strata netto z lat ubiegtych przewyzsza sume kapitatow
zapasowego i rezerwowedo oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego).

Zmiany w skladzie Zarzadu Gietdy

2 marca 2020 r. Pan Jacek Fotek petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
zarzadu Gietdy ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2020 r.

Pandemia wirusa SARS-CoV-2

W marcu 2020 r. Zarzad Gieldy podjat decyzje o przekazaniu darowizny celowej w wysokosci 1 min zt na zakup sprzetu
umozliwiajacego wykonywanie badan w kierunku wykrycia wirusa SARS-CoV-2 przez Powiatowe Stacje Sanitarne w Siedlcach
i Radomiu.
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