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1. WSTEP

Niniejszy Skonsolidowany Pdtroczny Raport za I potrocze 2016 roku (dalej: ,,Sprawozdanie”, ,,Raport”)
zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pozn. zmianami
oraz Regulaminem Alternatywnego Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.

Stosowane przez Grupe PCC Consumer Products Kosmet zasady rachunkowosci opisane zostaty w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za 2015 rok i w I pétroczu 2016 nie ulegty zmianie.

Niniejsze Sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE

2.1. INFORMACIE PODSTAWOWE

Nazwa (firma): Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet
Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Telefon: +48 (71) 794 29 23

Fax: +48 (71) 794 28 79

Adres poczty elektronicznej: kosmet@kosmet.com.pl

Adres strony internetowej: www.kosmet.com.pl

Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet (dalej: ,,GK PCC Consumer Products Kosmet”, ,GK
PCC CP Kosmet”, ,Grupa PCC CP Kosmet”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest grupg spotek, w sktad
ktorej wchodzi PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. jako jednostka dominujgca oraz 2 pozostate
spotki (na dzien 30 czerwca 2016 r.). Szczegdtowe powigzania w Grupie PCC CP Kosmet opisane zostaty
w dalszej czesci dokumentu.

PCC Consumer Products Kosmet Sp. z o.0. (dalej: ,Spotka”, ,,Emitent”) zostat utworzony w 1996 roku
pod nazwg Zaktad Chemii Gospodarczej i Samochodowej ,Kosmet-Rokita” spotka ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego i wpisany do rejestru handlowego
pod numerem RHB 6462. W 2001 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000002277.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz pozostatych spotek z Grupy jest nieoznaczony.

2.2. KAPITAL PODSTAWOWY

W dniu 12 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PCC Consumer Products
Kosmet Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu Kapitatu (funduszu) podstawowego jednostki
dominujacej ktéry wynosit 19.272.800 (dziewietnascie miliondw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce
osiemset) ztotych i dzielit sie na 385.456 udziatéw o wartosci 50 PLN kazdy, do kwoty 23.432.800
ztotych poprzez utworzenie dodatkowych 83.200 udziatéw o wartosci 50 PLN kazdy.

Wszystkie udziaty zostaly w petni optacone. Podwyzszenie zostato zarejestrowane.


http://www.kosmet.com.pl/
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2.3. UDZIALOWCY

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania PCC Consumer Products
S.A. posiadata 468.656 udziatéw w Spoétce dominujgcej Grupy kapitatowej, stanowigcych 100% kapitatu
podstawowego i uprawniajgcych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

2.4. ZARZAD

W I potroczu 2016 roku Zarzad dziatat w jednoosobowym sktadzie.

Do dnia 07.03.2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Piotr Janowski. W dniu 07.03.2016 r. Rada
Nadzorcza odwofata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Janowskiego oraz powotata do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Przychodnego.

2.5. ORGANIZACIA

2.5.1. INFORMACIE O STRUKTURZE ORGANIZACYINEJ GRUPY KAPITALOWE]

Spoétka dominujaca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg Oddziatéw (Zaktadow).

2.5.2. POWIAZANIA KAPITALOWE

Grupa jest od 2011 roku czescig Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products z siedzibg w Warszawie,
zrzeszajgcg spotki nalezgce do grupy PCC SE, produkujgce dobra konsumenckie (FMCG).

Jednostkg dominujaca w Grupie PCC Consumer Products Kosmet jest PCC Consumer Products Kosmet
Sp. z 0.0. w sktad ktorej na dzien 30 czerwca 2016 wchodzity 3 spétki. Miejsce Spotki w Grupie wraz z
jej zaangazowaniem kapitatowym w podmiotach zaleznych na dzien 30 czerwca 2016 roku obrazuje
ponizsza tabela:

Tabela 1. Grupa Kapitalowa PCC Consumer Products Kosmet — kapitaly i udziaty
Udzialy w kapitale
zakladowym bedace w
Nazwa podmiotu Siedziba posiadaniu PCC
Consumer Products
Kosmet Sp. z o.0.

Lp.

PCC Consumer
1 | Products Kosmet Sp. | Brzeg Dolny

Z 0.0.
000 PCC Consumer
2 Products Navigator Grodno 99,96 % z
(wczesniej OO0 NPK | (Biatorus) 9.472.695.300 BYR
Navigator)
3 000 PCC Consumer Moskwa 100 % z
Products (Rosja) 10 000 RUB

2.6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

PCC Consumer Products Kosmet Sp. z o.0.

W I potowie 2016 roku Spotka osiggneta sprzedaz na poziomie 40,1 min zt, czyli nizszym o 33,9% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczyng spadku przychodéw byla zmiana

4
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struktury sprzedazy oraz wzmocnione dziatania konkurencji co byto poza wptywem Grupy. Z tego
wiasnie powodu zmienita sie znaczaco struktura sprzedazy. Spadt udziat w przychodzie segmentu rynku
Private Label z 71% w I potowie roku 2015 do 54% w I potowie roku 2016. Jednocze$nie odnotowano
wzrost udziatu kategorii Contract Manufacturing. Spadek wystgpit réwniez w kategorii Marek wtasnych
(CIS). Spowodowane to byto sytuacjg jaka panuje na rynkach wschodnich. Odnotowano ponadto
niewielki wzrost udziatu kategorii Marki wtasne (chemia profesjonalna).

Zysk ze sprzedazy w I potowie 2016 roku byt nizszy niz w analogicznym okresie roku 2015, gtéwnie ze
wzgledu na ogdlnie nizszy poziom sprzedazy, zmiane struktury sprzedazy oraz wyzsze koszty operacyjne
i finansowe zwigzane z rozbudowg zaktadu.

W I pdtroczu 2016 roku spdtka wynikiem pozytywnym zakonczyta audyt certyfikacji GMP. Dzieki temu
uzyskano mozliwos¢ produkcji kosmetykow w najwyzszych standardach jakosciowych.

I potrocze 2016 roku to okres poszukiwania nowych kontraktow. Zmodernizowany zaktad produkcyjny
z nowymi zautomatyzowanymi liniami rozlewczymi, zmodernizowanym obszarem przygotowania
potproduktdw oraz strefg produkcji kosmetykéw dostosowang do wymagan standardu GMP, pozwala z
nadziejg patrze¢ na mozliwosci pozyskania duzych wymagajacych kontraktéw z catej Europy.

Tabela 2. Sprzedaz produktéw w latach 2015-2016 w podziale na rodzaj dziatalnosci —
PCC Consumer Products Kosmet Sp. z o.0.

Kategoria rynku Wartosc przychodu - | potowa 2015 Wartosc przychodu - | potowa 2016

w tys. PLN % w tys. PLN %

Private Label 43042 71% 21702 54%
Contract Manufacturing 10243 17% 12581 31%
Marki wtasne (chemia profesjonalna) 2870 5% 3086 8%
Marki wiasne (rynki CIS) 2762 5% 722 2%
Pozostate 1794 3% 2020 5%
SUMA 60711 100% 40111 100%

Zrédto: Emitent

000 PCC Consumer Products (Moskwa)

Obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

000 PCC Consumer Products Navigator (Grodno)

W I potowie 2016 roku, sytuacja makroekonomiczna rynkéw na ktorych dziata spotka nadal byta trudna.
DziatalnoSc tej spotki byta obcigzona réznicami kursowymi od dtugu wobec PCC Consumer Products S.A.
(wtasciciel PCC Consumer Products Kosmet). Mimo podjetych dziatain restrukturyzacyjnych, spétka
odnotowata strate netto. Spdtka intensywnie pracuje nad zwiekszeniem wielkosci przychodow, co w
perspektywie pozwoli na osiggniecie zysku.

Na wyniki Grupy Kapitatowej w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku wplyw miaty nastepujace
czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
» nizsza produkcja w Brzegu Dolnym ze wzgledu na zmiane struktury sprzedazy,
= wysoki koszt sprzedanych produktéw spowodowany m.in. niskim wykorzystaniem majatku
produkcyjnego w Brzegu,
= ujemna rentowno$¢ dziatalnosci spétek zaleznych.
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Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:
= aktualizacja aktywow niefinansowych zwigzana gtéwnie z utworzeniem rezerw na zapasy.

Dziatalnos¢ finansowa:
= wyzsze koszty odsetkowe zwigzane z obstugg wyzszego dtugu,
= ujemne roznice kursowe

2.7. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ I OPIS PROGNOZOWANEJ SYTUACJII
FINANSOWEJ]

Gtéwne kierunki rozwoju Grupy PCC Consumer Products Kosmet na chwile obecng pozostaja
niezmienione, przy czym nowy Zarzad jednostki dominujgcej dokona oceny aktualnej strategii w tych
obszarach:

» Dalszy rozwdj sprzedazy Private Label i Contract Manufacturing nakierowany na wypetnienie
mocy produkcyjnych, w tym zaoferowanie naszym klientom mozliwosci produkcji kosmetykow
spetniajgcych norme GMP

= rozszerzenie skali eksportu marek wtasnych na rynkach krajéw CIS (Wspdinota Niepodlegtych
Panstw)

= zwiekszenie sprzedazy i osiggniecie rentownosci na sprzedazy profesjonalnych s$rodkéw
czyszczacych dla przemystu spozywczego i rolnictwa pod markg ROKO

W 2016 roku Spétka bedzie ponadto podejmowata dziatania majgce na celu doprowadzenie do uzyskania
optymalnej efektywnosci produkcji na jaka pozwalajg zmiany uzyskane po rozbudowie zaktadu
produkcyjnego.

Zarzad jednostki dominujgcej podejmuje dziatania celem realizacji strategicznych projektow i
optymalizacji po stronie kosztéw wytworzenia, co powinno w przysztosci wptyngé na poprawe jej
kondycji finansowej.

2.8. WAZNIEJISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWO3JU

W I potowie 2016 roku opracowano i wdrozono do praktyki przemystowej szereg projektéw z obszaru
produktdw chemii gospodarczej i przemystowej. Najwazniejszymi dla dziatalnosci Grupy byty
nastepujace projekty:

»  7ele do zmywarek nie zawierajgce fosforanow
= transparentny koncentrat do ptukania tkanin

W ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Dolnoslgskiego 2014-2020
wspdtfinansowanego ze $rodkdw Unii Europejskiej, udato sie uzyska¢ dofinansowanie projektu
"Opracowanie innowacyjnych superkoncentratow w zakresie produktéw chemii gospodarczej celem
osiggniecia wydajniejszego i zrownowazonego czyszczenia w zyciu codziennym”.

W kolejnych latach realizowane bedg prace nad opracowaniem innowacyjnych koncentratow, z ktérymi
wigze sie duze nadzieje oraz kontynuowac intensywne dziatania w zakresie badan i rozwoiju.

2.9. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet za 6
miesiecy 2016 roku.
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Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet za lata 2015-2016
ksztattowaly sie nastepujaco:

Tabela 3. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy 64 348 42 609 15 565 9727
Zysk (strata) ze sprzedazy (260) (5114) (63) (1167)
Zysk (strata) brutto (2392) (7 513) (579) (1715)
Zysk ( Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 301 38 301 9 265 8744
Zysk ( Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (2 124) (7 351) (514) (1678)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (143) (11 154) (35) (2 546)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 198) (2 382) (1741) (544)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 768 14 990 1637 3422

Przeptywy pieniezne netto, razem (573) 1454 (139)

Aktywa trwate 46 740 49 187 11 143 11 114
Aktywa obrotowe 62 864 42 074 14 988 9 507
Rezerwy na zobowigzania 1393 1296 332 293
Zobowigzania dtugoterminowe 26 001 27 730 6199 6 266
Zobowigzania krétkoterminowe 68 382 56 966 16 303 12 872
Rozliczenia miedzyokresowe 326 280 78 63
Kapitat wiasny 11 241 2797 2 680 632
w tym kapitat podstawowy 12273 23433 2926 5295
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2261 2192 539 495

Analiza rachunku zyskow i strat

Przychody

W I potroczu 2016 r. fgczne przychody wyniosty 42,6 min zt i byty nizsze o okoto 33,8% w poréwnaniu
do poréwnywalnego okresu w 2015 roku. Przyczyng znacznego spadku przychoddw byta zmiana zmiana
struktury sprzedazy oraz wzmocnione dziatania konkurencji co byto poza wptywem Grupy.

Udziat przychoddw ze sprzedazy towardow i materiatdw w catosci sprzedazy widocznie wzrdst.

Tabela 4. Struktura i dynamika przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 64 348,28 42 608,69 -33,78%
Przychody ze sprzedazy produktow 63 269,14 40 677,27 -35,71%
Prichodi ze sirzedaii towarow i materiatow 1 079,14 1931,42 78,98%
Przychody ze sprzedazy - struktura 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy produktéw 98,32% 95,47% | -2,86 p.p.
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 1,68% 4,53% 2,86 p.p.
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Koszty

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatdw Grupy Kapitatowej wyniost w I pétroczu 2016 roku
45,2 min zt i spadt w poréwnaniu z rokiem 2015 o 14,8%, co spowodowane byto spadkiem przychoddéw
ze sprzedazy. Zysk brutto ze sprzedazy byt nizszy o 13,9 min zt w porédwnaniu do poprzedniego roku i
jest efektem nizszego poziomu sprzedazy oraz obnizenia wskaznika marzy brutto wzgledem sprzedazy.
Zysk ze sprzedazy byt nizszy o 4,9 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015.

Tabela 5. Struktura kosztow wedtug rodzaju

Dane w tys. zi %16%1622?)11..66- Udziat

amortyzacja 1 390,41 2,98%
zuzycie materiatdw i energii 28 909,38 61,91%
ustugi obce 6 424,34 13,76%
podatki i optaty 242,677 0,52%
wynagrodzenia 6 504,99 13,93%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1743,24 3,73%
pozostate koszty rodzajowe 1 483,84 3,18%
Razem koszty wedtug rodzaju 46 698,89 100,00%

W Grupie Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie
materiatdw i energii, ktdra stanowita w I pétroczu 2016 roku 61,9% wszystkich kosztéw rodzajowych.
Kolejnymi pozycjami sg wynagrodzenia oraz ustugi obce.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w I potroczu 2016 roku 1.351,4 tys. zt i wzrosty o 589,7 tys. zt
niz w analogicznym okresie roku 2015. Gtéwnym powodem ich wzrostu byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku 2015 odpisy na zapasy niechodliwe.

Koszty finansowe osiggnety w I pétroczu 2016 roku warto$¢ 1.770,1 tys. z. Pomimo wzrostu kosztow
odsetek (koszty odsetek wzrosty o 55,6% w stosunku do analogicznego okresu roku 2015), z uwagi na
wyzsze zadtuzenie Grupy, dzieki znacznie nizszym stratom z tytutu roznic kursowych, koszty finansowe
zmniejszyly sie 0 39,6% w stosunku do tej grupy kosztow w analogicznym okresie roku 2015.

Analiza aktywow i pasywow

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2016 roku suma aktywéw Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet
wyniosta 91,2 min z. Najwiekszg pozycje aktywow tj. 53,9% stanowity aktywa trwate. Wsrdd nich
zdecydowana wiekszosc¢ to rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa obrotowe stanowity 46,1% aktywow ogdtem. 22,3% stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(20,4 min zt), 18,0% stanowity zapasy (16,4 min z), w tym najwieksze pozycje to produkty gotowe
oraz materiaty.
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Tabela 6. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. z} 03::)%1&22%166- Udziat

Aktywa razem, w tym: 91 260,8 100,0%
Aktywa trwate, w tym: 49 186,4 53,9%
Rzeczowe aktywa trwate 48 643,3 53,3%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0%
Aktywa obrotowe, w tym: 42 074,4 46,1%
Zapasy 16 397,3 18,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 366,7 22,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3057,9 3,4%

Pasywa

Kapitat podstawowy stanowi 25,7% pasywow. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 30,4%, a
krétkoterminowe zobowigzania byly réwne 62,4% sumy pasywéw. W grupie zobowigzan
krétkoterminowych najwiekszg pozycje stanowity krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
z 25,6% udziatem oraz pozostate zobowigzania krdtkoterminowe z 36,8% udziatem, zawierajgce
gtéwnie zobowigzania z tytutu faktoringu oraz pozyczki od jednostek z Grupy Kapitatowej PCC.

Tabela 7. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zi ?6?)1622%166- Udziat

Pasywa razem, w tym: 91 260,8 100,0%
Zobowigzania razem, w tym: 84 975,4 93,1%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 27 729,8 30,4%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 017,6 12,1%
Inne zobowigzania finansowe 3069,1 3,4%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 56 966,1 62,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 352,4 25,6%
Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe 33 613,7 36,8%
Kapitat wiasny, w tym: 2797,1 3,1%
Kapitat podstawowy 23 432,8 25,7%
Zysk/Strata netto -7 350,6 -8,1%
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2192,1 2,4%
Kapitat wiasny udziatlowcoéw mniejszosciowych 0,0 0,0%

Analiza przeptywow pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na koniec I pétrocza 2016 roku wynidst w Grupie PCC Consumer Products
Kosmet 1 604 tys. zt.

Grupa PCC Consumer Products Kosmet osiggneta w I potroczu 2016 roku ujemne saldo przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto -11.153,6 tys. zt.

W I pdtroczu 2016 roku saldo przeptywdw srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto
ujemne i wyniosto -2.382,2 tys. zt. Na osiggniety stan przeptywéw miaty przede wszystkim wydatki na
nabycie aktywow trwatych.

Grupa PCC Consumer Products Kosmet wykazata w I pdtroczu 2016 roku dodatnie saldo przeptywow
$rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 14.989,6 tys. zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet posiadata
ptynno$¢ finansowq i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
wobec innych podmiotdw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytdéw, obligacji oraz
pozyczek.

9



Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2016 r.

2.10. INNE ISTOTNE INFORMACJIE

Tabela 8. Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe:

Wyszczegodlnienie 01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015
Pracownicy produkcyjni 258 266
Pracownicy nieprodukcyjni 85 119
Razem 343 385

2.11. INSTRUMENTY FINANSOWE

Tabela 9. Podstawowe ryzyka zwigzane ze stosowanymi instrumentami finansowymi

Ryzyko

Rodzaj instrumentu Utraty
Kredytowe plynnosci

finansowej

Zmiany
ceny

Zmiany kursu Zmiany stopy

walut procentowej iG]

Srodki pieniezne w

walucie lokalnej Tak

Srodki pieniezne w

walutach obcych Tak

Naleznosci handlowe w
walutach lokalnych i
walutach obcych

Tak Tak Tak

Zobowigzania
handlowe w walucie Tak Tak
lokalnej i walutach
obcych

Obligacje, pozyczki
otrzymane (stata stopa
procentowa)

Tak Tak

Kredyty, pozyczki,
leasingi otrzymane Tak Tak Tak
(zmienna stopa
procentowa)

W przysztosci spétki z Grupy mogg zacza¢ stosowac réwniez inne instrumenty finansowe i profil ryzyka
moze ulegac¢ zmianie. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu instrumentu finansowego, poszczegdine
spotki Grupy analizujg potencjalne korzysci i ryzyka zwigzane z zastosowaniem rozwazanego
instrumentu finansowego. Istotny jest rowniez fakt, ze spotki starajg sie minimalizowaé wptyw
potencjalnych ryzyk w przypadku ich materializacji. W przypadku ryzyka kredytowego jest to
wprowadzenie procedur oceny ryzyka kredytowego dla klientéw i odpowiednie zabezpieczenie w
naleznosci w formie ubezpieczenia lub innych instrumentéw pozwalajgcych zabezpieczy¢ ww. ryzyko.
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest ograniczane poprzez cykliczny proces planowania ptynnosci
zarowno krotko-, jaki i dtugoterminowej. W przypadku ryzyka zmiany kursu walut, krétkoterminowo
Spdtki w grupie starajg sie optymalizowaé warunki cenowe zakupu waluty, dtugoterminowo maja
mozliwos¢ renegocjacji kontraktow zaréwno po stronie dostawcdow, jak i odbiorcow, a takze daza do
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zbalansowania przeptywow walutowych po stronie zakupowej i sprzedazowej. Ryzyko inflacji jest
ograniczane poprzez lokowanie wolnej gotdwki na oprocentowanych lokatach bankowych, lub spfate
zobowigzan odsetkowych o charakterze odnawialnym.

Informacje o posiadanych przez Grupe na dzied bilansowy instrumentach finansowych zostaty
przedstawione w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym.

2.12. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscig grupy kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIAI'.ALNOéCIA GRUPY
DZIALALNOSC PRODUKCYINA SPOLEK Z GRUPY MOZE ZOSTAC ZAKEOCONA

Dziatalnos¢ produkcyjna Spotek z Grupy moze zosta¢ zaktdcona w wyniku szeregu zdarzen bedacych
w znacznej mierze poza ich kontrolg, a w szczegdlnosci w wyniku: strajkow, akcji protestacyjnych,
sporow zbiorowych, wypadkéw przy pracy, kradziezy na terenie zakfadu lub na terenie zaktadow
istotnych kontrahentow Spotki, brakéw dostaw lub wystgpienia op6znien w dostawach surowcow i
energii do produkgji, a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki terrorystyczne, akty
sabotazu. Ponadto, przedtuzajgca sie przez dtuzszy okres czasu niekorzystna pogoda moze spowodowac
okresowe trudnosci transportowe i op6znienia w dostawach.

Nadto istotne uszkodzenia obiektéw Emitenta, skutkujgce krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi
przerwami w dziatalnosci, z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkow, mogg
wywrzec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Ponadto Spétki z Grupy ograniczajg ekonomiczne skutki wymienionych powyzej ryzyk, ubezpieczajac sie
od ich wystgpienia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze pomimo podjecia szeregu dziatan zabezpieczajgcych
umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wytgczen oraz franszyzy redukcyjne. Nie ma
pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych strat i
utraconych zyskdw.

Grupa rozwija swojg dziatalno$¢ na terenach krajow, ktdre uznawane sg za obcigzone ryzykiem
politycznym. Z uwagi na to, spétki z Grupy sg narazone na takie sytuacje jak: ograniczenia swobody
korzystania z przystugujacych jej praw wiasnosci, zmiany aktéw prawnych uniemozliwiajgcych
wykonanie kontraktu, ogtoszenie moratorium ptatniczego, uniemozliwienie transferu naleznosci.

WZROST KOSZTOW DZIALALNOSCI

Wptyw na wyniki finansowe Grupy ma szereg czynnikéw niezaleznych od niej m.in.: wzrost cen
surowcéw, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw S$wiadczenn pracowniczych czy zmiany
podatkowe.

W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw
istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Grupy oraz perspektyw jej rozwoju. Przeciwdziatajac i
minimalizujac skutki wskazanych wyzej czynnikéw poszczegdéine Spétki z Grupy daza do zawierania
uméw dtugoterminowych z kluczowymi dostawcami surowcow, energii czy ustug transportowych.
Umowy takie pozwalajg na zagwarantowanie statych cen w najblizszej przysztosci lub zawieraja
precyzyjnie okreslone mechanizmy i zasady okreslajgce mozliwo$¢ wzrostu cen w przewidywalnej
przysztosci. Wskazane dziatania Spotki powinny pozytywnie wptywac na przyszte wyniki finansowe i jej
rentownosc.
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UZALEZNIENIE OD GEOWNYCH ODBIORCOW

Gtownych kilku odbiorcow Spotek z Grupy stanowi kilkadziesigt procent catosci przychoddw. W
przypadku wycofania sie takiego gtéwnego odbiorcy z kontaktéw handlowych ze Spdtka istnieje ryzyko
istotnego i negatywnego wptywu takiej sytuacji na jej wyniki finansowe. W celu unikniecia takiej sytuacji
Spoétka ze szczegdlng starannoscig i dbatoscig realizuje wspdtprace ze swoim gtéwnymi odbiorcami,
majac na wzgledzie jej stabilizacje i utrzymywanie jako korzystnej dla obu stron. Zabezpieczeniem
intereséw Spotki jest takze prowadzona polityka indywidualnego kontraktowania poszczegdinych
produktbw z odbiorcami, co oznacza, ze ewentualne wycofanie sie  odbiorcy
z jednego kontraktu nie skutkuje utratg zamowien na pozostate produkty.

Minimalizowanie przedmiotowego ryzyka powinno nastepowac przede wszystkim
w drodze takiego uksztattowania portfela odbiorcdéw, ktdry zapewni jego dywersyfikacie w takim
stopniu, ze ewentualna utrata pojedynczego odbiorcy nie bedzie miafa istotnego wptywu na sytuacje
finansowa Spotki i perspektywy jej rozwoju. Zamiarem Spotek z Grupy jest, aby nowe moce produkcyjne,
jakie bedg dostepne po oddaniu zaktadu produkcyjnego do eksploatacji (zarowno w Brzegu Dolnym, jak
i w Grodnie), byly w znacznym zakresie przeznaczane na realizacje nowych kontraktéw dla réznych
odbiorcdw w celu znacznego zmniejszenie ryzyka uzaleznienia Emitenta od gtéwnych odbiorcow.
Szczegdlng uwage Grupa pos$wieca dziataniom zmierzajgcym do zwiekszenia sprzedazy eksportowej,
pozyskiwanie nowych odbiorcow krajowych, przede wszystkim sieci handlowych oraz pozyskiwanie
nowych klientéw z obszaru Contract Manufacturing. Oceniajac ryzyko uzaleznienia od jednego odbiorcy
trzeba zawsze pamietac i podkresla¢, ze dynamiczny rozwdj najwiekszej Spoétki z Grupy w ostatnich
latach, w duzej mierze, odbywat sie m.in. dzieki szybkiemu rozwojowi kluczowego partnera handlowego,

KARY UMOWNE

Wiele uméw z zawieranych przez Spotki z Grupy, szczegdlnie z kluczowymi klientami, zawieraja
postanowienia o karach umownych za nie wykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, ktérych
wysoko$¢ moze by¢ znaczna. Konieczno$¢ zaptaty wysokich kar umownych mogtaby negatywnie
wptynac¢ na sytuacje finansowg Spoiki i perspektywy jego rozwoju.

Spotki z Grupy starajg sie realizowac strategie powtarzalnej jakosci produktow, wysokich standardow
produkcji oraz optymalnej logistyki i terminowosci dostaw. W dotychczasowej dziatalnosci Spétek
przypadki zaptaty kar umownych w wyniku nie wykonania lub nienalezytego wykonania umowy zawartej
z odbiorcg byty sporadyczne, a z uwagi na wysokos¢ kar umownych, ich zaptacenie nie miato wptywu
na wyniki finansowe. Nie wyklucza to jednak na przyszto$¢ ryzyka zaptaty wysokich kar umownych,
jezeli nie wykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy zawartej z odbiorcg, bedzie spowodowane
czynnikami niezaleznymi od Spotki (utrata zrodet dostaw surowcow, przerwy w dostawie energii, itd.).

ZAGROZENIE ZYCIA LUB ZDROWIA KONSUMENTOW

Spotki z Grupy sg producentami lub dystrybutorami S$rodkdw higieny osobistej oraz Srodkdow
czyszczacych, ktérych uzycie w sposob niezgodny z przeznaczeniem badz wystgpienie na etapie
produkcji zanieczyszczenia mikrobiologicznego moze rodzi¢ ryzyko zagrozenia zdrowia lub Zycia
konsumentow. Wystgpienie takiej sytuacji mogtoby miec istotny wptyw na reputacje Spdtki, a takze
wigza¢ sie z konieczno$cig zaptaty wysokich kar lub odszkodowan oraz powodowad utrate lub
ograniczenie zamoéwien. Taka sytuacja mogtaby mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju grupy kapitatowej.

Spdtki chcac zminimalizowaé ryzyko wystgpienia takich przypadkéw wprowadzity systemy kontroli
jakosci stale je doskonalgc. Dziatania te minimalizujg, ale nie wykluczajg ryzyko wystgpienia zagrozenia
zdrowia lub Zycia konsumentéw.
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AWARIA LINII PRODUKCYINYCH

W zaktadach produkcyjnych Spoétek Grupy znajduje sie wiele linii produkcyjnych. Park maszynowy jest
systematycznie modernizowany, urzadzenia zuzyte zastepowane sg nowymi. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka awarii lub uszkodzenia catej linii lub kluczowego jej elementu, co moze spowodowac
wytgczenie catej linii z produkcji. Taka sytuacja moze spowodowac opoznienia lub przerwy w dostawach
produktow wyrobdéw do kontrahentéw i w konsekwencji prowadzi¢ do konieczno$¢ zaptaty kar
umownych a nawet utraty posiadanych kontraktéw, co bedzie powodowaé zmniejszenie przychoddéw
Spotki i pogorszenie jego wynikdw finansowych.

W celu zapobiegania takim sytuacjom i minimalizowania skutkéw awarii linii produkcyjnych Spotka
dysponuje dobrze zorganizowanym zapleczem technicznym (przeszkoleni i doswiadczeni pracownicy
techniczni oraz niezbedny zapas cze$ci zamiennych lub zapasowych urzadzen) pozwala to w
maksymalny sposob skrécic¢ czas ewentualnych przestojow w przypadku awarii, ale takze w elastyczny
sposdb modernizowac i remontowac posiadany park maszynowy.

AWARIA SPRZETU LUB OPROGRAMOWANIA KOMPUTEROWEGO

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki Grupy wykorzystujg systemy informatyczne. Nie
mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktdrej awarii ulegnie caty lub istotny element takiego systemu.
Zaistnienie takiej sytuacji moze powaznie ograniczy¢ lub utrudni¢ funkcjonowanie przedsiebiorstwa
przez zakltécenie proceséw zarzadzania.

Przeciwdziatajgc wystgpieniu takiego ryzyka Spétki z Grupy podejmujg dziatania zapewniajgce rozwdj i
wykorzystywanie najnowoczesniejszych technologii informatycznych.

OKRESOWA UTRATA PLYNNOSCI FINANSOWE)

Spotki z Grupy finansujg swojg dziatalnosS¢, w przewazajgcym zakresie, z wptywow pochodzacych z
biezgcej dziatalnosci. W uzupetniajgcym zakresie korzystajg one z finansowania w drodze kredytow
bankowych, zawartych umoéw factoringowych, emisji obligacji oraz pozyczek wewnatrzgrupowych. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia
trudnosci z zabezpieczeniem przez Spoétki finansowania biezacego ich dziatalno$ci. Nie mozna jednak
catkowicie wyeliminowac ryzyka pojawienia sie takich probleméw w przysztosci. W skrajnym przypadku,
w celu zaspokojenia swoich zobowigzan, Spétki mogg by¢ zmuszone do szukania pomocy u swojego
wiasciciela (pozyskanie pozyczki wiascicielskiej) lub rozwazy¢ sprzedaz czesci posiadanego majatku, aby
zaistniate problemy w zaspokojeniu biezgcego finansowania dziatalnosci nie wptynety negatywnie na
prowadzong przez nie dziatalnos$¢ gospodarcza.

NIESPLACONE NALEZNOSCI OD ODBIORCOW

Spotki z Grupy prowadzg sprzedaz produktéw z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego istnieje
ryzyko nieotrzymania od odbiorcdw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka niezaptacenia naleznosci lub ryzyka zaptacenia tych naleznosci przez odbiorce
po terminie, Spotki przed podpisaniem umowy sprawdzajg wiarygodnos¢ odbiorcy, w podpisywanej
umowie precyzyjnie okresla terminy i sposob zaptaty naleznosci. Ponadto Spotki prowadzg biezacy
monitoring naleznosci przez swoje stuzby finansowe lub Zarzad. Nie sposdb jednak wykluczyé,
mozliwos¢, ze ktoras ze Spotek z Grupy zostanie narazona na problemy finansowe spowodowane
niezaptaceniem lub nieterminowg sptatg znacznych kwot naleznosci przez jednego czy kilku odbiorcow,
co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju grupy kapitatowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM BIEZACYM DZIALALNOSCI I DZWIGNIA FINANSOWA

Spotki z Grupy finansujg swojg dziatalnosS¢, w przewazajgcym zakresie, z wptywow pochodzacych z
biezgcej wtasnej dziatalnosci produkcyjnej oraz korzystajg z finansowania w postaci kredytu bankowego,
obligacji, leasingdw i faktoringu. Spétki z Grupy ponoszg ryzyko zwigzane z dzwignig finansowg. W
przypadku istotnego pogorszenia rentownosci dziatalnosci, istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia
problemoéw z obstugg dtugu i finansowaniem biezacej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystapienia trudnosci z zabezpieczeniem
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przez Spdtki z Grupy finansowania biezgcego dziatalnosci i obstugi dtugu. Nie mozna jednak catkowicie
wyeliminowac ryzyka pojawienia sie takich problemdéw w przysziosci. W skrajnym przypadku, w celu
zaspokojenia swoich zobowigzan, Grupa moze by¢ zmuszona do szukania pomocy u swojego wiasciciela
(pozyskanie pozyczki wiascicielskiej/podniesienia kapitatu) lub rozwazy¢ sprzedaz czesci posiadanego
majatku, aby zaistniate problemy w zaspokojeniu biezgcego finansowania dziatalnosci nie wptynety
negatywnie na dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong przez Grupe.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA PROJEKTOW STRATEGICZNYCH

Emitent i jego spditki zalezne prowadzg projekty, ktdre mogg miec istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy oraz poszczegolnych podmiotow wchodzacych w jej sktad. Wszystkie te projekty sg na biezgco
monitorowane przez Zarzady poszczegdlnych spotek, a ich wyniki s3 na biezgco analizowane oraz
oceniane. Nie mozna ograniczy¢ w petni wszystkich czynnikdow negatywnie wptywajacych na efekt
podejmowanych dziatan, jednak prowadzona jest aktywna selekcja projektow i podejmowane s3
odpowiednie dziatania korygujace w przypadku braku realizacji zatozen strategicznych tych projektow.

ZWIEKSZENIE POZIOMU ZADLUZENIA MOZE MIEC WPLYW NA ZDOLNOSC PCC CONSUMER PRODUCTS KOSMET
SP. Z 0.0. i 000 PCC CONSUMER PRODUCTS NAVIGATOR DO OBSLUGI ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACII

PCC Consumer Products Kosmet sp. z 0.0. jest zobowigzana do wykupu obligacji korporacyjnych:
= W 2017 roku Spédtka planuje dokona¢ wykupu obligacji serii C, ktory zaplanowany jest na 05
listopada 2017 roku.
= W zaleznosci od emisji kolejnych serii obligacji korporacyjnych, Spétka bedzie zobowigzana do
regulowania zobowigzan z tytutu obligacji.

000 PCC Consumer Products Navigator jest zobowigzana do wykupu obligacji korporacyjnych:
= Spotka planuje dokonac¢ wykupu obligacji objetych przez BPS Sberbank, ktorych wykup jest
roztozony na lata 2016-2017.

B. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKI Z GRUPY PROWADZA
DZIALALNOSC

KONSEKWENCIE ZMIAN W SYSTEMEM PODATKOWYM I ZMIAN REGULACJI PRAWNYCH

Elementem, ktory moze wystgpic w kazdym rodzaju dziatalnosci, sa ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, w tym takze wystepujgce rozbieznosci pomiedzy przepisami ustaw a przepisami
prawa wykonawczego. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany przepisow prawa bedg powodowacé
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalno$ci prowadzonej przez Spétki z Grupy.

RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Gtéwne surowce wykorzystywane przez Spotki z Grupy do produkcji pochodzg z importu badz ich ceny
sg ustalane w walutach obcych. Jednoczesnie stosunkowo niewielka czeS¢ sprzedazy trafia na rynki
zagraniczne. Niektore ze Spotek posiadajg ponadto kredyty walutowe. Sytuacja taka powoduije, ze Spofki
z Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Spotki z Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego i w zwigzku z tym jest strong umoéw finansowych,
z ktdérych czes$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym jest narazony na
ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytow, jak rowniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
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GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE SILNYMI WAHANIAMI CEN
SUROWCOW

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko zmiany cen gtdwnych surowcow. Spétki starajg sie przeciwdziatac
tym zagrozeniom poprzez kontraktowanie kwartalne gtéwnych surowcow czesto ze stalg ceng. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualny duzy wzrost cen surowcdw moze krotkoterminowo negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe grupy kapitatowe;j.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANUJACYMI TENDENCJAMI NA RYNKU

Istnieje ryzyko, iz w wyniku dynamicznych zmian na rynku kosmetycznym i produktéw chemii
gospodarczej lub profesjonalnej chemii dla przemystu spozywczego i rolnictwa spadnie popyt na
produkty oferowane przez Spétki z Grupy, co moze przetozy¢ sie na zmniejszenie przychodéw ze
sprzedazy oraz zysku netto. Aby zredukowac to ryzyko Spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacje
w branzy, prowadzg prace badawczo-rozwojowe, a takze wprowadzajg do sprzedazy nowe produkty.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KONKURENCIJI

Nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach, na ktérych dziatajg spotki z Grupy, moze miec
potencjalnie negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wypracowywane wyniki. Ryzyko to ograniczane
jest poprzez stosowanie nowoczesnej technologii, zatrudnianie wykwalifikowanej kadry oraz
rygorystyczne przestrzeganie procedur produkcyjnych. Ponadto, wypracowana dzieki produktom naj-
wyzszej jakosci reputacja Spotek Grupy oraz wieloletnia obecno$¢ na rynku pozwalajg zmniejszac ryzyko
zwigzane z dziataniami konkurencji. Spotki z Grupy ograniczajg rowniez to ryzyko poprzez rozwdj
sprzedazy na nowych rynkach i pozyskiwanie nowych klientdw na rynkach, na ktorych jest juz obecny.
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

a) w jednostkach zaleznych i nie bedqcych spotkami
handlowymi jednostkach wspdtzaleznych niewycenianych
metodq petng lub proporcjonalng

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci

- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje -
- inne papiery warto$ciowe -
- udzielone pozyczki -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -

BILANS AKTYWA stan na 31.12.2015 stan na 30.06.2016
A. Aktywa Trwate 49 372 599 49 186 412
I Wartosci niematerialne i prawne 39417 36 946
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 39417 36 946
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
1. Wartos¢ firmy- jednostki zalezne - -
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne - -
3. Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 48 902 673 48 643 338
1. Srodki trwate 33520120 35954 346
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 253 396 251 654
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24769 303 24 182972
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6 486 945 9801 003
d) $rodki transportu 543721 453 979
e) inne $rodki trwate 1466 755 1264738
2. Srodki trwate w budowie 15 225 422 12534129
Zaliczki na srodki trwate w budowie 157 131 154 863
V. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. 0Od jednostek powigzanych - -
2. 0Od pozostatlych jednostek - -
V. Inwestycje dtugoterminowe - -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
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3.1. BILANS AKTYWA

stan na 31.12.2015

stan na 30.06.2016

4. Inne inwestycje dfugoterminowe - -
V1. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 430 509 506 128
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 430509 506 128
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 56 023 934 42 074 366
I Zapasy 17 164 686 16 397 313
1. Materiaty 8902 789 7526934
2. Poétprodukty i produkty w toku 663 226 467 061
3. Produkty gotowe 7535515 8276172
4. Towary 57 456 113589
5. Zaliczki na dostawy 5700 13557
I Naleznosci krétkoterminowe 36 515 282 21819123
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 156 090 48971
a) z tytutu dostaw i ustug 156 090 48 971
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 36 359 192 21770152
a) z tytutu dostaw i ustug 34128 319 20317721
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1904 080 1138338
c) inne 326794 314 093
d) dochodzone na drodze sqdowej - -
1. Inwestycje krétkoterminowe 1632 286 3086 730
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1632286 3086 730
a) w jednostkach zaleznych i nie bedqcych spotkami
handlowymi jednostkach wspdtzaleznych nie wycenianych
metodq petnq lub proporcjonalng 28 058 28 805
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki 28 058 28 805
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleinych i
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1604228 3057925
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 711 680 771 200
Razem Aktywa 105 396 533 91 260 778
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3.2. BILANS PASYWA

stan na 31.12.2015

stan na 30.06.2016

A. A. Kapitat (fundusz) wiasny 6704 715 2797 122
I Kapitat (fundusz) podstawowy 19 272 800 23 432 800
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1525053 1525053
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 555 300) (13 757 475)
VIIl.  Zysk (strata) netto (7202 177) (7 350 601)
IX. Réznice kursowe z konsolidacji (335 661) (1 052 655)
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2226 879 2192123

I.  Ujemna wartosc firmy- jednostki zalezne 2226 879 2192123

Il.  Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne - -

IIl.  Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
Kapitat wiasny udziatowcéw mniejszosciowych - -

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 96 464 939 86 271 533

I Rezerwy na zobowiazania 1563 344 1296 114

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 664 24624
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 457 283 346 195

3. Pozostate rezerwy 1017 397 925 295
1. Zobowiazania dtugoterminowe 20681511 27 729 795
1. Wobec jednostek powigzanych 4578 891 13 643 091

2. Wobec pozostalych jednostek 16 102 620 14 086 704
a) kredyty i pozyczki 11384 708 11017 565

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3824088 2451 400

¢) inne zobowiqzania finansowe 893 824 617739

d) inne - -
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3.3. BILANS PASYWA (CIAG DALSZzY)

stan na 31.12.2015

stan na 30.06.2016

. Zobowiazania krétkoterminowe 73 916 654 56 966 080
Wobec jednostek powigzanych 14911 328 21800733
a) z tytutu dostaw i ustug, 9754150 8081 235
b) inne 5157178 13 719 498
Wobec pozostatych jednostek 58 960 939 34 884 030
a) kredyty i pozyczki 3551650 3360159

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4230413 22 505
c) inne zobowigzania finansowe 22 393 560 12 468 674
d) z tytutu dostaw i ustug 23870515 15271151
e) zaliczki otrzymane na dostawy 38762 54516
f) zobowigzania wekslowe - 55310
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1059334 1222855
h) z tytutu wynagrodzer 799 149 700 862
i) inne 3017556 1727998
Fundusze specjalne 44 387 281317

\"A Rozliczenia miedzyokresowe 303 430 279 544
Ujemna wartosc¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 303 430 279 544

- dfugoterminowe 255 566 255 566
- krétkoterminowe 47 864 23978
Razem Pasywa 105 396 533 91 260 778
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3.4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01.2015-30.06.2015 01.01.2016-30.06.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 64 348 283 42 608 685
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 63 269 139 40 677 268

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1079 144 1931417

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym : 53 029 332 45 195 439
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 52027 950 43 317 883

Il.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1001382 1877 556

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 11318951 (2 586 754)
D. Koszty sprzedazy 7 555 297 1319 696
E. Koszty ogélnego zarzadu 4023 328 1207 151
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (259 674) (5113 601)
G. Pozostate przychody operacyjne 462 251 683 647
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 31873 -

Il. Dotacje 27774 23 886

Ill.  Inne przychody operacyjne 402 604 659 761

H. Pozostate koszty operacyjne 761782 1351441
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 2374

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 176 316 682 446

IIl. Inne koszty operacyjne 585 466 666 621

I 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (559 205) (5 781 395)
). Przychody finansowe 1062 814 3836

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach - -
- od jednostek powigzanych - -

Il.  Odsetki 5975 3836
IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 1056 839 -
K. Koszty finansowe 2929 884 1770122
I.  Odsetki 712 695 1108 759

Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -

Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 2217189 661 363
L. Zyk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw - -
m. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K-L) (2426 275) (7 547 681)
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3.5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

N. Odpis wartosci firmy: - -

I.  Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne - -

Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne - -

IIl.  Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -

0. Odpis ujemnej wartosci firmy: 33917 34756

I.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 33917 34756

Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne - -

IIl.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -

P. Zysk (strata) brutto -2 392 358,00 -7 512 925,00

Podatek dochodowy (268 536) (162 324)

R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
s Zysk/Strata z tytutu udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw

) wiasnosci
T. Zysk/Strata udziatowcéw mniejszosciowych - -
u. Zysk (strata) netto (2123 822) (7 350 601)
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3.6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

8806 193

6704 715

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu

12 272 800

19272 800

1.1
a)

b)
1.2

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenia

- wydanie i rejestracja udziatow

zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

12 272 800

4160 000
4160 000
4160 000

23432 800

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu

2.1

b)
2.2

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie

zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczqtek okresu

3.1
a)
b)

3.2

Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych
zwiekszenie

zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

1220016

1525053

4.1
a)

b)
4.2

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie

- z podziatu zysku

zmniejszenia

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

305 037
305037
305037

1525053

1525053

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu

5.1

a)
b)

5.2

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu

6.1

a)

b)
6.2

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie
- emisja niezarejestrowanych w KRS udziatéw
zmniejszenia

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7 000 000

7 000 000
7 000 000

7 000 000
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3.7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

7.1 Roznice kursowe z konsolidacji na poczqtek okresu 714 935 (335 661)
a) zwiekszenie - (716 994)

b) zmniejszenia 1592 888 -

7.2 Roinice kursowe z konsolidacji na koniec okresu (877 953) (1 052 655)

8. Zysk (strata) z lat ubiegfych (6 250 263) (13 757 477)
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia - -

8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -

8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (3543 262) (13 757 477)

- korekty btedéw podstawowych - -

8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (6 250 263) (13 757 475)

a) zwiekszenie (305 037) -

- przekazanie na kapitat zapasowy (305 037) -

b) zmniejszenia - -

8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (6 555 300) (13 757 475)

8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (6 555 300) (13 757 475)

8. Zysk / Strata za rok obrotowy (2123 822) (7 350 601)
a) Zysk netto - -

b) Strata netto (2123 822) (7 350 601)

c) Odpisy z zysku - -

1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 11240778 2797 122
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3.8. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

1.

L ® N o vk

10.

11.
12.

Zysk (strata) netto
Korekty razem

Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych
spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych

Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.

1.

a)
b)

a)
b)

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

(2123 822) (7 350 601)
1981 203,00 -3 802 997,00
1017 095 1390 406
(273 665) (882 114)
1199 895 785 844
(27 480) (62 132)
434 169 (267 230)
(1981317) 767 374
(2342 100) 14 696 161
4942 645 (20072 282)
(462 054) (159 024)
(525 985) -
(142 619) (11153 598)
27480 62132
27480 62132

(7 225 385) (2 444 424)
(7 225 385) (2 444 424)
(7 197 905) (2382 292)
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3.9. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

.

Wptywy

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.lIl.+/-B.Il1+/-C.II1)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym:

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

10 252 055 18 252 078
7 000 000 4160 000
2959 483 18 300 000

292572 (4 207 922)

(3483 721) (3262 491)

(2 635397) (2220 308)
(270 168) (255 591)
(578 156) (786 592)
6768 334 14 989 587
(572 190) 1453 697
(572 190) 1453 697
6 655 244 1604 228
6 083 054 3057 925
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4. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. BILANS AKTYWA

AKTYWA 31.12.2015 30.06.2016
AKTYWA TRWALE 48 902 503 49 088 062
I Wartosci niematerialne i prawne 6912 6175
Inne wartosci niematerialne i prawne 6912 6175
1. Rzeczowy majatek trwaty 43 250 632 43 424 307
Srodki trwafe 27 869 256 30738 650
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 253 396 251 654
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20702 647 20 382 065
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5688 562 9067 737
d) $rodki transportu 132 475 96 154
e) inne $rodki trwate 1092176 941 040
Srodki trwafe w budowie 15 224 245 12530794
Zaliczki na srodki trwate w budowie 157 131 154 863
IIl.  Naleznosci diugoterminowe - -
Od jednostek powiqzanych - -
Od pozostatych jednostek - -
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 5585 697 5585 697
Wartosci niematerialne i prawne - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5585697 5585697
a) w jednostkach powigzanych 5585697 5585697
udziaty lub akcje 5585 697 5585 697
b) w pozostatych jednostkach - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 262 71883
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 262 71883
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4.2, BILANS AKTYWA (CIAG DALSZY)

AKTYWA (ciqg dalszy) 31.12.2015 30.06.2016
B. AKTYWA OBROTOWE 53 225 453 40 472 400
l. Zapasy 15430 461 14 776 631
1. Materiaty 7781923 6470744
2. Poétprodukty i produkty w toku 649 777 453128
3. Produkty gotowe 6942 464 7793 499
4. Towary 50 597 45703
5. Zaliczki na dostawy 5700 13 557
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 35842 270 21 898 299
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1071675 1598 958
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1015268 1542551
do 12 miesiecy 1015268 1542551
b) inne 56 407 56 407
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 34770 595 20299 341
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 32 564 858 18 894 899
do 12 miesiecy 32564 858 18 894 899

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1903 962 1138338
¢) inne 301 775 266 104
. Inwestycje krétkoterminowe 1263 228 3042733
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 1263228 3042733
a) w jednostkach powigzanych 28 058 28 806
udzielone pozyczki 28 058 28 806
b) w pozostatych jednostkach - -
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1235170 3013927
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1235170 3013927
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 689 494 754 737
AKTYWA RAZEM 102 127 956 89 560 462
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4.3. BILANS PASYWA

PASYWA 31.12.2015 30.06.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 109 126 13 605 253
I Kapitat (fundusz) podstawowy 19 272 800 23 432 800

I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) - -
1. Udziaty (akcje) wtasne (-) - -
v. Kapitat (fundusz) zapasowy 1525053 1525053
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - (4 688 727)
VIIl.  Zysk (strata) netto (4 688 727) (6 663 873)
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 86 018 830 75 955 209
l. Rezerwy na zobowigzania 1408 886 1161298
Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 23376 24 624

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 397 484 289 340
dtugoterminowa - -
krétkoterminowa 397484 289 340
Pozostate rezerwy 988 026 847 334
dfugoterminowe - -
krétkoterminowe 988 026 847 334

1. Zobowigzania dtugoterminowe 16 281 060 22 406 450
Wobec jednostek powiqzanych 1551128 9748 000

Wobec pozostatych jednostek 14 729 932 12 658 450

a) kredyty i pozyczki 11384 708 9589311

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 451 400 2 451 400

¢) inne zobowiqzania finansowe 893 824 617 739
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4.4. BILANS PASYWA (CIAG DALSZY)

31.12.2015 30.06.2016

lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 68 025 454 52 107 917
Wobec jednostek powigzanych 11235719 18417 149
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9753919 7849 816
do 12 miesiecy 9753919 7 849 816
powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 1481 800 10567 333
Wobec pozostatych jednostek 56 745 348 33409 451
a) kredyty i pozyczki 3000 000 3300 000
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4230413 22 505
¢) inne zobowiqzania finansowe 22 393 560 12 468 676
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23397229 15 126 900
do 12 miesiecy 23397 229 15126 900
powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 960 266 875 462
h) z tytutu wynagrodzen 733 400 637 566
i) inne 2030480 978 342
Fundusze specjalne 44 387 281317
ZFSS 44 387 281317
Fundusz zatogi _ _
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 303 430 279 544
Ujemna wartosc¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 303 430 279 544
dfugoterminowe 255 566 255566
krotkoterminowe 47 864 23978
PASYWA RAZEM 102 127 956 89 560 462
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4.5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w

A tym: 60 711 095 40 110 725
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 58 810 025 38 179 308

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1901070 1931417

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 51 406 405 43 651 994
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 49 558 356 41 801 056

Il.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1848 049 1850938

c Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 9304 690 (3 541 269)
D Koszty sprzedazy 6902 507 891 212
E Koszty ogdlnego zarzadu 2737 075 494 313
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (334 892) (4 926 794)
G Pozostate przychody operacyjne 405 584 650 780
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27 480 -

Il. Dotacje 27775 23886

IIl.  Inne przychody operacyjne 350329 626 894

H Pozostate koszty operacyjne 747919 1275156
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -

Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 176 316 682 446

IIl. Inne koszty operacyjne 571603 592710

1 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (677 227) (5551 170)
J Przychody finansowe 6916 3835
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

Il.  Odsetki 5970 3834

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 946 1

K Koszty finansowe 923 369 1127910
I. Odsetki 712 695 969 448

Il Strata ze zbycia inwestycji - -

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 210674 158 462

L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) (1593 680) (6 675 245)
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) - -
I.  Zyski nadzwyczajne - -

Il.  Straty nadzwyczajne - -
Zysk (strata) brutto (L+/-M) (1 593 680) (6 675 245)
Podatek dochodowy (143 702) (11372)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) - -

R Zysk (strata) netto (N-O-P) (1449 978) (6 663 873)
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4.6. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w

A tym: 60 711 095 40110725
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 58 810 025 38179 308

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1901070 1931417

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 51 406 405 43 651 994
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 49 558 356 41 801 056

Il.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 1848 049 1850938

(o Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 9304 690 (3 541 269)
D Koszty sprzedazy 6 902 507 891 212
E Koszty ogélnego zarzadu 2737 075 494 313
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (334 892) (4926 794)
G Pozostate przychody operacyjne 405 584 650 780
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 27 480 -

Il. Dotacje 27775 23886

IIl. Inne przychody operacyjne 350329 626 894

H Pozostate koszty operacyjne 747 919 1275 156
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 176 316 682 446

Ill.  Inne koszty operacyjne 571603 592710

1 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (677 227) (5551 170)
J Przychody finansowe 6916 3835
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

Il.  Odsetki 5970 3834

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 946 1

K Koszty finansowe 923 369 1127910
I. Odsetki 712 695 969 448

Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 210674 158 462

L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) (1 593 680) (6 675 245)
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -

Il.  Straty nadzwyczajne - -
Zysk (strata) brutto (L+/-M) (1593 680) (6 675 245)
Podatek dochodowy (143 702) (11372)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) - -

R Zysk (strata) netto (N-O-P) (1449 978) (6 663 873)
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4.7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

30.06.2015

30.06.2016

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

13797 853

16 109 127

1.

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu

12 272 800

19 272 800

11
a)
b)

1.2

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenia
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

12 272 800

4160 000
4160 000

23 432 800

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu

2.1
a)
b)

2.2

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczqtek okresu

3.1
a)
b)

3.2

Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych
zwiekszenie
zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

1220016

1525053

4.1

a)

b)
4.2

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie

- z podziatu zysku

zmniejszenia

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

305 037
305037
305037

1525053

1525053

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu

5.1
a)
b)

5.2

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu

6.1
a)
b)

6.2

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie
zmniejszenia

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7 000 000
7 000 000

7 000 000
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4.8. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2016
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3218759 (4688 727)
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3218759 (4 688 727)
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3218759 (4 688 727)

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia 3218759 -

- wypfata dywidendy 2 000 000 -

- przekazanie na kapitat zapasowy 1218759 -

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - (4 688 727)
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

- korekty btedéw podstawowych - -

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia - -

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - (4 688 727)

8. Zysk / Strata za rok obrotowy (1449 978) (6 663 873)
a) Zysk netto (1449 978) (6 663 873)

b) Strata netto - -

c) Odpisy z zysku - -

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 347 875 13 605 253
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4.9. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2016-30.06.2016

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

[
1.

L N o Uk W N R

=
o

Zysk / Strata netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.

a)
b)

a)
b)

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

(1449 978) (6 663 873)
2027262 (4 166 812)
800 936 1207 631
637 821 785 844
(27 480) (62 132)
444 353 (247 585)
(1966 397) 653 828
(4 467 597) 13 943 974
6907 313 (20346 623)
(300 741) (101 749)
(946) -
577284 (10 830 685)
27480 62132

27 480 62 132

(7 147 585) (2442 277)
(7 147 585) (2 442 277)
(7 120 105) (2380 145)
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4.10. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l.

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

W N o v~ W N e

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

9733255 18252 078
7 000 000 4160 000
2733255 18 300 000
- (4207 922)

(3483 720) (3 262 491)
(2 635397) (2220 308)
(270 168) (255 591)
(578 155) (786 592)
6249535 14 989 587
(293 286) 1778757
(293 286) 1778757
6343 269 1235170
6049 983 3013 927

5. PODPIS PREZESA ZARZADU

Andrzej Przychodny

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 26 sierpnia 2016 r.

35



