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Szanowni Panstwo,

przekazuje Panstwu Skonsclidowany Raport Roczny Grupy Kapitalowe] AFORTI uwzgledniajacy
najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Grupy w roku 2019. Milo jest mi poinformowac, ze AFORTI
Holding S.A. znalazta sie najnowszym rankingu ,Lista 500
’ przygotowanym przez dziennik Rzeczpospelita. W tym
prestizowym zestawieniu zajelismy rekordowe 299. migjsce.
Spotka AFORTI Holding réwniez zwyciezyta w rankingu firm,
ktore zanotowaly awans w tegorocznym zestawieniu.
Awanscwalismy az ¢ 153 miejsca w pordwnaniu z ubieglym
rokiem. Dodatkowo, AFORTI Holding zajelo drugie miejsce
wsrod  firm,  ktore  zanotowaty najwieksza dynamike
przychodow, Poprawilismy nasz wynik az o 81,2 proc.
Jednym z najwazniejszych wydarzen w 2019 r. bylo

przeprowadzenie podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotkiw

drodze prywatnej emisji serii | oraz serii J w ramach Programu

Motywacyjnego za lata ocbrotowe 2020 - 2022 dla kluczowych
pracownikow Grupy Aforti. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatne] zostato objetych
1.240.599 sztuk akcji po cenie emisyjnej 45 zt za akcje. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego
natcmiast ma za zadanie stworzenie w Spotce oraz Grupie Kapitalowej mechanizmow motywujacych
kluczowy personel 1 wspolpracownikow do pracy i dziatan na rzecz Spotki araz Grupy Kapitatowej.
Witaczenie w strukture wiascicielska kadry menedzerskiej zapewni petniejszg identyfikacje ze Spotka,
wydajniejsza prace i wptywac bedzie stabilizujaco na zatrudnienie. W zakonczenym roku chrotowym,
réwniez spotki nalezace do Grupy Aforti dokonaly podwyzszen kapitatu zakladowego w drodze
prywatnych emisji akcji na okaziciela.

Miniony rok to okres, w kteérym skupilismy sie na konsekwentnej realizacji strategii rozwoju,
a takze na zwiekszeniu rozpoznawalnosci marki AFORTI. Doswiadczenie nabyte w trakcie realizagji
strategii rozwoju oraz wielcletnie] aktywnej pracy z Klientami z sektora MSP sktonity Zarzad Emitenta
do rozwazenia szerszego kontekstu rozwoju Grupy Aforti tak w Polsce, jak i za granica. Nastepnym
wyzwaniem przed, ktorym stoi Grupa jest przejecie Spotki notowanej na rynku gtéwnym Londynskie]
Gieldy Papierow Wartosciowych, Obserwujac pojawiajace sig trendy na rynku ustug dedykowanych
MSP, Grupa Aforti wdraza takze nowe regulacje i zmiany strukturalne, Wraz z pojawieniem sie nowego
cztonka zarzadu dokonanc m.in. rewizji dotychczasowej polityki kredytowej, ktora zostata zaostrzona

oraz dopasowano do niej obowiazujgce procedury windykacyjne.
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Jednym z filarow przyjetej strategii rozwaoju jest oczywiscie wzrost Grupy na terenie Polski.
Zauwazalny w 2019 r. wzrost przychodow zwiazany byt z intensywnym rozwojem Grupy mu.in.
w obszarze windykagji oraz faktoringu. Wptyneta na to rzetelna weryfikagja oferty, jej dopasowanie do
aktualnych potrzeb rynku przedsiebicrcow, a takze zwrocenie uwagi na firmy dziatajace w innych

branzach. Te wyniki nas bardzo ciesza i motywuja do dalszej wytezonej pracy.

Podsumowujac, rok 2019 dla Grupy Aforti byt przede wszystkim rokiem dynamicznych zmian,
a takze odwaznych decyzji. Wiele z podjetych wyzwan i rozpoczetych projektow kontynuujemy
obecnie. Jestesmy petni nadziei, ze przynicsa one oczekiwane efekty. Tymczasem, zapraszam Panstwa
do lektury niniejszego Raportu.

Zas, korzystajqc z ckazji, pozwole sobie ztozyC wyrazy podzigkowania wszystkim tym, ktorzy
wspieraja nasza dziatalnosc | wspottworzg sukces Grupy Aforti. W pierwsze] kolejnosci dziekuje
wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Obligatariuszom za ckazane zaufanie i zainteresowanie
dziatalnoscia Spotki oraz Grupy. Dziekuje takze Kontrahentom i Klientom, z ktorymi i dla ktérych
pracujemy. Na koncu podziekowania sktadam Pracownikom i WspoOtpracownikom Grupy Aforti za ich

wysitek oraz zaangazowanie wktadane w codzienng realizacje wyznaczonych celow.

Do Panstwa dyspozycji pozostaje takze nasz Dziat Relacji Inwestorskich, z ktérym w przypadku
pytan moga sie Panstwo skontaktewal droga poczty elektronicznej wysytanej na adres:

inwestorzyv@afortiholding.pl

Z powazaniem,

Kla x@;zﬂ%ytek,
PrezesZarzadu

Korekta Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Aforti za 2019 rok

www.aforti.pl
str. 5


mailto:inwestorzy@afortiholding.pl

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ AFORTI
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019r.




€% AFORTI

1. Wprowadzenie

Niniejsza czesc Skonsolidowanege Raportu Recznego Grupy Aforti za 2019 1. zawiera wybrane dane
finansowe dla podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow
pienieznych. Wartosci zostaty przedstawione w polskich ziotych oraz przeliczone na eurc zgodnie z

ponizszym wyjasnieniem.

Przedstawione dane przeliczono wedtug kursu sredniegc euro ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy.

Tabela 1 - informacja o kursie euro, wedlug ktérego przeliczone zostaly wybrane dane finansowe Grupy AFORTI

2019
4,2585

2018
4,3000

Kurs eurc na dzien bilansu
31.12

Zrodto: Emitent

2. Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek
przepltywodw pienieznych

Tabela 2- Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2019 rok wraz z danymi porownawczymi za rok poprzedni

PLN EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.20192 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze 103652750846 572012031,39 24340202148 133 026 053,81
sprzedazy
Zyshs bt e (27 397 976,22) (4581 790,98)  (643371521)  -1065 532,79
sprzedazy
Zysk (strata) na
dziatalnosci {30 659989,76) (14157 728,81) {7199 715,81} -3 292 495,07
cperacyjngj
Zysk {strata) na
dziatalnosci {11 301 398,13) 3948 168,85 {2 653 844.81) 918 178,80
gospodarczej
Amortyzacja 1745 140,63 989613,83 409 801,72 23014275
Zysk (strata) brutto {12 886 962,32) 2 357 788,84 (3026 174.08) 548 322,99
Zysk (strata) netto 242 005,20 320469,93 56 828,74 74 527,89
Zrodio: Emitent
Tabela 3- Wybrane dane finansowe z bilansu za 2019 rok wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni
PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 3897115742 30134 526,67 9151 381,34 7 008 029,46
Aktywa obrotowe 15051790208 124911 124,14 35 345 286,39 29049 098,64
Naleznosd 267 847,28 328 075,32 62 897,10 76 296,59

diugoterminowe
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Naleznosc
krotkoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowigzania
dtugoterminowe
Kapitat whasny
Kapitat podstawowy

43 069 358,81
57797 201,08

Q3 482 855,29

56 383775,56
7 801 915,00

31225 047,94
84 670927,36

57 529 652,11

4816 282,12
7 801 915,00

10113 739,30
13 572197,04

21952 061,83

13 240 290,14
1832 080,54

7 261 639,06
19690 913,34

13 378 988,86

1120 065,61
1814 398,84

Zrodto: Emitent

Tabela 4 - Wybrane dane finansowe z rachunku przeplywow pienigeznych za 2019 rok wraz z danymi porownawczymi za

rok poprzedni

WyszczegdInienie

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci
finansowej
Przeptywy pieniezne
netto razem

PLN EUR
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
(25093 572,24) (46 027 954,87) (5892584,77) (10704 175,55)
(8 453 593,48} 6388 956,40 (1 985110,60) 1485 803,81
3229970749 37624075806 7584 761,65 8 749 785,08
(124745822} (201492261}  (292933,71) (468 586,65)

Zrodto: Emitent
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1. Wprowadzenie

Informacje ogadlne
1. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
al Jednostke dominujaca:

Aforti Holding S.A. z siedzibg 00-613 Warszawa ul. Chatubinskiego 8, prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza w zakresie doradztwa w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22.05.2009 r. pod numerem
0000330108 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy ped nazwa
Advicone S.A.

b} Jednostki zalezne:

- Aforti Finance S.A. - spotka zalezna - zostala zatozona 4 wrzesnia 2012r, Siedziba Spotki jest
Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Aforti Holding objeta kontrole nad
spotka zalezng 23 kwietnia 2013r.

- Aforti Exchange 5.A.— spotka zalezna - zostata zatozona 12 paZzdziernika 2012r. Siedzibg Spatki
jest Warszawa. Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

- Aforti Ac 5p. z 0.0. — spdtka zalezna — zostata zalozona 29 sierpnia 2008r. Siedziba Spotki jest
00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000313339 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy X/l Wydzial Gospodarczy KRS w
Warszawie na ¢zas niedcznaczony.

- Aforti Capital Sp. z .0.0. - zostata zatozona 5 sierpnia 2011r pod nazwg Verso 24 5p.z 0.0..
Zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000396193 w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie na czas niecznaczony. Siedzibg
Spotki jest Warszawa Adres - ul. Chalubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

- Aforti Collections S.A. — spotka zalezna - zostata zalozona 5 wrzesnia 2016r. Siedzibg Spofki
jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

- Aforti Factor S.A. - spotka zalezna - zostala zalozena 25 stycznia 2007r. Siedzibg Spotki jest
Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Aforti Holding objeta kontrole nad
spotka zalezng 28 grudnia 2016r.

- Aforti Exchange Romania S.A. — Siedzibg Spodtki Jest Bukareszt. Adres — District 1 Bulevard
Magheru, nr 1-3, Bukareszt Rumunia.

- AFORTI Finance Romania IFN S.A. — Siedziba Spotki jest Bukareszt. Adres — District 1 Bulevard
Magheru, nr 1-3, Bukareszt Rumunia

2. Skensolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres:
od 01-01-20192 do 31-12-2019 roku

3. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostate sporzadzone przy  zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] spotek z grupy Aforti Holding w dajacej sie

Korekta Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Aforti za 2019 rok

www.aforti.pl
str. 10



€% AFORTI

przewidzieC przyszlosci. Zarzad oswiadcza, iz nie istniejg okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuacji dziatalnoscl.

4. Przyjety rok obrotowy i podatkowy pekrywaja sie z kalendarzewym i trwaja 12 kolejnych
petnych miesiecy.

5. Jakec dane porownywalne w niniejszym sprawozdaniu ujete sg skensolidowane sprawozdania
za rok 2018. Informacje liczhowe zapewniajg porownywalnos¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spoltki podlega obowiazkowi badania na podstawie

art, 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

QOpis sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujace]
Aforti Holding SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujacg spotek
zaleznych. Sprawozdania te sporzadzone zostaty na dzien 31.12.2019 r. oraz wedtug tych
samych zasad rachunkowosci.
W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2019 zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe ze skonsolidowanego sprawoczdania finansowego Grupy Kapitatlowej Aforti

Holding na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

2. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki bedace spotkami handlowymi, w odniesieniu, do ktorych
jednostka dominujaca ma zdolnosc kierowania ich polityka finansowa i operacyjng, w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegaja petnej
konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez spotke dominujacg. Przestaje sie je
konsolidowad z dniem ustania kontroli.
Na dzien aobjecia kentroli, nadwyzka wartosci udzialow wycenianych wedtug ceny nabycia nad
wartoscig nabytych aktywow netto stanowi wartosc firmy i wykazywana jest w Aktywach
Bilansu skonsolidowanego, jako ,Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych”,

Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto nad wartoscia udziatlow wycenianych wediug

ceny nabycia, ujmowana jest w Pasywach Bilansu skonsolidowanege jako ,Ujemna wartosc

firmy jednostek podporzadkowanych”.

3. Whylgczenie wzajemnych transakgji
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Ze skonsclidowanegoe sprawozdania finansowego wylaczone zostajg wszelkie wzajemne
operacje pomiedzy jednostkami deminujgca i zalezna, a w szczegdinosci:
— wzajemne naleznosdi i zobowigzania oraz inne rozrachunki o pcdobnym charakterze,
— przychedy i koszty eperacji gospedarczych dokonanych miedzy jednostkami,
— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidaci,

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej.

4. Metoda konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital
podstawowy jednostki dominujacej.
Do kapitatu wiasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wigczone tylko te czesci
odpowiednich skltadnikdw kapitatu wlasnego jednostki zaleznej, ktdre powstaty od dnia objecia

nad nig kontroli przez jednostke dominujaca.

5. Omowienie dokenanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku cbrotowego zmian zasad
(politykij rachunkowosci, w szczegoinosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywéw i pasywow, dokonywania cdpisow amortyzacyjnych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych.

Niniejsze sprawozdanie zostale przygotowane zgodnie z zachowaniem porownywalnosci
danych z roku ublegtego. Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byly w
sposch ciagly i sa zgodne, z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku

cbrotowym.

Omowienie zasad {polityki) rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego sprawczdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka
stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepisOw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2017 poz. 2342 z pozn.
zmianami, w szczegolnosc zgodnie z art. 45 Ustawy — Dz.U. 2018 poz. 395} i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykcnawczymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsclidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 roku Nr 169, poz. 1327).

Przyjete przez Spofki zasady rachunkowosci stosowane byty w sposcb ciagly i sa zgodne z
zasadami rachunkowosci stesowanymi w poprzednim roku cbrotowym. Spdtka dominujacai

spétka zalezna stosujg takie same zasady rachunkowosci.
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2. Przychodyi koszty

Przychody i koszty sq ujmowane zgednie z zasada memeriatu, 1], w roku obrotowym, ktérego
dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dekonania ptatnosci.
Spotki prowadza ewidencje kosztow w ukfadzie rodzajowym oraz sporzadzaja jednostkowe i
skonsclidowane rachunki zyskow i strat w wariancie pordwnawczym,.
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat, gdy korzysci wynikajace z praw wilasnosd do produktéw, towardw i materiatow

przekazano nabywcy.

3. Cdsetki
Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia {przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej).

4, Skonsclidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Skonsclidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

5. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztdw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda linfowa przy zastosowaniu cdpowiednich

stawek amortyzacyjnych.

6. Wartosc firmy z konsclidacji
Wartosc firmy z konsolidacji ustalona zostaje jake nadwyzka wartosci udziatow wycenianych
wediug ceny nabycia nad wartcscig godziwa nabytych aktywow netto. Od wartosci firmy
dokonuje sie przez 5 lat odpisow wartosci w rownych miesigcznych wielkosciach

rozpoczynajac od miesiaca przejecia kontroli przez spotke dominujaca nad spotkg zalezna.

7. Srodki trwate
Wartosc poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszenych ¢ odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty
ich waznosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwatych oraz srodkéw trwalych w budowie
cbejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania 1 ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.
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Wartos¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizagji
lub rekonstrukgji, pewodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosc uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metody liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatege do uzywania.

Sktadniki majgtku c wartosci poczgtkowej ponizej 100 zt spotka zalicza bezposrednio w koszty
ZuzyCia materialow. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowe] od 100 zi. spdtka zalicza do
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidengji
bilansowej tych aktywow. Cd tego rodzaju skladnikow majatku Spétka dokonuje odpisow

amortyzacyjnych.

8. Naleznosdi, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane, jako aktywa i zobowigzania
finansowe
Naleznosci wykazuje sle w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie ¢dpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, kiorej

dotyczy odpis aktualizacyjny.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapfaty.
Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania
wedtug sredniege kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia

poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
chowigzujacym na ten dzien srednim kursie cgtoszonym dla danej waluty przez Narcdowy

Bank Paolski.

9. Rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa, jezeli dotycza przyszlych
okresow sprawozdawczych. Spotki z  Grupy Kapitalowej w  ramach rozliczen
miedzyokresowych rozliczaja rowniez istotne koszty zwiazane z rozwojem nowych typow
dziatalnosci, rozliczane sa one przez okres spodziewanego czasu uzyskania korzysci
ekonomicznych, z zachowanie zasady wspolmiernosci przychoddéw i kosztow dla

sprawozdania finansowego.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosci prawdopodcobnych

zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

10. Kapitaty mniejszosci

Kapitaty mniejszosci stanowi czesc kapitatu podstawowego jednostek zaleznych, w czesci
odpowiadajacej udziatowi, ktory posiadaja inni udziatowcy niz jednostki grupy kapitatowej
ohjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansewym w kapitale podstawowym tych
jednostek.
Wykazuje sie je:

— w skonsclidowanym bilansie — kapitaty mniejszosci;

— w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat — zyski (straty} mniejszosci;

— w skensolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sporzadzonym metoda

posrednig — zyski {straty) mniejszosci.

11. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowia zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kweota nie sa pewne.

12. Klasyfikacja instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe ujmowane 53 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny
i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizsze] nocie nie dotycza instrumentow
finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegodlnesci udziatow i akgji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci izobowiazan ztytutu dostaw i ustug oraz instrumentow

finansowych wyemitowanych przez Spdtke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentow finansowych
Aktywa finansowe dzieli sie na:
o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci whasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostate zohowiazania finansowe.
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13. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielenych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnesdi (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych
zalicza sie takze i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednioc drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza si¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do cbrotu.

Do pozyczek udzielonych 1 naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, atakze wplat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji-takze w cbrocie wtérnym.
Pozyczki udzielcne | naleznosci wtasne wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowej lub inaczej

okreslonej wartosci godziwej.
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2. Skonsolidowany Bilans

Tytut
AKIYWA IRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Kossty cakancsonych prac rozwojowych
Warlose firmy
Inne wartasci niematerialne i prawne
Zaliceki na wartosci niematrialne i prawne
Wartosé Tirmy £ konsolidac]i
Warlosc firmy £ kansolidacji - jednostki zalezne
Rzeczowe aklywa trwate
Sradki lwate
grunty { w tym prawo uzytkowania wiecsystego grunlu)
budynki, lokalc i ohiekly inzynierii ladowe] i wodnej
urzadsenia technicene i maseyny
srodki transpartu
inne Srodki trwale
Srodki trwate w budowic
Zaliceki na srodki Lrwate w budowie
Nalcznodci dlugoterminowe
Od jednostek powigzanych

Od posostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada caangazowanic w kapitale

Od jednostlek pozostatyeh

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosc

Warlodci nicmaterialne i prawne
Dtugoterminowe aklywa finansowe

w jednaostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- iNNC papicry warlosciowe

- udzielone pozyceki

-inne dhlugoterminowe aktywa linansowe

w pozastatych jednostkach, w kidrych jednostka posiada caangazowanic w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papicry warlodciowe

- udzielone posycski

-inne dhlugoterminowe aktywa linansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- innc papiery warlosciowe

- udzielone pozyceki

- inne dhlugoterminowe aktywa linansowe
Inne inwestycje diugolerminawe
Dlugoterminowe roziceenia migdeyokresowe

Aktywa £ lytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migd sy okresowe

31.12.2019

38971 157,42
2133 35805
1335637,14
436 215,70
311618,33
49 886,88

13 486 291,26
13 486 291,26
2518 394,85
2515851,85
0,00

374 659,01
778127,80
1191158,28
171 906,76

2 543,00

0,00

267 847,28
0,00

0,00

267 847,28
4 524 434,55
0,00

0,00

4 524 434,55
3 004 870,00
2 804 860,00
200 010,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1519 564,55
718 050,69
444 945,20
356 528,66
0,00

0,00

16 040 831,43
8 690 238,69

7 35059274

<
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31.12.2018

30134 526,67
1 806 646,23
0,00

545 269,62
808 046,47
453 330,14
11186 918,26
11186918,26
2 540 024,06
2537 481,06
0,00

7 227,50

396 483,98
1875373,53
258 356,05

2 543,00

0,00

328 075,32

12 475,00

0,00
315600,32
5901 037,07
0,00

0,00
5601037,07
5356 431,70
5156 431,70
200 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

544 605,37
544 605,37
0,00

0,00

0,00

0,00
837182573
4 352 270,12

4019 555,61
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AKTYWA OBRCTOWE

fapasy

Malcriaty

Potprodukty i produkly w toku

Produkly golowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Nalcznosd krdtkoterminowe

Maleznosci od jednosick powigzanych

Z tylutu dostave i ustug, o okresie splaly:

- da 12 miesiecy

- powy L] 12 misiecy

inne

Naleznosc od posostatych jednostek, w ktarych jednostka posiada zaangazowanic w
kapitale

2 tytutu doslaw i ustug, o okresic splaly:
-do 12 miesi¢cy

- powyzej 12 micsigoy

inne

Naleznosc od posostatych jednosiek

Z 1ylutu dostaw i ustug, o okresic splaly:
-do 12 miesiecy

- powy L] 12 misiecy

2 tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubeepicczen spotecenych i edrawolnych oras innych
Swiadcsen

inne

dochodesone na drodse sadowe]
Inwestycje krotkoterminowe
Krdlkoterminowe aktywa linansowe

w jednostkach powidzanych

- udziaty lub akcje

- inne papicry warlodciowe

- udzielone posycski

-inne krétkoterminowe aklywa finansowc
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papicry warlosciowe

- udzielone pozyceki

-inne krétkoterminowe aklywa finansowc
srodki picnicine i inne aktywa pieni¢zne

- rodki picniczne w kasic i na rachunkach
-inne srodki picniczne

-inne aktywa picnigzne

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe roclicsenia migdsyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (funduss) podstawowy

Udcialy {akcje] wiasne

AKTYWA RAZEM

150 517 902,08
205095

0,00

0,00

0,00

0,00

2 050,95

43 069 358,81
12 181 808,04
214117712
214117712
0,00

17 040 630,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23 887 550,77
1217 656,86
1217 656,86
0,00

322910507
12 440 788,84
0,00

100 739 941,33
100 739 941,33
22 007 444,69
22 007 444,69
0,00

0,00

0,00

78137 34547
0,00

4 358 710,96
7377863451
0,00

595 151,17
594 938,09
213,08

0,00

0,00

6 706 550,99
0,00

20 583 495,00

210072 554,50

<
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124 911
124,14

1800,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1 800,00

31 225 047,94
8 594 886,58
855 165,83
855 165,83
0,00
773972075

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
22630161,36
129916766
1299 167,66
0,00

233706250
18 993 931,20
0,00

88 887 383,46
88 887 38346
10 770 449,63
10 770 449,63
0,00

0,00

0,00

76 274 324,44
68 000,00
6423 563,30
6978276114
0,00

1842 609,39
1831581,08
11 028,31
0,00

0,00

4796 892,74
0,00

0,00

155045
650,81
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Tytut

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat {fundusz) podstawowy
Kapitat {fundusz} zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy {wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akgji)

Kapitat {fundusz ) z aktualizacji wyceny

- z tytutu aktualizacji wartodci godziwe]

Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spdtki

- na udzialy {akcje) wtasne

Zysk [strata} z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé
ujemna}

Kapitaty mniejszosci

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalefne

Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki wspéizalezne
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podabne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

Wobec porostaltych jednastek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec porostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

zobowiazania wekslowe

inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec porzostatvch jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Z tytutu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy

2019

56 383 775,56
7801 915,00
76571 754,18

55871 302,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-28 250 690,31
242 005,20

18 791,49

-11 163 627,07
0,00

0,00

0,00

164 851 806,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

93 482 855,29
100,00

0,00

93 482 755,29
119 768,30
61890 227,00
5528 955,48
7932683,25
17611117,26
57 797 201,08
1864 948,42
614 930,62
575 876,50
3905412
1250017,80

0,00

0,00
0,00

<
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2018

4816 282,12
7801 915,00
6 803 898,96

1 284 946,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10110 001,77
320 469,93

0,00

2211192,54
0,00

0,00

0,00

148018 176,15
66 943,16
0,00

0,00

0,00

0,00

66 943,16

0,00

66 943,16

57 529 652,11
450,00

0,00

57 529 202,11
0,00

569592 000,00
570 202,11
0,00

0,00

84 670927,36
348 459,75
126 791,13
126 791,13
0,00

221 668,62
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- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00

b inne 0,00 0,00
3 Wobec porostatvch jednostek 55932 252,67 84 322 467 61
a kredyty i pozyczki 739,21 78,13
b z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 2186687898 36627 000,00
C inne zobowiazania finansowe 7 80563787 3347681356
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 10432 079,22 6407 539,33
-do 12 miesiecy 10432 079,22 6407 539,33

- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00

e zaliczki otrzymane na dostawy 9 788,62 0,00
f zobowiazania wekslowe 8 698 998,00 0,00
g z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczenii innych 5170718,83 702267793
h Z tytutu wynagrodzen 415 246,15 505 186,63
i inne 1532165,78 283172,03
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
v Rozliczenia miedzyokresowe 13 571 749,64 5750 653,52
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 13571 749,64 5750653,52
- dlugoterminowe 165 548,81 0,00

- krétkoterminowe 13 406 200,83 5750653,52
PASYWA RAZEM 210072 554,50 155045 650,81

Warszawa, dn. 13-11-2020

Kamilla Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

//Olw- ﬂ]/\(f

1

Klaidiusg Sytek, Pawet Opoka, // Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

|
=
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3. Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

w tym:

od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé dodatnia,
Zmniejszenie - wartodé ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzagja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

- emerytalne

Pozostale koszty rodzajowe

Wartoic¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata} ze sprzedazy (A-B}

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

od jednostek powiazanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

01.01.2019 —

31.12.201%
1036 527 508,46

0,00
9406 142,93
0,00

0,00

1027121 365,53
1063 925 484,68
1745 140,63
608 936,76

16 231 821,47
3636 524,63
0,00
7136116,63
1378049,77
561032,77
6679623,56
1026 209 271,23
-27 397 976,22
503 387,10
154 110,43
0,00

0,00

349 276,67
3765 400,64
139 635,87

533 230,54
3092534,23
-30 659 989,76
35458 731,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

491 445,74
0,00

13 803 290,86
0,00

11237 643,33
9 626 351,80
16 100 140,10
8619883,32

€% AFORTI

01.01.2018 -
31.12.2018
572012031,39

0,00
26 288 509,05
0,00

0,00

545723 522,34
576593 822,37
985 613,83
793 976,50
1251413243
2 620 804,42
0,00

6 359 966,09
1189557.,88
413 730,85
6373 481,45
545452 289,77
-4 581 790,98
104077548
26 380,16

0,00

0,00

1014 395,32
10616 713,31
0,00

9 844,06

10 606 869,25
-14 157 728,81
27 431 505,31
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

480 512,29
0,00

9 330 441,60
0,00

4 565 403,27
13 055 548,15
9 326 007,65

7 011 467,62
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- dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych 687 707,40 0,00
IV Inne 6492 545,38 2 314 540,03
I Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
J  Zysk (strata} z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) -11 301 398,13 3948 168,85
K  Odpis wartosci firmy 1585 564,19 1 590 380,01
| Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 1585 564,19 1 590 380,01
I Odpis wartoici firmy — jednostki wspdlzalezne 0,00 0,00
L  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
| Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
M Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
wycenianych metodg praw wilasnosci
N  Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M} -12 886 962,32 2357 788.84
O Podatek dochodowy -2 727 979,57 1373 136,26
P  Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Q  Zyski (straty) mniejszosci -10 400 987,95 664 182,66
R  Zysk (strata) netto {N-O-P+/-(3) 242 005,20 320 469,93

Warszawa, dn. 13-11-2020

Kamilla Sytek-Skonieczna

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
‘ / LM-' jﬂ /\ A ~S

Klaidiusg Sytek, Pawet Opoka, // Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

e,
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4. Skonsolidowany Rachunek przeptywodw pienieznych

01.01.2019 -

<

AFORTI

01.01.2018 -

A Przeplywy Ssrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I | Zysk (strata) netto

Il | Korekty razem

1 Zyski (straty mniejszodci)

2 Zysk (strata) z udziatow (akgji} w jednostkach wycenianych metoda
praw wiasnosci

3 Amortyzagja

4 | Odpisy wartosci firmy

5  QOdpisy ujemnej wartosci firmy

6 Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych

7 QOdsetkii udziaty w zyskach {dywidendy)

8 | Zysk {strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

9  Zmiana stanu rezerw

10 | Zmiana stanu zapasow

11 Zmiana stanu naleznodci

12 | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

13 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

14 Inne korekty

Il | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 = 1)

B  Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy

1 Zhycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych

2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3 Z aktywdw finansowych, w tym:

al | w jednostkach powiazanych

b} | w pozostatych jednostkach

- | zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4 Inne wplywy inwestycyjne

Il | Wydatki

1 Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosdci niematerialne | prawne

3 Na aktywa finansowe, w tym:

a) | w jednostkach powigzanych

b} | w pozostatych jednostkach

- | nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowse

4 Dywidendyiinne udzialy w zyskach wyptacone udziatowcom
{akcjonariuszom} mniejszosciowym

5 | Inne wydatki inwestycyjne

31.12.2019

242 (005,20

{25 335 577,43)
{10 400 987,95)
0,00

1745 140,63
1585 564,19
0,00

0,00

8428 437,58
{13823529,78)
{66 943,16}
{250,95)
{10437 030,44)
25044 932,98

{1757 567,83}
{25 652 942,71)
{25 093 572,24)

74594312
7494312

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8 528 536,60
2 331450,21

0,00

5215 375,18
4 240 420,00
974 959,18
618 430,52
356 528,66
981 707,20

0,00

31.12.2018

320 469,93

{46 348 424,80)
664 182,66

0,00

985 613,83
1590 380,01
0,00

0,00

6 530955,33

{5 350 581,89}
3994316

{1 800,000

{44 813 543,77)
8 841 102,60

{4 948 269,80}
{5890 006,92}
{46 027 954,87)

11 841 283,65
0,00

0,00

11 841 283,65
11770 286,10
73997.,55
0,00

0,00

70 997,55
0,00

0,00

0,00

5452 327,25
1527 616,10

0,00
352471115
352471115

0,00

0,00

0,00

0,00
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lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosdci inwestycyjnej (1-11)
C  Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnoéci finansowej

I Wplywy

1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji} i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doplat do kapitatu
2 Kredytyipozyczki
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatdw (akcji) whasnych
Oywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytuiu podziatu zysku
Sptaty kredytdow i pozyczek
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnodci zobowiazan z tytulu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

= b

0N W=

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej {I-1)

O =

Przeptywy pieniezne netto, razem (Al + B.III = CIII}
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

QA m

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E}, w tym:
- oograniczone] mozliwosci dysponowania

Warszawa, dn. 13-11-2020

Kamilla Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

//Ozw.

J

{8 453 593,48)

112450 338,19
1415971,00

2791212295
48 388 000,00
34 734 244,25
80 150 630,70
0,00

0,00

0,00

0,00

40155 359,36
0,00
37179642
8619883,32
30703 591,60
32 299 707,49
{1 247 458,22)
{1 247 458,22)
0,00

1842 609,39
595 151,17
0,00

€% AFORTI

6 388 956,40

104 813 986,59
0,00

26 760 638,65
57144 776,37
20908 571,57
67 189 910,73
0,00

0,00

0,00

4 333,33
2517828118
0,00
27562692

7 011 467,62
34716 201,68
37624 075,86
{2014 922,61)
{2014 922,61)
0,00

3 857 532,00
1 842 609,39
0,00

. &
Din,.

Klaidiusg Sytek,
rezes Zarzadu

Pawet Opoka,
Wiceprezes Zarzqdu

// Mateusz Niemczyk,

Wiceprezes Zarzgdu
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

01.01.2019 -

<

AFORTI

01.01.2018 -

0,00
1.2

2.1.

Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek ckresu {BO)
zmiany zasad (polityki] rachunkowosci

korekty bteddw podstawowych

Kapitat {fundusz} wtasny na poczatek okresu (BQ), po
korektach

Kapitat {fundusz} podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie [z tytutu)

wydania udziatdw {emisji akcji)

aport

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenie udziatdw {akeji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akgji powyze] wartodci nominalnej,

z podziatu zysku [ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartose)

wydania udziatdw (emisji akcji) - w trakcie rejestracji
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

przeniesienie na kapitat podstawowy (rejestracja akeji serii D}
Stan kapitatu (funduszu} zapasowego na koniec okresu

Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)}
zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat {fundusz} z aktualizacji wyceny na koniec ckresu

Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe na poczgtek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych

zwiekszenie {z tytutu odpiséw z zysku)

zwiekszenie z tytulu przeniesienia z kap. Zapasowego
zmniejszenie (Z tytutu)

wyplata dywidendy

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bteddw podstawowych

Zysk z |lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie [z tytutu)

podziatu zysku z lat ubieglych

31.12.2019
4816 282,12

0,00
0,00
4816 282,12

7 801 915,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7 801 915,00
6 803 898,96
69 767 855,22
69 767 855,22
54 586 356,00
13 840 900,22
0,00

1240 596,00
0,00

0,00

0,00
7657175418
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-10 110 001,77

0,00
0,00
-56 552,32
-56 552,32
320 469,93
320 469,93

31.12.2018
4377 023,62

0,00

4377 023,62

7801 915,00
0,00
0,00

0,00
0,00

7801 915,00
3504 854,16
3299044,80
3299044,80

3 299 044,80

0,00

6 803 898,96
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
-8 147 079,80

0,00
1336122,83
1336122,83

Korekta Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Aforti za 2019 rok

www.aforti.pl

str. 25



Zmniejszenie

pokrycie strat

wyplata dywidendy

Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (-)
zmiany zasad (polityki] rachunkowosci
korekty bteddw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie [z tytutu)

przeniesienie zysku spdtki dominujace] na kap. zapasowy
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto {wielkosc ujemnayl

odpisy z zysku {wielko3¢ ujemna)

Kapitat {fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat {fundusz} wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatlu zysku {pokrycia straty)

Warszawa, dn. 13-11-2020

Kamilla Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

L..._

130217713
320 469,93

981 707,20
-1038 259,52
10110 001,77
0,00

0,00
-10110001,77
13 940 900,22
13 940 900,22
3161 528,80
3161 528,80
-27 212 430,79
-28 250 690,31
260 796,69
242 Q05,20
0,00

18 791,49

56 383 775,56
56 383 775,56

€% AFORTI

1336122,83
1336122,83

0,00
-8 147 079,80

-8 147 079,80

3 299044,80

3 299044,80
-1336122,83
-1336122,83
10110 001,77
10110 001,77
320469,93
320469,93

4816 282,12
4816 282,12

Ll

Klalidiusg Sytek,
rezes Zarzadu

Pawet Opoka,
Wiceprezes Zarzqdu

// Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzadu
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zmiany w ciggu roku obrotowego srodkow trwalych:

Budynki, , | Zeliek
g lokale | Urzadzenia ¢ oy srodkina
Wartos¢ brutto Grunty i obiekty t‘echnlczne transportu Pozostate | trwale w srodki Razem
inzynieri i maszyny budowie | trwate w
budowie
Stan na poczatku roku 0,00 8700,00| 825086,37| 253228488 41237986 | 2 543,00 0,00 | 378099411
Zwiekszenia razem, w tym: 0,00 41412277 295 857,54 4 224,50 2966047 801500 0,00 135188028
- zzakupu 0,00 41412277 387 842,54 4 224,50 2966047 | 801500 0,00 134386528
- leasing 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
- przeniesienie 0,00 0,00 8 015,00 0.00 0,00 0.00 0,00 8 015,00
- ST w spotkach zaleznych w
momencie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Zmniejszenia razem, w tym: 0,00 9 000,00 1171866 656 246,91 12593757 | 801500 0,00 810918,14
- sprzedaz 0,00 0,00 1171866 573 035,53 0,00 0,00 0,00 584 754,19
- likwidacja 0,00 g 000,00 0,00 0,00 12593757 0,00 0,00 1234 937,57
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00 83211,38 0,00 801500 0,00 91226,38
Stan na koniec roku 0,00 413 822,77 | 1 70922525 | 188026247 | 31610276 | 2 543,00 0,00 | 4321 956,25
Umorzenie
Stan na poczatku roku 0,00 147250 428602.40 656 911,35 153 983,81 0,00 0,00 | 1240970,06
Zwiekszenia razem, w tym: 000 | 4286626 494 976,81 457 967,06 90 962,26 0.00 0,00 | 108677239
- amortyzacja za rok obrotowy 000 | 4286626 494 976,81 457 967,06 90 934,26 0.00 0,00 | 1086744,39
- przeniesienie 0,00 0,00 0,00 0,00 28,00 0,00 0,00 28,00
- 5T w spdtkach zaleznych w
momencie nabycia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Zmniejszenia razem, w tym: 0,00 5 175,00 -7 518,24 425 774,22 100 750,07 0.00 0,00 524 181,05
- sprzedaz 0,00 0,00 543,60 399 613,66 0,00 0.00 0,00 400 157,26
- likwidacja 0,00 5 175,00 -8 089,84 26 160,56 100 750,07 0.00 0,00 123 995,79
Stan na koniec roku 0,00 39163,76| 93109745 689 104,19 144 196,00 0,00 0,00 | 1303 561,40
Wartosdc¢ netto na poczatku roku 0,00 7227,50| 39648397 | 187537353 | 25839605 | 2 543,00 0,00 | 2 540 024,05
Wartos< netto na koniec roku 0,00 374 659,01 F78127,80 | 1191 158,28 | 171 906,76 | 2 543,00 0,00 | 2518394.85
2. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci niematerialnych i prawnych:
Wartodé brutto Koszty Wartosc firmy | Oprogramowanie | Zaliczki na Razem
zakonczenych wartosci
prac niematerialne
rozwojowych i prawne
Stan na poczatku roku 0,00 545 269,62 155053527 | 453 330,14| 254913503
Zwiekszenia z tytutu: 1363 061,07 0,00 29010,63 988 641,05 238071275
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- zakupu 188 250,00 0,00 0,00 988 641,05 117689105
- przeniesienia 1174811,07 0,00 29010,63 0,00 1203821,70
- WNiP w spdtkach zaleznych w

momencie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,00 0,00 000] 139208431 1392 084,31
- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 139208431 1392 084,31
5tan na koniec roku 1363 061,07 545 269,62 1579 545,90 49 886,88 | 353776347
Umorzenie

Stan na poczatku roku 0,00 0,00 742 488,80 0,00 742 488,80
Zwigkszenia z tytudu: 27 423,93 109 053,92 525438,77 0,00 661 916,62
- Amortyzacja 27 423,93 109 053,92 525 438,77 0,00 661 916,62
- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- WNiP w spdtkach zaleznych w

momencie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 27 423,93 109 (353,92 1267 927,57 0,00 1404 435,42
Wartosc netto na poczatku roku 0,00 545 269,62 808 046,47 453 330,14 1 806 646,23
Wartos¢ netto na koniec roku 1335637,14 436 215,70 311 618,33 49 886,88 | 2133 358,05

3. Zmiany w ciggu roku obrotowego inwestycji dtugoterminowych:

Lp. Z.miany w stanie Dlugoterminowe aktywa D{ugoter.minowe
finansowe {kwota brutto) Aktywa Finansowe
1 Bilans otwarcia 5901 037,07 z
2 Zwickszenia 1241 614,45 zt
a objecie udziatdw/akyji 173 485,32z
b udzielone pozyczki 623 183,93z
c Cvaat:gggggaﬁcfi]e innych papieréw 444 945,20 24
3 Zmniejszenia 2618 216,97 zt
a akcje spdtek wlgczone do konsolidaci 235157170zt
b Przeniesienie — adpis 266 645,27 zt
C splata udzielonych pozyczek
4 Bilans zamkniecia 4524 434,55 #

4. Kwotadokeonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
trwalych  odrebnie dla dlugoterminowych  aktywow  niefinansowych  oraz

dtugoterminowych aktywow finansowych;

W roku 2019 dokenano cdpisu diugoterminowych pozyczek w kwocie 266 645,27zt
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5. Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze
wyjasnienie okresu ich edpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art.
44b ust. 1
Spotki z grupy Aforti prowadzg prace rozwojowe w zakresie nowoczesnych rozwigzan
informatycznych. Czesc prac zostata zakonczena. Na dzien bilansowy wartosc Kosztéw zakonczenych
prac rozwojowych wynosza 1.335.637,14zt. Spotki dokonuja odpisow w ckresie 5 lat zgodnie z art.33
ust. 3

Dnia 31.12.2018 zostato zarejestrowane pofaczenie w KRS na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 K.5.H spolek
Afarti Collections SA ze spotka Lifebelt sp. z 0.0 poprzez przeniesienie catego majatku spatki Lifebelt
sp. Z 0.0. (Spétka Przejmowana) na Aforti Collections (Spdtka Przejmujaca)). Potaczenie zostato
dokonane metoda nabycia, w wyniku czego powstata wartosc firmy w kwocie 545,269,622, ktéra jest
odpisywana przez okres 5 lat.

Na dzien przejecia kontroli przez spotke dominujaca nad spotka zalezna, a takze na dni wzmocnienia
kontroli w wyniku kilku znaczacych transakgji lub transakcji nastepujacych w znacznych odstepach
czasu, zostata ckreslona wartosc firmy z konsolidacji, jako nadwyzka wartosci udziatéw wycenianych
wedtug ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow netto. Od wartosci firmy dokonuje
sie odpiséw przez okres 5 lat.

Kwote wartosci firmy na dzien bilansowy dla kazde] jednostki objetej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym przedstawia tabela:

Aforti Ac Sp.z o.0. 194 028,02 zt
Aforti Exchange S.A. 75393102zt
Aforti Finance S.A. 901702812zt
Aforti Factor S.A. 3164 938,37 zt
Aforti Capital Sp.z 0.0. 356 365,73zt

6. Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie:

Na dzier 31.12.2019 nie wystepuja

7. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu umow
leasingu,

Na dziert 31.12.2019 nie wystepuja

8. Posiadane papiery wartosciowe lub prawa, w tym swiadectwa udzialowe, zamienne

diuzne papiery wartosciowe, warranty i opcje
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Inne papiery wartosciowe 813 650,96 zt
Certyfikaty Aforti FIZAN 813 650,96 zt

9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
Wartosc odpisu utwarzanego w 2019 od udzielonych pozyczek wynosi 309 040,17 zt a odpisu na

naleznosci wynosi 283 517,60 zt

Roznice w prezentowanych danych finansowych za rok obrotowy 2019 w niniejszym raporcie
w porownaniu do zaprezentowanych w raporcie ckresowym za IV kwartal wynikaja m. in.
z przeprowadzonego audytu grupy Emitenta i dokenanymi odpisami aktualizacyjnymi w spotkach

zaleznych,

10. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego.
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat podstawowy
jednostki dominujacej.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Aforti Holding 5.A.- stan na dzien 31.12.2019r.

Nazwa >tan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na ilos¢ akeji
01.01.2018 31.12.2018 [szt]

Kapitat

podstawowy, | 7801 915,00 zt 0,00 zt 0,00 zt | 7 801 915,00 zt 7801915
w tym:

Akcje serii A 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000
Akcje serii B 170 000,00 zt 170 000,00 zt 170000
Akcje serii C 30 000,00 zt 30 000,00 zt 30000
Akcje serii D 49 450,00 zt 49 450,00 zt 49 450
Akcje serii E 2394 630,00 z 2 384 630,00 zt 2394630
Akcje serii F 271 000,00 z 271 000,00 zt 271000
Akcje serii G 302683500zt 302683500zt 3026835
Akcje serii H 1760 000,00 zi 1760 000,00 zt 1760000

Akcje wszystkich serii maja wartos¢ nominalng 1zh Akcje nie sg uprzywilejowane.

Kapitat zapasowy wynosi 76.571.754,18 zl, w tym nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig
nominalng akgji 55.871.302,80z1.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku cdbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Aforti
Holding 5.A., ktore zdecydowalo © emisji akcji na okaziciela serii |. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zwiazane z przeprowadzeniem prywatnej subskrypcji zostalo zarejestrowane w dniu 24 stycznia 2020
r. w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitat zostat podwyzszeny o 1.240.599 (stownie: jeden milion

dwiescie czterdziesci tysiecy piecset dziewigcdziesiat dziewiec) akgji serii | 0 wartosci nominalnej 1,00
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zt {stownie: jeden zloty) jedna akcja. Na dzien bilansowy akcje serii | prezentowane s3 w wartosci

kapitatu zapasowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszeqo sprawozdania wysckosc kapitatu zakltadowego Aforti Holding S.A.
wynosi 2.042.514,00 z (stownie: dziewie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce piedset czternascie
ztotych) i dzieli sie na 9.042.514 (stownie: dziewiec milionow czterdziesci dwa tysigce piecset
czternascie) akgji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Do kapitatu wilasnege w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wigczono tylko te sktadniki
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia cobjecia nad nig kontroli przez

jednostke dominujaca, w szczegolnosci wynik finansowy.

11. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia

Nazwa Stan na 01.01.2019 Zwiekszenie Wykorzystanie Stan na 31.12.2019
Rezerwy 66 943,16 zt 0,00 zt 66 943,16 zt 0,00 zt
pozostate 66 943,16zt 0,00 z¢ 66 943,16 7t 0,00 zt

12. Podziat zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu, o przewidywanym

okresie splaty

Zobowiazania diugoterminowe: 93 482 855,29 7t
Wobec jednostek powigzanych 100,00 zt
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 93 482 755,29 zt
kredyty i pozyczki 119 768,30 zt

- powyzej 1 roku do 3 lat 119 768,30 zt

z tyt. emisfi dfuznych papieréw

wartosciowych 61 890 227,00 zt
- powyzej 1 roku do 3 lat 61890 227,00z

Z tyt. innych zobowigzan finansowych -

feasingu i platform Peer - to - Peer 5928959,48 7zt
- powyzej 1 roku do 3 lat 5928 959,48 zt

Z tyt. Zobowigzan weksfowych 7932683,25 7t
- powyzef 1 roku do 3 lat 793268325zt

7 tyt innych 17611117,267¢
- powyzej 1 roku do 3 lat 17611 11726 2

13. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki (ze wskazaniem jego charakteru i
formy zabezpieczen)

Na dzier 31.12.2019 nie wystepuja
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14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyockresowych, w tym kwota

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow stanowigcych roznice miedzy wartoscig

otrzymanych finansowych skfadnikow aktywow a zobowigzaniem zaplaty za nie

a) czynne rozliczenia miedzyckresowe:

Nazwa

Stan na 01.01.2019

Stanna 31.12.2019

Czynne rozl. miedzyokresowe

8816 448,35 zt

14 057 143,73 =

kaszty obstugi obligacji

4019 555,61 zt

459742531 zt

Budowa nowego pionu sprzedazy AF

93 291,75 z

0,00 z¢

Ustugi reklamowe i marketingowe

2917 860,60 zt

2143 645,64 zt

Projekt AP

22217270z

406 020,79 zt

Pozostate

1563 568,26 zt

6910 051,59 zt

b} bierne rozliczenia miedzyokresowe:

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe | Stanna 01.01.2019 Zwickszenie Zmniejszenie 31St1a2n2r;]a1 9
RMP - windykacji wierzytelnosci 5527 645,58 797912562 282123515 10 685 526,05
inne 22300794 2663 205,65 0,00 2886 213,59

¢} kwota czynnych rozliczen miedzyckresowych kosztow stanowigcych rdznice miedzy
wartoscig otrzymanych finansowych skladnikéw aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie

Na dzier 31.12.2019 nie wystepuja

15. Sktadniki aktywow lub pasywow wykazywane w wiece] niz jednej pozycji bilansu, ich
powiazanie miedzy tymi pozycjami; w szczegolnesci podzial naleznosci i zobowigzan na

czes¢ dtugoterminowq i krotkoterminowsy

505413,24 z
389 194,82 z¢

Inne zobowigzania finansowe -leasing

zobowigranie diugoterminowe

zobowigranie krétkoterminowe 16 21842 z+

Inne zobowiazania finansowe -Peer - to -

Peer 13 229 184,11 zt
zobowigranie diugoterminowe 5539 764,66 zt
zobowigranie krétkoterminowe 768941945zt

Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych
papierow wartosciowych 83 757 105,98 #

61890 227,00 zt

zobowigranie diugoterminowe
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| 2186687898z

| zobowigzanie krotkoterminowe

16. taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych swiadczen
oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

taczna kwota zobowigzan warunkewych na dzien bilansowy wynosita: 24 861 447,72 21, sktadaja sie
na nia kwaota 17 858 991,93 zt z tytutu poreczenia weksli inwestycyjnych wystawianych przez spolki
z grupy kapitatowej Emitenta w 2019 roku, oraz kwota 7 002 455,79 zi, jako gwarangja porozumienia
Zzawartego pomiedzy Aforti Finance S.A. a platformami per- to - per.

Zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych swiadczen nie wystepuja na dzien
bilansowy 31.12.2019.

17. Sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedtug wartosci

godziwej

Na dzier 31.12.2019 nie wystepuja

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy towarow i produktow.

Wyszczegdélnienie przychoddw 2019 r. 2018r.
Przychody ze sprzedazy: 1036 527 508,46 572012 031,39
- Przychody netto ze sprzedazy 9406 142,93 26 288 509,05
- Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé dodatnia,

zmniejszenie - wartodd ujemnal 0,00

- Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 1027121 365,53 545723 522,34
Pozostate przychody operacyjne: 503 387,10 1040 775,48
- Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwalych 154 110,43 26 380,16
- Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00

-Inne 349 276,67 1014 395,32
Przychody finansowe: 35458 731,73 27 431 305,31
- Odsetki 491 445,74 480 512,29
- Zysk ze zbycia inwestycji 13 803 290,86 9330 441,60
- Aktualizacja wartosci inwestycji 11237 643,33 4 565 403,27
-lnne 9576 351,80 13 055 548,15
Zysk [strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek

podporzgdkowanych 0,00 0,00
Razem przychody: 1072 489627,30 600484 712,18

Podziat przychodow na kraje:
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Wyszczegolnienie przychodéw Polska Rumunia
Przychody ze sprzedazy: 863 349 336,74 173178171,72
- Przychody netto ze sprzedazy 9122 639,08 283 503,85
- Zmiana stanu produktdow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,

zmniejszenie - wartodé ujemna) 0,00 0,00
- Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 854 226 657,66 172 894 667,87
Pozostate przychody operacyjne: 486 507,27 16 879,83
- Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 142 494,01 1161642
- Aktualizacja wartoscl aktywodw niefinansowych 0,00 0,00
-Ilnne 344 013,26 526341
Przychody finansowe: 35431 199,49 27 532,24
- Odsetki 463 913,50 27 532,24
- Zysk ze zbycia inwestycji 13 803 290,86 0,00
- Aktualizacja wartosci inwestycji 11237 643,33 0,00
-Inne 9526 351,80 0,00
Zysk (strata} na sprzedazy calosci lub czesci udziatow jednostek

podporzadkowanych 0,00 0,00
Razem przychody: 899 267 043,50 173 222 583,80

2. Wysokos< i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

W roku 2019 nie wystepuja

3. Wysokos< odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow

W roku 2019 nie wystepuja

4,

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym;

W roku 2019 nie wystepuja

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku

5. Rozliczenie roznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a

wynikiem finansowym {zyskiem, stratg) brutto

zyski
agdtem kapitatowe pozostate
Zysk/strata bilansowa -12 886 962,32 11133 352,11 -24 020 314,43
preychody podatkowe £ windykacji 008 008 465259
nicodptatne uzythowanic 008 008 36 700.00
PRZYCHODY + 41 352,59 0,00 41 352,59
otrsymana dywidenda 0,00 0,00 0,00
Roswidzanio roserw 0,00 0,00 -726 284,12
rozwiazanc reserwy nicpodatkowe 0,00 0,00 16112 798,12
aktualizacja wartosci inwesty i 0,00 0,00 5484 808,33
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Roswiazanic roserw na odsclki 0,00 0,00 0,00
odsetki naliczonc - nicotreymane 0,00 0,00 245 816,93
pozostate 0,00 0,00 77378
koszty leasingu 0,00 0,00 147 065,13
korekta wartodci Srodka trwalego - leasing mebli 0,00 0,00 53 894,21
spisane salda zakonczonych umdw leasingowych 0,00 0,00 26 8UB,60
sprzedai pakietu wicrzylelnodci 0,00 0,00 0,00
korekta kosstu £ lal ubicgtych 0,00 0,00 30 000,00
preychady bilansowe dolwindykac)i wicreytelnosc 0,00 0,00 40404713
wynagrodzenia swigzane £ pracami roswojowymi - konta techniczne 0,00 0,00 183 848,69
rkursanee naliczone 0,00 0,00 198 208,88
PRZYCHODY - 22 168 845,68 0,00 22 168 845,68
Ubespieceenia spotecene 0,00 0,00 71 804,80
Umnowy cywilno-prawnc 0,00 0,00 100 793,90
Rata lzasingowa 0,00 0,00 15 509,94
amortyzacja podalkowa zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 97 900,92
KOSZTY z lat ubieglych + 286 009,62 0.00 286 009,62
koszty cgzekudi 0,00 0,00 287 089,64
Amortyzacja - leasing finansowy 0,00 0,00 198 867,12
oplaly lcasing 0,00 0,00 28 545,16
koszly reprezentaci 0,00 0,00 146 044,97
kosziy lat ubicghych 0,00 0,00 137 072,42
odsetki naliceonc - nicoptacone 0,00 0,00 204 564,21
odsetki budzetowe 0,00 0,00 345 770,99
likwidacja samochadu 0,00 0,00 0,00
Spisanc naleznosci 0,00 0,00 588 271,99
Utwaorzenic odpisaw aktualizujacych naleznosci 0,00 0,00 4447 372,82
wicrzytelnosc przedawnione 0,0} 0,0} 81 970,98
kossty -spreedal pakictu wicrzytelnosci 0,0} 0,0} 0,01}
koszty roku nastgpnego 0,00 0,00 420,05
Ustugi obce -nkup (notarialne do PCC) 0,00 0,00 0,00
PCC, ust.notarialne, optaty-nkup 0,00 0,00 395 145,81
nicodliccalny podalck od towardw i ustug 0,00 0,00 90 144,72
wynagrodzenia £ marsutami £ lal ubieghych 0,00 0,00 0,00
koszly swiazane 2 diugiem wynikajacym 2 pakictdw nabylych

wierzytelinodc 0,00 0,00 0,040
aktualizacja wartodc majalku finansowego 0,00 0,00 675 000,00
wydatki nicewigzane £ preychodami 0,00 0,00 913 178,05
wydatki samochodowce 0,00 0,00 180 569,67
ustugi holdingowe ponad limit 0,00 0,00 0,00
nadwyzka finansowania dtuznego 0,00 0,00 1021 351,62
amartyzacia nicpodatkowa zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 129 108,49
niczrealizowane roznice kursowe 0,00 0,00 94 082,09
Inne NKUP 0,00 0,00 28 365,14
KOSZTY - 9 996 935,94 0,00 9996 935,94
A404-02 Umowy cywilno-pravwne 0,00 0,00 7557200
wynagrodzenia wyplacone w latach ubieghych - RMK 0,00 0,00 222 665,45
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405-01 Ubespiccsenia spotecsnc 0,00 0,00 258 053,75
skladki ubespicczeniowe oplaconce w latach ubiegtych - RMK 0,00 0,00 20 243 88
pozostate 0,00 0,00 590780
402-8 Faktura holdingowa (Art..150) » 3.000.000 0,00 0,00 0,00
KOSZTY - przejsciowo 582 442,99 0,00 582 442,99
POZOSTALE Q.00 Q.00 Q.00
ZYSK PODATKOWY -24 721 086,10 11133352,11 -35854 438,21
strata z lat poprzednich = do odliczenia 251914539 2519145,39 0,00
ZYSK PODATKOWY -27240231,49 8614206,72 -35854 438,21

6. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe,

ktore powickszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku obrotowym:;

W roku 2019 nie wystepuja

7. Qdsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt

wytworzenia produktow w roku cbrotowym;

W roku 2019 nie wystepuja

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa

trwale; poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska;

W roku 2019 Grupa poniosta wydatki na srodki trwate oraz na wartosci niematerialne i prawne w

kwocie 2.331.450,21 zt. Grupa nie poniosta wydatkdw na ochrone srodowiska. W roku 2020 Grupa

planuje kontynucwanie prac rozwojowych w zakresie IT.

9. Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej

wartosci lub ktore wystapily incydentalnie

W roku 2019 nie wystepuja

Dane objasniajace dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych -

kursy przyjete do ich wyceny

Na dzien bilansowy 31.12.2019 Spotki z Grupy Kapitatowej wycenily sprawozdania finansowego

wyrazone w walutach obcych wedtug kursu:
1 EUR =4,2585 7,
1TUSD =3,7977 2t,
1 RON = 0,8901 zt,
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1 BGN =2,1773 2

zgodnie z Tabela nr 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31.

V.

Dane objasniajace do sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych

1. Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeplywow pienigznych
Na poczatek oraz na koniec okresu sprawozdawczego srodki pienigzne ujete w sprawozdaniu
finansowym cbejmowaty wytacznie whasne srodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej nie wystepuja

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwaoscl dysponowania.

2. Podziat dzialalnosci Grupy Kapitalowej dla celow rachunku przeptywow pienieznych

a) dzialalnosc¢ operacyjna:
ocbejmowala swiadczenie ustug w zakresie doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania, internetowe] sprzedazy walut, windykacji dtugdw, ustug posrednictwa finansowego

oraz faktoringu

b) dzialalnosc inwestycyjna:
obejmowala nabycie i zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwalych, udzielenie
diugoterminowych pozyczek, wyplate dywidendy akcjonariuszom mniejszosciowych i nabycie

aktywdw finansowych

¢) dzialalnosc finansowa:
obejmowala wplywy z emisji akcji, emisji dtuznych papierow wartosciowych, kredytéw i pozyczek,
inne wptywy finansowe w tym odsetkl oraz wydatki z tytutu ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu, sptaty kredytow i pozyczek, platnos¢ odsetek, wykup diuznych papieréw wartosciowych,
wptywy z tytutu sptat rat udzielonych pozyczek wraz z odsetkami, wydatki z tytutu udzielania
pozyczek.

V.
1. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

W roku 2019 nie wystepuja

2. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi
W Grupie Aforti Holding w 2019 r. wystepowaly transakcje z jednostkami powigzanymi, zostaty

Zawarte na warunkach rynkowych.
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3. Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym

Trasé Stanna Stanna
31.12.2018 31.12.2019
Liczba zatrudnionych: 76 71

4. Wynagrodzenia, {gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych

spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy

Wynagrodzenia Rok 2019
Czlenkdéw zarzadu 630 543,70 z
- witym z podziatu zysku 0,00 z¢
Oséb zarzadzajacych 0,00 z¢
- wtym z podziatu zysku 0,00 z¢
Czlonkéw organdw nadzorczych 0,00 z¢
- w tym z podziatu zysku 0,00 z¢
Wynagrodzenia, razem 630 543,70 zt

5. Pozyczkii swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad
organow zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych spotek handlowych {dla
kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i termindw sptaty, a
takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju
W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek, kredytow, zaliczek i gwarancji cztonkom

zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organow nadzorczych.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta |ub podmiotu uprawnionege do badania
sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Dnia 18 grudnia 2019 rcku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o wyborze biegltego rewidenta:
-Eureka Auditing Sp. z 0.0.” al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan, KRS 0000183841, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste KIBR pod numerem 137, na
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowege Aforti Holding 5.A. za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020r, w celu wydania pisemnego sprawoczdania z
badania zawierajacegc opinie biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, a takze uchwale na
badanie sprawozdania skonsclidowanego Grupy Aferti Helding za okres 12 miesiecy konczacy sig 31
grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020r. w celu wydania pisemnego sprawozdania z badania
Zawierajgceqo opinie biegteqo rewidenta z badania tego sprawczdania. Za wykonanie ustugi Spdtka
zaptaci kwote odpowiednio 13 000,00 zt oraz 13 000,00 zt nettoc za badanie sprawozdan
jednostkowych oraz kwoty 10 000,00 zt netto oraz 10 000,00zt nettc za hadanie sprawozdan

skonsolidowanych plus podatek od towaréw i ustug VAT,
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Spoétka Aforti Helding S.A. nie podpisata z podmictem uprawnienym do badania sprawozdan
finansowych zadnych innych umdw oraz nie nabywata od niego zadnych innych ustug, w tym innych

ustug poswiadczajgcych, ani ustug doradztwa podatkowego.

Vi
1. Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledow popetnionych w latach ubieglych
odneszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i
rodzaju;

W roku 2019 spisana zostata pozyczka umaerzona w latach ubiegtych na kwote 56.552,32z1.

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym ocraz o ich wptywie na sytuacje
majatkowg, finansowa oraz wynik finansowy jednostki;

W roku 2019 nie wystapity.

3. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (pclityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, oraz przedstawienie zmiany sposcbu
sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem je] przyczyny;

Spotki w Grupie nie dokcnaty zmian przyjetych wczesniej metod wyceny, zasady rachunkowosci
stosowane byly w sposob ciagly i s3 zgodne, z zasadami rachunkowaosci stosowanymi w poprzednim

roku obrotowym,.

4. Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W roku 2019 nie wystapity.

VIl
1. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacgji

W roku 2019 nie wystapity.

2. Nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka
zalezna

Spotka Aforti Holding jest spdtka dominujaca najwyzszego szczebla w grupie kapitatowe).
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VIl

1. Wybrane dane finansowe spdtek nie podlegajgcych konsolidacji

Przychody ze sprzedazy 0 BGN
Zysk (strata) netto -52 tys. BGN
Suma bilansowa 333 tys. BGN

Przychody ze sprzedazy 0 EUR
Zysk (strata) netto -314 tys. EUR
Suma bilansowa 364 tys. EUR

Ze wzgledu na brak zdarzen gospodarczych, dane finansowe dla spotki Aforti Limited LCC nie
wystepuja.

Warszawa, dn. 13-11-2020

Kamilla Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

| (
5 » /01«— ﬂj/\f\, )

Klalidiusg Sytek, Pawet Opoka, // Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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1. INFORMACIJE O SPOLCE

1.1.DANE OGOLNE JEDNOSTKI DOMINUJACE)
Na czele Grupy Kapitatowej AFORTI {,Grupa”, ,Grupa AFCRTI", ,Grupa Kapitalowa") stoi spotka Aforti
Holding S.A. (,5potka”), kidrej akcje notowane sa na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Tabela 5 - Dane ogdlne fednostki Dominujgcej

Petna nazwa: AFORTI Holding Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: +48 22 647 5000
Faks: +48 22 20508 19
Adres strony internetowe;: www .aforti.pl
Adres e-mail: biurc@aforti.pl; inwestorzy@afortihelding.pl
. 0000330108, Sad Rejonowy w Warszawie Xl Wydziat

KRS:

Gospodarczy KRS
NIP: 525-245-37-55
REGON: 141800547

Zrédio: Spotka

Afcrti Holding S.A. zostala utworzona w dniu 15 kwietnia 2009 roku.

Spoétka dominujaca Aferti Holding S.A. i pozaostate jednostki Grupy Kapitalowej zostaty utworzone na
czas nieoznaczony. Wszystkie spétki dziataja na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych

powszechnie chowigzujacych przepisow prawa, a takze na podstawie umow spotek.

1.2.5TRUKTURA GRUPY KAPITALOWE)
Aforti Holding S.A. jest spotka publiczna petniaca funkcje podmiotu dominujacego i jako taki nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej dla podmioctéw spoza swojej Grupy Kapitatowej, przy czym pelni

funkcje spotki holdingowej.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sklad Grupy AFORTI wchodazity:
1) AFORTIAcsp.zo.0.

) AFORTI Capital Sp. z o.0.

) AFORTI Collections S.A.

J AFORTI Exchange S.A.

' AFORTI Exchange Romania S.A.

} AFORTI Exchange Bulgaria A.D.

)

)

)

0

e T AT I - U VR

AFORTI Factor S.A.

AFORTI Finance S.A.

@)  AFORTI Finance Romania IFN S.A.
10) AFORTI UAB

11) AFORTI Limited LCC

o0
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Rysunek 1 - Struktura Grupy Kapitatowej AFORTI

€% AFORTI Finance

\/ €% AFORTI Collections

€% AFORTI Holding

€% AFORTI Finance
Romania IFN S.A.

€% AFORTI Exchange

€% AFORTI Exchange

Romania S.A.

€% AFORTI Exchange
Bulgaria AD

€& AFORTI Capital

€% AFORTI Ac

Zrédio: Spotka

N~

€% AFORTI Factor

Tahela 6 - Informacja o spdtkach zaleZnych Afarti Holding 5.4. na dziert 31.12 2019 roku

Nazwa spodtki

Siedziba

Dane rejestrowe

Kapitat zaktadowy

Udziat Jednostki
Dominujgcej w
kapitale zaktadowym

AFORTI Ac Sp.
Z0.0.

AFORTI Capital
Sp.zo.o.

AFORTI

Collections 5.A.

AFORTI
Exchange 5.A.

AFORTI
Exchange
Bulgaria A.D.

AFORTI
Exchange
Romania S.A.

AFORTI Factor
SA.

AFORTI
Finance 5.A.

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

14, Tsar Osvoboditel
Blvd., fl. 5, Sofia
Landmark House Centre,
1000 Sofia, Republic of
Bulgaria
17 Constantin
Alexandru Rosetti (C.A.
Rosetti) street, office
005, entresol, district 2,
Bucharest, Romania

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8, 00
- 613 Warszawa

KRS: 0000313339
REGON: 141570047
NIP: 5242661216
KRS: 0000396193
REGON: 145820475
NIP: 5252519247
KRS: 0000639964
REGON: 365362973
NIP: 7010620699
KRS: 0000719620
REGON: 146332039
NIP: 9512360841

UIC 204854594

Trade Register ne.
140/10043/2017
The unigue
registration code
37812805
KRS: 0000274431
REGON:
14084631700000
NIP: 1070006505
KRS: 0000436229
REGON: 146345308
NIP: 5252540891

4.200.000,00 PLN

11.319.000,00 PLN

6.848.028,00 PLN

17.500.00,00 PLN

5(00.000,00 BGN

3.378.240,00 RCN

19.300.000,00 PLN

15.189.375,00 PLN

100% udziatdw

98,50% udziatoéw oraz
1,50% podrednio przez
Aforti Exchange S.A.
92,97% akgji oraz
podrednio 3,53% przez
Aforti Exchange S.A.

100% udziatdw

90% akgji
oraz posrednio przez
Aforti Exchange S.A.
10% akgji

30,57% akqji oraz
posrednio przez Aforti
Exchange S.A. 69,43%

akgji

63,97% akcji

85,88% akdji oraz
posrednio 6,82% przez
Aforti Exchange S.A.,
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Aforti Factor S.A,,
Aforti Collections S.A.,
Aforti Ac sp.z 0.0,
Trade Registry no.
J40/5254/2018,
sole identification
number {tax no.):

Romania, Bucharest, 39199589
020334, 2nd District, 48 registered in the 99,99% akcji posrednio
AFORTI ) S
Finance Gara Herastrau Street, Non-Banking przez Aforti Finance
< 10th floor, registered Financial 4.046.114,00 RCN 5.A., pozostale 0,01%
Romania IFN . o " .
S A with the Bucharest Institutions akgji posiada Pan
T Trade Registry Office, General Register Klaudiusz Sytek
under held by the
National Bank of
Romania under no.
RG-PJR-41-
110335/26.10.2018
AFORTI, UAB Mesiniy gatve 5, 305207212 400.000,00 EUR 100% akdji

Vilnius 01133, Lietuva
Arh. Makarioy Ill, 74,
AFORTI AMARANTON COURT,
Limited LCC Floor 3, Mesa Geitonia,
4003, Limassol, Cypr

Trade Registry no.
HE 388355 1.000,00 EUR 100% udziatow
CUI: C388355

Frodio: Spotka

Nalezy wskazac, ze skonsolidowane sprawozdanie finanscwe Grupy Aforti obejmuje ponizsze
podmioty:

— Aforti AcSp. z o.0.

— Aforti Capital 5p. z .0.0.

— Aforti Collections 5.A.

— Afortl Exchange S.A

— Afocrti Factor S.A.

— Aforti Finance S.A

— Aferti Exchange Romania S.A.

— Aferti Finance Romania IFN S.A.

1.3. PRZEDMIOT DZIAL ALNOSCI
Aforti Holding 5.A. jest podmiotem stojgcym na czele Grupy Kapitatowej AFCRTI. Jako spdtka
holdingowa swoja dziatalno$¢ koncentruje na zapewnieniu wsparcia spotkom zaleznym
m.in. w zakresie marketingu i promocji, relacji inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi
informatycznej, zapewnieniu cbhshugi ,zaplecza” administracyjnegeo (w tym leasing sprzetu biurowego,
zarzagdzanie flotg samochodow, wsparcie pozyczkowe etc.). Ponadto, Emitent nadzoruje oraz realizuje
przyjeta strategie rozwoju. Istotnym aspektem dzialalnosci Spotkl pozostaje takze aktywne
poszukiwanie podmiotdw, ktdre mogtyby zostac przedmiotem akwizycji, uzupetniajac portfolic ustug

dla przedsiebiorcow swiadczonych przez Grupe Aforti,

Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD), Spotka prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych

cbszarach (wskazane w Krajowym Rejestrze Sadowymi):
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1)

2) 70, 22, Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania

3) 82,11, 2, Dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura

4) 64,91, Z, Leasing finansowy

5) 64,92, Z, Pozostate formy udzielania kredytow

6) 64, 99, Z, Pozostala finansowa dziatalnosC ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

7} 66,18, Z, Pozostata dziatalnos< wspomagajaca ustugi finansowe, z wylagczeniem ubezpieczen

64, 20, Z, Dziakalnosc holdingow finansowych

i funduszéw emerytalnych

8) 69,20, Z, Dziatalnosc¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

) 70,10, Z, Dziatalnosc firm centralnych {head offices) i holdingow, z wylaczeniem holdingow
finansowych

10) 64, 30, Z, Dziatalnosc trustow, funduszow i pedobnych instytudji finansowych

Profil dziatalnosci poszczegélnych spotek zaleznych jest nastepujacy:

AFORTI Ac sp. z 0.0. - spotka Swiadczy ustugi rachunkowo - ksiegowe.

AFORTI Capital Sp. z 0. o. - spdtka zarzadzajgca funduszem Aforti MicroLoans Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

AFORTI Collections 5.A. - spotka o zasiegu ogdlnopolskim specjalizujgca sie w zarzadzaniu
naleznosciami z wykorzystaniem szerckiego wachlarza narzedzi windykacyjnych. Spotka zajmuje sie
réwniez nabywaniem oraz serwisowaniem portfeli wierzytelnosci.

AFORTI Exchange S.A. - funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, ktora oferuje hurtowe kursy
walut, umozliwiajac przy tym dokonanie wygodnej, bezgotowkowej wymiany.

AFORTI Exchange Romania S.A. - platforma wymiany walut dla przedsiebiorcéw, dziatajaca na ternie
Rumunii.

AFORTI Exchange Bulgaria A.D. — platforma wymiany walut dla przedsiebiorcow, dzialajaca na ternie
Butgarii.

AFORTI Factor S.A. - spotka oferuje produkty faktoringu. Nabywa od Klientow nieprzeterminowane
wierzytelnosd z tytutu dostawy towardw i ustug, wspierajac skuteczne zarzadzanie portfelem
naleznosci.

AFORTI Finance S.A. - spotka specjalizuje sie w udzielaniu pozyczek pozabankowych dla
przedsiebicrcow prowadzacych jednocsobowg dziatalnosc gospodarcza, dla spotek cywilnych oraz
spotek z 0.0..

AFORTI Finance Romania IFN S.A. - spétka oferujaca udzielanie pozyczek pozabankowych dla
przedsiebiorcow na terenie Rumunii, zarejestrowana w dn. 18 kwietnia 2018 r. 5potka w 31.10.2018r.
uzyskata licencje niebankowej instytucji finansowej, dzigki czemu rozpoczeta dziatalnosc operacyjna
na terenie Rumunii.

AFORTI UAB - spotka zarejestrowana na Litwie, ktorej celem jest uzyskanie licengji instytucji EMI (ang.
E-Money Institution), pozwalajacej na obstuge transakcji pieniadza elektronicznego m.in, przelewow

na rachunki osob trzecich oraz obstuge kart i rachunkow pfatniczych.
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1.4. KAPITAt ZAKE ADOWY
W dniu 22 pazdziernika 2019 roku edbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Aforti

Holding 5.A., ktore zdecydowalto © emisji akcji na okaziciela serii |. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zwiazane z przeprowadzeniem prywatnej subskrypcji zostato zarejestrowane w dniu 24 stycznia 2020
r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym (RB EBI 10/2020). Kapitat zostat podwyzszony ¢ 1.240.599 {stownie:
jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy piecset dziewigldziesiat dziewiec) akcji serii | 0 wartosci
neminalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) jedna akgja.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysckos¢ kapitatu zakltadowego Aforti Holding S.A.
wynosi 2.042.514,0¢ # (slownie: dziewie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce piecset czternascie
zlotych) i dzieli sie na 9.042.514 (stownie: dziewied milionow czterdziesci dwa tysigce pielset
czternascie) akgji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, w tym:
e 100.000 (sfownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
e 170.000 {stownie: sto siedemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akdji na okaziciela serii C,
e 49450 {(stownie: czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji na okaziciela serii D,
e 2394630 (stownie: dwa miliony trzysta dziewiecdziesiat cztery tysiqce szescset trzydziesci)
akcji na okaziciela serii E,
o 271.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy) akgji na okaziciela serii F,
e 3.026.835 (stownie: trzy miliony dwadziescia szesc tysiecy osiemset trzydziesci pied] akcji na
ckaziciela serii G,
e 1.760.000 (stownie: jeden milion siedemset szescdziesigt tysiecy} akcji na ckaziciela serii H,
e 1.240.599 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy piecset dziewiecdziesiat
dziewied) akgji na ckaziciela serii |.
Qgdlna liczba glosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS wynosi
9.042.514 (stownie: dziewiec milionow czterdziesci dwa tysigce piedset czternascie) glosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wartosc kapitatu zaktadowego wynosita 7.801.915,00 ziotych i dzielita sie

na.:
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Tabela 7 - Struktura kapitalu zakfadowego Aforti Holding 5.A.

Seria i rodzaj akgji Liczba akcji Wartosc nor]:llnalna chzna_wartosc
1 akgji nominalna
A zwykle na 100.000 1,00 PLN 100.000,00 PLN
ckaziciela
B, zwykte na 170.000 1,00 PLN 170.000,00 PLN
ckaziciela
C. zwykte na 30.000 1,00 PLN 30.000,00 PLN
ckaziciela
D, zwykte na 49,450 1,00 PLN 49.450,00 PLN
ckaziciela
E, zwykle na okaziciela 2.394.630 1,00 PLN 2.394.630,00 PLN
F, zwykte na okaziciela 271.000 1,00 PLN 271.000,00 PLN
G, zwykte na 3.026.835 1,00 PLN 3.026.835,00 PLN
ckaziciela
H. Zwykle na 1.760.000 1,00 PLN 1.760.000,00 PLN
okaziciela
RAZEM 7.801.915 - 7.801.915,00 PLN

Frodio: Spotka

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad wartoscia nominalng, wraz z zyskiem z lat ubieglych
przeznaczonym na Kapital, tworzy kapitat zapasowy, ktéry na dzienn 31 grudnia 2019 r. wynosit
76.571.754,18 zotych.

1.5.AKCJE ORAZ STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACE) AFORTI
HOLDING S.A.

Papiery wartosciowe AFORT! Holding S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) w dniu 19 sierpnia 2011 roku.

Na dzien 31.12.2015 r. struktura akcjonariatu Spdtki przedstawiata sie nastepujaco:
Tahela 8 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding 5.4, na dziert 31.12.2019r.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow OQO;TSig;Zble
zakiadowym a W7
Klaudiusz Sytek 6556216 84,03% 6556 216 84,03%
Kamilla Sytek - 503 907 6,46% 503 907 6,46%
Skonieczna
Rafat Bednarczyk 411 864 5,28% 411 864 5,28%
Pozostall 329928 4,23% 329928 4,23%
{free float)
RAZEM 7 801 915 100,00% 7 801915 100,00%

Frédio: Spotka
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Wirkres 1 - Struktura akcjonariatu Aforti Hofding 5.A. na dziert 31.12.2019r.

4,23%
5,28%

6,46% ’

84,03%
= Klaudiusz Sytek = Kamilla Sytek-Skonieczna
Rafat Bednarczyk m Pozostali

Zrédio: Spotka

W dniu 24 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie, zgodnie z ktorym do
prowadzonege dla Spotki rejestru przedsiebiorcdw wpisane zostaty zmiany Statutu Spotki, uchwalone
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 paZzdziernika 2019 r. - w tym podwyzszenie

kapitatu zakladowego Spdtki do kwoty 9.042.514,00 zlotych (Raport biezgcy EBI nr 12/2020).

Na dzien sporzadzenia niniejszegc sprawozdania struktura akcjonariatu Spdétki przedstawia sie
nastepujaco:

Tabela 9- Struktura akcjonariatu Afarti Holding 5.A. na dziert sporzadzenia sprawozdania zarzadu z dziatatnosci

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow 090;?3; (!;;Zb'e
zaktadowym na W7
Klaudiusz Sytek 6556 216 72,50% 6556216 72,50%
Kamilla Sytek - 503 907 5,57% 503 907 5,57%
Skonieczna
pezestzl 1982 391 21,92% 1982 391 21,92%
(free float)
RAZEM Q042514 100,0% 9042 514 100,00%

ZFrodio: Spdtka
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Wirkres 2 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding 5.A. na dziert sporzadzenia sprawozdania zarzadu z dziatatnosci

21,92%

5,57% /.

= Klaudiusz Sytek = Kamilla Sytek-Skonieczna = Pozostali

Frodio: Spotka

Notowania akcji spotki AFORTI Holding S.A. w okresie 01.01.2019 - 31.12.2019

W 2019 roku kurs notowan akcji Spotki wzrdst o 538,50 proc. z najnizszego poziemu 4,26 z
zanotowanego w styczniu do poziomu 27,20 zt z grudnia ubr.

Najwyzszy ostatni kurs akcji Spotki odnotowany zostat w listopadzie 2019 roku i wynidst on 30,60

zlotych,

Wirkres 3 - Kurs notowarn akgi Aforti Holding 5.A. w 2008 roku

Poziomy notowan kursu akcji Aforti Holding S.A. w 2019 r.

35,00 zt
30,00 zt
25,00 zt
20,00 zt
15,00 zt
10,00 zt

5,00 zt

0,00 zt

[ Kurs minimalny w miesigcu I Kurs maksymalny w miesigcu e QOstatni kurs w ostatnim dniu miesigca

ZFrodio: Spotka
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Kapitalizacja Spotki w okresie 2019 roku

W 2019 roku kapitalizacja Aforti Holding S.A. wzrosta ¢ 240,84 proc. z 62,26 min zt do 212,21mIn

ztotych,

Wikres 4 - Kapitafizacia Aforti Holding 5.A. w 2019 roku

Kapitalizacja Aforti Holding S.A. w 2019 roku [ miIn PLN]

L. 250,002 | 22780
S 212,21
S 200002 - 187,25 19205
150,00 2t -
123,27
110,01
93,62
100,002} - 81,53 8192 7645
62,26
50,00 zt ] I I
0,007 -
o N Q\o) 9
, w '» ‘w . '» ,'» ‘w N w .
& 6@\ &Q’Q & & & Q"’b &
C e X & \\Q R A& a¥ 0 &
S & & S &R A &

Frodio: Spotka

1.6.WLADZE JEDNOSTKI DOMINUJACE)

W okresie 2019 roku sktad organdw zarzgdzajacych oraz nadzorujgcych Spotki przedstawiat sie

nastepujaco:
Tabela 9 - Skfad Zarzadu Aforti Holding 5.A. od 01.01.2019do 07.05.2019+.

ZARZAD w okresie od 01.01 - 07.05.2019r.
Imie | nazwisko Funkcgja Okres kadencgji
Qd Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 29.06.2017 29.06.2020
Pawet Opoka Wiceprezes Zarzadu 15.05.2018 15.05.2021

Zrédio: Spétka

W dniu 08 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do skladu Zarzadu

Pana Mateusza Niemczyka i powierzeniu mu funkcjl Wiceprezesa Zarzadu. (Raport biezacy EBI nr

30/2019).
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Tabela 10 - Skfad Zarzadu Aforti Holding S.A. na dzieri 31.12.2019+.

ZARZAD w okresie od 08.05-31.12.2019.

Imie i nazwiske Funkcja Okres kadencgji
Od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 29.06.2017 29.06.2020
Pawet Opoka Wiceprezes Zarzadu 15.05.2018 15.05.2021
Mateusz Niemczyk Wiceprezes Zarzadu 08.05.2019 08.05.2022

Zrédio: Spétka

W 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie w zwiazku z rezygnacjg zlozona przez Pana
Macieja Stanczuka (Raport biezgcy EBI nr 45/2019). Zmiana zostala przedstawiona w ponizszych

tabelach:
Wirkres 5 - Skiad Rady Nadzorczef Aforti Holding S.A. od dnia 01.01.2019 do 16.08.2019+.

RADA NADZORCZA w okresie od 01.01. do 16.08.2019 .

Imie i nazwisko Funkcja 2L135 LBecnd]

Qd Do
Kamlllq Sytek - Przewodmczqca_ 29.06.2017 29.06.2020
Skonieczna Rady Nadzorczej

Dawid Pawtowski (.ztonek Radly 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Maciej Stariczuk SAnEs Ry 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Ludwik Sobolewski C.zlonek Radly 02.07.2018 29.06.2020
Nadzorczej

Cligz Cnfsd e SAmnEs Ry 02.07.2018 29.06.2020
Szymanska Nadzorczej

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
powotaniu do skladu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rabianskiego (Raport biezacy EBI nr 59/20189).

Wikres 6 - Skfad Rady Nadzarczef Aforti Holding S.A. od dnia 22.10.2019do 31.12.2019+.

RADA NADZORCZA w okresie od 22.10.do 31.12.2019 .

Okres kadencgji

Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamlllq Sytek - Przewodmczqca_ 29.06.2017 29.06.2020
Skonieczna Rady Nadzorczej
Dawid Pawtowski C.zlonek Rady 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej
Ludwik Sobolewski ST 02.07.2018 29.06.2020
Nadzorczej
Olga Chojecka- Czlonek Rady 02.07.2018 29.06.2020
Szymanska Nadzorczej
Krzysztof Rabiariski AP 22.10.2019 22.10.2022
Nadzorczej

Zrédio: Spétka
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1.7.POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE DCMINUJACA ODDZIALY (ZAKLADY)
Spotka nie posiada cddziatow.
Na koniec okresu objetegc niniejszym sprawozdaniem posiadata biura w Warszawie, Krakowie,
Katowicach, Rybniku i Rzeszowie. Cddzialy te sa biurami handlowymi, nie sa wyodrebnionymi
jednostkami, nie sa wyszczegdlnicne we wpisie do Krajowego Rejestru Sadowego, nie posiadaja
osobowosc prawnej, sg zalezne od Aforti Holding 5.A., dzialajgc pod tg sama nazwa. Wskazane
oddzialy nie sporzadzaja osohnych sprawozdan finansowych, wobec czego nie sg jednostkami

samaobilansujacymi sie.

2. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W ocenie Zarzadu Spotki w 2019 roku, tak jak w latach poprzednich, najwiekszy wplyw na
dziatalnosC Grupy Kapitatowej AFORTI miaty aktywnosci jej spotek zaleznych, co jest zwigzane z
faktem, ze Aforti Holding S.A. jako podmict dominujacy nie prowadzi dzialalnosci biznesowo-
handlowej dla podmiotéw spoza Grupy. Zadania Aforti Holding skupiajg sie wokét obstugi tzw. back
office dla jej spolek zaleznych. Spoétka zapewnia obstuge prawna, marketingu 1 promocji, relagji
inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi informatycznej, zapewnienia obstugi .zaplecza”
administracyjnego {(w tym leasing sprzetu biurowego, zarzadzanie flotg samochodow, wsparcie

pozyczkowe etc.).

W kwietniu 2018 r. Spdtka opublikowata zaktualizowang strategie rozwaoju Grupy Aforti (Raport ESPI
11/2018 z dn. 05.04.2018). Zaktualizowana Strategia oparta zostala na trzech filarach:

1. rozwoj Grupy na terenie Polski

2. rozwoj Grupy poprzez ekspansje zagraniczng

3. rozw¢j Grupy poprzez upublicznienia jej spolek zaleznych

Ekspansja zagraniczna jest jednym z wazniejszych elementow strategii rozwoju. W kwietniu 2018
r. zarejestrowana zostata w Bukareszcie spétka Aforti Finance Romania IFN S.A, ktéra 31.10.2018.
uzyskata licencje niebankowej instytucji finansowej i w | polowie 2019 roku rozpoczela dziatalnosc
operacyjna. Nastepnie, na poczatku lipca 2019 roku zostata zarejestrowana nowa spotka zalezna:
Aforti UAB z siedziba w Wilnie na Litwie (raport biezacy ESPI nr 16/2019). Ped koniec lipca spotka ta
ztozyta wniosek o udzielenie licencji instytucji EMI (ang. E-Maney Institution), pozwalajacej na obstuge
transakcji pieniadza elektronicznege muin. przelewdw na rachunki oséb trzecich oraz obstuge kart i
rachunkow ptatniczych (raport biezacy ESPI nr 17/2019) . Proces ten jest nie tylko czasochtonny, ale
réwniez kapitatochtonny, co znalazto cdzwierciedlenie w zakresie wynikow finansowych Grupy
AFORTI za 2019 rok.
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W zakonczonym roku obrotowym, spatki nalezace do Grupy Aforti dokonaty podwyzszen kapitatu
zakladowego w drodze prywatnych emisji akcgji na okaziciela z pozbawieniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 11 - informacja o wysokosci kapitafu zakladowego spofek z Grupy AFORTI w 2079 roku po dokonaniu podwyzszenia

Spdtka Organ Data Kapitat zak_*adov_vy
po podwyzszeniu
Nadzwyczajne
Aforti Capital sp. z 0.0. Zgromadzenie 02.12.2019r. 11.319.000,00 zt
Wspdlnikéw
Nadzwyczajne
) ) Walne
Aforti Collections S.A. 09.12.2019r. 7.473.028,00 z

Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Nadzwyczajne
. Walne
Aforti Exchange S.A. . 03.12.2019r. 17.500.000,00 zt
Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Nadzwyczajne
. Walne
Aforti Factor S.A. . 03.12.2019r. 20.142.559,00 =i
Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Nadzwyczajne
A Walne
Aforti Finance S.A. . 30.12.2019r. 16.441.750,00 zt
Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Nadzwyczajne
. . Walne
Aforti Holding S.A. . 22.10.2019r. 9.042.514,00 zt
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Frédfo: Spotka

Z koncem 2018 roku, Zarzad spotek Aforti Factor S.A. oraz Aforti Finance S.A., po analizie aktualnej
sytuacji rynkowej, zdecydowaly o stopniowym zakcnczeniu wspotpracy z platformami peer-to-peer:
ViVentor LLC oraz Mintos. Wcigz aktywne akcje pozyczkowe sg stopniowo splacane przez spotki, zas

nowe inwestycje nie sa juz lokowane na ww. platformach.

Po zakonczeniu 2019 roku, dokfadnie w dn. 30.01.2020 r. spétka Aforti Exchange S.A. uzyskala wpis do
Rejestru matych instytucji platniczych (nr MIP50/2020) prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego (raport biezacy ESPI nr 5//2020). Licencja MIP pozwoli Aforti Exchange na zwiekszenie
skali dziatalnosci, a tym samym poziomu konkurencyjnosci poprzez mozliwos¢ swiadczenia ustugi
przekazu pienieznego na terenie Polski {zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt & ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r.0
ustugach ptatniczych Dz.U.2019.0.659 t.j.).

W dniu 9 kwietnia 2020 r., podjeta zostala uchwata Zarzadu Spotki ws. wydania opinii w zakresie cen

akcji Spotki Aforti Holding $.A oraz wydano rekomendac]e dla Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy
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Spotki w zakresie skupu akcji wiasnych oraz w dniu 20 kwietnia 2020 Rada Nadzorcza Spdétki podjela
uchwate 7 wydata pozytywng rekomendacje dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie

skupu akcji wrasnych zgednie z uchwata Zarzgdu Aforti Holding S.A.

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Emitent podpisat ze Spotka notowang na rynku gtownym Londynskiej
Gietldy Papierow Wartosciowych (,LSE”} list intencyjny na mocy ktdrego, obie Spotki postanowily
poczynic wszelkie dziatania zmierzajgce do objecia przez Aforti Holding S.A akcji Spotki LSE w zamian
Za akcje spolki Aforti Exchange S.A. Na mocy objecia przedmiotowych akgji Aforti Holding S.A statby
sie akcjonariuszem wiekszasciowym w Spotce brytyjskie] zarazem posrednic bedac akcjonariuszem
dominujacym dla Aforti Exchange 5.A. {RB ESPI 18/2020). Transakcja zwana odwrotnym przejeciem
("RTO") ma na celu realizacje strategii ogloszonej w raporcie biezgcym (RB ESPI 11/2018) z dnia
4 kwietnia 2018 polegajacej na upublicznieniu spotki Aforti Exchange na jednej z zagranicznych gietd
papiercw wartosciowych. Strony zaktadaja iz po podpisaniu listu intencyjnego niezwtocznie
przystapia do prac zwigzanych ze zwolaniem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki LSE celem
emisji akcji skierowanej do Emitenta oraz do prac zwiazanych ze strong prawng i transakcyjna
przedsiewziecia. Intencjg Emitenta jest réwniez przeprowadzenie procesu pozyskania kapitatlu za

posrednictwem Spotki LSE w trakcie realizacji procesu RTO.

Zauwazalny w 2019 r. wzrost przychoddw zwigzany byt z intensywnym rozwojem Grupy m.in.
w obszarze windykacji oraz faktoringu. Wptyneta na to rzetelna weryfikacja oferty, jej dopasowanie do
aktualnych potrzeb rynku przedsiebicrcow, a takze zwrocenie uwagi na firmy dziatajace w innych
branzach. Podkresli¢ takze nalezy fakt, iz wciaz zwiekszany byt udziat Aforti Exchange w rynku ustug
wymiany walut, co widoczne bylo w dynamicznym wazroscie wartosci obrotow i liczby transakgji. W
efekcie w Il kwartale minionego roku spotka ta osiagnela prog rentownosci (punkt wyrdwnania), co
ozZnacza, ze jej przychody ze sprzedazy pokrywaja koszty state i koszty zmienne jej dziatalnosci

Warto podkreslic, ze intensywny rozw0j oraz rozbudowa struktur spolek Grupy Aforti
wymagaly zwiekszenia poziomu kosztéw operacyjnych Grupy, zwigzanych m.in. ze wzrostem
zatrudnienia w tzw. back-office, a takze w departamentach cdpowiedzialnych za sprzedaz.
Rownoczesnie, na przedstawione wyniki finansowe istotny wphyw miato takze wiaczenie wynikow
finansowych wypracowanych przez spotki zagraniczne: Aforti Finance Romania IFN S.A. oraz Aforti

Exchange Romania 5.A..

W przyjetym modelu biznesowym, w 2019 roku Aforti Holding S.A. emitowat obligacje
korporacyjne, z ktarych pozyskat srodki na rozwadj swojej Grupy Kapitalowej. Ponadto, w Il potowie
roku, emisja obligacji zostala zastapiona poprzez wydawanie weksli inwestycyjnych. Ewentualne
rvzyka zwigzane z emisja wskazanych wyzej instrumentow zostaty opisane w punkcie 7 niniejszego

Sprawozdania.
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3. WPLYW EPIDEMII KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 ORAZ INFEKCJI NIM
WYWOLANEJ COVID-19 NA DZIALALNOSC OPERCYJNA | WYNIKI FINANSOWE
SPOLKI ORAZ JEJ GRUPY KAPITALOWE)

Spotka oraz jej Grupa Kapitalowa zachowuje cigglosc operacyjna. W okresie marca 1 kwietnia 2020 .
wiekszosC pracownikow oraz wspotpracownikow Spolki 1 jej Grupy Kapitatowej pracowata zdalnie
natomiast w maju br. stopniowo rozpoczeto powrét do pracy stacjonarnej. Wprowadzono takze
niezbedne procedury bezpieczenstwa: ograniczono do minimum spotkania bezposrednie z Klientami
na rzecz komunikacji telefonicznej oraz elektronicznej, wstrzymane zostaty wizyty w zagranicznych
spatkach zaleznych, wdrozene zostaty powszechnie zalecane zasady i rozwigzania BHP ograniczajace
ryzyko zakazenia wirusem,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawczdania liczba uzytkownikow odwiedzajgcych strony
internetowe Spélki oraz jej spotek zaleznych jest poréwnywalna w odniesieniu do okresu
poprzedniego.

Bicrac pod uwage dynamicznie zmieniajace sie otoczenie, Zarzad Spoétki nie moze w sposob
wiarygodny okreslic wplywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 oraz infekgji nim
wywolanej COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz wyniki finansowe i
perspektywy dziatalnoscl. Nalezy podkreslic, ze w chwili cbecnej nie zostala przerwana ciagtosc
dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spotka i je] spotki zalezne aktualnie dostosowujg swojg

aktywnosc do obserwowanych oraz przewidywanych potrzeb rynku.

4. INFORMACIE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)
Planowany rezwoj Spotki bazuje na rozwoju Grupy Kapitalowej AFORTI. Podstawowym celem Strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej, na czele ktorej stoi Aforti Holding S.A. jest wyznaczenie oraz rozszerzenie
kierunkow jej dalszego dziatania, systematycznego zwigkszania skali oraz rentownosci prowadzone]
dziatalnosci, zas w dalszej perspekiywie budowa wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy. Spotka planuje
rozwoj w trzech aspektach: rozwoj Grupy Aforti na terenie Polski, rozwoj Grupy Aforti poprzez
ekspansje zagraniczna oraz rozwoj Grupy Aforti poprzez upublicznienia jej spétek zaleznych.

Wszystkie powyzsze zatozenia beda realizowane w sposob elastyczny.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA JEDNOSTKI W DZIEDZINIE BADAN | ROZWQJU
W 2019 roku czesc spofek nalezacych do Grupy Kapitatowej prowadzitc aktywnosci w obszarze badan
i rozwoju w zakresie nowoczesnych rezwigzan IT. Ich opracowanie i wdrozenie w przysztosci bedzie
wspierac rozwoj tych spolek. W roku 2019 czes< prac zostata pomysinie zakonczona.

W latach nastepnych Spotki z Grupy planuja kontynuowad prace rozwojowe w dziedzinie IT.
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6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)
Na koniec 2019 r. skonsolidowane sprawoczdania finansowe wykazujg zysk w kwocie 242.005,20
ztotych,
Ponizej syntetyczne przedstawienie najwazniejszych pozycji skonsclidowanego rachunku wynikow

Grupy Kapitatowej {(w ztotych polskich) za rok 2019.

Tabela 12 - Wybrane dane finansowe Grupy AFORT!

Przychody netto ze sprzedazy 1036527 508,46
Koszty dziatalnosci operacyjne;j -1 063925 484,68
Pozostate przychody operacyjne 503 387,10
Pozostate koszty operacyjne -3 765 400,64
Przychody finansowe 35458731,73
Koszty finansowe -16 100 140,10
odpisy wartosci firmy 1585 564,19
Zysk brutto -12 886 962,32
podatek dochodowy -2727 979,57
zyski(straty) mniejszosci -10 400 987,95
Zysk netto 242 005,20

Zrédio: Spotka
Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
a) Jednacstke dominujaca:
Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie;

b) Jednostki zalezne:
- Aforti Finance S.A. z siedziba w Warszawie,
- Aforti Exchange S.A. z siedziba w Warszawie,
- Aforti Ac Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
- Aforti Capital Sp. z .0.0. z siedzibg w Warszawie,
- Aforti Factor S.A. z siedziba w Warszawie,
- Aforti Collections S.A. z siedzibg w Warszawie,
- Aforti Exchange Romania S.A. z siedzibg w Bukareszcie,

- Aforti Finance Romania IFN S5.A. z siedzibg w Bukareszcie.

Z uwagi na krotki czas dziatania i nieistotnos¢ wynikow, konsclidacjg nie zostaly objete wyniki
finansowe spoéiki:

- Aforti, UAB z siedziba w Wilnie.

- Aforti Exchange Bulgaria A.D. z siedziba w 50fii,

- Aforti Limited LCC z siedziba w Limassol
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7. INFORMACJA O UDZIALACH WEASNYCH POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA ORAZ JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWE)J

W roku cbretowym 2019 ani Aforti Holding S.A. ani jej spotki zalezne nie dokonywaty bezpesrednio
nabycia udziatéw wiasnych. Jednoczesnie ani Spotka, ani jednostki nalezace do Grupy Kapitatowe] nie
posiadaja bezposrednic zadnych udziatow wiasnych. Udziaty w jednostce dominujacej, posiadane
przez jej jednostki zalezne cbjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly wykazane w

Bilansie w pozycji Udziaty Wtasne.

8. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE ZWIAZANEGO
Z NIMI RYZYKA

Spotki z Grupy Aforti, podobnie jak inne instytucje finansowe narazone 53 na szereg typowych ryzyk
zwiazanych z dziatalnoscig finansowa. W celu unikniecia, badz zminimalizowania poszczegolnych
ryzyk Spotka wprowadza procedury w ramach systemu zarzadzania ryzykiem craz systemu kentroli
wewnetrznej.

Ponadto, Spotka dokeonuje emisji dtuznych instrumentow finansowych, ocenia i kalkuluje ryzyko
zwiazane z ich obstuga. Spotka kontroluje przeptywy finansowe tak by zapewniaty one terminowe
regulowanie zobowiazan.

8.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM
DZIALA SPOLKA

- Ryzyko rynkowe zwigzane z sytuacjag makroekonemiczna Polski craz rynku europejskiego
Ryzyko rynkowe moze wystapi¢ w kazdej ze spélek nalezgcych do Grupy. Poniesienie straty lub
pojawienie sie niekorzystnej zmiany finansowej jest zwigzane z czynnikami cgdénogospodarczymi,
ksztattujagcymi makrootoczenie przedsiebicrcdw. Rozwoj Grupy jest skorelowany z ogolng sytuacja
gospodarcza Polski. Do glownych czynnikow o charakterze ogolnogospodarczym wptywajgcych na
dziatalnosc spotek, mozna zaliczyC: poziom PKB dla Polski i tempo jego zmian, stopa inflacji, poziom
inwestycji podmictow gospodarczych i stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych a takze przepisy
fiskalne. Zarzad Aforti Holding S5.A. stara sie minimalizowac przedmioctowe ryzyko poprzez staly

monitoring sytuacji gospodarczej zaréwno w kraju, jak i zagranica.

- Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to zagrozenie wynikajace z niedopasowania sie¢ do zmian stopy
procentowej zarowno po stronie aktywow, jak i pasywow. Na bazie wielkosci stép procentowych
podmioty gospodarcze otrzymujg kredyty, lokuja srodki i wyceniaja majatek. W efekcie sytuacja

majatkowa i finansowa przedsiebiorstwa moze stac sie niepewna.
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- Ryzyko operacyjne

Przez ryzyko operacyjne rozumie sie mozliwos¢ poniesienia strat wynikajacych z niecdpowiednich lub
zawodnych procedur wewnetrznych, bledow ludzkich i systemowych oraz ryzyke prawne. Spotki z
Grupy Aforti obecnie rozwijajg system zarzgdzania i kontroli ryzyk wystepujacych w spotkach oraz
wprowadzajq zasady zarzadzania tymi ryzykami. Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem
ztozenym, podlegajgcym rozwojowi, dlatego tez nie mozna wykluczyd, ze w przysztosci moga pojawic
sie czynniki ryzyka operacyjnego, ktdre mega mied wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Aforti. Grupa
Aforti w okreslonych przedziatach czasowych dokonuje rewizji najwaznie]szych stosowanych w jej

strukturze procedur, aby w ten sposéb egraniczyC przedmictowe ryzyko.

- Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi {polskimi i unijnymi)
Ryzyko prawne, bedace kategeria ryzyka operacyjnego, jest prawdopodobienstwem poniesienia strat
materialnych i niematerialnych, powstatych na skutek niedostosowania sie do praw i przepisow.
Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W zwigzku z
prowadzona poelityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznacznosc przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewlasciwej wykladni prawnej. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka, Spotka prowadzi staly monitoring przepisow prawnych craz dostosowuje prowadzone

dziatania do cbowigzujgcych przepisow.

- Ryzyke zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych
Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowal powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i pedatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalncsci. W zwiazku z powyiszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Spotke aktualnych
standarddw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Spotki moze réznic

sie od przyjetej przez Spotke.

- Ryzyko informatyczne
Na ryzyko informatyczne narazone sg wszystkie spotki z Grupy Aforti. Wykorzystywane systemy
informatyczne moga stac sie celem atakow cyberprzestepcow. Ryzyko informatyczne rosnie wraz ze
wzrostem wspotzaleznosci klientow, partnerow oraz operacji zleconych na zewnatrz organizacji. W
celu minimalizacji ryzyka Spotki podejmuja dziatania majace na celu zwiekszenie funkcjonalnosci

ohecnych systemow oraz zwiekszenie jege bezpieczenstwa.
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- Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne

Afarti Holding 5.A. jest podmiotem dominujacym wobec swoich spaétek zaleznych, w ktorych zgodnie
z zatozeniem glowneqo akcjonariusza Spatka, posiada 1 posiadac bedzie ponad 50 proc. udzialow w
ich kapitatach zaktadowych.

Zarzad Spélki stara sie minimalizowad to ryzyko poprzez aktywny monitoring rynku ustug dla firm i
taki dobor ustug craz kadry zarzgdzajace], ktore pozwolg na realizacje przyjetych zatczen strategii

rozwoju Grupy Kapitatowe].

- Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe powstaje we wszystkich cbszarach dziatalnosci Grupy. Jest to przede wszystkim
ryzyko niewlasciwej oceny zdelnosci do zaciggania zobowigzan kredytowych przez klientéw z
poszczegolnych Spotek. Dodatkowo, Spotki z Grupy Kapitatowe] Aforti korzystajg z finansowania
zewnetrznego w postaci weksli inwestycyjnych. W przypadku wzrostu stép procentowych w Polsce,
Spotka musi podejmowac  dzialania, aby utrzymac kenkurencyjnes¢ swoich instrumentow
finansowych wzgledem tych oferowanych przez inne instytucje, dlatego tez Spotki menitorujg rynek

oraz prowadzg aktywna polityke zarzadzania naleznosciami i zobowigzaniami.

- Ryzyke ptynnosci
Ryzyko plynnosci zwigzane jest z utratg zdolnosci do wywigzywania sie z biezacych i przysztych
zobowigzan. Jest ono rowniez rodzajem cdzwierciedlenia ryzyka kredytowege u drugiej strony
umowy. Spotki nalezace do Grupy Aforti, ktore sg wierzycielami ekspozycji kredytowych, moga utracic
ptynnos< w wyniku utraty ptynnosci lub bankructwa swoich dluznikow. W celu zapeobiegniecia takim

sytuacjom, Grupa Aforti stosuje odpowiedni monitoring dtuznikow.

- Ryzyko zachowan kluczowych cztonkow kadry zarzadzajacej
Na dziatalncsc Spotki duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosc pracy Zarzadu
oraz strategicznej kadry zarzadzajace] w spotkach zaleznych. Zdobyte przez nich w ciggu lat
doswiadczenie oraz know-how zapewnia skutecznos< realizacji diugofalowej strateqii rozwoju Spotka.
W przypadku kluczowych pracownikéw kadry zarzadzajacej, wskazane ryzyko jest minimalizowane
poprzez wdrozenie odpowiedniej struktury wynagrodzen oraz nowoczesnege modelu zarzadzania,

ktory sklania kadre zarzadzajgca do zwiekszonego poziomu zaangazowania.

- Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci Grupy Aforti poza granicami Polski.
Grupa Kapitatowa Aforti prowadzi swojg dziatalnos< nie tylko na terenie Polski, ale rowniez poza
granicami kraju. W przysztosci zamierza zwiekszyC ekspansje na inne kraje w zwigzku z tym jest

narazona na dodatkowe ryzyka. Spotki, w celu zmniejszenia ryzyka monitorujg chowiazujace przepisy
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prawne, ustawy i rozporzadzenia dostosowu]gc swoja zagraniczng dziatalnosc do obowiazujacych

przepisow w poszczegolnych panstwach.

- Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych
Dziatalnosc Spotek wymaga przetwarzania danych osobowych, ktére sg de nich przekazywane. Nie
mozna wykluczy(, ze wszystkie otrzymane dane sg poprawne. Moze zdarzy< sie tak, ze przekazane
dane moga dotyczy< innych oséb, co moze doprowadzi¢ do wzrostu reklamagji i negatywnych opinii

na temat dziatalnosci Spofek.

- Ryzyke prania brudnych pienigdzy
Spotki z Grupy Aforti, podebnie jak inne podmioty gospodarcze, w zwigzku z prowadzong
dziatalncscia, narazone 53 na ryzyko prania brudnych pieniedzy. Aby tego unikna¢ w Spotkach stosuje
sie odpowiednie $rodki bezpieczenstwa, majgce na celu unikniecie zagrozen. W tym zakresie
powofany jest wyspecjalizowany departament, ktéry nadzoruje prawidtowosC transakgji

dokonywanych pomiedzy spotkami Grupy aich klientami.

- Ryzyke btednego oszacowania wartosci godziwe] nabytych pakietow wierzytelnosci
Aforti Collecticns 5.A. prowadzac swojg dzialalnosC operacyjna, nabywa pakiety wierzytelnosci na
wlasny rachunek. W przypadku mniejszych przychodow niz zostaly zalozone, spotka moze poniesc
strate w wyniku przeszacowania wyceny nabytych pakietow. W celu cgraniczenia przedmiotowego
ryzyka, spétka dokonuje rzetelnej analizy wszystkich mozliwych de uzyskania informacji dotyczacych

danego pakietu wierzytelnosci, a w uzasadnionych przypadkach nie dokenuje ich nabycia.

- Ryzyke zadtuzenia
Zakup pakietow wierzytelnosci wymaga duzego jednorazowego wydatku. Aforti Collections, aby
zakupi¢ wierzytelnosci wspemaga sie finansowaniem zewnetrznym. Spotka korzystata z emisji
obligacji oraz w przysztosci moze korzystac z weksli inwestycyjnych, podcobnie jak inne Spotki z Grupy
Aforti. W zwigzku z udzielanymi pozyczkami i faktoringiem, spotki wspomagaja sie finansowaniem
zewnetrznym. Istotne pogaorszenie sie ptynnosci moze spowodowac niezdolnosc do sptaty odsetek i

wykupu zadtuzenia.

- Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe dotyczy Aforti Exchange S.A oraz spotek zagranicznych z Grupy Aforti. Jest te ryzyko
powstania sytuacji, w ktorej po przeliczeniu kursow walutowych w dniu tworzenia sprawozdania
finansowego, moze okazac sie, Zze przychody i koszty wyrazone w walucie krajowe] moga sie roznic,

co moze doprowadzic do zwigkszonej straty lub zysku.
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- Ryzyko cen transferowych

Spotki z Grupy Aforti zawieraja transakcje z podmiotami powigzanymi. Organy podatkowe moga
przeprowadzi¢ badanie dotyczace tych transakcji pod wzgledem zachowania w nich warunkow
rynkowych. Istnigje ryzyko, ze na rynku nie bedzie dostepnych poréwnywalnych transakgji do tych
przeprowadzonych w Spotkach, co moze doprowadzic do zakwesticnowania przez organy

podatkowe parametrow tych transakgji.

- Ryzyke konkurendgji
Spotki z Grupy Aforti dzialaja w obszarach mocno rozwijajacych sie, co sprawia, Zze sq bardziej
narazone na ryzyko kankurencji. Spotki z Grupy Aforti staraja sie dostosowywad swoja oferte zaréwno
produktowa, jak i cenowa dc cen oraz produktow wystepujacych na rynku, aby nie chnizac

konkurencyjnosci oferty.

- Ryzyko zwigzane z wdrozeniem Miedzynarcdowych Standardéw Spraweczdawczosci
Finansowe;]

Spotki, ktérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW sa
zobowigzane do  sporzadzania  skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych  wediug
Miedzynarcdowych Standardow Sprawoczdawczosci Finansowej. W zwigzku z planowanym
przejsciem w przysztosci Aforti Holding na gtowny parkiet warszawskiej gietdy, Spotka zobowigzala sie
do tworzenia skonsclidowanych sprawozdan finansowych wg MSSF. Mimo nowelizacji Ustawy o
Rachunkowosci, nadal istniejg roznice miedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.
Zastosowanie MSSF przez Spotke moze negatywnie wplynac na wyniki Spotki przez roznice

wystepujgce miedzy MSSF a Ustawa o Rachunkowaosci.

8.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

- Ryzyko niedostateczne] ptynnosci i wahan cen akgji Spotki,
Akcje Spotki sa notowane w Alternatywnym Systemie Qbrotu na rynku NewConnect od 19 sierpnia
2011 roku, przez ten czas wartos¢ obrotu tymi instrumentami zmieniata sie. Spodtka stara sie
minimalizowac wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej oraz stalg i otwarta komunikacje z Inwestorami oraz instytucjami nadzorujgcymi polski

rynek kapitatowy.,

- Ryzyko zwiazane z zawieszeniem badz wykluczeniem cbrotu akcjami na New Connect
Qrganizator ASC w uzasadnionych przypadkach, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu

Obrotu, moze zawiesic cbrot badz wykluczyC z cbrotu instrumenty finansowe. Ryzyko to dotyczy
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wszystkich Emitentow, ktorych akcje sa notowane na rynku NewCconnect. Spotka stara sie
minimalizowad wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej, zgednej z obowigzujgcymi jg przepisami prawnymi oraz poprzez stalg i otwarta

komunikacje z instytucjami nadzorujgcymi polski rynek kapitatowy.

- Ryzyko dotyczace mozliwosci nafozenia na Spotke kar administracyjnych przez KNF

za niewykaonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa
Spotka stara sig zminimalizowac wskazane ryzyko poprzez utworzenie dziatu relacji inwestorskich, w
ktorym  zatrudnieni specjalisci w sposob  staly monitorujg  przepisy prawne zwigzane
z ochowigzkami spotek publicznych, dbajac o odpowiednie wypeltnianie ich przez Spotke. Dedatkowe,
Spotka w kwestiach budzacych watpliwosC korzysta z wsparcia wyspecjalizowanych kancelarii

prawnych.

- Ryzyko zwigzane z emisjg cbligacji korporacyjnych
Spotka emitowata obligacje korporacyjne de konica | potowy 2019 r, zgednie z przyjetym modelem
biznesowym. Spotka na biezaco reguluje swoje zocbowigzania zwigzane z tymi instrumentami.
Zarzad Spdctki doktada wszelkich staran, aby zminimalizowac ryzyka wplywajace na jej sytuacje
majatkowo-gospodarcza, prowadzac odpowiedzialng polityke zarzadzania naleznosciami craz

Zzobowigzaniami w celu utrzymania bezpiecznego poziomu plynnaosci oraz rentownosci.

- Ryzyko zwiazane z wekslami inwestycyjnymi
W zwigzku ze zmiana przepisow prawnych dotyczacych emisji obligacji korporacyjnych, ktore
wptynety niekorzysinie na poziom ich rentownosci, Spotka zdecydowata sie na wsparcie swojegj
dziatalnosci poprzez weksle inwestycyjne. Zobowigzania Spotki zwiazane z tymi instrumentami
finansowymi sg na biezaco regulowane. Tak samo, jak w przypadku obligacji korporacyjnych, Zarzad
Spotki dokfada wszelkich staran, aby zminimalizowac ryzyka wplywajace na jej sytuacje majatkowo-
gospodarcza, prowadzac odpowiedzialng polityke zarzgdzania naleznosciami craz zobowiazaniami w

celu utrzymania bezpiecznego poziomu plynnosci oraz rentownosci.

9. PRZYJETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA CELE | ZARZADZANIE RYZYKIEM
FINANSOWYM

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa: zwiekszenie
realizacji celow budzetowych i strategicznych, zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci finansowej.
Glowne rodzaje ryzyka finansowego, ktore moze poniesC Grupa Kapitalowa AFORTI, to ryzyka

walutowe oraz kredytowe.
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- Ryzyke kredytowe

W prowadzeniu dziafalnosci gospodarczej Spétka korzysta z kapitatu cbcego w postaci emisji obligaci
korporacyjnych. W przypadku wzrostu stép procentowych w Polsce, Spotka musi podejmowac
dziatanie, aby utrzymac konkurencyjnosc swoich instrumentow dluznych wobec Tnstrumentow
finansowych oferowanych przez inne instytucje finansowe. Spotka stale menitoruje rynek finansowy i
reaguje na istotne zmiany stop procentowych, prowadzi aktywna polityke zarzadzania swoimi

naleznosciami oraz zobowiazaniami, utrzymujac je na bezpiecznym poziomie.

- Ryzykc walutowe

Ryzyke to nie dotyczy dziatalnosci Spotki w sposob bezposredni z uwagi na sporadyczne
i nieistotne transakcje wyrazone w walutach obcych.

Wskazane ryzyko moze wystepowad w przypadku spotek zaleznych Emitenta, ktore prowadza
dziatalnos¢ poza granicami kraju oraz korzystaja z platform peer-to-peer, za posrednictwem ktarych
dokonywane sg transakcje w walutach obcych. Nalezy nadmienic, iz rvzyko to jest w ich przypadku
incydentalne i zwigzane z warunkami wspotpracy z kontrahentami tychze spotek. Pedmioty zalezne
Emitenta starajq sie ograniczac to ryzyko poprzez odpowiedni dobér sprawdzonych kontrahentow,

stosowne zapisy zabezpieczajgce w zawieranych umowach.

OSWIADCZENIE ~ GRUPY  KAPITALOWEJ NA  TEMAT  INFORMACJI
NIEFINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa Aforti w roku 2019 ani w roku poprzednim nie spetniata kryteriow wielkosciowych
wskazanych w Art. 55 ust. 2b ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 127
poz. 591 tj). W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca nie sporzadza przedmictowego

oswiadczenia Grupy Kapitatlowej na temat informacji niefinansowych.

Aforti Helding S.A.
ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszzwa
NIP; 525-245-37-55, REGON: 141800547
KRS: 0000330108

Pawet Opoka — Wicepre:les Zarzadu

e

ateusz Niemczyk - Wiceprezes Zarzadu
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Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010

Zarzadu Gieldy z dnia 31 marca 2010 roku z pézn. zm., pt. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

Zasada

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi kemunikagji
zapewniajacych  szybkos$é, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spdtka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig  komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji  internetowe],
umozliwia¢  transmitowanie  obrad walnego
zgromadzenia z  wykorzystaniem sieci  Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;.

Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do
informacji  niezbednych do  oceny  sytuadji
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjna strone internetows i
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci
{strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dzialalnesci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddéw,

3.3. opis rynku, na ktérym drziata emitent, wraz z
ckresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spdtki
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oéwiadczenia czlionka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  ¢ztonka rady nadzorcze] =z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdélnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spdtki

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys plandw strategicznych spditki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok cbrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku, gdy emitent publikuje prognozyl,

NewConnect” zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie
zasady przez
Emitenta

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

Komentarz

Emitent  stosuje  wszystkie
zapisy  tego punktu  z
wytaczeniem transmisji cbrad
walnego zgromadzenia za
posrednictwem Internetu,
rejestracji przebiegu obrad i
upubliczniania go na swojej
stronie internetowej. W opinii
Zarzadu koszty zwigzane z
techniczng obstugg transmisji
oraz  rejestracji  posiedzen
walnego zgromadzenia spotki
5@ niewspdimiernie wysokie w
stosunku do mozliwych do
osiggniecia korzysci.

Na stronie internatowe;j
Emitenta nie jest wskazany
rodza] dzialalnoscl, z ktérej
Spoétka uzyskuje najwiece]
przychoddw, jednak informacje
te znajduja sie w raportach EBI,
ktdre Spditka publikuje na
swojej stronie internetowe;.

W opinii Zarzadu  Spdétki
dynamicznie zwiekszajaca sie
skala dziatalnosci Emitenta oraz
czynniki zewnetrzne zwigzane z

jego  otoczeniem  rynkowym
ograniczajg mozliwosé
precyzyjnego ustalenia

prognozy wyniku finansowego
Emitenta. Biorac pod uwage
powyzsze, publikacja prognoz
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3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akeji znajdujacych sie w
wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do oscby, ktdra jest
odpowiedzialna w spélce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.17. {skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikagji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkah =z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korparacyjnych,
takich jak wyplata dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny byd zamieszczane w  terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. {skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walrego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.15. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdika
podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni
funkcje animatora akeji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22. (skredlony}

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny byc
zamieszczane na stronie internetowe] co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepujeich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegoinym uwzglednieniem potrzeb inwestordow
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Nie dotyczy

TAK

TAK

TAK

NIE

€% AFORTI

finansowych bylaby obarczona
zbyt duzym ryzykiem i mogiaby
wprowadzi¢  inwestordw  w
bigd.

Emitent udostepnia
dedykowany adres e-mail dla
Inwestoréw | Akcjonariuszy.

Dotychczas Emitent nie
odnotowal tego typu zdarzeh.
W przypadku wystapienia
opisanych zdarzen
korporacyjnych Emitent
niezwtocznie zamiesci tego
typu informacje.

Dotychczas nie  wystgpila
sytuacja, w ktdrej Akcjonariusze
zadawaliby wskazane pytania.
W przypadku ich wystgpienia
Emitent opuklikuje na swojej
stronie internetowej ich tresd
wraz z udzielong odpowiedzia.

Aktualnie Spdtka nie korzysta z
ustug Autoryzowanego
Doradcy. Jesli
w przysztodci Spdtka zdecyduje
o zawarciu umowy  z
Autoryzowanym Coradcy,
wymagane informacje zostana
umieszczone na stronie
internetowej.

W ocenie Zarzadu informacje
przekazywane Za
posrednictwem wiasnej strony
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korporacyjng powinna wykorzystywad indywidualng oraz publikowanych raportow
dla danej spolki sekcje relacji inwestorskich znajdujacy EBl oraz ESPI sa wystarczajace
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. do occeny spdtki  przez
inwestordw.
6 Emitent powinien utrzymywad biezace kontakty z Aktualnie 5pdtka nie posiada
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umowy

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich z Autoryzowanym Doradca.

obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna Nie dotyczy Jedli sytuacja w  przysziosci
wyznaczyé osobe odpowiedzialna za kontakty z ulegnie zmianie, Spétka bedzie
Autoryzowanym Doradca. otrzymywata biezace kontakty.

7 W przypadku, gdy w spélce nastgpi zdarzenie, ktore w
ocenie  emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autcryzowanego Doradce swoich Nie dotyczy
cbowigzkdw, emitent niezwlocznie powiadamia o
tym fakeie Autoryzowanego Doradce.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep  do  wszelkich dokumentdw
i informacji niezbednych do  wykonywania
cbowigzkdw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat {3cznej wysokosci
wynagrodzen  wszystkich  cztonkéw  zarzadu TAK
i rady nadzorcze],

2. informacje na temat  wynagrodzenia
Autoryzowanego Coradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

10 Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyd w cbradach walnego zgromadzenia w
skladzie umozliwiajacym udzielenie merytoryczne] TAK
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

11 Emitent organizuje cykliczne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, kwartalne spotkania z
przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien TAK inwestorami, a takze
organizowad publicznie dostepne spotkanie z okazjonalne spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami. dziennikarzami oraz

analitykami.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

12 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowacd cene
emisyjng albo mechanizm je] ustalenia lub TAK
zobowigzad organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13 Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami  powodujacymi  okredlone TAK
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

13a W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej polowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spdice, informacji
o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okredlonym w art. 399 §3
Kodeksu spétek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnodci, do ktérych jest
zobowiazany w Zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

TAK
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Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

€% AFORTI

14 Oziert ustalenia praw do dywidendy oraz dziep Dotychczas Emitent nie
wyptaty dywidendy powinny byé tak ustalone, aby odnotowat tego typu zdarzeh.
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie W przypadku wystapienia
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 TAK opisanych zdarzen
dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy karporacyjnych Emitent
tymi terminami wymaga szczegdtowego niezwtocznie zamiesci tego
uzasadnienia. typu informacje.

15 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty Dotychczas Emitent nie
dywidendy warunkowe] moze zawiera¢ tylko takie TAK odnotowal tego typu zdarzen.
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 Emitent publikuje raporty miesieczne, Emitent, chod nie publikuje

w terminie 14 dni od zakohczenia miesigca. Raport raportdéw miesiecznych
miesieczny powinien zawierad co najmniej: zawierajgcych zakres danych
« informacje na temat wystapienia tendencji wskazany w niniejszym
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w dokumencie, to udostepnia
ocenie emitenta moga mied w przysziosci istotne inwestorom na poczatku
skutki dla  kondycji finansowe] oraz wynikdw kazdego miesiaca informacje o
finansowych emitenta, szacunkowych wynikach
- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych finansowo-operacyjnych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie swoich spdlek zaleznych.
cbjetym raportem, NIE
»informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czedci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,
+ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesdw  inwestorow, w  szczegdlnosci  daty
publikacji  raportdw  okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, craz cczekiwany termin
publikacji rapartu analitycznego.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego ckredlonego w Zalaczniku Nr 3
Regulaminu  Alternatywnegoe  Systemu  Obrotu
{Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu  na  rynku TAK

NewConnect") emitent powinien niezwlocznie
opublikewad, w trybie wlasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjadniajacg zaistniala sytuacje.
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OSWIADCZENIA ZARZADU
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1. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE) W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEQ SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki AFORTI Holding 5.A. na podstawie §5 ust 7.1. pkt 5} Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje biezace T ckresowe przekazywane w alternatywnym
systemnie obrotu na rynku NewCennect" oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skensclidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej Emitenta araz jej wynik finansowy.

Qswiadczam takze, iz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy

obraz sytuac]i Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

/OL“* ﬂj/\// ,

Pawet Opoka. Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzqd u Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dn. 13 listopada 2020 r.

(DCZENIE ZARZADU JEDNQSTKI DOMINUJACE) W SPRAWIE WYBORU
FIRMY AUDYTORSKIE)

Zarzad Spotki AFORTI Holding S.A. na podstawie 85 ust. 7.1. pkt 6) Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i ckresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej
badanie rocznegc skonsolidowanege sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie
z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej i wskazuje, ze firma
audytorska oraz czlonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego | niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawedu i zasadami

200 Je

etyki zawodowe)].

Warszawa, listopada 202

N

%
Klagdiusg Sytek, Pawet Opoka, Mateu sz Niemczyk,
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu cheprezes Zarzadu

|
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