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N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spdtek:
-~ Makarony Polskie SA (,Spdtka”, ,spotka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makaronow,
wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spdtka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy Zzywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktow urozmaicajg duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin strgczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spétka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makaronéw z mak rzadkich jak np. z roslin strgczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.

Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

R Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw miesno-

gﬁgEK warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce konserwy), przetwordw

ST

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze), przetworéw owocowych
(dzemy, syropy, powidfa, nadzienia cukiernicze) oferowanych pod markami Stoczek,
Tenczynek, Meska Rzecz, DeliSusz, a takze nowej marki SoFood, ktdra reprezentuje
rozwojowg kategorie dan gotowych na tackach. Produkty tatwe w przygotowaniu oraz moggce

byc¢ lokowane na tzw. pdtce suchej.
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MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wtasny rachunek towarami obcymi
e) . polskich i zagranicznych producentéw. Dziatalno$¢ spotki koncentruje sie
na sprzedazy pod markg wiasng Novelle produktow kupowanych
od zewnetrznych dostawcow oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spdtce Makrony
Polskie SA w zakresie produkcji makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych
w ramach Grupy Makarony Polskie. Przyjety przez spotke model biznesowy kreuje jej wartos¢

poprzez wzrost wartosci marki, a produkcja jest kontraktowana na zewnatrz.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spdtki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towarédw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg

na zasadach i warunkach rynkowych.

Moce

Kategoria produktowa produkeyine

makaron 4 920 ton/mies
Zaktad w Rzeszowie 3470
ORGANIZACIA
I( A (linia w trakcie przenoszenia)
GRUPY MA RONY POLSKIE Zaktad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-miesne, warzywne i
owocowe

950 ton/mies.

dania chiodzone na tackach 300 ton/mies.

MP TRADE SP. Z0.0.

« handel na wiasny rachunek towarami obcymi
polskich i zagranicznych producentéw
oferowanymi pod marka Novelle oraz
posrednictwo sprzedazy produktéw pod

Warszawa
markg Tenczynek

BIURO SPRZEDAZY
Stoczek
. STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:

ZAKEAD PRODUKCYJINY Czqstuchowa

T - przetwory miesno-warzywne
- przetwory warzywne

Kategorie produktéw: - przetwory owocowe
* SUSZ OWOCOWO-Warzywny

- makaron walcowany

Rzeszéw - dania chlodzone na tackach

ZAKEAD PRODUKCYINY W RZESZOWIE
‘ Kategorie produktow:

- makaron ttoczony

- makaron walcowany

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708

NIP: 813-32-78-856

www.makarony.pl
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Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439

Kapitat zaktadowy: 15 707 800 zt

Regon: 711584640

NIP: 825-17-27-212

www.stoczek.com.pl

MP Trade Sp. z 0. 0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 zt

Regon: 362706449

NIP: 825-21-76-004

www.mp-trade.pl

100% udziatow w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.

jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA.

Na dzier 31 marca 2020 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniach WspdInikow
tych spoétek, bedacy w posiadaniu spétki dominujacej, jest rowny udziatowi w kapitale kazdej

z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spdtek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2020 roku w Grupie Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2020 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:

- Makarony Polskie SA — 158 pracownikéw,

- Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 47 pracownikéw,

- MP Trade Sp. z 0.0. — 0 pracownikow.
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N\ Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej

W dniu 31 marca 2020 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spétki dominujgcej

jest jednoosobowy, a Prezesem Zarzgdu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Akcje w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach

Grupy Makarony Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

Czionek Zarzadu wartoéé

liczba akcji wartosc

liczba akcji nominalna

nominalna

Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I kwartatu 2020 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji przez Prezesa Zarzadu.

Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie posiada udziatéw w jednostkach zaleznych Grupy
Makarony Polskie.

N\ Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w skiadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed EI Waziri — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

KOMITET AUDYTU

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
dziata w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).
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Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka.

Akcje w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akgcji Makarony Polskie SA oraz udziatdéw w jednostkach Grupy

Makarony Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

I kw. 2020 rok 2019
Czionek ., .,
Rady Nadzorczej liczba akcji il liczba akcji Ll
nominalna nominalna

Michat Stomkowski 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Samer El Waziri 0 0 0 0

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I kwartatu 2020 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akdji

przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Osoby nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdbw w jednostkach zaleznych
Grupy Makarony Polskie.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zakladowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2020 roku:
- wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 zt,
— taczna liczba akdji 9 250 071 akgiji,

— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosdw.

Struktura kapitatu zakladowego Spotki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Struktura kapitatu zakladowego
Makarony Polskie SA

32,4%

mSeriaA mSeriaB mSeriaC mSeriaD ®mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spotka
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
réwniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierdow warto$ciowych
wyemitowanych przez Spotke.

Akcje w posiadaniu gtdwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdéw w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia
sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Glosy
HERUENL]
Zgromadzeniu

liczba udziat% liczba udziai%

Akcje
Akcjonariusz w kapitale zakltadowym

Grupa Praska Gietda Spozywcza SA, w tym: 2311 59%4 24,99% 2 311 594 24,99%

Praska Gietda Spozywcza SA
(dawniej: Agro-Technika SA)

Zenon Danitowski 140 000 1.51% 140 000 1.51%

Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1.31% 121 594 1.31%

Raya Holding for Technology &
Communications S.A.E. w tym:

2 050 000 22.16% 2 050 000 22.16%

1793 406 19.39% 1793 406 19.39%

Madova Sp. z o.0. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy, w tym: 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
ZPH. ELPAST" Elzbieta 1 Grzegorz 1169750  12.65% = 1169750  12.65%
Stomkowscy s.c.

Grzegorz Stomkowski 13290 0.19% 13290 0.19%
Agroma Ltd 950 000 10.27% 950 000 10.27%
Pozostali Akcjonariusze 3012031 32,56% 3012031 32,56%
RAZEM 9250071 100.00% 9250071 100.00%
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Zmiany w akcjonariacie w trakcie I kwartatu 2020 roku

W dniu 18 marca 2020 roku do Spétki wptyneto pismo z zawiadomieniem przestanym przez
Wojciecha Wisniewskiego, w imieniu wiasnym i spétki Agro-Jumal Sp. z 0.0. z siedzibg
w Sieradzu, dot. zmniejszenia stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA. Pan Wojciech
Wisniewski, dziatajgc w imieniu wiasnym, a takze w imieniu spdtki Agro-Jumal Sp. z o.0.,
poinformowat, iz w wyniku sprzedazy przez niego w dniu 13 marca 2020 roku na rynku
gietdowym akcji Makarony Polskie SA doszto do zmiany dotychczas posiadanego przez niego
oraz przez spotke Agro-Jumal Sp. z 0.0. udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA Spoiki

poprzez jego zmniejszenie ponizej 5% (dalej: Zmiana Stanu Posiadania).

Przed Zmiang Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz ze spdtkg Agro-Jumal
Sp. z 0.0., posiadat tgcznie 477 562 sztuki akcji Spotki, ktére stanowity 5,16% udziatu
w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 477 562 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA,
tj. do wykonywania 477 562 gtosow z akcji Spétki, z czego:

— Pan Woijciech Wisniewski posiadat samodzielnie 328 962 akcje Spoétki, ktore stanowity
3,56% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i uprawniaty do 328 962 gtoséw w ogdinej
liczbie gtosdw na WZA. tj. do wykonywania 328 962 gtoséw z akcji Spotki;

- Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiadata samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktére stanowity 1,6%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniaty do 148 600 gtosow w ogolnej liczbie

gtosdw na WZA. tj. do wykonywania 148 600 gtosow z akcji Spotki.

Po Zmianie Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz z Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada
tacznie 452 623 sztuki akcji Spotki, ktore stanowig 4,89% udziatu w kapitale zaktadowym
i uprawniajg do 452 623 gtosow w ogdlnej liczbie gtosow na WZA, tj. do wykonywania
452 623 sztuki z akcji Spotki, z czego:

— Pan Wojciech Wisniewski posiada samodzielnie 304 023 akcje Spotki, ktdre stanowiag
3,29% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 304 023 gtoséw w ogodlnej
liczbie gtoséw na WZA. tj. do wykonywania 304 023 gtoséw z akcji Spotki;

- Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktdre stanowig 1,6%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 148 600 gtoséw w ogdlinej liczbie

gtosdw na WZA tj. do wykonywania 148 600 gtosow z akcji Spotki.

Dodatkowo Pan Wojciech Wisniewski poinformowat, iz on oraz Agro Jumal Sp. z 0.0.:

- nie posiadajg podmiotow zaleznych bedgcych w posiadaniu akcji Spotki,

— nie zawarli umowy, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o Ofercie,
tj. umowy, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu,

— nie posiadajg instrumentdéw finansowych, ktdore po uptywie terminu zapadalnosci

bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi
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zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez Spotke, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie.

— nie posiadajg réwniez instrumentéw finansowych, ktore odnosza sie do akcji Spotki
w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkdw
instrumentow finansowych okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, o ktérych mowa

w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie.

Spotka nie posiada informacji, ktdére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych
przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%) w trakcie I kwartatu

2020 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

N\ Skiad Zarzadu jednostek zaleznych

Spoétka Stoczek Natura Sp. z o.0.

Na dzien 1 stycznia 2020 roku zarzad spétki zaleznej funkcjonowat w skiadzie:
— Rafat Dziobko — Prezes Zarzadu,

— Adam tawnik — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 16 stycznia 2020 roku Pan Rafat Dziobko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
w zwigzku z innymi planami zawodowymi. Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej
postanowito o zmianie liczby cztonkow zarzadu biezacej kadenciji, ustaleniu jej na jedng osobe

i powierzeniu funkcji Prezesa Zarzadu Panu Adamowi tawnikowi.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spodtki Stoczek Natura Sp. z o.0.
funkcjonuje w sktadzie:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

Spdtka MP Trade Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

— Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

W okresie I kwartatu 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszly

zmiany w skladzie zarzadu spétki MP Trade Sp. z o.0.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone

przez Zarzad do publikacji w dniu 28 maja 2020 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”) zgodnie z art. 55 ust.5 ustawy o rachunkowodéci
(Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
niniejszego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  Skrocone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem

finansowym Grupy oraz Spétki dominujgcej za rok zakonczony grudnia 2019 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektérych
aktywow, tj. sktadnikdw majgtku nabytych w ramach transakcji zakupu, Abak Sp. z 0.0. marki

Tenczynek, Deli-Susz, SoFood oraz nieruchomosci inwestycyjne.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania jest zioty
polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktoére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku (opublikowanego w dniu 8 kwietnia 2020 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy

Jednostka dominujgca — Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura
Sp.zo.0. i MP Trade Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.
Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rddrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W I kwartale 2020 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wyjatkiem zastosowania zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku.

N\ Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata warto$ci aktywdéw (w tym naleznosci),

— wartoéc rezerw,

— sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie

nieuzasadnione),
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— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania,

— szacunki zwigzane z IFRS-16.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
firmy oraz marek: Abak, DeliSusz, Tenczynek oraz SoFood.

Zatozenia dotyczgce przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami
przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. Stosowne testy, zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2019 roku.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej spotek Grupy, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita

dziatalnosci, ktdra zostata zaniechana w okresie I kwartatu 2020 roku.

N\ Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktoére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwos¢

W okresie I kwartatu 2020 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia tego typu.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikow Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2020 rok.

N Czynniki i ryzyka majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I kwartale 2019 roku
i w kolejnych okresach

Grupa Makarony Polskie po I kwartale 2020 roku wygenerowata zysk netto w wysokoSci
2,7 min zt. W Grupie wprowadzono wiele zmian majacych na celu zwiekszenie efektywnosci

produkcji i zmniejszenie kosztow statych.
Wptyw na osiggane wyniki bedg miaty m.in. nastepujace dziatania:

Budowanie przewagi konkurencyinej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci
funkcjonalnej, prozdrowotnej w spotce Makarony Polskie SA. Powotano zespot
interdyscyplinarny, ktdry przy wspdtpracy z instytucjami naukowymi pracuje nad

opracowaniem innowacyjnych technologii wytwarzania nowych produktow
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niskoprzetworzonych i prozdrowotnych, fatwych w przyrzadzeniu. Przeprowadzono

prace projektowe, ktdre pozwolg na uruchomienie w 2020 roku nowoczesnych

laboratoridw: fizykochemiczne, mikrobiologiczne, organoleptyczne i technologiczne;

— prowadzone sg systematyczne prace nad wdrazaniem do produkcji i sprzedazy
nowosci produktowych urozmaicajgcych oferte firmy. W 2019 roku do portfolio
produktowego Spotki wprowadzone zostaty nowe formy makaronu (spaghetti
express, cavatappi, gniazda, tagliatelle, papardelle oraz conchiglie) oraz produkty
wytwarzane z wykorzystaniem nowych surowcdw np. masa jajeczna z jaj

przepidrczych oraz maka z pestek dyni;

- w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie zakonczono rozbudowe budynku
produkcyjno-magazynowego o budynek wezta macznego, w ktdrym znalazty sie
instalacje silosowe na make i inne surowce sypkie oraz chtodnia na surowce i dodatki
ptynne. Uruchomiono linie do produkcji makaronu walcowanego w szerokim zakresie
form (m.in. gniazda, tagliatelle i papardelle) — w sktad linii wchodzi m.in. wysoko
zaawansowany technologicznie system wagowego dozowania sktadnikdw i dodatkow
suchych pozwalajgcy na produkcje makronu z kilku rodzajow mak w rdznych
proporcjach oraz dozownik mikrosktadnikdw umozliwiajgcy wzbogacenie sktadu
makaronu o sktadniki prozdrowotne. Przeprowadzono inwestycje ktdra umozliwi
produkcje form dtugich makaronéw z dodatkiem surowcdw ptynnych takich jak masa
jajeczna. Zakonczono inwestycje zwigzang z dostosowaniem instalacji elektrycznej,
chtodniczej oraz ciepta technologicznego dostosowujgc parametry tgczy do przysztych
zwiekszonych mocy wytworczych zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie. Rozpoczeto
instalacje nowoczesnej linii do testow produkcyjnych (planowany termin zakonczenia
inwestycji to 2020 rok), ktéra umozliwi prowadzenie prac R&D na szerokg skale

i pozwoli na dalszy rozwdj oferty produktowej Spétki, m.in. o produkty prozdrowotne

- zakfad produkcyjny w Czestochowie wzbogacit swéj park maszynowy w nowoczesne
urzadzenie do szybkiego badania surowcow i produktow w zakresie wilgotnosci,
poziomu zawartosci ttuszczu co pozwoli na natychmiastowg kontrole surowca
i dopuszczenie go do produkcji, a w konsekwencji zwiekszenia elastycznosci
produkcji. W zakladzie rozbudowano chtodnie do skladowania surowcow
wymagajacych niskich temperatur w trakcie magazynowania. Inwestycje te pozwolg
na zwiekszenie elastycznosci i bezpieczenstwa produkcji oraz utrzymanie ciggtosci

produkcji w okresach petnego wykorzystania mocy produkcyjnych;

— W spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu

dostosowanie oferty firmy do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty
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convenience, produkty prozdrowotne, innowacyjne formy opakowan oferowanych

produktow;

w zakfadzie produkcyjnym w Stoczku tukowskim w 2019 roku przeprowadzono
inwestycje zwigzane z instalacjg nowej linii do produkcji dan gotowych na tackach
(obecnie w ofercie znajduje sie kilka linii z tej kategorii: kuchnie Swiata, regionalna
i vege/fit). Prowadzona jest modernizacja pomieszczen w obszarze hali produkcyjnej
w zwigzku z zakupami nowego parku maszynowego majgcego na celu m.in.
podniesienie automatyzacji i efektywnosci prowadzonych proceséow produkcyjnych.
Realizowany jest projekt wdrozenia innowacyjnych rozwigzan poprzez modernizacje
linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach. Pozwoli to na dalsze

poszerzanie oferty produktowe;j.

Pozyskanie $rodkéw z Unii Europejskiej na realizacje dziatan i inwestyciji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,Wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie
zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach
Dziatania 1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Podkarpackiego 2014-2020, w okresie od marca 2017 roku do kwietnia 2019 roku,
umozliwit Spdtce wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych
przy wspotpracy z jednostkg naukowa, polegajgcych na opracowaniu innowacyjnych
receptur produktow przy wykorzystaniu surowcéw nie stosowanych standardowo
w branzy makaronowej. Gtdwnym celem projektu jest ekspansja spotki Makarony
Polskie SA na rynku zywnosci funkcjonalnej. Spdtka zakonczyta projekt inwestycyjny
objety wsparciem w miesigcu kwietniu 2019 roku. Spotka wypetniajgc wszystkie
zobowigzania wynikajgce z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt (w tym
otrzymata koncowe refinansowanie poniesionych wydatkdw) co nastgpito w miesigcu
lipcu 2019 roku;

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania
2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zaklada utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA.
W Centrum B&R prowadzone beda prace nad innowacyjnymi produktami o cechach
prozdrowotnych, ktére docelowo wzbogacg oferte produktowg Spoétki, a takze nad
zagadnieniami istotnymi dla catej branzy makaronowej. W ramach projektu Spétka
planuje zakup $rodkéw trwatych i robot budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R,

zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia do testow produkcyjnych, ktérej parametry
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pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce podczas procesu produkcji przemystowej

(linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci);

—  projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwa ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zaktada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym poprzez wdrozenie wynikow posiadanych prac B+R oraz
wprowadzenie do produkgji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach. Realizacja
projektu pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci oferowanych
produktéw, ich powtarzalnosci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej. Dodatkowo
w wyniku realizacji projektu firma bedzie miata mozliwo$¢ wprowadzenia do oferty
handlowej nowych produktdw o wartosciach prozdrowotnych, kierowanych do nowej
grupy konsumentéw. Spdtka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem
w miesigcu lutym 2020 roku i ztozyta wniosek o koncowe o rozliczenie projektu

do instytucji przyznajgcej wsparcie;

— projekt spétki Stoczek Natura Sp. z o0.0. pod nazwg ,Wprowadzenie innowacji
produktowej w celu podniesienia konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”,
realizowany w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia na lata 2014-2020
z Dziatania 1.4 Wzor na konkurencje, zaktada rozwdj firmy, wzrost jej
konkurencyjnosci i innowacyjnosci, poprzez zwiekszenie potencjatu spotki w zakresie
umiejetnego zarzadzania wzornictwem oraz wzrost wykorzystania wzornictwa
w dziatalnosci. Planowanym efektem projektu jest wprowadzenie do oferty firmy
nowych, innowacyjnych produktéw na tackach, wdrozenie innowacji produktowej,
procesowej i marketingowej, zakup nowoczesnej linii technologicznej do produkcji
dan gotowych na tackach, rozszerzenie grupy klientdw, wzrost przychoddéw z tytutu
sprzedazy, automatyzacja procesdéw produkcyjnych, wzrost Swiadomosci zarzadzania
wzornictwem w strukturach organizacji, spdjna komunikacja firmy w zakresie
identyfikacji wizualnej dla firmy oraz dywersyfikacja produkcji zaktadu poprzez
wprowadzenie produktow uprzednio nie produkowanych. Spotka zakonczyta projekt
inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu sierpniu 2019 roku. Spétka wypetniajgc
wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy o dofinansowanie w pefni rozliczyta
projekt (w tym otrzymata koncowe refinansowanie poniesionych wydatkdw)
co nastgpito w miesigcu styczniu 2020 roku. Od I kw. 2020 roku w ofercie firmy
znajduje sie 9 indeksow z kategorii dafn gotowych na tackach. Sg to produkty gotowe
do spozycia, mozna odgrzac je w mikrofaldwce lub w sposdb tradycyjny. Spotkaty sie
z pozytywnym przyjeciem klientéw. Ta nowa, dynamicznie rozwijajgca sie kategoria,

jakg sg dania gotowe na tackach, otwiera przed firmg nowe mozliwosci rozwoju
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sprzedazy, w szczegdlnosci na rynkach eksportowych. Przychody planowane przez
Stoczek Natura Sp. z 0.0. w tym segmencie w 2020 roku ksztattujg sie na poziomie

powyzej 4,0 min zt.

Rozwdj dziatalno$ci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientébw o produkty
prozdrowotne, wysokobiatkowe, z mak strgczkowych oraz produkty premium, w tym
makarony z dodatkiem jaj przepidrczych;

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe,
miesiwa, konserwy miesne i zupy;

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucie

rozwdj kategorii makarondw, przetwordw miesno-warzywnych, warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondw i dan gotowych
oraz producentami dobr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spoétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktéw oraz na bazie nowych form opakowan,
dalszy rozwdj produkcji potproduktow na bazie mocy produkcyjnych zakiadu

w Stoczku tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybucii na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci
na rynku brandu Makarony Polskie, nowe zdefiniowanie brandéw Stoczek Natura,
Sorenti, Tenczynek i Novelle, a takze wprowadzenie nowego brandu So Food, pod
ktorym oferowane sg dania gotowe na tackach — w 2020 roku Grupa planuje
przygotowac plan wsparcia dziatan marketingowych w tym obszarze,

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspotpracy z klientem hurtowym,
detalicznymi sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwifaszcza w obszarze
miedzynarodowych sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako
strategia dystrybucji selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktérych
Grupa funkcjonuje,

skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale

tradycyjnym,
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intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajacych sprzedaz i odsprzedaz

produktdéw oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

koncentracja na rynkach europejskich, w tym w szczegdlnosci Ukrainy, gdzie Grupa
systematycznie rozwija swojg wspotprace z sieciami,

zmiana modelu funkcjonowania Grupy na rynkach: egipskim, Bliskiego Wschodu
i Afryki celem poprawy jego efektywnosci - na tych rynkach Grupa oferuje produkty
pod brandem Sorenti, na ktérym jest realizowana wiekszo$¢ eksportu,
systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych, szczegdlnie w Unii
Europejskiej,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
pozyskiwanie i realizacja projektéw dotyczgcych dostaw pod markg wtasng odbiorcy,
rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika,
makarony orkiszowe, gryczane, warzywne oraz nowych kategorii produktowych takich
jak dania gotowe na tackach (w szczegdlnosci dania dla wegetarianskie, ktore sg

mocno poszukiwane na rynku).

N\ Wptyw pandemii COVID-19 dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Grupa w kilku obszarach odczuta wptyw wybuchu pandemii w koncu I kwartatu 2020 roku

na dziatalnos$¢ i wyniki firmy.

Od pierwszych informacji na temat koronowirusa w celu zabezpieczenia pracownikéw
wdrozono dodatkowe procedury bezpieczenstwa oraz $rodki ochrony ktére majag
ograniczy¢ ryzyka rozprzestrzeniania sie wirusa wsrod zatogi. Na dzien publikacji
sprawozdania nie wystgpity zaktdcenia w funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych
oraz pozostatych jednostek organizacyjnych.

Znaczny wzrost zainteresowania produktami Grupy zanotowano w miesigcu marcu
gdy Grupa zanotowata wzrost sprzedazy o okoto 75% co byto spowodowane zakupem
na zapas produktdw suchych, z dtugim terminem przydatnosci. W catym I kwartale
2020 roku sprzedaz Grupy wyniosta 57,2 min zt i byta wyzsza o 17,0 min zt (tj. 42%)
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Catos¢ wzrostu przychodow
nie jest wynikiem wytacznie nadzwyczajnego zachowania konsumentéw. W okresie

styczen-luty 2020, tj. w okresie przed wybuchem pandemii, Grupa odnotowata wzrost
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sprzedazy o ok. 23% r/r w wyniku wprowadzenia do sprzedazy nowych produktow

oraz rozwoju wspotpracy z klientami.

- Grupa odnotowata wzrost cen kluczowych surowcow — maki, miesa i masy jajecznej
— w zwigzku ze wzrostem popytu oraz zawirowaniami w tancuchu dostaw
(np. utrudnienia w handlu miedzynarodowym poprzez przywrdcenie kontroli
na granicach oraz zamkniecie czesci przej$¢ granicznych).

— Presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. wtadz panstwowych na utrzymanie
stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbioréw do wdrazania
podwyzek w ramach zawartych kontraktéw, miaty wptyw na opdznienie wdrozenia
nowych cen sprzedazy pozwalajgcych Grupie na czeSciowg rekompensate wzrostu
czynnikow kosztowych (réwniez sprzed okresu pandemii, jak np. ptace minimalne).
Ich wptyw bedzie widoczny w kolejnych okresach sprawozdawczych (na dzien
sporzadzenia sprawozdania Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego
rezultatu prowadzonych rozméw z wszystkimi odbiorcami). Powyzsze kwestie miaty
wptyw na obnizenie rentownosSci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy z 23,7%
w I kw. 2019 roku do 20,8% w I kw. 2020 roku. Wynik na poziomie zysku brutto
ze sprzedazy byt na poziomie 11,9 min zt i byt wyzszy o0 2,4 min zt (+25%) w stosunku
do I kw. 2019 roku.

— Pandemia kornawirusa miata réwniez wptyw na rynek walutowy, w tym ostabienie
ztotdwki wobec euro. Grupa rozpoznata w I kw. 2020 roku ujemne réznice kursowe
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na poziomie 0,32 min zt (wobec 0,02 min zt
w I kw. 2019 roku).

—  Zysk netto Grupy wynidst 2,7 min zt wobec 2,4 min zt w roku ubiegtym (wzrost
00,3 min zt tj. 13%)

W ocenie Zarzadu w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie
zaciggnietych zobowigzan (m.in. realizowane sg inwestycje zgodnie z przyjetymi
harmonogramami). Grupa nie odnotowuje problemdw ze sptatg naleznosci przez swoich
kontrahentdéw. Na dzien publikacji sprawozdania Spétka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku
wywigzania sie z kowenantéw finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemia
COVID-19.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemia COVID-19
i podejmuje  dziatania majgce na celu zminimalizowania negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spdtki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej

oraz osigganych wynikow.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spoétki i Grupy pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.
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N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy w pozostatych miesigcach 2020 roku

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzaja
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem moga by¢ ewentualne zmiany nawykow zakupowych i zywieniowych konsumentow,
np. ze wzgledu narosngce ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw
zdrowotnych danej kategorii produktdw, czy tez ostatnich doswiadczen z pandemig COVID-
19. Trudno dzisiaj szacowac jak istotnie zmienig sie zachowania konsumenckie, nalezy jednak
zatozy¢, ze pandemia moze mie¢ wptyw na nawyki zywieniowe konsumentéw w najblizszym

czasie, a by¢ moze réwniez w perspektywie dtugoterminowej.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie
dopasowuijg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
0 obnizonej zawartosci glutenu, makarony z dodatkami smakowymi oraz ze zbéz antycznych
(np. orkisz, gryka), produkty na bazie, badz z dodatkiem, mak warzywnych. Portfolio
systematycznie uzupetniane jest réwniez o produkty wegetarianskie z linii dan gotowych

na tackach i w stoikach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentdw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajgce sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownosSc i przychody Grupy,
mogg wptyna¢ na realizacje celdw zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane, co pozwala

na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktéow innowacyjnych (m.in. powotano zespoty, ktdrych celem jest prowadzenie
projektdw R&D).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspOtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy

z odbiorcami moze wplyng¢ na wysokoS¢ przychoddw. Niektore umowy handlowe
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nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdéw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce
ilosciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowaé brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie

miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania na produkty Grupy miata miejsce m.in.
w poczatkowym okresie po pojawieniu sie pierwszych zakazen COVID-19 na terytorium Polski,
kiedy klienci masowo ruszyli do sklepéw, a zamdwienia sptywajgce od sieci handlowych byty
istotnie wyzsze zarowno w stosunku do poziomu notowanego w analogicznym okresie roku

ubiegtego, jak réwniez w okresie sprzed wybuchu epidemii.

Zaktady Produkcyjne Grupy stanety przed konieczno$cig dotozenia jeszcze wiekszych staran
o to, by posiadane moce produkcyjne wykorzystywa¢ w mozliwie jak najbardziej optymalny
sposob. Trudng sytuacje ztagodzito przeprowadzone w ostatnim czasie w Spotce zwiekszenie
mocy produkcyjnych, m.in. zainstalowanie nowe;j linii do produkcji makaronéw w Zaktadzie
w Rzeszowie, co dato firmie dodatkowy margines bezpieczenstwa. Barierg ograniczajgcg
wielko$¢ produkcji okazaty sie jednak braki surowcdéw, szczegdlnie importowanej semoliny
oraz przejscie czesci zatogi na zasitki opiekuncze wprowadzone specustawg. Obecnie sytuacja
na rynku powoli sie stabilizuje — klienci wycofujg sie z robienia zakupdéw ,na zapas”

co przektada sie na stopniowga stabilizacje sptywajacych zamdwien.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcow nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcédw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowa¢ swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dlugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i potrocznych, co pozwala zapobiec znaczacym spadkom rentownosci
produkowanego makaronu. W odniesieniu do aktualnej sytuacji na rynku zb6z, Spoétka
na biezgco monitoruje réwniez prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan

cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

Poczatek I kw. 2020 roku charakteryzowat sie stabilnymi cenami zakupu mak, ktdre
ksztattowaly sie na poziomie zblizonym do poziomu z IV kw. 2019 roku. Wybuch epidemii
koronawirusa w Europie w drugiej potowie I kw. wprowadzit na rynku duzg nerwowosc
i niepewnos$¢. Obserwowany byt istotnie wiekszy popyt na produkty z dtugim terminem
przydatnosci, w tym makarony i maki. Wystapity utrudnienia w handlu miedzynarodowym

np. przywrdcenie kontroli na granicach i zamkniecie czesci przejs¢ granicznych, co miato
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bezposredni wptyw na wydtuzone i niepewne terminy dostaw np. maki semoliny. Wszystkie

te czynniki przetozyty sie na wzrost cen na rynku zbdz i mak.

Prognozy wskazujg, ze nie jest to raczej trend dtugoterminowy, a czasowe zawirowania
spowodowane epidemig. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, fakt ze produkcja pszenicy jest
mocno wrazliwa na nieprzewidywalne warunki pogodowe takie jak np. tegoroczny brak
opaddow deszczu w okresie wzrostu zbdz jarych tj. luty-kwiecien. Ceny zboz i mak sg rowniez
mocno wrazliwe na spekulacje cenowe wynikajgce m.in. z klesk zywiotowych do ktdrych
zaliczy¢ nalezy m.in. pandemie COVID-19. Biorgc powyzsze pod uwage nalezy przyjac,
Ze wyzsze ceny oraz ich ew. dalsza tendencja wzrostowa, mogq utrzymac sie w perspektywie

do najblizszych zniw, tj. do III kw. 2020 roku.

Spotka na biezgco monitoruje aktualne prognozy dotyczace zardwno rynku krajowego, jak
i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych oraz bedzie prowadzi¢ dalsze

dziatania z uwzglednieniem biezgcych tendencji.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2013/14-2019/20 (PLN/t)
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Zrodito: Tygodniowy raport nt. rynku zbdz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbdz tydzieri 142020, Sparks
Polska

W pierwszych miesigcach roku 2020 (styczen-luty) ceny na rynku masy jajowej ksztattowaty
sie na poziomie 4,2-4,8 tys. zt za jedng tone masy jajowej. W marcu ceny masy jajowej
wzrosty do poziomu 4,5-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej co przetozyto sie na rentowno$¢
sprzedazy produktow Spotki. Ceny funkcjonujgce obecnie rynku polskim sg mocno
zroznicowane i ksztattujg sie na poziomie 4,0-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. W ocenie

Spotki rynek masy jajowej powinien pozostac stabilny w perspektywie najblizszych miesiecy.

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetwordw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemodw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocéw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spdtka wspotpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcéw kluczowych surowcéw, co daje

spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci. Skup owocow i warzyw
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przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktdrych ich ceny s najnizsze. W razie

potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spétka
Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen surowcdéw wynikajacy z réznego rodzaju
anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang
baze dostawcdéw kluczowych surowcdéw. Dodatkowo Stoczek Natura Sp. z 0.0., dazac
do optymalizacji funkcjonowania zakfadu, przewiduje mozliwo$¢ outsourcingu produkcji tych
kategorii przetwordw owocowo-warzywnych, ktérych udziat rynkowy nie gwarantuje spotce
optymalnego wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i zakupu surowcéw
w atrakcyjnych cenach. Firma na biezgco monitoruje ceny i dostosowuje wartoS¢ swoich

produktow do presji cenowej ze strony dostawcéw surowcow.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, szczegdlnie w dobie
panujgcej obecnie epidemii COVID-19, kiedy przepisy prawa sg istotnie zmieniane w zasadzie
z dnia na dzien, dziatalnos¢ firm, w rowniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest
bardzo duza niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej

i niosgcym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezaco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spdtki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos¢

kurséw walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych $rodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowa dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien

31 marca 2020 roku:

Ekspozycja
walutowa na
dzien
31.03.2020
tys. zt

Wartosc
Grupy/ kategorie instrumentow bilansowa na

finansowych dzien 31.03.2020
tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 497 29 24 4
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 689 1527 1527 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

37 947 6713 6713 0
ustug

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych
na dzien 31 marca 2020 roku:

usbD
) -5%

Grupy/kategorie instrumentow finansowych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
finansowy finansowy
s. zt s. zt

- Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,2 -1,2 0,2 -0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 76,3 -76,3 0 0
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 335,6 335,6 0 0

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdw
rynkowych stdép procentowych oraz zmian w wysokosSci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos¢ przychoddw, jak i kosztow Grupy i jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép

procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

W 2020 roku Grupa korzystata z zewnetrznych Zzrédet finansowania w formie kredytéw
bankowych: obrotowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 35 938 tys. zt:

Z tego kredyty
Oprocentowanie | Saldo kredytow >
Krotkoterminowe Dlugoterminowe

WIBOR + marza ‘ 35938 16 908 ‘ 19 030
banku

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stop procentowych
na dzien 31 marca 2020 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:
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Podstawa prawna sporzadzenia

skonsolidowanego serawozdania finansowego

Wartos¢ narazona na
ryzyko dzien
31 03. 2020
tys. zt

Wartos¢ bilansowa na
dzien 31.03.2020

tys. zt

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 497 0 0
Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 35938 35938 35938
Pozostate zobowigzania

finansowe 1789 1789 1789

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych
na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ Wplyw na wynik
narazona na
Stopa procentowa (w punktach procentowych) ryzyko dzien

31.03.2020
31 marca 2020 roku tys. zt

WIBOR 1% -1% 37727 -377,3 377,3

Zatozenia odchylenia

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego na zmiany
stdp procentowych na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Wartos¢ Wplyw na wynik

CE B C i ‘ narazona na finansowy

Stopa procentowa (w punktach procentowych) ‘ ryzyko dzien 31 grudnia 2019 roku

31.12.2019
31 grudnia 2019 roku ’ tys. zi tys. zt tys. zt

WIBOR 1% -1% 36 418 -364,2 364,2

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy przez kontrahentow.
Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientéw.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalnosci  kontrahentdw umozliwiajg limity weryfikowane
i zatwierdzane na biezgco w ramach struktur kontrolujgcych w Spotce. Dodatkowo Grupa
objeta wybranych kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez

jednego z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw wobec
pojedynczego klienta, ani grupy klientow.
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Str. 27 GruEa Makaronz Polskie

Wybrane dane finansowe —
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2020
roku 1 EUR= 4,5523 z}; 31 grudnia 2019 roku 1 EUR = 4,2585 z})

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I kwartatu 2020 roku = 4,3963 zt oraz na koniec kazdego miesigca I kwartatu
2019 roku = 4,2978 zt.

31 marca 31 marca
31 marca 31 marca 2020 roku 2019roku
2020 roku 2019 roku

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towaréow 57 244 40 209 13 021 9 356
i materiatow

Zysk (strata) z_d2|a+alnosa 4050 3260 91 759
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 3380 2939 769 684
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 2713 2 410 617 561
kontynuowanej

EBIT 4 050 3260 921 759
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5885 4748 1339 1105
SR [AUETEATE D 902 -1937 205 - 451
z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto -5171 -3763 1176 - 876
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej S 5 7 2 £
Przeptywy pieniezne netto, razem - 228 1 -52 0,2
Aktywa razem *** 185 943 173 627 40 846 40 772
Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania *** 103 242 93 639 22 679 21989
Zobowigzania dtugoterminowe *** 43 221 39 351 9 494 9241
Zobowiazania krétkoterminowe *** 60 021 54 288 13 185 12 748
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Str. 28 Gruea Makaronz Polskie

Kapitat wiasny *** 82 701 79 988 18 167 18 783
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 096 6 516
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji

(w sztukach) w okresie danego roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwyktg

(w Z/EUR) * 0,29 0,26 0,07 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,04 8,65 1,96 2,03

(w zt/EUR) **
* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

31.03.2020 31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 57 244 40 209
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 53 682 38 077
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3562 2132
Koszt wiasny 45 334 30 694
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 42 180 28 820
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3154 1874
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 910 9 515
Koszty sprzedazy 6 401 5003
Koszty ogdlnego zarzadu 1420 1345
Pozostate przychody 346 208
Pozostate koszty 385 115
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4 050 3260
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 670 321
Zysk brutto 3380 2939
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 344 346
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 323 183
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2713 2410

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2713 2410

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje

w zlotych 0,29 0,26
g{fczjv(;/?;’jr;:c;rgc\;‘vymk netto przypadajacy na jedna 0,29 0,26
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 2713 2410
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2713 2 410

Udziaty niekontrolujace
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Str. 30 y 4 calkowitzch dochodow

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto — zastosowanie rachunkowosci

zabezpieczen

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Catkowite dochody netto 2713 2410

Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 2713 2 410

0 0
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Str. 31 Z sztuac'!i finansowe'!

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

AKTYWA | 31marca2020 | 31 grudnia 2019 | 31 marca 2019

AKTYWA TRWALE 128 490 126 942 108 554

Rzeczowe aktywa trwate 110 590 108 814 87 131
Aktywa z tytutu prawa do

uzytkowania- MSSF -16 S o beh S
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$¢ firmy 5949 5949 5949
Inne wartosci niematerialne 7 365 7 363 9936
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego 2 2 1
podatku dochodowego
Pozostate aktywa dtugoterminowe 111 120 155
AKTYWA OBROTOWE 57 453 46 685 52 276
Zapasy 19 880 20 515 19 139
Naleznosci krétkoterminowe 36 689 25 074 32419
y:cl:?qzond?\:/le Z ;ytu’ru podatku 4 17 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 497 718 361
Pozostate aktywa krétkoterminowe 383 361 357
AKTYWA TRWALE 0 0 0
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 185943 173 627 160 830
S T Fr T r—ry
KAPITAL WEASNY 82701 79 988 80 908
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 37 155 37 155 46 095
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 0
(oysstrath 7 it ubeghych) 3083 720 1653
Zysk/strata netto 2713 3803 2410
e . 43221 39 351 30 481
Rl srcones
:Dlil:)gz%i;rininowe kredyty bankowe 19030 17 995 14 930
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 357 357 285

(dtugoterminowe)
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Przychody przysztych okresow

. 15 898 13 042 6413
dtugoterminowe
l?’rugotermlnowe_ zobowigzania 1043 1160 1164
finansowe - leasing
Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe - leasing — MSSF-16 I S 25 2 ety
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 60 021 54 288 49 441
!(rot_koter_mmowe kredyty bankowe 16 908 16 500 15 898
i pozyczki
K_rotkotermlnowe_: zobowigzania 246 762 901
finansowe - leasing
Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe - leasing — MSSF-16 £ e £
Po,zosta’re z_obowazama 37 947 33673 29 473
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku 102 426 108
dochodowego
Przychody przysztych okreséw 1 144 975 546

krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 1 055 1 055 1027
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy

‘ . 1220 13 629
krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA OGOLEM 103 242 93 639 79 922
SUMA PASYWOW 185 943 173 627 160 830
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

31.03.2020 31.03.2019

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3 380 2939
Korekty o pozycje: - 2478 -4 876
Amortyzacja 1835 1488
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -7 -1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 317 120
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 14 - 48
Zmiana stanu rezerw 1207 614
Zmiana stanu zapasow 634 - 981
Zmiana stanu naleznosci -12 096 - 6993
Zr_nlana stanu zobowiagzan i rozliczen 6273 1383
miedzyokresowych

Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od 0sob - 655 - 458
prawnych

Inne korekty 0 0
Prze_plywy §r_odkow plf-:m_qznych netto 202 -1937
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci o 71

niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

: A . -5178 -3834
i wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych

i stowarzyszonych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkow pienieznych netto z } B
dziatalnosci inwestycyjnej DL &
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek 2 485 6 866
Spfata kredytéw i pozyczek -1043 - 748
P_’fatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu - 438 418
finansowego

Zaptacone odsetki -316 -120
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 0
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Str. 34 y 4 przeplxw()w pienigznxch

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0

Inne wptywy finansowe- dotacje 3353 121
Przeptywy srodkow pienieznych netto z

. 7 e . 4 041 5701
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
; . Py PR - 228 1
i ekwiwalentow Srodkow pienigznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek 718 359
okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace
wyceny $rodkow pienieznych, ekwiwalentow Srodkow 7 1

pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 497 361
na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym

kapitale wiasnxm

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku

Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku Zysk/lsattrata

podstawowy zapasowy |rezerwowy | biezacego | biezacedo | iogtven | |
Stan na 1 stycznia 2020 roku 27 750 37 155 12 000 3083 79 988
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Pod_zia’r zysku —wyptata 0 0 0 0 0 0
dywidenda
Utworzenie kaplta%g 0 0 0 0 0 0
rezerwowego - akcje wiasne
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kwartale
2020 roku 0 0 0 2713 0 2713
Stan na 31 marca 2020 roku 27 750 37 155 12 000 2713 3083 82 701

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Kapitat Wynik roku Zysl;/lsattrata Razem
podstawowy rezerwowy | biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2019 roku 27 750 46 095 0 0 4 653 78 498
Podziat zysku/pokrycie straty 0 3 060 0 0 -3 060 0
Pc_>d2|a’f zysku — wyptata 0 0 0 0 2313 -2313
/widenda
Utworzenie kapltah__l 0 -12 000 12 000 0 0 0
rezerwowego - akcje wiasne
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2019 roku 0 0 0 3803 0 3803
Stan na 31 grudnia 2019 roku 27 750 37 155 12 000 3803 -720 79 988
Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku
Kapitat Kapitat Kapitat |Wynik roku Zysl;/lzlérata Razem
podstawowy | zapasowy | rezerwowy | biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2019 roku 27 750 46 095 0 0 4 653 78 498
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Pod_zia’f zysku —wyptata 0 0 0 0 0 0
dywidenda
Utworzenie kapitatu
rezerwowego - akcje wtasne 0 0 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto po I kwartale
2019 roku 0 0 0 2 410 0 2410
Stan na 31 marca 2019 roku 27 750 46 095 0 2410 4 653 80 908
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Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasniajace

N\ Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatdw wg segmentow

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy produktow 51 554 36 404
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 2128 1673
- z tyt. najmu i sktadowania 1456 1225
- ustugi dystrybucyjne 0 0
- ustugi transportowe 0 0
- produkcja ustugowa 671 448
- pozostate ustugi 1 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 2629 1341
Przychody ze sprzedazy towarow 933 791
Razem 57 244 40 209

N\ Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Makarony 41 421 28 980
Przetwory migsno-warzywne 8 310 5625
Przetwory warzywne i farsze 601 809
Przetwory owocowe 2785 2192
Pozostate 4127 2 603
Razem 57 244 40 209

Podstawowe informacje dotyczgce segmentdw operacyjnych:

Przetwory

| zaokres | Przetwory
miesno” | warzyane | SIS | pozostate | ST
31.03.2020 warzywne i farsze
Przychody
segmentow 41 421 8 310 601 2785 4127 57 244
_ogotem
Sprzedaz na rzecz
klientoéw 41 421 8 310 601 2 785 4127 57 244
zewnetrznych
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Sprzedaz miedzy

Dodatkowe noty objasniajace

. 0 0 0 0 0 0
segmentami
Koszty 32119 7 707 378 2519 2611 45 334
segmentow
B D 53 9302 603 223 266 1516 11910
segmentow
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 -6 401
Koszty zarzadu 0 0 0 0 0 -1 420
Pozostate 0 0 0 0 0 346
przychody
Inne koszty 0 0 0 0 0 -385
Przychody 0 0 0 0 0 0
finansowe
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 -670
Eliminacja zysku
straty miedzy 0 0 0 0 0 0
segmentami
Pozostaty zysk lub
strata 0 0 0 0 0 0
Kwoty 0 0 0 0 0 0
nieprzypisane
Zysk/strata
GLEnE 0 0 0 0 0 3380
dzialalnosci
kontynuowanej

Za okres Przetwory
. Przetwo Segmen

od 01.01 do migsno- owocowrey Pozostate og(“emty

31.03.2019 RRATZYAVEE

Przychody

segmentow 28 980 5625 809 2192 2603 40 209
~ogotem

Sprzedaz na rzecz

klientéw 28 980 5625 809 2192 2 603 40 209

zewnetrznych

Sprzedaz ml_edzy 0 0 0 0 0 0

segmentami

Koszty 22 282 4702 631 1798 1281 30 694

segmentow

ety 6 698 923 178 394 1322 9515

segmentow

Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 -5 003

Koszty zarzadu 0 0 0 0 -1 345

Pozostate

przychody 0 0 0 0 0 208

Inne koszty 0 0 0 0 0 11115

erychody 0 0 0

finansowe

Koszty finansowe 0 0 0 -321

Eliminacja zysku

straty miedzy 0 0 0 0 0 0

segmentami

Pozostaty zysk lub

strata 0 0 0 0 0 0

Kwoty 0 0 0 0 0 0

nieprzypisane

Zysk/strata

brutto z 0 0 0 0 0 2939
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dziatalnosci ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
kontynuowanej

Spoétka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow
i zobowigzan gtdwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych
nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw — struktura geograficzna

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.03.2020 do 31.03.2019

Kraj 52 219 37 459
Eksport, w tym: 5025 2750
- kraje Unii Europejskiej 1814 647
- pozostate kraje 3211 2 102
Razem 57 244 40 209

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikow krajowych). W I kwartale 2020 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta
57,2 min zt i byta wyzsza 0 17,0 min zt tj. 42% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwiekszy wzrost sprzedazy zanotowano w segmencie makarondw
2 29,0 min zt do 41,4 min zt (+12,4 min zt) oraz przetworéw miesno-warzywnych z 5,6 min zt
do 8,3 min zt (+2,7 min zf).

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres Za okres Za okres
od 01.01 - od 01.01- od 01.01 -
do 31.03.2020 do 31.12.2019 do 31.03.2019
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,29 0,41 0,26
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 8,94 8,65 8,75
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Za okres od Za okres od Za okres od
01.01. 01.01. 01.01.
do 31.03.2020 do 31.12.2019 do 31.03.2019

Zysk/strata netto z dziatalnosci

kontynuowanej przypadajacy(a) na 2713 3803 2410
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej

przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 0 0 0
dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 0 0 0
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 01.01 01.01
do 31.03.2020 do 31.12.2019 | do 31.03.2019

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji

2713 3803 2410

zwyktych zastosowana do obliczenia 9 250 071 9 250 071 9 250 071
podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana srednia wazona liczba akcji

zwyktych zastosowana do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto

za okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite), przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wpltyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykie).

W Spétce dominujacej w I kwartale 2019 roku nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat

podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2019 roku wynosit 27 750 213 zt

i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

e Wartose | Wartosé seri :
odzaj e (emls_'||)'wg Sposob Data Prawo do
uprzywilejo- 1 akcii wartosci pokrycia e | dywidendy
\WELTE] *] nominalnej kapitatu 1 ] (od daty)
e w tys. zt
seriaA |, M akgezwykle 3013250 3 9 040 wkiady 5 07 2004  01.01.2004
okaziciela pieniezne
) na . wkiady
seriaB 7o akcje zwykde 1169 750 3 3509 niepieniozne  29-10-2004 | 01.01.2004
seriaC . " akcje zwykte 3 000 000 3 9 000 wkiady 46 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
- na . wkiady
seria D "2 akce zwykle 1735821 3 5 207 pienizne | 22:06:2007  01.01.2007
Seria E Oka;‘;iela akcje zwykte 331 250 3 994 pg':;ggxe 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTUEU REZERW

Stan na Wykorzystame Stan na

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, w tym: 1412 1412
a) dtugoterminowa 357 0 0 357
b) krétkoterminowa 1 055 0 0 1 055
Pozostate rezerwy, w tym: 13 1220 13 1220
b) pozostate 13 1220 13 1220
Razem 1425 1220 13 2 632
m
ggdiﬁfgc\fve% emerytalne i 1327 1412
a) dtugoterminowa 285 72 0 357
b) krétkoterminowa 1042 25 12 1 055
Pozostate rezerwy, w tym: 0 13 0 13
b) pozostate 0 13 0 13
Razem 1327 110 12 1425
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Stan na Utworzenie Wykorzystanie Stan na
01.01.2019 i rozwigzanie koniec okresu

Zmiany stanu na 31.03.2019 roku

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, w tym: 1327 0 14 1313
a) dtugoterminowa 285 0 0 285
b) krétkoterminowa 1042 0 14 1028
Pozostate rezerwy, w tym: 0 629 0 629
b) pozostate 0 629 0 629
Razem 1327 629 14 1942

Spdtki  Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okre$lonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy.
W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe
na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych. W okresie
I kwartatu 2020 roku spotki Grupy nie dokonywaty wyceny aktuarialnej zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalno-rentowych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguije
kazdemu pracownikowi, ktory osiagnat wiek emerytalny. Dla osob bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktorzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA I REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na Wykorzystame

Aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3520 3843

Stan na Wykorzystame Stan na
394

Aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Stan na
koniec okresu

3914 694 66 4542

3961 11 58 3914

Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3 568 3520

Stan na Wykorzystanie Stan na
Zmiany stanu na 31.03.2019 roku 01.01.2019 m Kkoniec okresu

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

dochodowego e £
Rezerwa tytutu odroczonego 3961 280 27 4214
podatku dochodowego

Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3 568 3751
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W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym. Z dniem 1 stycznia 2020 roku spotka Makarony Polskie SA.i spdlka Stoczek
Natura Sp z 0.0. wybraty uproszczong forme wptacania miesiecznych zaliczek na podatek
dochodowy od 0s6b prawnych. Na dzien 31 marca 2020 roku zostata utworzona rezerwa
na odroczony podatek w kwocie 676 tys. zt jako réznica pomiedzy wptaconymi zaliczkami
wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw a rzeczywistym podatkiem wnikajgcym

z wyliczonej podstawy opodatkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Stan na Wykorzystanle Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 133 0 0 133

Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne

Stan na Wykorzystame Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

1484 0 24 1460

2 641 0 0 2 641

Odpisy aktualizujgce zapasy 44 133 44 133

Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwate 1579 0 95 1484

Odpisy aktualizujgce wartosci 0
niematerialne

Stan na Wykorzystame Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

2 641 0 2 641

Odpisy aktualizujgce zapasy 44 0 0 44

Odpisy aktualizujgce rzeczowe 1579 0 24 1555
aktywa trwate

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu

aktualizujgcego wartosci aktywdow. W trakcie I kwartatu 2020 roku wystgpity przestanki

do dokonania odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 227 tys. zt
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N\ Informacje o zmianach poréwnawczych do skonsolidowanych i jednostkowych
sprawozdan finansowych za lata ubiegte dotyczace amortyzacji prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przed dniem 31 marca 2019 roku oraz ujawnienia leasingu
finansowego prawa wieczystego uzytkowania gruntu na dzien 01 stycznia 2019 roku -
MSSF-16

W 2019 roku spétka Makarony Polskie SA dokonata korekty sprawozdania finansowego za lata
ubiegte dotyczace popetnionego btedu w okresach wczesniejszych przy braku naliczaniu
odpiséw amortyzacyjnych nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntu wartosci gruntu
zrealizowanego przed dniem 31 marca 2019 roku kwota 338 tys. zt ( w tym 332 tys. zt dotyczy
okresu do 31 grudnia 2018 roku) — roczna stawka amortyzacji 1,21% ,oraz ujawnienia prawa
wieczystego uzytkowania gruntu w wyniku zastosowania MSSF-16 — $rodki trwate uzytkowane
na podstawie uméw leasingu. W zwigzku powyzszym Spodtka dokonata przeksztatcenia
sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2019 do 31 marca 2019roku ( szczegdtowy

opis w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za 2019 rok).

Dokonano nastepujgcych korekt prezentacyjnych w sprawozdaniach sporzadzonych na dzien
31 marca 2019 roku:

—  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

—  koszt wytworzenia - kwota -5 tys. zt
—  koszty sprzedazy - kwota 2 tys. zi.
—  koszty ogdlnego zarzadu - kwota 1 tys. zt
—  koszty finansowe - kwota 46 tys. zt
Razem korekta sprawozdania wynik netto - kwota -44 tys. zi.
— Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
— aktywa trwate - kwota 860 tys. zt

- pozostate aktywa krétkoterminowe - kwota 38 tys. zt

—  zyski zatrzymane - kwota 331 tys. zt

— zysk/strata netto - kwota -44 tys. zt

— dtugoterminowe zobowigzania finansowe - leasing - MSSF-16 - kwota 1 194 tys. zt
—  krotkoterminowe zobowigzania finansowe - leasing - MSSF-16 - kwota 4 tys. zt

Suma aktywow i pasywow - kwota 823 tys. zt

Dokonano réwniez rownolegtych korekt prezentacyjnych w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych i w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zaréwno w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy jak jednostkowym spotki Makarony Polskie SA.
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N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W okresie I kwartatu i do dnia publikacji spdtka Makarony Polskie SA nie wyptacita dywidendy.

W 2020 roku Zarzad Spotki zdecydowat zarekomendowal Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

w wysokosci 5 585 504,32 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

- kwote 2312 517,75 zt przeznaczyé na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

—  pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 3 272 986,57 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywna opinie
Rady Nadzorczej. Ostateczng decyzje dotyczacag podziatu zysku za rok obrotowy 2019
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezacych celdow inwestycyjnych i sytuacji

N\ Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W I kwartale 2020 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakgji

ze spotkami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spdtkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspotpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie
transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
powigzanych- przychody ogétem powiazanych

podmiotpowazany | zaokes | zaokres | zaokres | Zaokres |
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019

Jednostka dominujaca- 83 62 7 708 5912

Makarony Polskie SA
od/do Stoczek Sp. z o.0. 70 49 7 346 5492
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 13 13 362 420
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Podmiot powigzany ,OWi eanyl 5 ,OWi e ILEn z
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie SA e 1 e S
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 673 164 51 259
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 5 10 354 313

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz pomiedzy jednostkami Zakupy pomiedzy jednostkami
zaleznymi- przychody ogétem zaleznymi

S | Zackres | Zackres | Zaokes | Zaokres |
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019

Jednostka zalezne ogdtem 14 1 14 1

- od/do Stoczek Sp. o.0. 1 1 13 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 13 0 1 1
Naleznosci pomiedzy Zobowigzania pomiedzy
: . jednostkami zaleznymi jednostkami zaleznymi
Jednostki zalezne — — = =
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
Jednostka zalezne ogdtem 14 1 14 1
- od/do Stoczek Sp. o.0. 0 1 14 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 14 0 0 1

N\ Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2020 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty

wykupu oraz sptaty dtuznych papierow wartosciowych.

N\ Informacje dotyczace przeprowadzonych i planowanych emisji akgji

W trakcie I kwartatu 2020 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akcji.
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N Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

Aneks do umowy o dofinansowanie projektu pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo

Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spétce Makarony Polskie SA"

W lutym 2020 roku Spétka zawarta z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw (MIiR) aneks na mocy
ktérego zaktualizowano termin zakorfczenia realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy Spdtce Makarony Polskie SA",
objetego dotacja w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R

przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.

Termin zakonczenia realizacji projektu ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2020 roku
(wczesniej: 31 marca 2020 roku). Wniosek Spotki o zmiane terminu zakonczenia realizacji
projektu, podyktowany byt zmianami harmonogramu prac budowlanych. Przesuniecie w czasie
terminu zakonczenia projektu pozwoli Spétce w petni wywigzac sie ze zobowigzan i zrealizowaé

projekt zgodnie z zamierzeniami.

W ramach projektu Spétka realizuje zakup $rodkéw trwatych i robdt budowlanych. Na potrzeby
Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia do testéw produkcyjnych,
ktorej parametry pozwolg odzwierciedlic warunki panujgce podczas procesu produkcji

przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci).

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 18,6 min zt. Catkowita maksymalna kwota wydatkéw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi ok. 15,2 min zt. Dofinansowanie opiewa
na kwote ok. 9,1 min zt.

Aneksy do umow kredytowych z Santander Bank Polska SA

W trakcie I kwartatu 2020 roku Makarony Polskie SA zawarta aneksy do uméw kredytowych
zaciggnietych w banku Santander Bank Polska SA, ktére zostaty szczegdtowo opisane
w punkcie ,Informacje o zobowigzaniach finansowych z tytutu zawartych umow

kredytowych, faktoringowych oraz leasingowych”.

Zmiany poreczenia spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. dla spotki Makarony Polskie SA

W styczniu 2020 roku, spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy poreczenia
sptaty zobowigzan kredytowych zaciggnietych przez spétke dominujgcg Makarony Polskie SA
w banku Santander Bank Polska SA.

Aneks do umowy poreczenia jest nastepstwem zawarcia przez spotke Makarony Polskie SA
aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego. Na mocy zawartego aneksu do umowy poreczenia,
wydtuzeniu ulegt termin obowigzywania poreczenia udzielonego przez spotke zalezng Stoczek
Natura Sp. z 0.0. Bank moze wystawi¢ tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu
w terminie 30 grudnia 2026 r. (dotychczasowy termin obowigzywat do dnia 30 wrzesnia 2021
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roku) oraz poreczenie zostato ograniczone do kwoty 15,4 min zt. Szczegdtowe warunki
udzielonego poreczenia nie odbiegajg od standardéw rynkowych obowigzujgcych w tym
zakresie. Wynagrodzeniem spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest prowizja z tytutu udzielania
poreczenia.

N\ Informacje o zobowigzaniach finansowych z tytutu zawartych umoéw kredytowych,
faktoringowych oraz leasingowych

INFORMACIA O KREDYTACH ORAZ UZYSKANYCH PORECZENIACH NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU.

DrUGO- T KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

- cze$¢ dtugoterminowa 19 030 17 995
- czesS¢ krotkoterminowa 16 908 16 500
Razem 35938 34 495

Stan uméw kredytowych i faktoringowych obowigzujgcych na dzien 31 marca 2020 roku,
dla ktérych strong umoéw byta spdtka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych
tabelach:

—  Kredyt w rachunku biezagcym w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 marca 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu 5 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 31.05.2020

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 301 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram spfat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

- hipoteka tgczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

— weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracjg
wekslowa,

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

- poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie kredytu
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W I kwartale 2020 roku Spdtka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Santander Bank Polska
SA aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym, ktory wprowadzit do umowy nastepujgce
zmiany:

— dostosowat wartos¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,

— ujednolicit zobowigzania Spotki wobec Banku ze zobowigzaniami wynikajgcymi

z innych umoéw (np. ujednolicenie definicji kowenantdw).

—  Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 marca 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu = 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standarddw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 4 824 tys. zt

Stopa procentowa

Spfata kredytu nastapi w 49 ratach miesiecznych, w nastepujacych
Harmonogram sptat wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i ostatnia 49 rata
wyréwnujaca w kwocie 204 tys. zt
- hipoteka taczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,
b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;
Zabezpieczenie kredytu - zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zakfadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
— weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracjg
wekslowg,
—  poreczenie cywilne spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,
-~ o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt inwestycyijny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania 31 marca 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu 12 121 tys. zt

Okres kredytowania 07.02.2017 - 28.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

S [ EETEE stosowanych przez bank

Saldo kredytu 9420 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 37 ratach miesiecznych, w nastepujacych
Harmonogram sptat wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37 rata 9 061 tys. z,
otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowa

hipoteka tgczna do kwoty 18 200 tys. zt na nieruchomosciach

Zabezpieczenie kredytu oznaczonych:
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a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

- zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do prob i testow
wraz z oprzyrzgdowaniem, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

— poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

- Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania

Wartos$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram sptat*

Zabezpieczenie kredytu

31 marca 2020 roku

8 000 tys. zt

15.09.2017 - 31.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

1 531 tys. zk

Sptata kredytu nastgpi w 49 ratach kapitatowych, w tym 48 rat w

kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys. zt

- hipoteka taczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

— zastaw rejestrowy na linii technologicznej nabywanej w ramach
projektu dotacyjnego wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg
wekslowg,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

—  Kredyt obrotowy w Santander Bank Polska SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu
Okres kredytowania
Stopa procentowa

Saldo kredytu

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu

31 marca 2020 roku

2727 tys. zt

30.09.2019 - 30.09.2022

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

3000 tys. zt

Sptata kredytu nastgpi w 33 ratach miesiecznych poczawszy od dnia
31 stycznia 2020 roku w kwocie 0,09 min zt
- hipoteka taczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,
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b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne
w zaktadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowg,

— o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

—  Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania 31 marca 2020 roku

Warto$¢ umowna kredytu 6 000 tys. zt

Okres kredytowania* 14.06.2013 - 30.06.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 5597 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

-~ hipoteka faczna do kwoty 16 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim (wiasnosc¢
spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

— weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg
wekslowg,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

—  poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

— o$wiadczenie Spétki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
ztozone w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 12 min zt).

Zabezpieczenie kredytu

— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki 31 marca 2020 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
ey 5000 tys. zt

Okres kredytowania 30.06.2015 — 29.06.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 250 tys. zt

20 réwnych, kwartalnych rat kapitatowych w wysokosci 0,25 min zt
poczawszy od 30 wrzesnia 2015 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku.
- hipoteka faczna do kwoty 16 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

Zabezpieczenie kredytu b) KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim (wtasnos$c¢ spotki
Stoczek Natura Sp. z 0.0.) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,

—  upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w Banku,

Stopa procentowa

Harmonogram sptat*
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- poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,
- o$wiadczenie Spétki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone

w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
4 min zt).

— Umowa faktoringu (petny) w Santander Factoring Sp. z o.0.

Warto$¢ umowna

5500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu

5196 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stan umoéw kredytowych obowigzujgcych na dzien 31 marca 2020 roku, dla ktérych strong
umdw byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

—  Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki : 31 marca 2020 roku
kredytowania

Warto$¢ umowna
kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania*

16.11.2017 - 16.11.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

2 952 tys. zt

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

-~ hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezagcego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zakladzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
6 min zt).

— Kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej w Banku Gospodarstwa Krajowego*

Warunki 31 marca 2020 roku
e

Warto$¢ umowna
kredytu

2 500 tys. zt

Okres kredytowania

08.07.2019 - 08.10.2020

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank
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Saldo kredytu 2 500 tys. zt

w dwdch ratach: 1,9 min zt do dnia 30 lipca 2020 roku; 0,6 min zt do

dnia 8 pazdziernika 2020 roku

—  hipoteka umowna do kwoty 3 750 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

Zabezpieczenie kredytu -  weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- os$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
5 min zt).

Harmonogram spfat

Po dniu bilansowym spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneks do umowy obrotowego w odnawialnej linii kredytowej, ktéry przesunat

termin sptaty | raty z 30 kwietnia na 30 lipca 2020 roku.

—  Kredyt inwestycyiny w Banku Gospodarstwa Krajowego*

Warunki 31 marca 2020 roku
D

Warto$¢ umowna
kredytu 4 812 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 — 08.05.2025

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 3833 tys. zt
w 54 ratach miesiecznych z czego 53 rowne raty kapitatowe w kwocie
Harmonogram spfat 90 tys. zt kazda poczawszy od 30 listopada 2020 roku oraz ostatnia 54

rata wyrdwnujgca w kwocie 42 tys. zt

- hipoteka umowna do kwoty 7 218 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zaktadzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

- poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty 9,6
min zt).

Zabezpieczenie kredytu

INFORMACJA O ZOBOWIAZANIACH FINANSOWYCH Z TYTULU LEASINGU NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU.

— Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

na dzien 31.03.2020 na dzien 31.12.2019
w okresie do 1 roku 746 762
w okresie od 1 roku do 5 lat 1043 1160
Razem 1789 1922

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I kwartat 2020 roku



Str. 53

Dodatkowe noty objasniajace

— Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego:-MSSF-16

| nadzien 31.03.2020 na dzier 31.12.2019

w okresie do 1 roku - najem 895 880
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4
w okresie od 1 roku do 5 lat - najem 1857 2 080
w okresie powyzej od roku - PWUG 1191 1195
Razem 3947 4159

Spdtka Makarony Polskie SA na dzier 01 stycznia 2019 roku wprowadzita do aktywdw trwatych
wartosci z tytutu ujawnien w wyniku zastosowania MSSF -16, $rodki trwate uzytkowane na

podstawie uméw leasingu.

Wartos¢ bilansowa $rodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 4 091 tys. zt,
w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 2 906 tys. zt oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu kwota 1 185 tys. zt, na dzien 31 marca 2020 roku wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych
wynosita 3 870 tys. zt, w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 2 689 tys. zt oraz prawa

wieczystego uzytkowania kwota 1 181 tys. zt

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31 marca 2020 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata spétce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki krotkoterminowej w wysokosci 2,0 min zt, z terminem spfaty
przypadajacym na dzie 31 grudnia 2020 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielaty pozyczek w trakcie
I kwartatu 2020.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach

W trakcie I kwartatu 2020 roku spdtki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarancji

otrzymanych korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2020

roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt | gwarancji gwarancja

Santander gwarancja - hlpotelfa faczna dg !<woty 1517 tys.
Bank 1011 zabezpieczajgca  zt na nieruchomosciach
Polska SA 28.12.2021  zobowigzania Spotki oznaczonych KW nr

wynikajace z umowy RZ17/00076860/5 w Rzeszowie
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sprzedazy i
przechowania

makaronu w ramach
kontraktu z Agencja

Rezerw
Materiatowych

gwarancja

zabezpieczajaca

zobowigzania Spotki

do

22.01.2021

wynikajgce z umowy

utrzymania

makaronu w ramach
kontraktu z Agencja

Rezerw
Materiatowych

i KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,
weksel wiasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa

hipoteka faczna do kwoty 373 tys. zt
na nieruchomosciach oznaczonych
KW nr RZ1Z/00076860/5

w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci,

weksel wiasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spdétce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 marca

2020 roku obrazuje ponizsza tabela:

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Kwota
gwarancji
w tys. z}

504

1549

24

725

Termin
Waznosci
gwarancji

do
13.12.2021

do
15.12.2021

Do
25.03.2022

Do
31.08.2023

Przedmiot
zabezpieczenia
gwarancjg

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajgce
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych
gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajgce
Z umowy
przechowania

— hipoteka do kwoty 756 tys. zt na

nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA

hipoteka do kwoty 2 323 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spétki Makarony
Polskie SA

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku

hipoteka do kwoty 1 088 tys. zt na
nieruchomoéci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;
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konserw w — weksel in blanco z wystawienia
ramach kontraktu spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
z Agencjg Rezerw  — upowaznienie do rachunku
Materiatowych biezgcego prowadzonego w Banku;
— poreczenie spotki Makarony
Polskie SA;
- o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 1,5 min zt)

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 31 marca 2020 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Wysokoé_c’ Data zabezpie:czom_ego
poreczenia| . éci zobowigzania
w tys. zt w tys. zt
na 31.03.2020

Bank BGK 3000 16.05.2021 2952

Nazwa
wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w
rachunku biezacym w wys. 3,0 min z
Poreczenie kredytu obrotowego

w odnawialnej linii kredytowej Bank BGK 2 500 08.04.2021 2 500
w wys. 2,5 min zt

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 1,5 min z

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,7 min z

Bank BGK 4812 08.11.2025 3833
Bank BGK 504 13.06.2022 -
Bank BGK 1549 15.06.2022 =

Bank BGK 725 29.02.2024 -

Spdtka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 31 marca 2020 roku zaprezentowano ponizej:

Nazwa Wysokos¢ Stan zabezpieczonego
Zobowigzania obce wierzvciela poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zt
zy w tys. zk na 31.03.2020

Poreczenie kredytu

Santander Bank

w rachunku biezagcym Polska SA 7 500 30.04.2023 2 301
w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu

inwestycyjnego Santander Bank 30 000 30.09.2021 4824
W Wys. Polska SA T

13,8 min zt

Poreczenie kredytu

CLTOIEN TIEQERERTEINT ) 2o vy 5 000 29.12.2020 250

w rachunku kredytowym
w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 30.12.2020 5597
biezagcym w wys. 6,0 min zt*
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Poreczenie kredytu LR
. . .. Santander Bank do momentu
inwestycyjnego unijnego Polska SA 12 121 rozliczenia 9 420

w wys. 12,1 min zt dofinansowania

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie T kwartatu 2020 nie udzielata poreczen.

N\ Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

1. Aktywa warunkowe 4 062 4 062
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4 062 4 062
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 187 624 198 995
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 111 048 124 653
- zobowigzan wekslowych 76 576 74 342
Pozycje pozabilansowe razem -183 562 -194 933

Wartoéci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartosciach. W zestawieniu nieujete sa poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wihasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania dotyczace istotnych zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA

lub jednostki zaleznej.
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N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie I kwartatu 2020 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia
lub transakcje wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.
N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie wystgpity inne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalnos¢
Grupy Makarony Polskie.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 28 maja 2020 roku
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku




Wybrane dane finansowe - Makarony Polskie
Str. 59 SA

Wybrane dane finansowe -
Makarony Polskie SA

31 marca 31 marca
31 marca 31 marca | 2020 roku @ 2019 roku
2020 roku | 2019 roku

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towardw i 52 788 37 026 12 007 8 615
materiatow

Zysk (strata) z_d2|a+alnosq 3635 2712 827 631
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto 3079 2 448 700 570
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 2472 2026 562 471
kontynuowanej

EBIT 3635 2712 827 631
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5043 3887 1147 904

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoéci operacyijnej 2 -2 o2 e
Crinote ety 354 37| 7)) 730
Crisnote mansone) B 567 8| 13
Przeptywy pieniezne netto, razem - 245 49 - 56 11
Aktywa razem *** 159 806 151 712 35 104 35 626
fgggx'gzzaa;'aa  rezerwy na 79 968 74 346 17 567 17 458
Zobowigzania dtugoterminowe *** 35051 34 449 7 700 8 089
Zobowigzania krotkoterminowe *** 44 917 39 897 9 867 9 369
Kapitat wiasny *** 79 838 77 366 17 538 18 167
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 096 6 516
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

Srednia wazona liczba akgji
(w sztukach) w okresie danego roku 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
obrotowego

Zyska/strata na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR) *

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Zt/EUR) **

0,27 0,22 0,06 0,05

8,63 8,36 1,90 1,96

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA I kwartat 2020 roku



Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Str. 60 I\/Iakaronx Polskie SA

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

31.03.2020 31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy 52 788 37 026
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 41 789 29 492
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 10 999 7 534
Koszt wiasny 41 907 28 622
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 31872 22 110
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 10 035 6512
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 881 8 404
Koszty sprzedazy 6 136 4 816
Koszty ogdlnego zarzadu 1 000 966
Pozostate przychody 238 199
Pozostate koszty 348 109
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3635 2712
Przychody finansowe 16 16
Koszty finansowe 572 280
Zysk brutto 3079 2 448
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 306 311
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 301 111
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2472 2 026

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2472 2 026

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje

0,27 0,22
w ztotych
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna 027 022
akcje w ztotych ! !
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 2472 2 026
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2472 2 026

Udziaty niekontrolujace
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N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto — zastosowanie rachunkowosci

zabezpieczen

31.03.2020 31.03.2019
Catkowite dochody netto 2472 2 026

Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 2 472 2 026

0 0
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony
Str. 62 Polskie SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

[AKTYWA | 31marca2020 | 31 grudnia 2019 | 31 marca 2019

AKTYWA TRWALE 113 089 113 267 101 505

Rzeczowe aktywa trwate 73 487 73 444 60 935
Aktywa z tytutu prawa do

uzytkowania- MSSF -16 & e e
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 4938 4 944 4 964
Dtugoterminowe aktywa 30 080 30 080 30 080
finansowe w tym:
Udziaty 30 080 30 080 30 080
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego 0 0 0
podatku dochodowego
Pozostate faktywa- 111 105 144
dtugoterminowe
AKTYWA OBROTOWE 46 717 38 445 43 699
Zapasy 10 238 10 655 11121
Naleznosci krétkoterminowe 33729 24 825 29 932
Naleznosci z tytutu podatku

0 0 0
dochodowego
Udzielone pozyczki 2 006 2 006 2 006
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 463 701 344
Pozostate aktywa- 281 258 296
krétkoterminowe
AKTYWA TRWALE 0 0 0
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 159 806 151712 145 204

m 31 marca 2020 | 31 grudnia 2019 | 31 marca 2019

KAPITAL WEASNY 79 838 77 366 76 119
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 32 362 32 362 42 097
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 0
Zyski/straty zatrzymane }
(zysk/strata z lat ubiegtych) 22 sz e
Zysk/strata netto 2472 5586 2 026
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 35 051 34 449 29 718
Rezerwa z tytutu odroczonego 3551 3250 3478
podatku dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe 15 555 14772 14 930

i pozyczki
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Str. 63 Polskie SA

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 300 300 234
(dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresow-

. 11 569 11711 6 056
dtugoterminowe
I?’rugotermmowg zobowigzania 1028 1141 1082
finansowe- leasing
Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe- leasing- MSSF -16 @ 0 288 S 2k
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 44 917 39 897 39 367
!(rot_koter_mlnowe kredyty bankowe 11098 10 907 12 918
i pozyczki
K_rotkotermlnow_e zobowigzania 680 635 842
finansowe- leasing
Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe- leasing- MSSF -16 Sk s o
Zobowigzania z tytutu podatku 102 426 104
dochodowego
Polzostaie z_obOW|azan|a 29 406 25 411 22 833
krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw- 896 885 519

krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 699 699 662
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy

, . 1137 0 629
krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 79 968 74 346 69 085
SUMA PASYWOW 159 806 151 712 145 204
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Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

31.03.2020 31.03.2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3079 2448
Korekty o pozycje: - 211 -4 935
Amortyzacja 1408 1175
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -7 -1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 232 165
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -48
Zmiana stanu rezerw 1137 614
Zmiana stanu zapasow 417 246
Zmiana stanu naleznosci - 8482 - 50959
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 5714 - 749
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od osob 630 -378
prawnych

Inne korekty 0 0
Pr_zepiywy s_srodkow |_J|e|_1|eznych netto z 2 868 2487
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 71 71

niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

Bl o . - 3520 -3224
wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 16 16
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z } _
dziatlalnosci inwestycyjnej i) £y
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 2 001 6 851
Sptata kredytéw i pozyczek -1027 -714
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 424 - 404
finansowego
Zaptacone odsetki - 249 - 182
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom 0 0
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Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 90 121
Przeplywy srodkow pienieznych netto z 391 5673

dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentoéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 7 1
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 463 344
koniec okresu

- 245 49

701 294
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020roku

Kapitat Kapitat Kapitat | Wynik roku ZysI;/Is';ttrata Razem

podstawowy | zapasowy | rezerwowy | biezacego ubiegtych
ritlfl:‘ 21 8 Sl A0 27750 32362 12000 0 5254 77366
Podziat zysku/pokrycie 0 0 0 0 0 0
straty
Pod_2|a’f zysku —wypftata 0 0 0 0 0 0
dywidenda
Utworzenie kapitatu
rezerwowego - akcje 0 0 0 0 0 0
wiasne
Pozostate catkowite 0 0 0 0 0 0
dochody
Wynik netto po I kw. 2020 0 0 0 2472 0 2472
roku
Stan na 31 marca 2020roku 27 750 32 362 12 000 2472 5254 79838

Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Kapitat Kapitat Kapitat | Wynik roku ZysI;/Is;ttrata
podstawowy | zapasowy | rezerwowy | biezacego ubieglych | |

Stan na 1 stycznia 2019

roku 27 750 42 097 4246 74093
Podziat zysku/pokrycie 0 2 265 0 0 -2265 0
straty

Podziat zysku —wyptata } }
dywidenda 0 0 0 0 2 313 2313
Utworzenie kapitatu

rezerwowegdo - akcje 0 - 12 000 12 000 0 0 0
wiasne

Pozostate catkowite 0 0 0 0 0 0
dochody

Wynik netto w 2019 roku 0 0 0 5 586 0 5 586
>tan na 31 grudnia 2019 27750 32362 12000 5 586 332 77366
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019roku

Zysk/strata
z lat Razem
ubiegtych

Kapitat Kapitatl | Wynik roku

podstawowy rezerwowy | biezacego

Stan na 1 stycznia

2019roku 27 750 42 097 0 0 4246 74093
Podziat zysku/pokrycie

straty 0 0 0 0 0 0
Pod_2|a% zysku —wyptata 0 0 0 0 0 0
dywidenda

Utworzenie kapitatu

rezerwowego - akcje 0 0 0 0 0 0
wiasne

Pozostate catkowite 0 0 0 0 0 0
dochody

Wynik netto po I kw. 2019 0 0 0 2026 0 2026
roku

Stan na 31 marca 2019roku 27 750 42 097 0 2 026 4246 76119

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 28 maja 2020 roku
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Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

z siedzibg w Rzeszowie
ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem danych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie


mailto:relacje@makarony.pl

