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Czesc Il — Wybrane dane finansowe

1. Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na
euro) podsumowujace sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w okresie od 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 r. zostaly zaprezentowane w Tabelach 1-4.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu éredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikdw i rachunku przeptywéw pienigznych przeliczono wedlug kursu sredniego
euro bedacego érednia arytmetyczna érednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i
obowiazujacych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca czterech kwartatow roku.

Wiszezerclnlenie Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
¥ & {31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 4,2585 4,3018
2020 4,6148 4,5400
Zrédto: NBP

2. Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

2.1. Informacje o podmiocie dominujacym

Firma: KOGRBANK S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabycinska 18, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 7173515 32

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.com

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932238691

KRS: 0000369746

Zrédio: Emitent
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2.2. Informacje o podmiotach zaleznych

Firma: Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spatka z ograniczong odpowiedzialnodcia
Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Nabyciniska 13, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 7173515 32

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 897-17-21-120

REGON: 020373926

KRS: 0000263862

Kapital zakladowy 50.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%

Udzial Emitenta w liczbie gloséw naWZ  100,00%
Zrédio: Emitent

Firma: Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnascig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroctaw
Telefaon: +48 71 73515 32

Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl

Adres strony internetowej: www.ptsz.pl

NIP: 897-17-96-371

REGON: 022348459

KRS: 0000497167

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym  100,00%

Udziat Emitenta w liczbie gloséwna WZ  100,00%
Zrddio: Emitent
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Firma: AVIOS Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71 735 15 32

Adres poczty elektronicznej: info@avios.pl

Adres strony internetowej: www.avios.pl

NIP: 123-127-36-26

REGON: 146365282

KRS: 0000438674

Kapitat zakfadowy 5.000,00 PLN

100,00% (posrednio przez podmict: Polsks
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
100,00% (posrednio przez podmiot: Polska
Telewizja Szerckopasmowa Sp. z 0.0.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat Emitenta w liczbie gloséw na W2

Zrodlo: Emitent

Firma: KORBANK CBR Sp. z 0.0. 5p. k.

Forma prawna: Spétka komandytowa

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717351532

Adres poczty elektronicznej: zarzad@korbank.pl

Adres strony internetowej: n/d

NIP: 897-18-27-551

REGON: 365173278

KRS: 0000632183

Kapital zakladowy 30.0C0,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym  37,50%

Udzial Emitenta w liczbie glosow naWZ  37,50%
Zrédto: Emitent
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Firma: KORPOWER Sp. z 0.0

Forma prawna: Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71 73515 32

Adres poczty elektronicznej: info@korpower.pl

Adres strony internetowej: www.korpower.pl

NIP: 611-26-48-910

REGON: 020729978

KRS: 0000298775

Kapitat zaktadowy 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym  100,00%

Udziat Emitenta w liczbie glosow na WZ  100,00%
Zrédto: Emitent

Firma: Produkcja Chmur Sp. zo.0

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Henryka Wereszyckiego 15, 54-704 Wrocfaw
Telefon: +487173533 44

Adres poczty elektronicznej: info@produkcjachmur.pl

Adres strony internetowej: www.produkcjachmur.pl

NIP: 8543152644

REGON: 385837030

KRS: 0000835280

Kapital zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym  70,00%

Udziat Emitenta w liczbie gloséw na W2  70,00%
Zrodio: Emitent
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3. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. wg stanu na dzier 31 grudnia

2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2019 r. (w tys. zf przeliczone na euro)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wyszczegolnienie 31.12.2020 . 31.12.2020r. 31.12.2019. 31,12.20197r.
{w tys. z21) (w tys. EUR) (w tys. zi) (w tys. EUR)
Kapital wiasny 20199,39 4 377,09 14 620,71 3 433,30
Naleznosci dlugoterminowe 183,78 38,83 86,00 20,19
Naleznosci krétkoterminowe 9173,79 1987,91 5294,07 1243,18
Srodkd pieniezne finne aktywa 2819,52 610,97 1906,61 447,72
pieniezne
Zobowigzania dfugoterminowe 8 447,64 1 830,55 4042,19 949,21
Zobowigzania krétkoterminowe 10 669,21 2 311,96 724291 1700,81

Zrédlo: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2020 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2019 r. (w tys. zi przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2020r. od 01.01.2020 r. od 01.01.2019T. od 01.01.2018 .

Wyszczegalnienie

do31,12.2020r, do31.12.2020r. do31.12.2019r. do31.12.2019r1.

(w tys. 21) (w tys. EUR) {w tys. zi) (w tys. EUR)

Przychady netto ze sprzedaiy 29 093,08 6 408,17 28 505,01 6 626,30
Amortyzacja 1499,21 330,22 1219,06 283,38
Zysk/strata ze sprzedaiy 6527,21 143771 577781 1343,11
EysiiErm sl nosel 7141,83 1573,09 6277,81 1459,34
operacyjnej

Zysk/strata brutto 6 937,82 1528,15 6112,53 1420,92
Zysk/strata netto 5 804,94 1278,62 5039,57 1171,50

Zrddio: Emitent
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4. Wybrane dane z rachunku przeplywow pienieznych

Tabela 3 Przeplywy pieniezne Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. za 2020 r, oraz dane poréwnawcze
za 2019 r. (w tys. zi przeliczone na euro)

Wyszczegolnienie

Za okres Za okres
od 01.01.2020r. 0d01.01.20207.

do31.12.2020r. do31.12.2020T.

(w tys. z1) (w tys. EUR)

Za okres
od 01.01.201Sr. od 01.01.2015r.
do31.12,2019r. do31.12.2015r.

(w tys. 2t}

Za okres

(w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z

: : Lo 5 244,62 1155,20 4 585,02 1 065,84
dziatalnosci cperacyjnej
Precpnwy plenisene fiettoz -8 385,60 -1847,05 -4148,69 964,41
dziatalnosci inwestycyjnej
PRI RIED nen IERtoR 4053,88 892,93 300,07 69,75
dziatalnodci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 912,91 201,08 736,40 171,18

Zrédto: Emitent

5. Wybrane dodatkowe dane

W opinii Zarzadu KORBANK S.A. w celu rzetelnego | kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i
finansowe]j Grupy Kapitalowej nalezy przedstawi¢ wskainiki EBITDA oraz marig EBITDA.

Tabela 4 Dodatkowe dane Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2020 r. oraz dane poréwnawcze za
2019 r. (w tys. 2t przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2019r. 0d01.01.2019r. o0d01.01,2018r. 0d01.01.2018r,

Wyszczegdlnienie

do31.12.2019r. do31.12.2019r. do31.12.2018r. do31.12.2018r.

{w tys. EUR) {w tys. EUR)

{w tys. 21)
7 496,87

(w tys. 21)

EBITDA (jednostkowa) 8 641,04 1903,31 1742,73

Marza EBITDA (jednostkowa) 29,70% 24,37%

EBITDA - zysk/strota z dzicfalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziatainosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do przychodow ze
sprzedazy
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2020 roku

1. Informacje podstawowe o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

1.1.Informacje formalne

144, Informacje o podmiocie dominujacym
Forma prawna: Spotka Akcyina
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wraclaw
Telefon: +48 717351532
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.kerbank.com
NIP: 854-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 00003658746

Zrodio: Emitent

> [ Informacje o podmiotach zaleznych
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wrocfaw
Telefon: +48 71735 1532
Adres poczty elektronicznej: info@karbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 897-17-21-120
REGON: 020373926
KRS: 0000263862
Kapitat zakladowy 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%

Udziat Emitenta w liczbie glosow na WZ  100,00%
Zrédlo: Emitent
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Firma: Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wractaw

Adres: ul. Nabyciriska 18, 53-677 Wroclaw
Telefon: +48 7173515 32

Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl

Adres strony internetowej: www.ptsz.pl

NIP: 897-17-96-371

REGON: 022348499

KRS: 0000497167

Kapitat zakladowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%

Udziat Emitenta w liczbie gloséw naWZ  100,00%
Zrédto: Emitent

Firma: AVIOS Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717351532

Adres poczty elektronicznej: info@aviocs.pl

Adres strony internetowej: www.avios.pl

NIP: 123-127-36-26

REGON: 1463652592

KRS: 0000438674

Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

100,00% (posrednio przez podmiot: Polska
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
100,00% (posrednio przez podmiot: Polska
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

Udzial Emitenta w liczbie glosow na WZ

Zrodio: Emitent
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Firma: KORBANK CBR Sp. z 0.0. 5p. k.

Forma prawna: Spotka kamandytowa

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71 735 15 32

Adres poczty elektronicznej: zarzad@korbank.pl

Adres strony internetowej: n/d

NIP: 897-18-27-551

REGON: 365173278

KRS: 0000632183

Kapitat zakladowy 30.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym  37,50%

Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ  37,50%
Zrédio: Emitent

Firma: KORPOWER Sp. z 0.0

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71 7351532

Adres poczty elektronicznej: info@korpower.pl

Adres strony internetowej: www.korpower.pl

NIP: 611-26-48-910

REGON: 020729978

KRS: 0000298775

Kapitat zaktadowy 50.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ  100,00%
Zrédto: Emitent



Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2020 roku

Firma: Produkcja Chmur Sp. z 0.0

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Henryka Wereszyckiego 15, 54-704 Wroctaw
Telefon: +48 717353344

Adres poczty elektronicznej: info@produkcjachmur.pl

Adres strony internetowej: www.produkcjachmur.pl

NIP: 8943152644

REGON: 385837030

KRS: 0000835280

Kapitat zakladowy 5.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym  70,00%

Udziat Emitenta w liczbie glosow na WZ  70,00%
Zrodto: Emitent

1.2.Przedmiot dzialalnosci

Podmiot dominujgcy — KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, giéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spofki jest dostarczanie kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Oprécz
tradycyjnego dostepu do Internetu, KORBANK SA rdwniez dzierzawi sieci oraz dostarcza
zaawansowane ustugi, takie jak transmisja danych, czy prywatne sieci VPN. Ponadto Spotka dziala
rowniez w sektorze IPTV — dostarcza rozwigzania technologiczne IPTV dla operatoréw ISP. Spétka
buduje Centrum Badawczo Rozwojowe wraz z zapleczem Data Center i planuje $wiadczyé w nowym
budynku ustugi zwigzane z kolokacjg w najblizszej przysziosci. Ostatnim z projektéw KORBANK SA jest
Kormeeting (Akademia KORBANK) — system do zdalnych lekcji i wideokonferencji. Zgodnie z PKD 2007
przewazajqcg dziatalnosc stanowi 6110Z - Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej.

Podmiot zalezny — spotka Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. réwniez dziata w sektorze
telekomunikacyjnym, gtéwnym przedmiotem dziatalnosci s3 ustugi multimedialne (Internet, telewizja,
telefon) dla segmentu B2C. Zgodnie z PKD 2007 przewazajaca dziatalnos¢ stanowi 6110Z - Dziatalnosc
w zakresie telekomunikacji przewodowe;.

Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — jest odpowiedzialny za dystrybucje
telewizji cyfrowej AVIOS w pakietach nizszych (socjalny) oraz dzierzawe i sprzedaz urzadzeri KORBOX.
Zgodnie z PKD 2007 przewazajgcy dzialalnosé stanowi 61107 - Dziatalnoéc w zakresie telekomunikacji
przewodowej. Spdtka Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. jest wlascicielem 100% udziatéw w
spoice AVIOS Sp. z 0.0. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug telewizji AVIOS
w pakietach wysokoptatnych i dodatkowych.

Podmiot zalezny — KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. — to spdtka powolana w celu realizacji projektu
Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz z Data Center. W roku 2020 spétka nie rozpoczeta
operacyjnej dziatalnosci biznesowej, z uwagi na zmiane koncepcji i realizacje tego projektu przez
podmiot dominujacy.
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Podmiot zalezny — Korpower Sp. z 0.0. (do 8. pazdziernika 2018 r. GLnet Sp. z 0.0) — to podmiot
poczatkowo $wiadczacy ustugi telekomunikacyjne dla Klientow biznesowych na terenie Wroctawia.
Spotka zostala przejeta przez Emitenta 15 listopada 2017 roku w ramach realizacji strategii w zakresie
zwiekszania zasiegu sieci. W roku 2020 spotka zajmowala sie gidwnie budowg sieci elektrycznych i
niskopradowych dla duzych inwestycji.

Podmiot zalezny — Produkcja Chmur Sp. z 0.0. — to podmiot powstaly w celu Swiadczenia ustug
przetworzanych XaaS. Zgodnie z PKD 2007 przewazajacq dzialalnos¢ stanowi 63112 — przetwarzanie
danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc.

1.3.Kapital zakladowy

Na dzien 31.12.2020 r. kapitat zaktadowy Spotki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (stownie:
czterysta dziewiecdziesiat trzy tysigce szeséset szescdziesigt dwa zfote) i dzielit sie 4.936.620 (stownie:
cztery miliony dziewieéset trzydziesci sze$¢ tysiecy szescset dwadziescia) akcji o wartosci nominalnej
0,10 PLN (stownie: dziesiec groszy) kazda.

Na dzien 31.12.2020 r. kapital zaktadowy Spétki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. wynosit 50.000,00
PLN (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sie na 1.000 (stownie: tysiac) udziatow o wartosci
nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesiat zlotych) kazdy.

Na dzier 31.12.2020 r. kapital zaktadowy Spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. 2 0.0. wynosit
5.000,00 PLN (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) i dzielit sie 100 (stownie: sto) udzialow o wartosci
naminalnej 50 PLN (stownie: piecdziesiat zlotych) kazdy.

Na dzien 31.12.2020 r. kapitat zakladowy podmiotu zaleznego, tj. spotki AVIOS Sp. z 0.0. wynosit
5.000,00 PLN (stownie: pie¢ tysiecy ztotych) i dzielit sie 100 (stownie: sto) udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy.

Na dzier 31.12.2020 r. suma komandytowa podmiotu zaleznego, tj. spotki KORBANK CBR Sp. zo0.0.Sp.
k. wynosita 30.000,00 PLN (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych).

Na dzier 31.12.2020 r. kapital zaktadowy Korpower Sp. z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN (slownie:
pieédziesigt tysiecy ztotych) i dzielit sie na 500 (stownie: pigcset) udziatéw o wartoéci nominalnej 100
PLN (stownie: sto ztotych) kazdy.

Na dzier 31.12.2020 r. kapitat zaktadowy Produkcja Chmur Sp. z 0.0. wynosit 5.000,00 PLN (stownie:
pie¢ tysiecy ziotych) i dzieli sig 100 (stownie: sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN (slownie:
piecdziesiat zfotych) kazdy.

1.4. Organy Podmiotdw z Grupy Kapitatowej

Organami jednostki dominujgcej KORBANK S.A. s3:
. Walne Zgromadzenie
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e Rada Nadzorcza
. Zarzad

Organem kierujacym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzieri 31.12.2020 r. w skiad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

° Tymoteusz Bifyk — Prezes Zarzadu

° Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organem kontrolnym Spéiki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31.12.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej
Spdlki wehodzity nastepujgce osoby:

o Natalia Kozielewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

. Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Andrzej Sniady — Czlonek Rady Nadzorczej

. Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej

° Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. 53:
. Zgromadzenie Wspolnikow
° Zarzad

Organem kierujagcym spotkg zalezng jest Zarzad. Zarzad jest trzyosobowy. Na dzien 31.12.2020 r. w
skiad Zarzadu wchodzily nastepujace osoby:

. Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
. Pawel Paluchowski— Wiceprezes Zarzadu
. Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

Organami jednostki zaleinej Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. s3:
o Zgromadzenie Wspdlnikdw
o Zarzad

Organem kierujgcym spélka zaleing jest Zarzad. Zarzad jest trzyosobowy. Na dzien 31.12.2020 r. w
sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

. Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzgdu
. Pawet Paluchowski — Cztonek Zarzadu
. Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

Organami jednostki zaleznej AVIOS Sp. z 0.0. sa:
® Zgromadzenie Wspdlnikow
. Zarzad

Organem kierujgcym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzier 31.12.2020 r. w skiad
Zarzadu wchodzily nastepujgce osoby:
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o Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
o Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organami jednostki zaleznej Korpower Sp. z 0.0. 53:
. Zgromadzenie Wspolnikow
. Zarzad

Organem kierujacym Spotka jest Zarzad. Zarzad jest jednoosobowy. Na dzien 31.12.2020 r. w skfad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
. Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu

Organami jednostki zaleznej Produkcja Chmur Sp. 2 0.0. 53:
B Zgromadzenie Wspolnikow
. Zarzad

Organem kierujgcym Spotkg jest Zarzad. Zarzad jest dwuosobowy. Na dzien 31.12.2020 r. w skiad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

s Tymoteusz Bityk — Czionek Zarzadu

° Tomasz Magda — Prezes Zarzadu

2. Informacje ogolne

2.1.Informacje o biezacej dzialalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to grupa firm swiadczacych, z jednej strony ustugi telekomunikacyjne,
z drugiej za$ inwestujgcych w innowacyjne projekty ze Swiata telekomunikacji i IT. Rok 2020 byt dla
Grupy okresem kontynuacji realizacji przyjetych w roku 2014 zatozen strategicznych, a takie dalszych
zmian wewnatrz grupy, tj. wydzielaniu poszczegdlnych obszaréw do spotek zaleinych — zwtaszcza
przeniesienie segmentu B2C (réwniez w zakresie budowy sieci) do podmiotu KORBANK Media Cyfrowe
Sp.zo0.0.

2.1.1. Dziatalnos¢ podmiotu dominujacego

KORBANK S.A. to innowacyjny operator telekomunikacyjny, ktory z jednej strony prowadzi réznorodng
dziatalnosé¢ telekomunikacyjng, co stanowi dla Emitenta gidwny element dziatalnosci, z drugiej za$
strony, inwestuje w innowacyjne projekty z pogranicza telekomunikacji, mediow i nowych technologii.
16 kwietnia 2014 roku KORBANK S.A. opublikowata nowa strategie rozwoju, w ktérej doktadnie opisuje
swoja biezgcq dziatalnosé w podziale na poszczegdlne segmenty. Ponizej przedstawiony zostal krotki
opis dziatania w oparciu o strategiczne obszary dziatania KORBANK S.A.
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STRATEGICZNE OBSZARY
DZIALANIA
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a) w ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej

Dziatalno$¢ w tym obszarze mozna podzielic na dziatalnosé telekomunikacyjng w trzech segmentach:
B2B (Klienci biznesowi), B2C (Klienci indywidualni — sprzedaz w tym segmencie realizowana jest przez
podmiot zalezny: KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.) oraz B20 (operatorzy telekomunikacyjni). W
ramach dziafalnosci w segmencie B2C Spdtka oferuje szeroki wachlarz innowacyjnych ustug
multimedialnych, przede wszystkim sa to:

» szybki dostep do Internetu

» cyfrowa telefonia VolP

» interaktywna telewizja IP — AVIOS

» inteligentne zarzadzanie urzadzeniami domowymi HOMS
» monitoring osiedlowy

Dziatalnos¢ w segmencie B2C jest obstugiwana przez spétke zalezng KORBANK Media Cyfrowe Sp. z
0.0. Szczegotowe informacje o dziatalnosci tego podmiotu ponizej.

W zakresie dziafalnosci w segmencie B2B Emitent $wiadczy nie tylko wysokiej jakosci ustugi
telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne
serwery, kolokacje itp. Spétka posiada najwigksza we Wroctawiu oraz jedng z wiekszych w Radomiu
siec swiattowodowa o tgcznej diugosci kilkuset kilometrow. Dzieki temu oraz doskonatej wspotpracy z
lokalnymi ISP z catej Polski KORBANK S.A. jest w stanie dostarczyc swoje ustugi praktycznie w dowolne
miejsce w Polsce.
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W segmencie B20 KORBANK S.A. swiadczy ustugi w dwodch obszarach. Pierwszym z nich jest
dostarczanie ustug internetowych dla cperatoréw. W ramach tego obszaru mozemy wyréznic dwie
ustugi:

» miedzyoperatorski punkt wymiany ruchu WRIX — punkt wymiany ruchu IP przeznaczony dla
operatorow i instytucji. Wezel WRIX to w duzym skrocie jedno z miejsc, gdzie powstaje
Internet. We wroctawskim wezle WRIX dostepne sg kluczowe zasoby telekomunikacyjne
najwiekszych operatoréw (m.in. wezet Akamai, Netia, T-Mobile, Orange, Exatel). Ponadto, w
wezle WRIX dostepne sg rowniez tresci wideo, w tym sygnat wiekszosci kanatéw telewizyjnych.

> ustugi tzw. ,ostatniej mili”, tj. ustugi telekomunikacyjne niezbedne do $wiadczenia ustugi dla
Klienta koncowego (np. dzierzawa widkien swiattowodowych, dostep do Internetu, transmisja
danych). W tym obszarze Spotka wspotpracuje z wiekszoscig wiodacych operatorow w kraju z
powodzeniem realizujac wielowatkowe projekty na terenie Wroctawia i Radomia.

Drugim z istotnych obszaréw w segmencie B20 jest zbudowana przez KORBANK S.A. pierwsza w Polsce
cyfrowa, interaktywna telewizja IPTV w systemie Unicast. Produkt ten pod nazwa AVIOS jest obecnie
dystrybuowany rowniez w innych sieciach w catej Polsce. Poczatkowo telewizja AVIOS zostata
stworzona z my$la o indywidualnych uzytkownikach sieci KORBANK i byta dystrybuowana przez Spotke
zalezng, odpowiedzialng za rynek B2C — KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0., jednak z czasem, z uwagi
na bardzo dobra jakos¢ i korzystne warunki wspotpracy, produkt ten zyskat duze zainteresowanie
wérdd innych operatoréw. Dzi§ AVIOS to niezaleina ustuga, sprzedawana z powodzeniem do innych
operatoréw w dwdch modelach: resellerskim, tj. jako kompletna ustuga z dostgpem do kanatow TV i
rozliczaniem 2 nadawcami tresci (w tym modelu ustugi dystrybuowane sg przez podmioty zalezne) craz
wdrozeniowym, gdzie dostarczana jest ustuga techniczna, tj. system Middleware oraz CAS i CMS, za$
dostarczenie tresci lezy po stronie Klienta.

b) W ramach dziatania w zakresie innowacyjnych projektow

Jak wspomniano wczesniej, oprocz standardowej dziatalnosci telekomunikacyjnej KORBANK S.A.
inwestuje rowniez w innowacyjne projekty.

Pierwszym z takich projektow jest Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz z zapleczem Data
Center. W ramach przedsiewziecia powstanie nowoczesne Data Center, ktére bedzie spetniato norme
Tier 3. Docelowo powierzchnia catkowita Data Center ma wynosi¢ 10 tys. m?, za$ budowa bedzie
podzielona na kilka etapow. Projekt zaktada budowe nowoczesnego budynku i stworzenia centrum
danych w oparciu o najnowsze, innowacyjne technologie.

Drugim z innowacyjnych projektow jest linia urzadzern KORBOX, z ktdrych najwazniejszymi sg dekodery
IPTV, {aczace w sohie wiele funkcji, takich jak:

7 Dekoder cyfrowej telewizji IPTV

Router WiFi (Internet)

v

» Multimedia Player

v

System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,
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Oprécz ww. funkcjonalnosci urzagdzenia KORBOX posiadajg réwniez multimedialne funkcje, takie jak:
serwis YouTube, przegladarka internetowa, dostep do multimedidw przez USB, gry internetowe oraz
aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajaca podigczenie urzadzenia za pomoca konta na Facebooku i dzielenie
sig emocjami na ekranie telewizora. Wszystkie dekodery serii KORBOX oparte s3 o system Android, co
daje bardzo duig elastycznoéc oraz umotzliwia dodawanie nowych aplikacji. Co wazne, system nie jest
otwarty, co przeklada sig na bezpieczeristwo tresci na nim odtwarzanych. KORBANK SA jest
odpowiedzialna za twarzenie oprogramowania do dekoderéw KORBOX

2.1.2. Dzialalnos¢ podmiotéw zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. to operator telekomunikacyjny odpowiedzialny za $wiadczenie
ustug multimedialnych dla Klientow indywidualnych. Spétka dziata glownie na terenie Wroctawia i
Radomia, zas dystrybucjg opiera w ogromnej wigkszosci o sieci éwiatfowodowe, zaréwno wiasne, jak i
dzierzawione. Do najwazniejszych ustug, oferowanych przez KORBANK Media Cyfrowe mozna zaliczyé:

» Dostgp do Internetu — Internet Swiattowodowy o wysokich przepustowosciach i jednych z
najlepszych parametrow na rynku.

» Telewizja AVIOS — oferowana wspdinie z podmiotami z grupy KORBANK: spotkami AVIOS Sp. z
0.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. W ramach ustugi abonent otrzymuje
dostep do kanatow linearnych (ponad 250 kanatéw w ofercie) oraz innowacyjnych ustug
dodanych (np. Przewijarka, ustugi nielinearne).

.

» Telefonia VolIP — usluga telefonii stacjonarnej — ustuga dodana, coraz rzadziej wybierana przez
Klientdw, jednakze niezbedna w ofercie.

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. to operator telekomunikacyjny, ktérego gidwnym
przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja ustugi telewizji cyfrowej w ramach pakietéw LUZ oraz
KOMFORT+ (pakiety socjalne, najnizsze) dla abonentéw w sieciach partneréw ISP w ramach ustugi
AVIOS. Panadto, Spotka jest rowniez odpowiedzialna za dzierzawe i sprzedaz dekoderow KORBOX oraz
obstugg serwisowg sprzetu dla operatoréw, ktérzy korzystaja z ustugi AVIOS.

AVIOS Sp. z 0.0. powstata w 2016 roku (pod nazwg KORBANK Data Center Sp. z 0.0.). Zostata ona
powotana do $wiadczenia ustug dzierzawy sprzetu oraz obstugi leasingu, w szczegdlnosci za$ urzadzen
marki KORBOX dla operatoréw ISP. W roku 2020 spdtka kontynuowata dziatalnosc, zaréwno w zakresie
dzierzawy sprzgtu, jak i ustug telewizji AVIOS dla operatoréw ISP (pakiety wysokoptatne). Decyzja
wiasciciela, spétka ma docelowo s$wiadczy¢ ustugi AVIOS, ograniczajac dziatalnos¢ zwigzang z
dzierzawa.

KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. powstata w 2016 roku. Zostata ona powolana w celu realizacji projektu
Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz z kompleksem Data Center. Ponadto przedmiotem
dziatalnosci podmiotu ma by¢ prowadzenie badari naukowych w zakresie nauk technicznych. W roku
2020 spdtka nie prowadzifa jednak dziatalnosci operacyjnej, zas koncepcja realizacji projektu zostata
zmieniona. Spdtka jest w trakcie likwidacji.
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KORPOWER Sp. z 0.0. powstala w 2008 roku (jako GLnet Sp. z 0.0.). Zostata ona powotana w celu
swiadczenia ustug telekomunikacyjnych na rzecz klientéw biznesowych. Spétka kontynuowata te
dzialalnos¢ do roku 2019, kiedy to rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie instalacji elektrycznych,
niskopradowych i teletechnicznych. Dzialalnos¢ te prowadzi z sukcesami do dzis.

Produkcja Chmur Sp. z 0.0. to podmiot swiadczacy uslugi przetworzone XaaS. Podmiot ten zostal
powolany w celu zorganizowania i sprzedazy ww. ustug, opartych o ustugi data center realizowane w
KORBANK S.A.

2.2.Rozwdj Grupy Kapitalowej KORBANK S.A.
2.2 Rozwéj podmiotu dominujacego KORBANK S.A.

Poczatki dziatalnosci Spotki datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyta pierwszg w Paolsce osiedlowg sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozandw. Kilka lat pdZniej, w roku 2006 KORBANK (juz jako Spétka z ograniczang odpowiedzialnoscig
— powstala w roku 2002) stworzyt pierwszg w Palsce siec¢ FTTH (Fiber To The Home - Swiattowdd do
domu). W kolejnych latach Emitent intensywnie rozwijat usluge telewizyjng i tak w latach 2009-2010
powstala pierwsza w Polsce interaktywna telewizja IPTV w systemie Unicast — AVIOS, zas dwa lata
pdiniej juz jako przeksztatcona spotka akcyjna, KORBANK wprowadzil na rynek pierwsze w Polsce
multimedialne urzadzenie KORBOX fgczace w sobie funkcje dekodera telewizyjnego i domowego
centrum rozrywki. Dzi§ KORBOX to liniz urzadzen (nie tylko telewizyjnych) o roznych
funkcjonalnosciach i parametrach.

Rok 2020 to dia KORBANK S.A. kolejny okres dynamicznego rozwoju. Spotka rozbudowata swoje siecii
zwiekszyta przychody w obszarze ustug telekomunikacyjnych, zwlaszcza w segmencie B2B i B20.
Ponadto, znaczacej intensyfikacji ulegly prace zwigzane w zakresie projektu KORBANK Data Center.
Zarzad Spotki zawart kluczowe umowy, tj. umowe kredytowg oraz umowe o wykonawstwo. Pod koniec
roku udalo sie rowniez rozszerzy¢ zakres pierwszego etapu budowy o kolejne trzy kondygnacje
(zamienne pozwolenie na budowe zostato uzyskane w 2021 roku).

Jednym z najwazniejszych wydarzenr dla rozwoju Emitenta w roku 2020 bylo uzyskanie informacji o
wyborze najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego na zadanie
pn.: "Dzierzawa widkien Swiatfowodowych na potrzeby EDU-MAN etap VI ", o znaku CUI-
DNZ.3210.21.2020. Zgodnie z otrzymang informacjg w wyniku badania i oceny ofert zlozonych w
przedmiotowym postepowaniu jako najkorzystniejsza zostala wybrana oferta KORBANK S.A z ceng 3
970 440,00 z1 brutto. Realizacja ww. zadania wptynie pozytywnie na przychody Emitenta w kolejnych
latach.

Istotnym dziataniem w obszarze ustug telekomunikacyjnych byt rowniez rozwoj wezta wymiany ruchu
WRIX. Za najwazniejsze w tym zakresie nalezy uzna¢ rozbudowe infrastruktury WRIX o kolejne fgcza
100G oraz zakup przetgcznikdw EXTREME NETWORKS x690. Na nowej infrastrukturze zostat
uruchomiony nowy, w petni redundantny ring MPLS. Zapewnia to redundancje sesji BGP, lepsze czasy
dla klientow z potnocy Polski, a takze terminacje ruchu global i mix w Warszawie.

Istotnym elementem, majacym wpfyw na wyniki finansowe Emitenta w 2020 roku byta z pewnoscig
realizacja kolejnego kontraktu w obszarze AVIOStech. Emitent zrealizowat kontrakt, o ktérym
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informowat w raportach za Ill i IV kwartal 2020. Kontrakt opiewal na ok. 1 min z! i dotyczyt m.in.
dostawy urzadzen (dekoderdw, serwerdw), wdrozenia ustugi oraz udzielenia licencji na system
telewizyjny.

Nie bez znaczenia dla rozwoju KORBANK S.A. byla w 2020 roku budowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego KORBANK Data Center. Projekt zakiada budowe nowoczesnego budynku i stworzenia
centrum danych w oparciu o0 najnowsze, innowacyjne technologie. W analizowanym okresie Emitent
zawart umowe o kredyt inwestycyjny z Santander Bank Polska spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Kwota przyznanego finansowania wyniosta 8.630.000,00. Dzien splaty kredytu ustalono na 30 kwietnia
2030 roku. Drugim istotnym dziataniem w tym obszarze bylo zawarcie umowy pomiedzy Emitentem a
spotkg JPB sp. z 0.0. z siedzibg w Szczodre. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie robét
budowlanych okreslonych w dokumentacji projektowej. Pierwotnie w pierwszym etapie zakfadano
realizacjg budynku trzykondygnacyjnego o powierzchni 1500 m2, jednakie, z uwagi na
przeprowadzone analizy i zebrane wstepne oferty, Emitent zdecydowat sie rozszerzyé projekt o kolejne
3 kondygnacje (zamienne pozwolenie na budowe zostalo uzyskane w roku 2021).

2.2.2. Rozwoj podmiotéw zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. powstata 18 wrzeénia 2006 roku i od samego poczatku jej zadaniem
byfa sprzedaz i obstuga posprzedazowa Klientéw indywidualnych w Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.
Z biegiem czasu, wraz z rozwojem rynku telekomunikacyjnego i stopniowym przechodzeniu na ustuge
Triple Play, zaistniata koniecznos¢ wdrozenia ustugi telewizyjnej, co Spétka uczynita. Wkrotce, z uwagi
na innowacyjnosc i dobra jako$¢ rozwiazania, telewizja AVIOS stala sie rozpowszechniong w catej
Polsce i uzywang przez innych operatoréw. W roku 2019 nastgpita ponowna specjalizacja — ustugi
telewizji AVIOS dla operatoréw zostaly wydzielone do innej spotki, za$ KORBANK Media Cyfrowe
skupita sig na rozwoju w segmencie B2C. Cho¢ wydzielenie telewizji AVIOS spowodowato znaczny
spadek przychodow, to spotka zachowata wysoka rentowno$é, jednoczesnie rozwijajac swojg
dziatalnos¢ w obszarze B2C, ktory stat sie kluczowym obszarem dziatalnoéci dla tego podmiotu. W roku
2020 KORBANK — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. skupila sie na rozbudowie sieci i intensyfikacji dziatar
marketingowych. Za najwazniejszy projekt nalezy tu z pewnosciag uznac¢ realizacje tzw. ,Pozyczki
szerokopasmowej”, tj. oferty finansowania skierowanej do Przedsiebiorcéw Telekomunikacyjnych. W
roku 2020 Spétka zawarta kolejne umowy i realizowata oraz rozliczata projekty w tym obszarze.

Rok 2020 okazat sig byc dla spétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. kolejny raz rekordowy.
Spotka zwigkszyta zardwno przychody, jak i zysk netto. Taki stan rzeczy byt mozliwy dzieki
konsekwentnie realizowane]j strategii rozwoju, ktéra zaktada ciggly rozwoj ustugi telewizyjnej AVIOS w
ramach pakietoéw najnizszych. Za najwazniejsze dzialania nalezy uznaé pozyskanie nowych partneréw
w segmencie B20 (operatorzy telekomunikacyjni), a takze zwiekszenie aktywnosci marketingowej i
sprzedazowej (wspolnie z ustuga AVIOS) zardéwno w segmencie B20, jak i B2C, co poskutkowato
znaczacym zwigkszeniem liczby Klientéw. Nie bez znaczenia dla dziatalnosci spétki byly réwniez
sprzedaz i dzierzawa urzadzeri KORBOX dla operatorow ISP. Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. 2
0.0. zwigkszyla przychody z tego tytutu, jak réwniez pozyskata nowych partneréw w tym obszarze.

W roku 2020 spoétka AVIOS Sp. z 0.0. kontynuowala Swiadczenie uslug telewizji AVIOS dla operatoréw
ISP (w pakietach platnych). W okresie tym spétka pozyskata kolejne umowy z nadawcami, jak réwniez
zawarfa nowe kontrakty z operatorami. Nie bez znaczenia dla rozwoju tego podmiotu zaleznego byta
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rowniez intensyfikacja dziatan marketingowych oraz wprowadzenie do oferty nowych modeli
dekoderow KORBOX. AVIOS Sp. z 0.0. w roku 2020 kontynuowata rowniez dzialalnos¢ w zakresie
dzierzawy sprzetu oraz obslugi leasingu dla spotek zaleinych: KORBANK S.A. oraz KORBANK Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. Decyzjg zarzadu dziatalnos¢ w tym zakresie bedzie ograniczana (na rzecz ustug
telewizji AVIOS).

W roku 2020 spotka KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp.k. nie rozpoczeta jednak dziatalnosci operacyjnej.
Rozpoczecie operacyjnej dziatalnosci spotki zalezne bylo od rozpoczecia budowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego KORBANK wraz z kompleksem Data Center. Z uwagi na zmiane koncepcji realizacji
przedsiewziecia (realizacja budowy przez podmiot dominujgcy), spétka jest w trakcie likwidacji.

W roku 2020 KORPOWER Sp. z 0.0. kentynuowala dziatalnos¢ w zakresie instalacji elektrycznych,
niskopradowych i teletechnicznych. Pomimao trudnej sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19,Spétka
zrealizowata kolejne kontrakty i umocnila swojg pozycje na rynku.

W roku 2020 dziatalnosc rozpoczeta spotka Produkeja Chmur Sp. z 0.0. Pierwszym zadaniem spotki byto
stworzenie projektu, tj. budowa ustug, strony internetowej, bazy patencjalnych Klientow oraz zaplecza
marketingowo-organizacyjnego. Spolka uruchomita ustugi — powstata strona cloudlets.zone, na ktdrej
sg one zaprezentowane.

2.3.Pozycja na rynku Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

W opinii Zarzagdu KORBANK S.A., Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to najwiekszy niezalezny, lokalny
dostawca Internetu na Dolnym Slasku i w Radomiu. Bardzo rozbudowana sieé¢ $wiattowodowa, dostep
do innowacyjnych technologii oraz wysoka jakosc realizowanych przylaczy, a takze dobre potaczenie z
Europg i Swiatem dzieki wezlowi WRIX, sprawiajg, ze Grupa KORBANK jest w stanie dostarczy¢ niemal
kazdg ustuge telekomunikacyjng w dowolnym miejscu Wroctawia, Radomia i okolic.

Grupa Kapitatlowa KORBANK S.A. jest rowniez operatorem jednej z trzech najwiekszych platform IPTV
oraz niekwestionowanym liderem technologicznym na tym rynku. To KORBANK sprowadzit do Polski
najpierw popularne kiedys dekodery z serii MAG, potem za$ pierwsze w Polsce urzadzenia
multimedialne KORBOX oparte o system Android, przystosowane do odbioru telewizji linearnej. Grupa
KORBANK rowniez jako pierwsza stworzyta system telewizji IPTV oparty o Unicast, co znaczaco
zwiekszyto elastycznos¢ ustugi i pozwolito na jej uruchomienie rowniez na sieciach radiowych i o
gorszych parametrach. Kolejnym krokiem w rozwoju telewizji AVIOS byto wprowadzenie do Polski
technologii 4K — poczatkowo w zakresie urzgdzen (dekodery KORBOX ULTRA), nastepnie w zakresie
ustugi (pierwsza komercyjna ustuga telewizji 4K — we wspdtpracy z Kino Polska S.A. i kanatem Funbox
4K). Platforma telewizyjna AVIOS jest dzi$ jedng z najintensywniej rozwijajacych sie platform
telewizyjnych w naszym kraju.
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3. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w 2020 roku

3.1. Istotne wydarzenia w jednostce dominujacej KORBANK S.A.
w 2020 roku

pERNTNTSGIEPip s Rl Zawarcie istotnej umowy o kredyt inwestycyjny

LR EIERPIriF M Zawarcie istotne] umowy na wykonanie robdt budowlanych w ramach projektu Data Center

pAISGLEGERPLFLARMN Informacia o wyborze najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zamdwienia
publicznego

3.2. Istotne wydarzenia w jednostkach zaleznych w 2020 roku:

Zarzad spotki dominujgcej identyfikuje istotne wydarzenia dla spotki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z
0.0.

GBS e I E O PONAN Zawarcie istotne] umowy o finansowanie inwestycyjne w formie Poiyezki szerckopasmawej

B eIER kil Zawarcie ugody ze Stowarzyszeniem Filmowcdw Polskich

24 kwietnia 2020 r. RENEREE istotn_ej umowy o finansowanie inwestycyjne w formie Pozyczki szerokopasmowej

Zarzad spotki dominujgcej identyfikuje istotne wydarzenia dla spotki KORPOWER Sp. z 0.0.

eSS rl gl Zawarcie umowy o wspdlpracy w zakrasie fotowoltaiki

4. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dzialalnoscia

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rok 2020 to okres kontynuacji realizacji nowej strategii KORBANK S.A. Nowa strategia zaktada przede
wszystkim utrzymanie silnej pozycji rynkowej w zakresie ustug telekomunikacyjnych, zaréwno w
segmencie B2B, jak i B2C oraz B20 na terenie Wroclawia, Radomia i okolic. Drugim z kluczowych
zatozeri nowej strategii jest dywersyfikacja dziatalnosci, tj. inwestycja w innowacyjne projekty
(realizowanych zaréwno przez podmiot dominujgcy, jak i spotki zalezne). Projekty te s z pewnoscig
obarczone wigkszym ryzykiem, niz standardowa dziatalnosc operatorska, jednakze ich unikatowosc i
innowacyjnos¢, a takze doswiadczenie Emitenta zwiekszajg prawdopodobienstwo ich powodzenia.
Warto zauwazyc, iz w kontekscie dziatalnosci telekomunikacyjnej Grupa z powodzeniem realizuje duze
projekty, co przeklada sie nie tylko na zwigkszenie przychoddw, ale rowniez na nabywanie coraz
wigkszego doswiadczenia i wiedzy, co istotnie redukuje ryzyko niepowodzenia kolejnych projektdw.
Realizacja tego typu projektow pozwala znaczgco zredukowac ryzyko celéw strategicznych zwiazanych
z obszarem dziatalnosci telekomunikacyjnej, z drugiej zas strony powoduje ona ryzyko zwigzane ze
ztozonoscia i duzym zakresem przedsiewziec.

W zakresie telewizji AVIOS KORBANK S.A. realizuje wdrozenia ustugi AVIOS (systemu do IPTV), jak i
sprzedaz platformy AVIOS u partnerow ISP (poprzez spatki zaleine: AVIOS Sp. z 0.0. oraz Polska
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.) Dzialalnosc¢ ta charakteryzuje sie m.in. ryzykiem braku ptynnosci
(brak terminowych platnosci od kontrahentéw) oraz ryzykiem wadliwego dzialania wdrozonego
systemu. Emitent przeciwdziata wystgpieniu tych ryzyk poprzez stosowanie zabezpieczajgcych klauzul
umownych, wywiady branzowe (z operatorami, ale réwniez nadawcami) oraz ciggte monitorowanie
technicznej poprawnosci dziatania systemu AVIOS (stala grupa programistéw i specjalistow ds. sieci
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pracujacych na stale w siedzibie Spotki). Istotnym ryzykiem w tym zakresie jest rowniez ryzyko
wykorzystania przewagi przez nadawcoéw tresci, ktarzy kontrolujg rynek nie tylko IPTV, ale i catej
platnej telewizji. W przypadku materializacji tego ryzyka moze dojs$¢ nawet do rozwigzania umow, a co
za tym idzie utratg mozliwosci Swiadczenia ustug telewizyjnych w ramach danych pakietow, z uwagi na
brak wybranych kanatéw. Emitent przeciwdziata temu ryzyku prowadzac rozmowy oraz aktualizujgc
zawarte z nadawcami umowy.

W zakresie budowy KORBANK Data Center, z uwagi na ztozonosc i wielkos¢ projektu, ryzyko zostato
opisane w asobnym podpunkcie ponizej.

W zakresie pozostalych innowacyjnych projektéw giéwnym czynnikiem ryzyka jest niezdolnosc
dostosowania sie do bardzo dynamicznie zmieniajgcych sie warunkow otoczenia, w tym zmiany w
prawie, intensyfikacje konkurencji oraz rozwo]j nowych technologii. KORBANK S.A. redukuje te ryzyka
poprzez ciggte monitorowanie otoczenia oraz wyszukiwanie szans i przeksztalcanie zagrozen w silne
strony, np. poprzez korzystanie z dotacji unijnych, udziat w najwiekszych branzowych konferencjach i
targach w Polsce i na $wiecie (rdwniez online), jak rowniez zatrudnianie kompetentnych, kreatywnych
ludzi, zwtaszcza programistow i specjalistow ds. sieci, dzieki czemu to Emitent moze kreowac rynek i
aktywnie na niego wptywac, nie zas cdwrotnie.

Dzialania Emitenta, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia rynkowego, badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-majgtkowsa oraz na wyniki finansowe. Istnieje
zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych, a w szczegdlnosci
ryzyko wystgpienia trudnosci przy realizacji planowanych projektow. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysziosci przez Grupe zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowane;]
strategii. KORBANK S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych
projektow poprzez gruntowne analizy rynku oraz gospodarskie, ostroine wydatkowanie Srodkow.
Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celow strategicznych Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na dzialalnos¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziafania.

s Ryzyko zwigzane z dziataniem systemow informatycznych i fgczy telekomunikacyjnych

Dziatalno$¢ KORBANK S.A. skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi
czynnikami dla efektywnego i cigglego dziatania Grupy jest dbatoéé o poprawne funkcjonowanie
systemow informatycznych i taczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie awarii ktéregos z
elementow sieci teleinformatycznej, moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztow, a
nawet tymczasowo ograniczy¢ mozliwosci rozwoju.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Emitent korzysta z technologii zapewniajacych redundancje
(np. BGP), jak rowniez zapewnia dostep do ustugi z réznych miejsc w Polsce (m.in. Wroctaw, Warszawa,
Katowice, Radom), poprzez rozne wezly roznych punktow wymiany ruchu (np. WRIX). KORBANK S.A.
dywersyfikuje takze dostawcdéw ustug telekomunikacyjnych tak, aby awaria jednego, czy nawet dwdch
z nich nie zakfdcita biezgcego funkcjonowania sieci. Ponadto Emitent podejmuje sig m.in. cigglego
monitoringu systemow informatycznych i taczy telekomunikacyjnych, zapewniajac wszystkim klientom
najwyzsza jakosc ustug, w tym ciagtosé dostepu do sieci. Nie bez znaczenia jest tutaj rowniez budowa
dwdch centréw danych, tj. KORBANK Data Center we Wrocltawiu i Centrum Telekomunikacyjne Radom
w Radomiu. Obie inwestycje znaczaco zwieksza bezpieczenstwo infrastruktury i zredukujg ryzyko
wadliwego dziatania ustug.
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e Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

KORBANK S.A. prowadzi dzialalnos¢ jako niezaleiny dostawca internetowy dla klientéw
indywidualnych (sprzedaz prowadzi spélka zalezna: KORBANK Media Cyfrowe) oraz biznesowych, gdzie
stosunkowo duzy wplyw na niezawodnos¢ swiadczonych ustug wywiera jakoéé ustug dostawcow
sygnatu internetowego. Ponadto znaczace dla sprawnosci dostepu do Internetu s3 mozliwe zdarzenia
losowe, ktdrych Grupa czesto nie jest w stanie przewidzie¢ np. przerwanie kabla $wiatlowodowego
w wyniku prac remontowo-budowlanych. W skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi
jest niemozliwe do catkowitego ograniczenia, a konsekwencjg ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze
by¢ niezadowolenie klientow, utrata zaufania do Emitenta, a nawet rezygnacja z odbioru éwiadczonych
ustug. W skrajnym przypadku utrata duzej ilosci odbiorcéw ustug nie pozostanie bez wptywu na wyniki
finansowe i mozliwosc dalszego rozwoju.

KORBANK S.A. chcac zminimalizowac mozliwe skutki ryzyka zwiazanego z czynnikami zewnetrznymi,
tworzy redundantne rozwigzania, ktére pozwalajg na dziatanie ustug telekomunikacyjnych podczas
wystapienia negatywnych czynnikow zewngtrznych. Jednym ze stosowanych rozwiazan jest
technologia ringu przy budowaniu przylaczy, tj. zasilanie kazdego punktu z co najmniej dwdch stron
celem minimalizacji wystgpienia catkowitego braku dostepu do ustug KORBANK dla Klienta. Ponadto
Emitent posiada ubezpieczenie OC dziafalnosci.

* Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe KORBANK charakteryzuje sie stosunkowo duiym ryzykiem
zwigzanym z bigdami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug moga wystapi¢ bledy administratorow sieci
lub dziatu technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic sie do obnizenia jakoéci ustugi lub nawet
przerw w dostawie ustug. Zarzad KORBANK S.A. bedac Swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu
ryzyka podejmuje niezbedne dziatania monitorujace stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na biezgco
monitoruje sprawnosc techniczng odbioru sygnatu internetowego przez klientéw indywidualnych oraz
biznesowych. Ponadto na minimalizacje mozliwosci wystapienia tego rodzaju ryzyka wplywa
kilkunastoletnie doswiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnoici oraz posiadana
wykwalifikowana kadra pracownicza.

e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Uslugi $wiadczone przez KORBANK S.A. to przede wszystkim ustugi bazujace na modelu
abonamentowym, gdzie zaufanie Klienta jest czynnikiem kluczowym. W przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia Emitenta, Grupa jest narazona na ryzyko utraty zaufania
odbiorcow, a co za tym idzie odejscia kluczowych klientow i utrate czesci przychoddw. Ryzyke to
minimalizowane jest m.in. monitoring jakosci $wiadczonych ustug oraz stanu posiadanej sieci
telekomunikacyjnej, a takie rozwdj sieci poprzez zwiekszanie jej redundancji. Ponadto, w przypadku
ustug swiadczonych w segmencie B2B bardzo istotnym czynnikiem, powod ujgcym minimalizacje ryzyka
zwigzanego z utratg zaufania klientéw, jest niezwykle szybki czas reakcji w przypadku jakichkolwiek
probleméw z ustuga. Emitent posiada dzial utrzymania sieci, ktory jest dostepny w trybie 24/7, co
przeklada sig na wspomniany powyzej szybki czas reakcji oraz wieksze zaufanie ze stro ny kluczowych
klientéw. Nie bez znaczenia jest tutaj réwniez dziatalno$¢ w zakresie marketingu i PR, w tym m.in.
uczestnictwo w wydarzeniach na terenie osiedli we Wroclawiu i Radomiu, sponsoring lokalnej druzyny
pitkarskiej w Radomiu, czy reklama w prasie branzowej. Dziatania te skutkujg nie tylko zwiekszeniem
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sprzedazy ustug Emitenta, ale réwniez powoduja, iz marka KORBANK staje sig bardziej rozpoznawalna,
a co za tym idzie, wzbudza wieksze zaufanie.

o Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktow

KORBANK S.A. to z jednej strony operator telekomunikacyjny, z drugiej zas strony lider technologiczny,
ktory bardzo czesto w prowadza na rynek nowe ustugi i produkty. Jednym z takich produktow jest seria
urzadzen KORBOX, w tym m.in. dekodery, ktore cechuja sie wysoka innowacyjnoscig i
interaktywnoécia. Oparte sg one o system Android, co dodatkowo generuje ryzyko korzystania z
obcego systemu. Ryzyko to przejawia sie m.in. tym, Ze system moze zosta¢ zamknigty lub ptatny, co
przelozy sie na znaczne ograniczenie mozliwosci konkurowania w tym zakresie. KORBANK S.A. redukuje
ww. ryzyko poprzez ciagla analize rynku dekoderéw IPTV, utrzymywanie dobrych relacji z dostawcami
sprzetu oraz utrzymywanie wiasnego dziatu programistéw, ktéry tworzy wiasne oprogramowanie
Emitenta. Linia urzadzerr KORBOX to rdwniez routery bezprzewodowe i switche. Urzgdzenia te
dystrybuowane sa gléwnie do Klientéw indywidualnych, zaréwno w modelu B2C, jak i B2B. Wadliwe
dziatanie ww. urzadzen niesie za sobg ryzyko wymiany duzej liczby urzadzen, co, oprécz kosztéw
wymiany, mogloby pociagnac za sobg utrate zaufania, w skrajnym zas przypadku rezygnacjg i obnizenie
przychodow.

Kolejna unikatowa ustuga jest system inteligentnego domu HOMS sprzedawany zaréwno w modelu
abonamentowym dla uzytkownika koricowegoe, jak i w modelu wdrozeniowym dla deweloperdw.
System jest w peini bezprzewodowy i pozwala sterowac urzadzeniami domowymi (np. ogrzewaniem,
oswietleniem, czy kamerami) przez Internet. Wprowadzanie na rynek zupeinie nowych rozwigzan
implikuje ryzyko niepowodzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uzytku komercyjnym
oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje dla Emitenta do
wyprzedzenia dziatan konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych usfug i zdobycia dominujgcej
pozycji na tworzacych sie ww. rynkach. Dodatkowo, wprowadzanie na rynek sprzetu wigze sie z
ryzykiem jego wadliwego dziatania, w najgorszym wypadku dziatania moggcego spowodowac straty u
uzytkownikéw (np. wybuch, podpalenie).

W zwigzku z powyiszym, Grupa redukuje ryzyko wystapienia probleméw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analize kazdego z nowych przedsiewziec. Nowe urzadzenia s3
najpierw projektowane i testowane, po czym nastepuje ich produkcja i komercjalizacja. Ponadto w
przypadku wdrazania nowych modeli urzadzen KORBOX Emitent korzysta ze sprawdzonych,
$wiatowych rozwigzan, jesli chodzi o poszczegdine komponenty i moduty. Produkcja urzadzer odbywa
sie w sprawdzonych (czesto tych samych) fabrykach.

e Ryzyko zwigzane z uzaleinieniem od dostawcéw szerokopasmowych igcz internetowych

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapiatowe] KORBANK S.A. jest swiadczenie ustug dostgpu
do Internetu oraz transmisji danych. W zwiazku z ograniczong liczba dostawcow i mozliwoscig utraty
ktoregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewnic wtasciwe] jakosci
ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakims stopniu przetozyc sie na utratg zaufania klientow oraz
rezygnacje z korzystania z ustug Grupy, aw konsekwencji na ograniczenie przychoddw oraz
potencjalne zwiekszenia kosztéw w zwigzku z koniecznoscia pozyskania nowego dostawcy na
warunkach odbiegajacych od obecnych. Sytuacja ograniczenia przychodéw moze wptyngé na
niezdolno$¢ osiggniecia dobrych wynikéw finansowych, co w efekcie mogloby negatywnie wptyngé na
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wykonywanie zaktadanych celéw strategicznych, a zwlaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci
telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku dzialalnosci Emitenta jest wysoce kapitatochtonna.

Powyzsze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspotprace z wieloma dostawcami.
W przypadku utraty ktoregokolwiek z podstawowych dostawcow, istnieje mozliwoéé natychmiastowej
dzierzawy tgcz internetowych od innych dostepnych podmiotéw. Ponadto, w celu zmniejszenia tego
ryzyka Emitent utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co zapewnia pozytywne rokowania
diugotrwalej wspotpracy z kontrahentami. Warto réwniez zauwazy¢, ze bardzo czesto Emitent jest
jednoczesnie klientem i dostawca dla tych samych partneréw, co dodatkowo przeklada sie na
mozliwos¢ wywierania wplywu na poszczegdlnych kontrahentéw. Nie bez znaczenia jest tutaj réwniez
rozwoj punktu wymiany ruchu WRIX, do ktérego przytacza sie coraz wiecej, réwniez globalnych,
podmiotéw. Rozw6j WRIX powoduje, ze Emitent posiada obecnie dostep do wiekszoéci globalnych
operatoréw Internetu, co przektada sie na wiekszg redundancje wiasnych ustug,

* Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek telekomunikacyjny w Polsce wydaje sig by¢ ustabilizowany, z drugiej strony niektdre segmenty,
w ktorych dziata Emitent (np. rynek telewizji IP, inteligentnego domu) odznaczaja sie wyzsza dynamika
wzrostu. Dotyczy to w szczeg6Inosci powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takze
dostepu do nowych technologii i ich stosowania w zyciu codziennym. Jednoczeénie w obszarze catego
rynku telekomunikacyjnego wyksztaicito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wérdd ktorych
znaczacymi sg: dominujacy operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych,
a takze inni lokalni dostawcy Internetu. Zauwazalnym staje sie tu réwniez tendencja do konsolidacji i
obnizania cen przez duzych operatoréw. Zamiarem Grupy jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej we
Wroctawiu, Radomiu i okolicach, a takie zwiekszanie zasiggu terytorialnego poprzez wychodzenie do
tzw. , biatych (szarych) plam” (ale do miast), a wiec miejsc, w ktérych dostepnoscé szerokopasmowego
Internetu jest duzo nizsza.

W zwigzku z duzg liczbg podmiotow funkcjonujgcych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem rozwaju
catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajgcym z doé¢ zaawansowanego stadium rozwoju) istnieje
ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnoéci Emitenta, co w
ostatecznoSci moze wplyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych iniemoznogé dalszego
dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji, a takie konsolidacja rynku moga
w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ podijecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu
sprzedaiy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wptynac na
pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa KORBANK S.A.

Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjgtej strategii rozwoju, przede wszystkim zwieksza skale dziatalnosci, poprzez
ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych, a takie osiaga znaczacq przewage technologiczng
nad konkurencjg i utrzymuije silng pozycje konkurencyjna na obszarze Wroctawia, Radomia i okolic.
Nalezy zwrocic uwage, iz jedng z gléwnych zalet oferty ustfugowej KORBANK S.A. jest
komplementarnos¢ oferty (Internet, telefon oraz telewizja 4K UHD), jej atrakcyjnos¢ cenowsa,
zapewnienie kompleksowej obstugi i swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowa nych do
potrzeb Klienta. Konsekwentnie realizowana strategia w tym obszarze oraz cechy oferty ustugowej
minimalizuja ryzyko konkurencji, pozwalajgc na zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie
solidnych przewag konkurencyjnych na rynku telekomunikacyjnym. Nie bez znaczenia w segmencie
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B2B s3 trendy w $wiecie elektroniki. Jednym z nich jest technologia HDR, ktérg Emitent wdrozyt w
swojej sieci w roku 2017 po raz pierwszy w Polsce. Ponadte, w ostatnim czasie rowniez istotng wydaje
sie by¢ , polskoéc” oferowanego rozwiazania. Konsumenci coraz czesciej zwracajg uwagg na to, skad
pochodzi kapitat firmy oraz czy wiasciciele s3 z Polski. KORBANK S.A. posiada certyfikat Polski Kapital,
ktéry podkresla lokalnosé i polskie pochodzenie produktu i firmy. Eksponujac ten znak Emitent dociera
do szerokiego grona Klientow, dla ktérych jest to wazne.

« Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej

Dziatalnoéé Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przyszlej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczegdlnoséci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. W
przypadku duzego spowolnienia w branzy telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych
klientébw chcacych skorzystaé z ustug Grupy, ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu. W przypadku
zaistnienia powyzszego scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie
mocno utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwiekszanie aktywnosci Grupy, ktora realizujac
cele strategiczne, nastawione na wzrast ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych oraz
realizacje przez Emitenta planowych projektow, kfadzie nacisk na rozszerzenie oferty ustugowej i
zwiekszenie grupy docelowej odbiorcow. Warto rowniez zauwazyc, ze istotnym motorem wzrostu
rynku telekomunikacyjnego w Polsce sg dotacje unijne, z ktdrych Grupa w znacznym stopniu korzysta,
za$ nowa perspektywa finansowania niesie ze sobg nowe mozliwoéci w tym zakresie. Ponadto, Emitent
dywersyfikuje swoja dziatalnos¢, zaréwno w obszarze telekomunikacji (dziata w réznych segmentach —
B2C, B2B, B20), jak i ogdlnie w ramach calej dziatalnosci (np. telewizja AVIOS, dekodery KORBOX, czy
system Akademia Korbank).

e Ryzvko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Lokalizacja, w ktdrej znajduja sie siedziby wiekszosci podmiotow z Grupy KORBANK, uzytkowana jest
na podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badi
odnowienia umowy na zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusic
konieczno$¢ zmiany lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wplynac na
wzrast kosztow najmu. Dotychczasowa, wieloletnia wspolpraca z wynajmujacymi uktadata sie bardzo
dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sig przedmiotowego ryzyka w przysztosci. W zwigzku z
tym Emitent podjat dziatania zmierzajgce do redukcji tego ryzyka poprzez usadowienie wiasnych
kluczowych punktéw agregacyjnych sieci telekomunikacyjnej we Wroclawiu i w Radomiu. Obecnie
Emitent posiada trzy wlasne punkty zlokalizowane we Wroctawiu oraz dwa w Radomiu. Bardzo
istotnym dziataniem jest w tym zakresie rowniez budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego KORBANK,
potaczonego z wtasnym centrum danych, ktére uniezalezni Emitenta i catkowicie zredukuje to ryzyko.
Dodatkowo, istotnym czynnikiem niwelujgcym to ryzyko jest powstanie Centrum
Telekomunikacyjnego Radom (w skrocie CTR), tj. gléwnego punktu agregujgcego ruch
telekomunikacyjny w tym miescie wraz z zapleczem data center w Radomiu. Budynek, w ktérym jest
zlokalizowane CTR stanowi wiasnosc¢ Emitenta.

s Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa (w tym prawa telekomunikacyjnego)

Obszar decyzyjny Emitenta, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czgstym zmianom.
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Zmienno$¢ zapisdw aktéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekom unikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takize
koniecznosci dostosowania odpowiednich uregulowari do prawodawstwa Unii Europejskie].
Ewentualnym ryzykiem jakie moze pojawic sig w przyszloéci jest ograniczenie mozliwosci wykonywania
niektérych ustug lub koniecznos¢ poniesienia nakladéw zwiazanych z dostosowaniem sie do nowych
rozwigzan. Istotnym jest tutaj réwniez nakfadanie coraz wiekszych obowigzkéw na operatorow
telekomunikacyjnych (w tym operatoréw z sektora MSP) w Polsce. Obowigzki te cechujg sie coraz
wigkszq zfozonoscig i odpowiedzialnoscig oraz niosg ze sobg ryzyke biednej ich realizacji, a takze
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych naktadéw. Do najwazniejszych zmian w ostatnich czasach nalezy
z pewnoscig zaliczy¢ koniecznosc realizacji obowiazkéw na rzecz obronnosci i bezpieczeristwa panstwa
(stynna Kancelaria Tajna) oraz od roku 2018 RODO. Nie bez znaczenia s3 rowniez przepisy zwigzane z
pozostawaniem spotkg publiczng (np. MAR) oraz ogdlnie stosowane prawo w Polsce. Nowe przepisy
nakladajg na operatoréw telekomunikacyjnych nowe obowiazki, a co za tym idzie, generujg koszty i
ryzyko ich niewlasciwego wykonania. W przypadku popetnienia biedu lub niewtasciwego
postepowania, Grupa narazona jest m.in. na kary w zakresie poszczegélnych regulacji, 2 w niektérych
przypadkach nawet na ryzyko decyzji wymuszajacych ograniczenie lub zaprzestanie dziatalnosci.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad KORBANK S.A. na biezaco monitoruje
planowane zmiany prawa i padejmuje dziatania zmierzajace do dostosowania sie do planowanych
zmian. Ponadto Emitent jest cztonkiem Krajowej Izby Komunikacji Ethernetowej (KIKE) organizacji
zrzeszajacej malych i Srednich operatorow i dziafajgcej na ich rzecz. Organizacja ta posiada wiasny dzial
prawny, pracujacy na rzecz ich czfonkow i dodatkowo monitorujgcy sytuacje prawng operatorow ISP
w Polsce. KIKE z wyprzedzeniem informuje o takich zmianach, ale rowniez przygotowuje opracowania
i wskazowki, dzigki ktérym realizacja natozonych obowiazkow jest fatwiejsza.

e Ryzyko utraty plynnosci przez podmioty z Grupy

KORBANK S.A. to dynamicznie rozwijajgca sie grupa. Tak wysoki poziom rozwoju mozliwy jest m.in.
dzigki ogromnym nakiadom przeznaczanym na inwestycje. Inwestycje te finansowane s zaréwno
przez kapital wiasny, kapitat zewnetrzny (kredyty i pozyczki), jak réwniez kredyty kupieckie u
dostawcow. Grupa posiada znaczny udziat finansowania zewnetrznego w strukturze kapitatow, co w
przypadku zmiany polityki kluczowych dostawcéw lub bankéw moze doprowadzic do zmniejszenia, lub
w skrajnym przypadku nawet utraty plynnosci.

Grupa KORBANK redukuje to ryzyko poprzez wspélprace z wieloma instytucjami, bankami oraz
kontrahentami (nieuzaleznianie sie od jednego z nich), jak réwniez ciagly monitoring oraz
utrzymywanie dobrych relacji z partnerami biznesowymi, finansujacymi rozwdj Emitenta. Nie bez
znaczenia jest tu réwniez korzystanie z dotacji oraz obecnosé na rynku New Connect. Choé to ostatnie
nie przekiada si¢ wprost na pozyskanie kapitalu, buduje wiarygodnos$é Grupy, co w potaczeniu z
dobrymi wynikami i rokrocznie zwigkszajgcym sie zasiegiem sieci pozwala na zaufanie ze strony
partneréw biznesowych.

® Ryzyko zwigzane z budowg KORBANK Data Center

W IV kwartale 2015 roku Emitent uzyskal pozwolenie na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
KORBANK wraz z kompleksem Data Center we Wroctawiu. Projekt zakiada stworzenie nowoczesnego
centrum danych o facznej powierzchni ok. 10 tys. m?, ktére bedzie zgodne z norma Tier 3. Poczatkowo
budowa miala by¢ realizowana w czterech etapach (po 2,5 tys. m?), zaé pierwszy etap mial zostac
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podzielony na dwa podetapy: 1500 m?i 1000 m’. Ostatecznie Emitent zdecydowat sie na budowe w
pierwszym etapie szeéciokondygnacyjnego budynku o powierzchni ok. 3 tys. m® Catkowity koszt
realizacji czteroetapowego przedsiewziecia szacowany jest na 80-100 min zi, za$ budowa budynku, o
ktérym mowa powyziej to naklady rzedu 12 min zi. Czesc inwestycji Emitent ponidst juz z wiasnych
srodkow (m.in. projekt budowlany, koszty uzyskania pozwalenia na budowe, zakup dzialki itp.).
KORBANK S.A. zaktfada finansowanie przedsiewziecia czesciowo ze $rodkdw wiasnych, czesciowo z
kredytu. W pierwszej pofowie roku 2020 KORBANK S.A. zawarta umowe na finansowanie tego projektu,
0 czym poinformowat w raporcie ESPI nr 4/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r. Kwota przyznanego
finansowania wynosi 8.630.000,00, za$ oprocentowanie kredytu ustalone jest jako suma stawki WIBOR
dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych craz marzy banku. Zabezpieczeniem sptaty
kredytu sa gwarancja FG POIR w wysokosci stanowizcej 80,00% kwoty kredytu, tj. w kwocie
6.904.000,00 zt, hipoteka umowna do kwoty 13.695.000,00 zt ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomasci, stanowigcej przedmiot inwestycji oraz przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytuiu
umowy ubezpieczenia budynku/budynkow na ww. nieruchomosci. Ponadto, w dniu 4 maja 2020 r.
zostata zawarta umowa na generalne wykonawstwo budynku KORBANK Data Center pomigdzy
Emitentem a spotkg JPB sp. z 0.0. 2 siedzibg w Szczodre. Z uwagi na wielkosé i ztozonos$é projektu,
istnieje ryzyko nieprawidtowej realizacji projektu, w tym m.in. btedéw Gtéwnego Wykonawcy, btedow
formalnych (np. w projekcie), a takie bleddw powstatych na skutek btedow ludzkich podczas
rozliczania projektu. Takie btedy moga spowodowac opdznienia, a nawet wstrzymanie projektu, a co
za tym idzie cofniecie finansowania i kaniecznosc zwrotu srodkdw z kredytu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent utrzymuje dobre relacje, zaréwno z bankiem finansujgcym,
jak i innymi bankami. Ponadto, realizacja inwestycji roztozana jest w czasie, co powoduje, ze ryzyko
rowniez jest roztozone w czasie. Istotnym elementem jest tu rowniez doswiadczenie Generalnego
Wykonawecy, ktory realizowat projekty m.in. dla Starbucks, czy AmRest. Dodatkowo, warto zauwazyc,
iz ceny nieruchomosci we Wroctawiu rosng. Dzialka zakupiona przez Emitenta na potrzeby projektu
znajduje sie w kluczowym dla rozwoju biznesu we Wroctawiu miejscu: na terenie Wroctawskiego Parku
Technologicznego. Mozna wiec zatozyc, ze wartosc przedmiotowej dziatki z roku na rok rosnie, czego
potwierdzeniem sg wyceny innych dzialek, znajdujgcych sie w poblizu. W przedstawionym ostatnio na
konferencji planie rozwoju miasta zatoZzono znaczagcy rozwdj tej czesci Wroctawia, co dodatkowo
wplywa na wzrost wyceny tej dziatki. Nie bez znaczenia jest tu rowniez budowa najwigkszej od 1949
roku inwestycji drogowej we Wroclawiu — Trasy Autobusowo-Tramwajowej na Nowy Dwar. Trasa ta
przebiegac bedzie bardzo blisko kompleksu, na terenie ktdrego znajduje sie inwestycja KORBANK S.A,
co jeszcze bardziej zwigkszy atrakcyjnosc tego terenu.

¢ Ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19

Z uwagi na skale zjawiska, jak rowniez jego dynamike, zarzad Emitenta postanowit wyodrebnic ryzyko
zwiazane z epidemia od innych ryzyk. Trwajgca pandemia wirusa ma istotny wptyw na funkcjonowanie
catej Swiatowe] gospodarki. Wprowadzane obostrzenia przyczyniaja sie do ograniczania dziatalnosci
wybranych branz, a co za tym idzie, ciecia kosztéw. Moze to spowodowaé zmniejszanie zakresu
wspolpracy z Emitentem przez poszczegdlne firmy, a co za tym idzie, obnizenie przychoddw i
rentownosci. Innym problemem w zwigzku z epidemig moga byc zatory ptatnicze, spowodowane
utrata ptynnosci przez kontrahentow. Nie bez znaczenia jest tutaj rowniez ograniczenie dziafalnosci
bankdw i wstrzymanie akcji kredytowej oraz trudnosci administracyjne (np. klopoty zwigzane z
przemieszczaniem sie, czy organizowaniem spotkan). Istotnym zagrozeniem jest tu rowniez ryzyko
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zachorowania na COVID przez pracownikéw i wspdtpracownikow Emitenta. Wszystkie te elementy
moga przetozyc sie na zmniejszane przychody, jak rowniez dodatkowe koszty po stronie Emitenta.

Grupa przeciwdziata temu ryzyku aktywnie wspdipracujgc z poszczegolnymi kontrahentami i
indywidualnie rozpatrujac kaida trudng sytuacje. Istotnym atutem we wspotpracy z bankami jest
wieloletnia dobra historia kredytowa, jak rowniez dtugofalowa wspétpraca z niektérymi bankami, a
takie pozytywna ocena branzy w kontekscie pandemii. Dodatkowo, Emitent w okresie pandemii
wdrozyt nowy system pracy zdalnej (akademia.korbank.pl), ktéry jednoczesnie stal sie jednym z
produktow i zaczat generowac przychody. Wdrozona praca zdalna ograniczyta réwniez ryzyko
potencjalnego zachorowania.

5. Powiazania kapitalowe oraz osobowe KORBANK S.A.

5.1.Powigzania kapitalowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent byt wlascicielem udziatow w nastepujacych spétkach:

s

» 100% udziatow w spotce Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Nabycie udziatow w spodice nastapilo 26 stycznia 2011 i bylo przejawem realizacji strategii
rozwoju, ktora zaktadala trwale pofgczenie obu podmiotow. Korbank - Media Cyfrowe
Sp.zo.0. to podmiot odpowiedzialny za Swiadczenie ustug dla klientow indywidualnych
Emitenta oraz za reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane, uwzgledniajgce dane tego podmiotu.

» 100% udziatéw w spélce Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Podmiot ten jest odpowiedzialny za sprzedaz ustug telewizji AVIOS w ramach pakietu LUZ
(Socjal) (,pakiet najnizszy”) zarowno w sieci KORBANK, jak i w sieciach partnerdw ISP. Spétka
zajmuje sie rowniez dzierzawa i serwisem sprzetu dla operatoréw. Emitent w osobnym
raporcie przedstawia dane skonsolidowane, uwzgledniajgce dane tego podmiotu. Spotka
Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. jest wiascicielem 100% udzialow w spoice AVIOS
Sp. z 0.0. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Swiadczenia ustug telewizji AVIOS w
pakietach pfatnych i dodatkowych. Emitent w osobnym raporcie przedstawia dane
skonsolidowane, uwzgledniajace dane tego podmiotu.

» 100% udziatow w Korpower Sp. z 0.0.

Korpower Sp. z o.o. (do 8. pazdziernika 2018 r. GLnet Sp. z 0.0) to podmiot poczatkowo
swiadczacy ustugi telekomunikacyjne dla Klientéw biznesowych na terenie Wroctawia. Spétka
zostala przejeta przez Emitenta 15 listopada 2017 roku w ramach realizacji strategii w zakresie
zwiekszania zasiegu sieci. W roku 2020 spotka zajmowata sie gldwnie budowg sieci
elektrycznych i niskopradowych dla duzych inwestycji. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane, uwzgledniajace dane tego podmiotu.
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»”

70% udziatéw w Produkcja Chmur Sp. z 0.0.

Produkcja Chmur Sp. z 0.0. to podmiot powotany w celu swiadczenia ustug przetworzonych
data center, w tym ustug XaaS. Udziatowcami spotki s3 KORBANK S.A. (posiada 70% udzialow)
oraz Pan Tomasz Magda (30%) — doswiadczony menedzer, doskonale znajacy specyfike rynku
data center. Spdtka rozpoczela dziatalnosc w 2020 roku.

37,5% udziatéw w KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k.

KORBANK CBR Sp. z 0.0. sp. k. to spotka powotana w celu realizacji projektu Centrum
Badawczo-Rozwojowe KORBANK wraz z Data Center. W roku 2020 spétka nie rozpoczetfa
operacyjne]j dziatalnoéci biznesowe]j, z uwagi na zmiane koncepcji i realizacje tego projektu
przez podmiot dominujgcy.

5.2.Powiazania osobowe

Na dzien 31.12.2020 r. pomiedzy czionkami organow Spoltki oraz pomiedzy cztonkami organdw,
a akcjonariuszami zachodzg nastepujgace powigzania:

pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest mezem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Czionek Rady Nadzorczej Emitenta),

pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

pani Danuta Kiernicka-Bityk (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bilyka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostra pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

pani Danuta Kiernicka-Bityk (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowa pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztanek Rady Nadzorczej Emitenta),

pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierkg pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz giéwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzien 31 grudnia
2020 roku byl jednoczesnie Prezesem Zarzadu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spotka w
100% zaleina od KORBANK S.A.), Prezesem Zarzadu spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
(spotka w 100% zalezna od KORBANK S.A.), Wiceprezesem Zarzadu spotki Cyfroner Sp. z 0.0., Prezesem
Zarzadu spotki AVIOS Sp. z 0.0., Cztankiem Zarzadu spotki Produkcja Chmur Sp. z 0.0.
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Pan Pawet Paluchowski (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) na dzien 31 grudnia 2020 r. byt jednoczeénie
Cztonkiem Zarzadu spéiki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od
KORBANK S.A.), Prezesem Zarzgdu spéiki Cyfroner Sp. z 0.0., Wiceprezesem Zarzadu Spétki AVIOS Sp.
z 0.0., oraz Wiceprezesem Zarzgdu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezna
od KORBANK S.A.).

Pani Danuta Kiernicka-Bilyk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31 grudnia 2020 r. byla
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (spétka w 100%
zalezna od KORBANK S.A.) oraz Czlonkiem Zarzadu spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spotka
w 100% zalezna od KORBANK S.A.)

6. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej KORBANK S.A.

Rok 2019 to okres kontynuacji realizacji nowej strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.,
opublikowanej w Il kwartale 2014 roku. Stworzony dokument zaktada podziat na szeé¢ kluczowych
obszardw strategicznych, ktdre przedstawione sg na ponizszym schemacie:

STRATEGICZNE OBSZARY
DZIALANIA

S HOMS ~ SYSTEM
UNIWERSALNY mw ma “' ml:.
/;.-s_aae VISIONS 35&!_\
KORPORACIA 1 CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNIKACYINA
: Siat w!a:re_ “ : mmm K
: ane =] Cyfrovis platforma telawizynz LS

KORBANC

Jak widac na powyiszym schemacie, dziatalno$é Emitenta mozna podzieli¢ na dzialalnoéé stricte
telekomunikacyjng (obszary: korporacja telekomunikacyjna, Korbank data center, czy cyfrowa
telewizja IPTV Avios) oraz innowacyjne przedsigwzigcia (HOMS — system inteligentnego domu,
telewizja bez anteny, KCRM — uniwersalny CRM dla ISP). Model zaklada wiec kontynuacje realizacji
dwoch kluczowych celow, tj.:

1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na obszarze
wojewddztwa dolnosiaskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali
dziafalnosci;
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2. Realizacje innowacyjnych projektow 2z dziedzin pokrewnych zwiekszajacych potencjat
rozwojowy Emitenta.

Powyzsze dziatania idealnie sie uzupetniaja: pierwszy z nich stanowi stabilne zrédfo przychodow, kco
pozwala czeéciowo finansowaé dziatanie drugie. Taki schemat powoduje, ze ryzyko dziatania jest
mocno ograniczone, zas realizacja innowacyjnych, niepewnych projektow jest mniej niebezpieczna dla
funkcjonowania Grupy. W roku 2016 Emitent zrewidowat dzialania w zakresie drugiego z powyzszych
punktéw i skupit sig na dwdch najwazniejszych elementach, tj:

» Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK z kompleksem Data Center
» Linia urzadzen multimedialnych KORBOX

W roku 2020 Grupa przede wszystkim kontynuowala rozbudowe sieci swiattowodowej na terenie
Wroclawia i Radomia, prowadzila budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego KORBANK Data Center
oraz realizowata kontrakt w zakresie ustugi AVIOStech. Nie bez znaczenia byl w tym okresie rowniez
rozwodj wezta wymiany ruchu WRIX i poszerzenie gamy urzadzert KORBOX o nowy dekoder i router.
Niezwykle istotnym dziataniem byfa rowniez realizacja przez KORBANK — Media Cyfrowe Sp. z o.0.
projektéw w ramach Pozyczki szerokopasmowe]. Ponizej przedstawiono szczegdlowo dzialania Grupy
w podziale na poszczegdlne obszary strategiczne, wskazane powyzej:

6.1.Korporacja telekomunikacyjna

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to jeden z najwiekszych operatoréw telekomunikacyjnych w regionie.
To twérca pierwszej w Polsce osiedlowe] sieci LAN oraz pierwszej w Polsce sieci FTTH. Przez ponad 20
lat dziatalnosci Grupa zdobyta rzesze zadowolonych Klientdw i zbudowala silny wizerunek marki w
miejscach, w ktérych swiadczy uslugi. Z jednej strony Emitent inwestuje w sieci szkieletowe we
Wroctawiu i Radomiu, z drugiej za$é buduje réwniez sieci dostepowe, ktore pozwalajg na zwigkszanie
liczby uzytkownikéw koncowych. Naklady na inwestycje telekomunikacyjne stanowia najwigkszg czgsc
wydatkow inwestycyjnych KORBANK S.A.

2020 rok to kolejny rok inwestycji dla KORBANK S.A., ktéra kontynuowata rozbudowe sieci
szkieletowych w Radomiu i we Wraclawiu. Rozbudowa sieci szkieletowych to jeden z najwazniejszych
celow strategicznych Emitenta. Dziatanie to nie tylko zwieksza zasieg sieci ogotem, ale pozwala rowniez
na $wiadczenie bardziej zaawansowanych ustug oraz dosprzedaz ustug do obecnych Klientéw. Oprocz
sieci szkieletowych do $wiadczenia petnego wachlarza ustug niezbedna jest sie¢ dostepowa, ktdrg
Emitent réwniez sukcesywnie rozbudowuje. Dzieki obu powyzszym dzialaniom w roku 2020 zasieg sieci
Emitenta ponownie sie zwiekszyl, co przefozylo sie na zdobycie nowych Klientow i zwigkszenie
przychoddw z tego tytutu. Niezwykle istotnym dziataniem w tym obszarze w roku 2020 bylo ostateczne
uporzadkowanie poszczegélnych biznesow i ich catkowite wydzielenie, w tym wydzielenie sieci w
segmencie B2C do podmiotu zaleznego — spolki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.. Taka organizacja
pozwala fatwiej kontrolowac proces inwestycyjny i lepiej nim zarzgdzac.

W roku 2020 Emitent intensywnie rozwijat swojg dziatalnosc telekomunikacyjna w segmentach B2B
oraz B20. 2 listopada 2020 roku KORBANK S.A. powziat informacje o wyborze najkorzystniejszej oferty
w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego na zadanie pn.: "Dzierzawa wtidkien
$wiattowodowych na potrzeby EDU-MAN etap VI ", o znaku CUI-DNZ.3210.21.2020. Zgodnie z
otrzymang informacjg w wyniku badania i oceny ofert ztozonych w przedmiotowym postepowaniu jako
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najkorzystniejsza zostala wybrana oferta KORBANK S.A z ceng 3 970 440,00 z! brutto. Przedmiotem
zamoéwienia w tym postepowaniu jest dzierzawa widkien $wiatlowodowych na potrzeby placéwek
edukacyjnych - etap VI w celu zakupu ustugi telekomunikacyjnej dzierzawy ciemnych widkien
Swiatfowodowych dla Centrum Ustug Informatycznych we Wroctawiu umozliwiajaca budowe
niezawodnego systemu transmisji danych dla placowek edukacyjnych Gminy Wroctaw. Zamawiajgcy
zastrzega sobie mozliwos¢ skorzystania z prawa opcji, o ktérym mowa w art. 34 ust. 5 ustawy Prawo
zamdwien publicznych. Zamawiajgcy zastrzega sobie, ze zaméwienie okreslane jako "prawo opcji” jest
uprawnieniem a nie zobowiazaniem zamawiajgcego. Wykonanie przedmiotu zaméwienia w ramach
prawa opcji uzaleznione jest od faktycznych potrzeb zamawiajacego i jego mozliwosci finansowych.
Brak wykonania przedmiotu zaméwienia w zakresie prawa opcji nie rodzi zadnych roszczen ze strony
Wykonawcy. Zaméwieniem w ramach prawa opcji objety jest okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2024 r.,
z zastrzezeniem, ze opcja bedzie wzbudzana etapami odpowiadajgcymi 12 miesigcom kalendarzowym.
Emitent informowat o tym fakcie w raporcie nr 10/2020 z dnia 2 listopada 2020 roku.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Emitenta w roku 2020 byt rozwdj wezta wymiany ruchu WRIX oraz
ustugi ostatniej mili dla operatoréw, a takze zwigkszenie zasiggu sieci, a co za tym idzie, liczby Klientéw
biznesowych. Za najwazniejsze w tym zakresie nalezy uznaé rozbudowe infrastruktury WRIX o kolejne
tacza 100G oraz zakup przefacznikéw EXTREME NETWORKS x690. Na nowej infrastrukturze zostat
uruchomiony nowy, w petni redundantny ring MPLS. Zapewnia to redundancje sesji BGP, lepsze czasy
dla klientéw z pétnocy Polski, a takze terminacje ruchu global i mix w Warszawie. W roku 2020
uruchomione zostaly rowniez nowe ustugi i peeringi w ramach WRIX, m.in.: RETN 10G (nowy port),
4x10G do Netflix, czy styk z Microsoft na porcie fizycznym w Warszawie. Wszystkie te dziatania
przekladajg sie na wyzsza jakos¢ ustug i wigksze zadowolenie Klientdw, a co za tym idzie lepsze
postrzeganie marki, co moze przefozyc sie na zwiekszanie przychodéw w tym obszarze.

Istotna dla rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w roku 2020 byta réwniez dziatalno$¢ podmiotu
zaleznego —spotki KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. — spétki odpowiedzialnej za sprzedaz i rozliczanie
ustug w segmencie B2C oraz za tworzenie sieci w tym obszarze. Ponizej przedstawiono szczegblowe
zestawienie najwazniejszych dziatan tego podmiotu w roku 2020.

1. Realizacja projektéw w ramach tzw. ,Pozyczki szerokopasmowej”

Jednym z najistotniejszych projektow dla KORBANK — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. jest realizacja
tzw. ,Pozyczki szerokopasmowej”, tj. oferty finansowania skierowanej do Przedsiebiorcow
Telekomunikacyjnych. Pozyczka udzielana jest w ramach Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa na lata 2014-2020, wspéfifinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwaoju
Regionalnego.

W roku 2020 Spétka zawarta kolejne umowy. W dniu 14 stycznia 2020 r. do siedziby Korbank —
Media Cyfrowe Sp. z 0.0. wplyneta podpisana kolejna umowa kredytowa, zawarta w ramach
projektu pomigdzy spotkg Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Kwota przyznanego finansowania wyniosta 2.030.000,00 zi. Spétka zobowiazata sie
réwniez do wniesienia wkiadu wiasnego w tacznej kwocie 265.747,70 zt. W dniu 24 kwietnia
2020 r. zostata zawarta kolejna umowa w ramach ww. projektu pomiedzy spétka Korbank —
Media Cyfrowe Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Kwota przyznanego
finansowania wynosi 3 900 000,00 zi. Korbank — Media Cyfrowe Sp. z o.0. zobowigzata sie
rowniez do wniesienia wkiadu wlasnego w tacznej kwocie 449 840,00 zt.
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W opinii Zarzadu jest Pozyczka szerokopasmowa to dobry produkt, zardwno z punktu widzenia
pozyczkobiorcy, jak i catego rynku — jako instrument zwrotny nie powoduje jego ,psucia”
poprzez obnizanie cen ustug. Realizacja pozyczki szerokopasmowej pozwoli nie tylko zwigkszyc¢
zasieg sieci, ale pozytywnie wplynie na przeptywy finansowe i ptynnosé¢ KORBANK — Media
Cyfrowe Sp. z 0.0.

2. Zwiekszenie aktywnosci marketingowej i sprzedazowe;j

Dzialalno$¢ w zakresie marketingu i sprzedazy jest dla operatorow telekomunikacyjnych
kluczowa. KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. rozwijata sie intensywnie w tym zakresie, budujac
rozpoznawalnosc i dobry wizerunek marki KORBANK.

Najintensywniejsze dzialania w zakresie marketingu i sprzedazy KORBANK — Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. prowadzila w czwartym kwartale 2020 roku. W okresie tym spotka przeprowadzita wiele
akcji marketingowych, w tym migedzy innymi:

» Kampanie ulotkowe

» ,Tramwaj KORBANKuU" (ekspozycja reklamy na tramwaju we Wroctawiu — kontynuacja
dziatania)

\’f

Wspéipraca z wroctawskim schroniskiem dla zwierzat (dziatania z zakresu CSR) — jak co
roku Emitent przekazal schronisku potrzebne rzeczy.

Ponadto, jak co roku, w listopadzie Spotka przeprowadzita akcje promocyjna ,Black Friday”,
ktora polega na znaczacym obnizeniu cen, tylke w tym dniu. Akcja ta na state wpisala sig juz w
kalendarz dziatan i ma pozytywny wptyw na PR w segmencie B2C. Tym razem akcja trwata
dtuzej i przetozyia sie na wiekszg sprzedaz w segmencie B2C.

3. Zwiekszanie zasiegu sieci o nowe osiedla
Nie bez znaczenia dla rozwoju Spotki mial rozwdj Sieci Swiattowodowej KORBANK w ramach

cafej grupy. Dzieki temu rozwojowi, Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. poszerzyta zasigg
dziatalnosci o nowe osiedla. W roku 2020 byty to m.in.:

e Osiedle Blockpol przy ul. Teczowej we Wroctawiu

e Osiedle PCG przy ul. Maslickiej we Wroctawiu

e Osiedle TBS przy ul. Afganskiej we Wroctawiu

s Osiedle Nowe Zerniki we Wroctawiu

e Osiedle Arteo Mglista / Skarbowcow we Wroctawiu

e Osiedle Promenady Wroctawskie — etap 10 we Wroclawiu

e Osiedle przy ul. Wyscigowej — etap 3 w Radomiu

e Osiedle przy ul. Mokrej w Radomiu

e QOsiedle przy ul. Focha w Radomiu

e Echo Investment - Ogrody Graua przy ul. Gdanskiej we Wroctawiu
s Browary Wroctawskie - etap 1 przy ul. Jednosci Narodowej we Wroctfawiu
s Dewelopart przy ul. Jordanowskiej we Wroctawiu
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o Osiedle przy ul. Nyskej we Wroctawiu

e Postow Greckich - SMB Kazimierz w Radomiu

e Osiedle Idylla przy ul. Widkniarzy we Wroctawiu

e Osiedle Kameralna Klecina przy ul. Kobierzyckiej we Wroctawiu

e 5 etap osiedla Punkt Pigkna przy ul. Pieknej we Wroctawiu

s Osiedle przy ul. Koltgtaja w Putawach

e QOsiedle przy ul. Kosciuszki w Putawach.

e Osiedle Promenady Wroclawskie — etap 8 we Wroctawiu

e QOsiedle Kwadrat we Wroctawiu

e Nowe Centrum Poludniowe — etap 2

e Port Popowice we Wroctawiu

e Dorzecze Legnickiej —etap
Na ww. osiedlach Spéika rozpoczeta Swiadczenie ustug internetowych, telewizyjnych i
telefonicznych. Rozbudowa zasiggu swiadczonych ustug to dla KORBANK Media Cyfrowe Sp. z

0.0. nadal najwazniejszy cel dziatalnosci. Dzieki temu zaréwno przychody, jak i zysk netto moga
sukcesywnie rosnac.

Intensyfikacja dziatarh marketingowo-sprzedazowych w pofaczeniu z rozbudowa sieci éwiattowodowe;j,
ktora poskutkowata zwiekszeniem zasiegu swiadczenia, a takie realizacja Pozyczki szerokopasmowe]
spowodowaly wzrost liczby Klientéw, a co za tym idzie, wzrost sprzedazy ustug multimedialnych w
segmencie B2C oraz wzrost przychodow spolki zaleznej w tym obszarze, a co za tym idzie i catej Grupy
Kapitatowej KORBANKS.A. W opinii zarzgdu nalezy spodziewac sig kontynuacji tego trendu w kolejnych
latach.

6.2.Cyfrowa telewizja IPTV AVIOS

Telewizja AVIOS to jedna z najwiekszych platform IPTV dla operatoréw ISP w Polsce. Ustuga
realizowana jest w dwoch modelach: technologicznym (tzw. AVIOStech, tj. obsluga techniczna
platformy AVIOS z wylgczeniem kontentu TV (AVIOStech — realizowana bezposrednio przez KORBANK
S.A.) oraz petnym — AVIOS - dostarczanie kompleksowej ustugi telewizyjnej do abonentdow wspdlnie z
operatorami ISP — realizowana przez podmioty zalezne: AVIOS Sp. z 0.0. oraz Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (technologie dostarcza KORBANK S.A.)

W roku 2020 Grupa po raz kolejny odnotowata wzrost liczby Klientéw i przychodéw z ustugi
telewizyjnej AVIOS, zaréwno w segmencie B2C (zwigkszenie liczby Klientéw korncowych), jak i B20
(zwigkszenie liczby operatoréw wspétpracujacych). Taka sytuacja byta mozliwa dzieki wytezonej pracy
calego zespolu AVIOS oraz cigglemu rozwojowi produktu.

Istotnym elementem, majgcym wplyw na wyniki finansowe Emitenta w tym obszarze byta z pewnoscig
realizacja kolejnego kontraktu w obszarze AVIOStech. Emitent zrealizowal kontrakt, o ktérym
informowat w raportach za Ill i IV kwartat 2020. Kontrakt opiewat na ok. 1 min zt i dotyczyt m.in.
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dostawy urzadzen (dekoderéw, serwerow), wdrozenia ustugi oraz udzielenia licencji na system
telewizyjny.

Istotna kwestia dla rozwoju Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w obszarze telewizji AVIOS jest rowniez
dziatalno$¢ podmiotéw zaleznych odpowiedzialnych za dystrybucje tej ustugi (AVIOS Sp. z 0.0., Polska
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.), zwlaszcza w zakresie marketingu i PR ustugi. Dziatalnosc ta
przeklada sie na wzrost liczby Klientéw, a co za tym idzie, przychodéw w tym obszarze. Do
najwazniejszych dziatari mozna tu zaliczyc:

» spotkania online z partnerami oraz wideoszkolenia pracownikéw partnerow - 2z
wykorzystaniem systemu KORMEETING (Akademia KORBANK)

‘I.I'

wprowadzenie nowych promocji - z krétkim zobowigzaniem oraz wprowadzenie nowego
pakietu z programami jakosci 4K - 4x4K

A\

dalsza wspotpraca z federacjg FEN MMA, organizujacg gale sportow walki, transmitowane
m.in. w telewizji Polsat. W analizowanym okresie odbyty sie kolejne gale FEN 28, ktdre cieszyly
sie sporym zainterasowaniem wsrdd potencjalnych Klientdw. Emitent jest statym partnerem
FEN, co przekiada sie na wzajemne dziatania marketingowe, ktére pozytywnie wpiywajg na
wizerunek obu stron.

Y

tzw. ,,Otwarte okna”, tj. odkodowanie i udostepnianie wszystkim Klientom wybranych kanatow
premium. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢ ,Otwarte okno z plusem” (wspdlnie z
grupa Canal+), odkodowanie kanatow z grupy TVN oraz Nicktoons i Nick Jr.

A 7

wdrozenie nowej oferty telewizji AVIOS. Celem zmiany byto zaspokojenie potrzeb kazdejz grup
odbiorcéw, w tym réwniez tej, ktdra na co dzien nie oglada telewizji. Waznym elementem byto
tutaj powstanie nowego pakietu tzw. ,socjalnego”, skladajacego sie z kanaldéw bezplatnych.

> ciagle poszerzanie oferty o nowe kanaly telewizyjne, m.in.: EWTN Adoracja, Superstacja, Active
Family

Wszystkie ww. dziatania przyczynily sie do wzrostu liczby Klientow platformy AVIOS, a co za tym idzie i
przychodéw w tym obszarze.

6.3.HOMS - system inteligentnego domu

HOMS (Home Online Management System) to system inteligentnego domu przeznaczony zaréwno dla
uzytkownikéw indywidualnych, jak i biznesowych. HOMS pozwala na zdalne sterowanie urzgdzeniami
domowymi z poziomu tabletu, komputera, telefonu lub telewizora. Dzigki systemowi HOMS moina
sprawdza¢ stan danych urzadzen (np. czujnik zalania, dymu, otwarcia), jak réwniez sterowacd
ustawieniami poszczegdlnych urzadzen (np. oswietlenie, rolety, ogrzewanie). HOMS wystgpuje w
dwdch wariantach: przewodowym — przeznaczonym dla duzych, nowobudowanych inwestycji,
posiadajacym nieograniczone mozliwosci sterowania (jeden modul to az 168 obwodow) oraz
bezprzewodowym — bazujgcym na protokole 2-Wave, opartym o subskrypcyjny model, przeznaczonym
gtéwnie dla klientow indywidualnych w zabudowie wielorodzinnej. HOMS umotliwia sterowanie
urzadzeniami domowymi, takimi jak:
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AT

Ogrzewanie

Oswietlenie

A7

» Kontrola dostepu

Y

Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)

\ 74

Monitoring
> Kontrola otwarcia

W roku 2020 Emitent kontynuowat obstuge biezaca Klientéw systemu oraz prace nad nowa wersja
systemu i protokotu Korwave. Protokét ten cechuje sie lepszymi od innych protokotéw cechami (nizsze
koszty produkcji oraz uzytkowania, wigkszy zasieg, uniwersalnosé urzadzen). Korzystajac z wiasnego
protokotu Emitent uniezaleznia sig od zewnetrznych licencji (np. Z-wave) oraz ma mozliwos¢ rozwoju
wiasnego produktu na arenie miedzynarodowej.

6.4. Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK Data Center

Centrum Badawczo-Rozwojowe KORBANK Data Center to jeden z najwiekszych i najwazniejszych
projektéw KORBANK S.A. W ramach projektu docelowo ma powstac¢ nowoczesne Centrum Badawczo
Rozwojowe wraz z kompleksem Data Center, ktdre bedzie spefnialo norme Tier 3. Projekt zaktada
budowe nowoczesnego budynku i stworzenia centrum danych w oparciu o najnowsze, innowacyjne
technologie. Pierwotnie w pierwszym etapie zaktadano realizacje budynku trzykondygnacyjnego o
powierzchni 1500 m2, jednakze, z uwagi na przeprowadzone analizy i zebrane wstepne oferty, Emitent
zdecydowat sig rozszerzyC ten pomysl. Ostatecznie wykonano dokumentacje projektowa w tym
zakresie i projektant w dniu 23.12.2020r. ztozyt do Wydziatu Architektury Urzedu Miasta Wroctawia
Projekt Budowlany Zmian 3 w celu uzyskania decyzji zamiennej pozwolenia na budowe. Decyzja zostata
uzyskana w roku 2021. Nowy projekt zakiada podniesienie budynku o kolejne 3 kondygnacje, co daje
taczng powierzchnie pierwszego etapu ok. 3 tys. m?.

Kluczowym okresem dla tego obszaru okazala sie pierwsza polowa roku 2020. W okresie tym Emitent
zawart umowg o kredyt inwestycyjny z Santander Bank Polska spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
(zob. raport biezgcy nr 4/2020 z 21 kwietnia 2020 r.). Kwota przyznanego finansowania wyniosfa
8.630.000,00, za$ oprocentowanie kredytu ustalone jest jako suma stawki WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytéw migdzybankowych oraz marzy banku. Dzien splaty kredytu ustalono na
30 kwietnia 2030 roku. Finansowanie przeznaczone jest na budowe pierwszej czesci pierwszego etapu
budynku wielofunkcyjnego Data Center we Wroctawiu. W ramach projektu miat powstaé pierwszy
modut Centrum Badawczo Rozwojowego wraz z Data Center, o powierzchni catkowitej ok. 1,6 tys. m2,
ktore bedzie spetnialo norme Tier 3. Strony ustality nastepujace zabezpieczenia ww. umowy:

1. Gwarancja FG POIR w wysoko$ci stanowigcej 80,00% kwoty kredytu, tj. w kwocie 6 904 000 zt

2. Hipoteka umowna do kwoty 13 695 000 zi ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,
stanowigcej przedmiot inwestycji - obecnie jest to dziatka, na ktére] bedzie prowadzona
inwestycja

3. Przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynku/budynkdw na
ww. nieruchomosci.
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Termin wykorzystania ww. srodkéw zostat wydtuzony do 30 czerwca 2021 r., z uwagi na rozbudowe
projektu, o ktérej mowa powyzej. Do momentu publikacji niniejszego raportu wspétpraca z bankiem
uktada sie bardzo dobrze.

Drugim istotnym dziataniem w tym obszarze bylo zawarcie istotnej umowy pomigdzy Emitentem a
spotka JPB sp. z 0.0. z siedzibg w Szczodre (zob. raport biezacy nr6/2020 z 4 maja 2020r.). Przedmiotem
zawarte] umowy jest kompleksowe wykonanie robot budowlanych okreslonych w dokumentacji
projektowej, zgodnej z decyzjg pozwolenia na budowe pierwszej czesci pierwszego etapu budynku
wielofunkeyjnego Data Center we Wroctawiu. Zakres prac obejmuje kempleksowe wykonanie
inwestycji oraz zagospodarowanie terenu. Pierwotny termin realizacji budowy strony ustalily na 30
kwietnia 2021 roku, wynagrodzenie Wykonawcy mialo wynies¢ 8 184 650,00 zt netto, zas platnosci
winny byé regulowane na podstawie faktur czesciowych wystawianych w oparciu o potwierdzone
czesciowe protokoty odbioru poszczegélnych etapéw. Po zmianie koncepcji, strony w roku 2021
ustality nowe warunki wspétpracy, uwzgledniajgce zmiany.

W roku 2020 Emitent realizowal budowe Centrum, zgodnie z pierwotnymi zalozeniami, jednoczesnie
przygotowujac sie do nowej koncepcji i prowadzac prace w zakresie, w ktérym mogt jg realizowac. Do
najwazniejszych zadan, wykonanych w tym okresie nalezaty:

> Szalowanie i zbrojenie scian kondygnacji 1 ( oS E i Sciany trzonu kamunikacyjnego wraz z
windg )

> Zabetonowanie scian trzonu komunikacyjnego wraz z winda

> Kontynuacja murowania Scian kondygnacji 0

» Kontynuacja szalowania stropu nad 1 pietrem ( wyszalowano 60% stropu)

> Sciana zelbetowa z logo - wyzbrojono do poziomu 0,00

> roboty zelbetowe kondygnacji -1 (fundament, $ciany, strop, schody z kondygnacji -1 na 0) i
czesciowo kondygnacji O (Sciany i strop),

» roboty hydroizolacji oraz termoizolacji kondygnacji -1.

> wykopy, zaszalowano i zabetonowano fawy i stopy zewngtrzne - od strony péinocno-

wschodnie]

Budowa KORBANK Data Center to jedna z najwiekszych inwestycji Emitenta w historii. W opinii Zarzadu
ustugi zwigzane z centrum danych, zaréwno mniej, jak i bardziej przetworzone, sg naturalnym
uzupetnieniem oferty i dobrze komponuja sie z mozliwoscia zaoferowania ustug telekomunikacyjnych
w regionie. Inwestycja realizowana jest przez podmiot dominujacy.

6.5.KCRM - uniwersalny CRM dla ISP

W roku 2020 Emitent kontynuowat rozwdj systemu. W okresie tym dodane zostaty nowe
funkcjonalnosci, zwtaszcza z obszaru funkcjonalnosci dotyczacych raportéw technikéw i instalatoréw,
dostosowania dziafania systemu do nowych wymogdw formalnych, czy rozwoju funkcjonalnosci
2wigzanych z APl panelu Klienta. Za najwazniejsze dzialania w tym obszarze w 2020 roku nalezy uznac:
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» Wdrozenie systemu celera

> Raport klientow na potrzeby GUS

» Migracja do Framework Django 1.11

» Obsluga gmin w adresach TERYT

» Mechanizm wysytki wiadomosci i dokumentéw przez panel klienta

» Wymiana APl w panelu Klienta

» Nowy, czytelniejszy interfejs raportow technikéw

» System punktowy technikow: integracja z punktami dotyczacymi poszczegélnych prac,
podsumowanie miesigca oraz raport punktowy technikaw, wyceny punktowe prac zleconych

» Dodanie informacji o fakturach i rozrachunkach w panelu

> Refaktoryzacja generatora umow

» Modernizacja bakendu systemu przypominania o platnosci

Warto zauwazyg, iz na przestrzeni lat system KERP stat sie zaawansowanym systemem ERP (z modulem
CRM) przeznaczonym dla operatoréw telekomunikacyjnych. Wszelkie zmiany wprowadzane do KERP
zwigkszajg jego wydajnosc, ale réwniez integrujg np. 2 panelem AVIOS — systemem obstugi partnerow
AVIOS. Takie dzialanie moze w przysziosci spowodowac wigkszg integracje, a co za tym idzie, wieksza
sprzedaz w obszarze telewizji AVIOS.

6.6. KORBOX - unikatowe, multimedialne centrum rozrywki

KORBOX do seria urzgdzen multimedialnych, faczacych w sobie funkcje dekodera telewizji cyfrowej i
interaktywnego odtwarzacza mediéw (a od roku 2016 réwniez urzadzen telekomunikacyjnych). To
jedyne tego typu urzadzenia na polskim rynku, taczace w sobie tyle niezwyktych funkcji, takich, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV

» Router WiFi (Internet)

» Multimedia Player

» System Homs - Zarzadzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,
» Funkcje hotelowe (m.in. system zamawiania ustug)

Oprocz ww. funkcjonalnosci dekodery KORBOX posiadajg réwniez multimedialne funkcje, takie jak:
serwis YouTube, przegladarka internetowa, dostep do multimediéw, Internetowe radio, gry
internetowe oraz aplikacja ,Korfejs”, umozliwiajgca podigczenie urzadzenia za pomocs konta na
Facebooku i dzielenie si¢ emocjami na ekranie telewizora. KORBANK S.A. jest odpowiedzialna za
dostarczanie odpowiedniego oprogramowania dla projektu i utrzymanie go, a takie wsparcie
techniczne. Sprzet dystrybuowany jest dla operatoréw przez podmiot zalezny — spétke Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

W roku 2020 rodzina dekoderéw KORBOX powiekszyla sie wiasnie o nowy model — Bighen. To kolejny
juz STB przystosowany do odbioru sygnatu 4K. Wzbogacony o wysSwietlacz na panelu przednim
KORBOX BIGBEN skrywa w sobie procesor Quad Core 2.0 Ghz, 1GB RAM oraz 8GB eMMC. Wbudowany
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w dekoder zestaw oprogramowania zapewnia najwyzsza jakosc telewizji cyfrowej IP, a dostgpne
aplikacje daja motzliwo$¢ przegladania Internetu, ogladania filmow na YouTube czy nagrywania
ulubionych kanatéw telewizyjnych. Drugim z dekoderéw, ktore zostaly wprowadzone do oferty
KORBOX w oku 2020 byt KORBOX Soiav 4K. To kolejny juz STB przystosowany do odbioru sygnatu ultra
HD (4K). Box posiada procesor ARM Cortex A53 1.35 GHz i obstuguje wiele formatéw audio i wideo.

Linia urzadzen KORBOX to oprocz dekoderdw IPTV, rowniez urzadzenia sieciowe, zarowno dostepowe,
jak i szkieletowe. W roku 2020 do rodziny KORBOX6w dotaczyt nowy router KORBOX 4. KORBOX 4 to
niejako nastepca Gigabitusa tj. superszybki, dwuzakresowy router, ktory osigga bezprzewodowo
predkoéé do 950 Mbps (przebadane w laboratorium). Urzadzenie posiada innowacyjny system
provisioningu, tj. funkcje zdalnego zarzadzania, dzieki ktérej router w tym trybie pobiera konfiguracje
z panelu, a pracownik obstugi klienta moze zmienia¢ abonentowi hasta, SSID i inne parametry routera.
Niezwykle istotnym elementem routera jest wysoki poziom bezpieczenstwa oraz system filtrowania
treéci, ktory zostat wdrozony w roku 2021. System ten pozwala na czasowe wylaczanie dostepu do
Internetu i niewy$wietlanie stron niechcianych w poszczegélnych kategoriach (np. pornografia,
przemoc).

Oprécz ww. obszaréw istotnym dziataniem przeprowadzonym przez Emitenta w 2020 roku byto
stworzenie i rozwéj platformy e-learningowe] KORMEETING (Akademia Korbank). Dzigki temu
rozwigzaniu, do przeprowadzenia zdalnych lekcji wystarczy tylke komputer z Internetem | mikrofon.
Prowadzacy moie prezentowac dowolne tresci wybranej grupie uczniow, komunikujgc sig z nimi w
sposéb doskonale micdziezy znany z internetowych komunikatoréw, jednakie z peing
funkcjonalnoécia dydaktyczng zblizona do fizycznej obecnosci w klasie. System umozliwia m.in.:
stuchanie i ogladanie prezentacji bez wychodzenia z domu,

aktywny udziat w grupach dyskusyjnych i zadawanie pytan prowadzacemu,

kontakt tekstowy, audiofoniczny i widecfoniczny,

pofgczenia grupowe i prywatne,

archiwizowanie sesji szkoleniowych,

« NN SR X

przesylanie dokumentdw, prezentacji i plikow multimedialnych,
v pisanie, rysowanie na tablicy, powiekszanie wybranych elementow.

W 2020 roku Emitent skupit sie na dwdch modelach sprzedazy w ramach dwéch marek: KORMEETING
(marki premium przeznaczonej gtéwnie dla biznesu) oraz Akademia KORBANK — marki stworzonej z
myélg o spotecznej odpowiedzialnosci | wsparciu organizacji non-profit. Waznym elementem dla
promocji marki Kormeeting byta intensyfikacja dziata marketingowych pod hastem ,Zostart w domu,
jeslimozesz!”, w tym najwazniejsze z nich, tj.:

» reklama w radiu

» wideoreklama w Internecie

Stworzenie systemu KORMEETING z jednej strony znaczaco usprawnifo pracg Emitenta w okresie
pandemii koronawirusa, z drugiej za$ strony, produkt ten zostaf przyjety na rynku i stat sig dodatkowym
zrodtem przychoddw. Projekt realizowany jest przez podmiot dominujacy.
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Rok 2020, cho¢ zdominowany przez pandemie koronawirusa, nie obyt sie bez wydarzen branzowych.
Znakomita wiekszo$¢ z nich odbywata sie w formule online. KORBANK S.A. brat czynny udziat w
wybranych wydarzeniach. W czwartym kwartale 2020 r. Emitent zaangazowat sie réwniez w realizacje
Wirtualnego Kongresu Przedsigbiorcow Telekomunikacyjnych. Przedsiewziecie to, cho¢ organizowane
online, okazalo sie by¢ jednym z najwazniejszych wydarzen éwiata telekomunikacji w Polsce w
poprzednim roku. Przedstawiciele Emitenta wielokrotnie pojawiali sie na wirtualnej scenie z
wyktadami, prelekcjami, czy panelami dyskusyjnymi. Za najwazniejsze nalezy tu z pewnoscig uznaé
prowadzenie panelu dyskusyjnege TV a nowe technologie, w ktérym udzial wzieli przedstawiciele
operatorow, integratoréw oraz regulatoréw (w panelu wzigt udziat m.in. przewodniczacy Krajowej
Rady Radiofonii i Telewizji). Warta uwagi jest réwniez organizacja Forum Rozwoju MSP -
internetowego spotkania przedsigbiorcéw realizowanego wspdlnie z Dolnoslaskim Funduszem
Rozwoju, pod patronatem Marszatka Wojewodztwa Dolnoslgskiego. Podczas ww. spotkania omawiane
byly tematy zwigzane z gospodarczym patriotyzmem, rozwojem polskich MSP oraz budowaniem
silnego zespotu.

7. Wykaz akcji jednostki dominujgcej KORBANK S.A. posiadanych
przez Czlonkow Zarzadu na dzien 31.12.2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Cztonkowie Zarzadu sp6tki KORBANK S.A. posiadali nastepujacg liczbe akcji
paszczegdlnych serii;

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow kapitale ogalnej liczhie
zakladowym giosow
Tymoteusz Bityk A* B 4 040578 7040578 81,85% 88,71%
Pozostali GD 896 042 896 042 18,15% 11,29%
Suma A,B,CD 4 936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposdb, iz kaida akcja serii A daje prawo do wykonania
dwdch glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Zrédfo: Emitent

8. AKktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Rok 2020 to dla Grupy Kapitatowej KORBANK S.A, kolejny rekordowy okres. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy w tym okresie wyniosly 29 093 075,10 zt, co w stosunku do roku 2019, kiedy to wyniosty
one 28 505 005,01 zt stanowi wzrost o 2,06%. Zysk netto w tym samym okresie wzrést o 15,19% z
poziomu 5 038 568,23 zf w roku 2019 do 5 804 938,08 zt w roku 2020. Na uwage z pewnoscia zastuguje
wysoka wartos¢ wskaznika EBITDA, ktdry wzrdst o 15,26% z poziomu 7 496 873,19 zt w roku 2019 do
historycznie wysokiego poziomu 8 641 037,92 zt w roku 2020. Utrzymanie tak wysokiego poziomu
wskaznika EBITDA od kilku juz lat $wiadczy o permanentnym zwiekszaniu zakresu dziafalnosci i
utrzymywaniu dodatniego wyniku finansowego oraz stabilnych przeplywéw finansowych.
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Jednym z czynnikéw, majacym wptyw na utrzymanie dobrych wynikow finansowych przez Emitenta
byt wzrost sprzedazy w obszarze telekomunikacyjnym w segmentach B2B oraz B20. Z jednej strony
Grupa zanotowata dobra sprzedaz do Klientéw biznesowych, z drugiej za$ znaczacy rozwadj wezla
wymiany ruchu WRIX oraz dziatalnosci w zakresie obstugi innych operatorow telekomunikacyjnych, a
takze w segmencie B2C (realizowane przez KORBANK — Media Cyfrowe Sp. z 0.0.). Ww. dziatalnosci sa
niejako komplementarne — dzieki rozwojowi w segmencie B20 Emitent rozszerza zasieg sieci
szkieletowej, oferujac rowniez ustugi Klientom biznesowym i indywidualnym, co prowadzi do
rozbudowy sieci dostepowe;j.

Bardzo wainym dziataniem, realizowanym przez Grupe w roku 2020 byta budowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego KORBANK Data Center. W ramach przedsigwzigcia docelowo ma powstac nowoczesne
Data Center, ktére bedzie spetniato norme Tier 3. Projekt zakiada budowg nowoczesnego budynku i
stworzenia centrum danych w oparciu o najnowsze, innowacyjne technologie. KORBANK S.A. w roku
2020 zawarla dwie istotne umowy - o finansowanie oraz generalne wykonawstwo pierwszego etapu
inwestycji, ktérego budowa w analizowanym okresie mocno przyspieszyta. Ponadto, w zwigzku z
rozwojem koncepcji, Emitent zdecydowat sie zwiekszyc zakres projektu. Ww. dziatania przetozyly sie
na znaczacy wzrost wydatkéw 2z dziafalnosci inwestycyjnej, a takie wzrost zobowigzan
diugoterminowych i krotkoterminowych, wynikajgcych z zaciggnigtego na ten cel kredytu. W opinii
Zarzadu nalezy spodziewaé sie dalszego zwigkszenia nakladow inwestycyjnych, a takze zobowigzan
dtugoterminowych, a w diuzszej perspektywie przychodow i kosztow z tej dziatalnosci w kolejnych
latach.

Istotng kwestia dla wynikéw finansowych KORBANK S.A. byt rowniez rozwoj ustugi telewizyjnej AVIOS.
Ustuga realizowana jest w dwdch modelach: technalogicznym (tzw. AVIOStech, tj. obstuga techniczna
platformy AVIOS z wylaczeniem kontentu TV — realizowana bezposrednio przez KORBANK S.A.) oraz
petnym — AVIOS — dostarczanie kompleksowej ustugi telewizyjnej do abonentow wspdlnie z
operatorami ISP — realizowana przez podmioty zalezne — AVIOS Sp. z 0.0. oraz Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0., za$ technicznie przez KORBANK S.A. Za najwazniejsze nalezy tu uznac
realizacje kontraktu w obszarze AVIOStech. Emitent zrealizowal kontrakt, o ktorym informowat w
raportach za Il i IV kwartat 2020. Kontrakt opiewat na ok. 1 min zt i dotyczyt m.in. dostawy urzadzen
(dekoderow, serwerdw), wdrozenia ustugi oraz udzielenia licencji na system telewizyjny. Oprocz
realizacji ww. kontraktu bardzo dobre wyniki osiggnely rowniez spotki zalezne odpowiedzialne za
dystrybucje usiugi AVIOS do operatordw — AVIOS Sp. 2 0.0. oraz Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp.
7 0.0. Osiagniecie dobrych wynikéw w tym obszarze jest efektem konsekwentnego powiekszania liczby
klientow, zaréwno w segmencie B20, jak i B2C oraz gospodarskiemu, racjonalnemu zarzadzaniu
kosztami.

Na uwage w skonsolidowanym bilansie zastuguje z pewnoscia wzrost zobowigzan oraz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Wzrost zobowigzan wynika gidwnie z poinej wyplaty transz Pozyczki
szerokopasmowej, co z kolei spowodowalo przesunigcie pfatnosci do dostawcow na taczng kwote ok.
3,5 min zt. Przesuniecie to bylo krétkotrwate i nie miato zadnego wptywu na biezaca dziatalnosc i
wspolprace z kontrahentami. Wzrost naleznosci jest z kolei efektem realizacji wiekszych kontraktow,
w tym sprzedazy czesci sieci przez podmiot dominujacy oraz zaméwieniem wigkszej ilosci sprzetu pod
koniec roku. Platnoéci zostaty przesuniete na kolejny rok, przesunigcie nie ma wplywu na biezgca
dziatalno$é i wspotprace z kontrahentami.
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Istotny wplyw na wyniki finansowe Emitenta roku miafa te: rozpoczgta w 2019 r. reorganizacja
wewnetrzna w ramach grupy, tj. przeniesienie poszczegdlnych obszaréw biznesowych do spétek
docelowych. Reorganizacja ta polegata m.in. na ostatecznym wydzieleniu ustug telekomunikacyjnych
w segmencie B2C do podmiotu zaleznego — spotki KORBANK — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. Proces ten w
roku 2020 z jednej strony wplynat na zmniejszenie zaréwno przychodow, jak i kosztdw KORBANK S.A.
w obszarze B2C, z drugiej za$ spowodowal zwiekszenie przychodow z tytulu sprzedaiy sieci
jednostkowo.

Kolejnym istotnym elementem, jaki mial wplyw na wyniki finansowe, osiagniete przez Grupe
Kapitalowg KORBANK S.A. byla dziatalnos¢ podmiotu zaleznego - spétki KORBANK Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. Choc generalnie przychody i zysk netto spotki spadty w stosunku do wynikdw z roku 2018, to
wynika to gléwnie z wydzielenia telewizji AVIOS do podmiotéw celowych (o czym mowa w niniejszym
raporcie oraz raporcie rocznym za 2019 rok). W cbszarze telekomunikacji w segmencie B2C spétka
zwigkszyta liczbe Klientow oraz przychody ze sprzedazy. Spétka odnotowala dodatnie przeplywy z
dziafalnosci operacyjnej i finansowej, jednoczesnie notujac bardzo duze, ujemne przeplywy z
dziatalnosci inwestycyjnej. Taki stan rzeczy wynika przede wszystkim z realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych, w tym zwlaszcza projektu Pozyczka szerokopasmowa, co dodatkowa przetozyto
sig na wzrost zobowigzan diugoterminowych (kredyty i pozyczki), zaréwno w spélce celowej, jak i w
calej grupie.

Nie bez znaczenia dla wynikéw finansowych catej Grupy w roku 2020 byta réwniez dziatalnosé spotki
zaleznej KORPOWER Sp. z 0.0. Spotka utrzymata wysoki poziom przychodéw i dodatni wynik netto, co
byto mozliwe dzigki pozyskaniu nowych kontraktow i skutecznej ich realizacji.

Ujemny wynik finansowy w 2020 roku zanotowata spdtka Prod ukcja Chmur Sp. z 0.0. (ok. -120 tys. z1).
Sytuacja ta wynika z koniecznosci poniesienia kosztéw zwigzanych z rozpoczeciem dziatalnosci, w tym
kosztow budowy ustugi. W kolejnych latach Zarzad Spéiki spodziewa sig zwiekszenia przychoddw przy
jednoczesnym, proporcjonalnym, zwiekszaniu kosztow dziatalnosci.

W kolejnych latach Zarzad Emitenta zamierza kontynuowaé realizacjg przyjetej w 2014 roku strategii,
przy uwzglednieniu reorganizacji w ramach grupy, o ktérej mowa powyzej, tj. skupieniu sie na
dziafalnosci telekomunikacyjnej w segmentach B2B i B20 oraz dostarczaniu rozwigzan
technologicznych i licencyjnych (np. usluga AVIOStech). W przysziosci nalezy spodziewaé sie
nieznacznej korekty, zaréwno przychoddw, jak i wyniku finansowego Spotki

9. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2020 przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej KORBANK S.A. na podstawie uméw o prace
(w przeliczeniu na etaty) wyniosfo 39,75 etatu, co w poréwnaniu z rokiem 2019, kiedy to zatrudnienie
to wyniosto 48,20 etaty stanowi spadek o 8,45 etatu. Ograniczanie zatrudnienia mozliwe jest dzieki
automatyzacji niektorych proceséw, wynikajgcej m.in. z rozbudowy systemu KERP, czy panelu AVIOS.
Nie bez znaczenia dla takiego stanu jest coraz wieksze wykorzystanie outsourcingu w wiekszosci
procesdw. Ponadto Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. wspotpracuje stale z kilkunastoma podmiotami
(osobami fizycznymi oraz mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspdlpracy, takie jak
umowy zlecenia, umowy o dzieto oraz umowy o wspdipracy.
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10. Podsumowanie

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to stabilny operator telekomunikacyjny inwestujacy réwniez w
innowacyjne przedsiewziecia, takie jak multimedialne dekodery KORBOX, czy Centrum Badawczo-
Rozwojowe KORBANK z kompleksem Data Center. Konsekwentna realizacja plandw strategicznych w
potgczeniu z gospodarskim podejsciem do kosztow i maksymalizacjg nakiadow inwestycyjnych
powoduja, iz Emitent nieprzerwanie od poczgtku dziatalnoéci prezentuje dobre wyniki finansowe, co
przektada sie na wzrost wartoéci KORBANK S.A. W kolejnych latach Za rzad zamierza kontynuowac tg
droge i sukcesywnie realizowac przyjete w strategii zalozenia, co przetozy sie na dalszy wzrost wynikow
finansowych oraz wartosci KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KORBANK S.A. zostato sporzadzone w dniu 26 maja 2021
roku .

Zarzad spotki KORBANK S.A.:
Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bifyk

Wiceprezes Zarzadu — Pawel Paluchowski
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Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Grupy Kapitalowej
KORBANK Spolka Akeyjna
z siedziba we Wroclawiu

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanic rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupv
Kapitalowej, w kiore) jednostka dominujaca jest KORBANK Spolka Akevina we Wrockawi,

ul
1)
2)

tsa
—

5)

6)

- Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw, kiore sklada sig 2:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 43 875 760.42 21
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia
2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5804 938,08 zi

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujace zwigkszenie

kapitatu whasnego o kwote 5 578 684,99 41
skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy

od 0T stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujacy zwi¢kszenie stanu

srodkow pienieznych o kwotg 912 B05.57 21
dodatkowe informacjc i objasnienia.

(..skonsolidowane sprawozdanie finansowe™)
Naszvm zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a)

b)

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowe] na
dzien 31 grudnia 2020 roku, oraz jej wyniku finansowego 1 przeplywow pienigznyeh za rok
obrotowy od 0! stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z majgevmu
zastosowanic przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (. ustawa
o rachunkowosci”™ — DzU. z 2021 r. poz217) oraz przyjetymi zasadami (politvka)
rachunkowosc:.

Jest zgodne co do formy i wresc: 2 obowiazujaeymi  Grupe Kaputalowa przepisami prawa oraz
Statutem Jednostki dominujace;,

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnic 2 Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badana przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglvch
Rewidentow nr 343052472019 z dnia 2 1marea 20191, w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentéw. z poznicjszymi zmianami (LKSB™) oraz stosownic do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach. firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglvch rewidentach™ - Dz U. z 2020 roku poz.1415).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tvmi standardami zostala opisana w sekcji naszego
sprawozdania .Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowezo™,

N
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Jestesmy niezalezm od Spotks zgodnie 2 Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksicgowych ( w tym Migdzynarodowymi Standardam: niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowyceh (.Kodeks [ESBA™) przyjetym uchwala Krajowe; Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431 52a 2019 roku z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etvks
zawodowe) bieglych rewidentow oraz innymi wymogami ctyeznymi, ktdre maja zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki ervezne zgodnie
z tymi wymogami 1 Kodeksem IESBA. W trakeie przeprowadzania badania kluczowy bieghy
rewident oraz firma audytorska pozostali niczaleini od Spotk: zgodnic 2 wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o bieglveh rewidemach

Uwazamy, ze dowody badania. ktore uzvskalismy sa wystarczajace i cdpowiednie. aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa 1o sprawy. ktore wedlug naszego zawodowego osadu byiy
najbardziej znaczace podezas badania sprawozdanis finansowego za biezacy rok obrotowy.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocemone rodzae nzvka istotnego zniekszualcenia . w tym
ocenione rodzaje ryzyka istomego zmekszialeenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tvch
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy
formutowaniu naszej opinu oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzvka. a w
przypadkach. w kidryeh uznalismy za swsowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobne; opinii na temat tveh spraw.

Kluezowa sprawa badania Jak nasze badanic odnioslo sie do tej sprawy

J
|
|
|
r
1

Ryzyko nieprawidiowego rozpoznania | ujeeta Nasze  procedury  badama obejmowaly W
przychodow ze sprzedazy | sZzezepolnoscr:
- 2apyviama do Zarzadu 1 pracownikow Spotki,
- inspekeje umow o swiadezeme ushug,
-procedury polegajace na analizie
prawidlowosci | komplemoser praychodow na
przclomie okresow sprawozdawezych,
- inspekeje zaplat w I kwartale 2021 roku za
fuktun wysawione w 2020 roku.
Zawarte  w  sprawozdani  finansomym
ujawniema sa wyslarczajaee @ kompletne w
konrekscie wymogow ustawy o rachunkowosgr.

Inna sprawa

Jednostkowe sprawozdania finansowe na dzien 3! grudnia 2020 roku Spolek  zaleinyeh
wchodzgeyeh w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaiows] za rok
obrotowy 2akonczony 3! grudniz 2020 roku nic byviv objete ustawowym badaniem przez
niczaleznego bieglego rewidenia

“cvvid 4 N e .



Sprawoczdanie x badania skonsolidowanegs sprawozdania hnansowes

KORBANK S.A. Wroclaw e

Za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Zarzad KORBANK Spolka Akcvina (.Jednostka dominujgea”) we Wroclawin  jest
odpowiedzialny za sporzadzenic skonsolidowanego sprawozdama fnansowego. kiore przedstawia
rzelelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowe) 1 wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosc:
oraz obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i Statutem. a tak 7e zz kontrole wewngtrzna. kiora
Zarzad  Jednostki dominujsce] uznaje za niezbedna aby umozliwié sporzadzenic
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego niezawierajgcego istomego  znicksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jost
odpowiedzialny za oceng zdolnosci Grupy Kapitalowe) do kontynuacji dziatalnosci, ujawniense.
Jjezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecic zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacyi kiedy Zarzad
Jednostki  dominujacej zmierza dokonaé likwidacji Grupy. albo zaniechaé prowadzenia
dzialalnosci albe nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorcze; Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace] sa

odpowiedzialn: za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Jako calos¢ mie zawiera istotnego zmicksztalcenia spowodowancgo oszustwem fub biedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajaccgo nasza opinig. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, zc badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie, Znicksztalcenia moga powstac na skutek oszustwa lub
bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé. ze pojedynczo lub lacznic
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzvtkownikow podigte na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle) rentownosci Grupy Kapitaiowe] ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia Jej spraw prezez Zarzad jednostki dominujacej obecnie
lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy
sceptycyzm. a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyko istomego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem Iub bledem. projektujemy i przeprowadzamy procedun
badania odpowiadajace tym ryzvkom i uzyskujemy dowody badania. kiore sg wystarczajace i
odpowicdnie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajace z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, ponicwaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy. falszerstwa, celowych pominigc, wprowadzenia w blad lub
obeiscia kontroli wewnetrzne;:

- uzyskujemy zrozumicnie kontroli wewnigtrzne) stosowne;j dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania. kidre sa odpowiednie w danyeh okolicznosciach. ale nie w celu wyrazenia opui
na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne) Spotki:

"
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- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (politvky) rachunkowosc: oraz zasadnosé
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujace];

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowanych przez Zarzad Jednostki
dominujgeej zasady kontynuacji dzialalnosci jako podsiawy rachunkowose) oraz, na padstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepew nosé zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkamu, ktora moze poddawac w znaczacg watpliwose zdolnosé Grupy do rontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istmeje 1stotna mepewnose. wyvmagane jest

od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bicglego rewidenta na powiazanie ujawnicnia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa meadekwatne., maodyfikujemy nasza
opimg. Nasze wnioski oparte s3 na dowodach badama uzyskanych do dnia sporzadzenia Naszego
sprawozdama bieglego rewidenta, jednakze preyszie zdarzema lub warunk: mogz spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci:

- oceniamy ogolng prezentac)g. strukture 1 zawartose skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. w tym ujawnienia oraz czv skonsolidowane sprawozdanic finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakeje 1| zdarzemia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

- uzyskujemy wystarczajgce 1 odpowiednic dowody badamia odnosnie do informacji finansowych
Jednostek lub dzialalnosct gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowegzo. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie. nadzor
przeprowadzenie badania Grupy 1 pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za nasza opinie

7 badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorcze) Jednostki dominujace) informacie o, migdzy innvmi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz o znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych slabosciach kontroli wewnetrznej, kiore adentyfikujemy podezas
badania.

Inne informacje. w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na mnne informacje sklada sig spruwozdanic 2 dzaalalnosci Grupy Kapitalowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku (.sprawozdanme 7 daatalnosci™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorezej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgee) jest odpowiedzialny za sporzadzeme Sprawozdama z dziatalnosc:
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujace) oraz czlonkowie Rady Nadzorezej Jednostki donunujace] sz
zobowigzani do zapewnienia aby Sprawozdame z dziafalnosci Grupy spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci.




KORBANK S.A. Wroclaw

W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanic si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyvniac to. rozpatrzenie, czy nie jest istotnie
niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskany podczas
badania, lub w inny sposob wydajg si¢ istotnie zniekszialcone. Jesli na podstawie wykonane)
pracy, stwierdzimy istotne znicksztalcenia w sprawozdaniu z dzialalnosci. JjesteSmy zobowiazam
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie 2
wymogami Ustawy o bieglvch rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z
dziafalnose: zostalo sporzadzone zgodnic z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnose
Grupy:

- zostalo sporzgdzone zgodnie z art.49 Usiawy o rachunkowosci.

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swictle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosc: Grupy istotnych
zmeksztaicen,

Kluczowym Bieglym Rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem Jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta Jest Janina Bilat (222). Dzialajacy
W imieniu ,.Accord'ab” Biegli Rewidenci z siedziba we Wroclawiu, ul, Grabiszynska 24|
wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 262 w imieniu ktorej kluczowy hiegly
rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

\ ‘%

< ]

anina Bilat nr 222 Digitally signed
b JANINA by JANNA
..Accord'ab".siegli Rewidenci F ELIC—-IA B”—AT
ul. GiBbISZYﬂSSEg ;:1?%?2'34 Wroclaw F E LI CJ Date:

Tel.ffax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67 -
NIP 899-000-70-79 REGON 831564957 2021.05.27

e A BILAT 133218

I 1
Wroctaw, dnia 27 maja 2021 1. +02'00

e s B4



Czesc IV — Oswindczenie o niezaleinosci bieqgfeqgo rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 ust. 6.1. pkt & Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstrannej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzadu — Pawel Paluchowski

Raport roczny Grupa Kapitalowa Korbank S.A. 9|Strona



Czesc V— Oswiadczenie o rzetelnosci sprowozdania finonsowego

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.,

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 ust. 6.1. pkt 5 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe idane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziafalnosci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
2wigzanych z prowadzang dziatalnoscia.

Prezes Zarzagdu — Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Paluchowski

Raport roczny Grupao Kapitalowa Korbank S.A. 10|Strona



SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spotka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2020 do 31.12.2020

obejmujace:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawil Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bilyk

Pawel Paluchowski podpis:.....\ A/ ...

Miejscowosc : Wroctaw |, dnia 26.05.2021 r.



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

zZa okres
Od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spdtki zapewnil sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej na dzien 31.12.2020 r. jak tez ie] wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybar
wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow
oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spolka bedzie kontynuowala w dajacej sie przewidzied
przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem
faktycznym i prawnym. Zarzad Spélki ponosi odpowiedzialnosé za wykonywanie obowiazkoéw w zakresie
rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Tymoteusz Bityk

)
Podpisy...._.,‘....{) /[2/\/61
'yuu |
Pawel Paluchowski X}\;



KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sgdowym

Nazwa: KORBANK Spéika Akcyjna
Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19
Przedmiot dziafalnosci: dzialalnosc w zakresie pozostate] telekomunikacjil PKD 61.10Z)

NIP : 8942641602
Regon ; 932239691
Rejestr Przedsiebiorcow KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI
Rejestr sadowy: wydziat Gospodarczy KRS
Data i Migjscowosc: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS : 0000369746

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:
Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spotki eraz jednostki wchodzacej w skiad grupy kapitatowe]
Jest nieograniczony.

3. Okres objety skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym:
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 .

4. Wskazanie, czy skonsaolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane {gczne, jezeli w skiad jednostki
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzieri 31-12-2020 w skiad Spotki wehodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

5. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzied przysztoéei, nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktdry sporzadzona sprawozdanie finansowe nastapito polaczenie spalek

Sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkéw rozliczenia polgczenia spotek.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu a zasady rachunkowosci wynikajgce z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Omadwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sparzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego:



KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycirnska 19

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke dominujaca
,wycenionych wediug wartosci gedziwej aktywow netio jednostki zaleznej, ktéra podlega konsolidacji na dzien
razpoczecia sprawowania nad nig kontroli.

W skaonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Korbank Spotka Akcyjna uwzglednita konsclidacje pierwszego
stopnia spolek Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. Z o o i Avios Spotka z o 0. Korbank Spétka Akcyjna posiada
100% udziatow w spétce Polska Telewizja Szerokopasmowa |, a Paolska Telewizja Szerokopasmowa Sp.zo o
posiada 100% udziatéw w Avios Spétka z 0 0.

Wartosé firmy amortyzuje sie liniowo. Amortyzacja roziozona zostata na 117 m-cy.

Wytaczeniu podlegajg w calosci :
-wzajemne naleznoéci | zobowigzania araz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostki objetej konsolidacja,

-przychody i keszty operacji gospedarczych dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Do srodkow trwalych w spélce zalicza sie skfadniki majgtkowe:

- $rodki trwate o wartosci powyzej 3 500 zt i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1 roku oraz

- §rodki trwate o wartosci do 3 500 2t (wigcznie) i okresie ekonomiczne]j uzytecznoéci powyze] jednego roku jest
rozliczane w koszty w momencie oddania do uzytkowania i wykazywana jako nisko cenne srodki trwate.

-Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w cenach nabyciz lub kosztach wytworzenia pomniejszonych o
dokonane odpisy amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz
przystosowaniem danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

-Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN zf, uimowane sg w ewidencji
wartosci niematerialnych prawnych i amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazaniu ich do uzytkowania.

-Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych prawnych dokonywane sa na podstawie
planu amortyzacji, zawierajgcego kwoty rocznych odpisow i stawki amortyzacii.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Materiaty

Zzkupione materiaty odpisywane w koszty zuzycia materialéw w dacie ich zakupu.

Zakupione materiaty odpisywane w koszty uzycia materialéw w dacie ich zakupu. Wycena materialow i towarow
nastepuje po cenie zakupu. Przeznaczone sg do zbycia lub zuzycia. W bilansie wykazuje sie je po cenach zakupu.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione
w celu doprowadzenia skiadnika zapaséw w postaci materiatow i towaréw do ich miejsca i stanu ujmowane sa wg
cen nabycia ustalonych metoda ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszio®. Cena sprzedazy netto jest to mazliwa do
uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona
o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika aktywdw do sprzedazy
dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezna dotacje przedmiotowa.

Wyroby gotowe
Nie wystepuja

Produkcija w toku
Nie wystepuja
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NaleZznosci diugoterminowe. naleznosci kratkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe i naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy
aktualizujace wartoé naleznosci).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajace; zaptaty. Kwota ta obejmuje cprécz wartosci nominalnej naleznosci
takze odsetki za zwloke w zaptacie naleznosci. Odsetki te £3 ksiggowane na dobro przychodéw finansowych tylko
wiedy, gdy jednostka na dzien bilansowy podejmie decyzjg o dochodzeniu tych odsetek.

Cdpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci nie przeterminowanych, przeterminowanych, spornych i watpliwych
dokonuje sie na podstawie decyzji kisrownika jednostki.

Inwestycie krétkoterminowe

Wycenia sie wg ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym wycenia
si¢ wedlug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazane w walutach obcych przelicza sig na ziote polskie przy zastosowaniu
kursu Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw /
kosztow finansowych lub, w przypadkach przewidzianych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest diuzszy niz 12 miesiecy. Sa one
nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych, ktare wynikaja z przyrostow ich wartosci w postaci odsetek,
dywidend lub innych pozytkéw. Zaliczamy do nich: udzialy (w tym wkiady w spétkach osobowych, o ktérych jest
mowa w przepisach kedeksu spotek handlowych) i akcje, inwestycje w diuzne papiery wartosciowe, jednostki
uczestnictwa itp.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy

Kapitat zakfadowy jest ujmowany w wysokosci nominalnej okreslone] w umowie i wpisanej rejestrze sadowym (KRS).
Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku netto na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz akcji powyzej wartosci nominalnej.

Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalngj
zobowiazan takze odsetki za zwloke w zaplacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiegowane w ciggu roku w ciezar
kosztow finansowych na podstawie not obcigzeniowych od dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki s
ksiggowane w wartosci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegdlnych rozrachunkéw na koniec roku
obrotowege i terminéw zaptaty ustalonych z dostawcami.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaru zostaly
przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoly ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

Kontrakty na ustugi i robotv o okresie realizacji nie diuzszym niz 6 miesiecy
Nie wystepuija.

Kontrakty na ustugi i roboty o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesiecy
Nie wystepuja.




KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Wycena aktywow i pasywo razonych w walutach obeych
Wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywéw i pasywow wycenia sie po obowigzujgcym na dzien wyceny
rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Palski.

Aktywa i reze z tytutu odroczonego podatku dochodoweqo

Rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowsg wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie] wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze zostanie
osiagniety dochéd do opedatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. roznice.

Wartoéé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacege do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
padatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone
na dzier bilansowy.

Sposdéb ustalenia wyniku finansowego
Spélka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Zmiany metod ksiegowania i wyceny w ciaqu roku obrotoweqo
Nie wystapity.
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BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2020 r.

AKTYWA | Stanna31.12.2019r. Stan na 31.12.2020 r.
A. J[AKTYWA TRWALE [ 22 992 390,67 29 BB5 061,90
l. |Wartosci niematerialne i prawne 98 B96,48| 117 124,90
1. [Koszty zakericzonych prac rozviojovych 0.00] 0.00
2 |[Wartosé firmy 0.00] 0.00
3.|lInne wartosci niematerialne i prawne 95 896 48| 117 124.90
4. \|Zaliczki na wartodci niematerialne | prawne 0.00] 0.00]
I.IWartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00] 0,00]
[ 1. [Wartos¢ firmy-iednostki zalezne gool 0.00
2 |Wartosé firmy-jednostki wspéizalezne 0.00][ 0.00
Il [Rzeczowe aktywa trwale 20 936 215,93] 28 513 756,74
_1.)[Srodkitrwale 16 313 228.19]
a) grunty (w rawg uzytkowania wisczystego gruniu) 2 008 392 00)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe| | wodnej 13 135 060.77,
¢) urzagdzenia techniczne i maszyny 528 362.01
d) $rodki transporiu 540 414.41
&) inng srodki trwate 0.00] :
2 ||Srcdki tnvale w budowie 4 622 986 74 ]_ 6 BE4 36564
3.||Zaliczki na Srodki trwate w budowie | 0.00]] 0,00]
IV Naleznosci diugoterminowe 85 998,26] 183 787%
1. |Od jednostek powiazanych 0.00][ 0.00
Cd pozostalych jednostek, w ktorych jednostka pesiada zaangazowanie l E
2 D.OGI 0,00
W kapitale
__3.|0d pozostatych jednostek 85 998,26 183 787.26
V. llinwestycje diunoterminowe 1 B68 620,00 1047 429,00
1. ﬂM’amch omosei 0.00 0.00
2 |Wartosci niematerialne i prawne 0.00] 0.00
3 ||Diugoterminowe aktywa finansowe 1 868 620.00] 1047 429.00
8) w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych niewycenianych metoda 0 04}“ 0 00}
konsolidacii peinej lub metoda proporsjonalna i
- udzialy lub akeje 0.00] 0,00
- inne papiery warto§ciowe 0.00f 0,00
- udzielone pozyezki 0.00 0.0
- inne clugolerminowe aklywa finansowe 0.00] 0.00
b) w jednostkach zaleznych wspéizaleznych | stowarzyszonych 1858 620,00&" 1047 429,00
wycenianych metoda praw wiasnosci |
- udzialy lub akcje 0.00] 0.00]
- inne papiery warlosciowe 0,001 0.00!
- udzielone pozvczki 1 868 620,00 1047 429,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00] 0,00
¢) w pozostaiych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0.00 0 ooi
ZaangaZzowanie w kapitale ' :
- udziaty lub zkcje 0.00 0.00}
- inne papiery wartosciawe 0,00 0.00]
- udzielone po#yczki 0,00 0.00
- inne diugoterminowe aktyws finansowe 0.00]
d) w pozestalych jednostkach 0.00]
- udzialy lub akcie 0.00]
- inne papiery warlosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0.00]]
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00}l
4. ||lnne inwestvcie diugoterminowe 0.00]
VL. |[Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 660,00
1.J[4 Eva z tviuly odr&zéneﬁo podatku dochodoweqo 2 660.00 2 864.00
[ 2 lInne roziiczenia m;Edﬁokresowa G.Og_'[_ G.u‘JOiI

Mlajscowosc, Wroctaw
Data: 26-05-2021 rok Tymoteusz Bilyk

Zarzad : Paluchowski Pawet
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gatfryd /s -
C’jﬁ{'ur”’m g doyome 4
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KORBANK Spétka Akcvina
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2020 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2019r. | Stan na 31.12.2020 1.
B. AKTYWA OBROTOWE 7 753 983,62 14 010 698,52
l. |[Zapasy 331 180,46] 505 423,96
1. |Materiaty 331 180,46) 505 423,96
2 P ukty i produkty w toku 0.0 0.00
3_Prod, oto 0.00 0o
L& ]Tou 0.00] 0,001
5.[Zaliczki na dostawy i ustigi 0.00 0.0C)
[11. [Naleznosci krétkoterminowe 5 294 073,95 9173 793,85
1. INaleznoéci od jednostek powiazanych 108 575,47 387 230.38
a) z tytudu dostaw i uslug, o okresie spfaty: 108 575.47 387 230,38
- do 12 migsiecy 108 575 47| 387 230.3
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0.00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostia posiada
2 : : 0,00 0.00
zaanqgazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: D,OCIJA 0,00{
- do 12 miesiecy 0.00 0.00
- powyzei 12 miesiecy .00 0.00]
b} inne 0.00] 0.00]
3. |Naleznosci od pozostafych jednostek 5 1B4 498,48 8786 563.47
a) z tytulu dostaw i ustug, o akresie splaty: 3673 120,84 6815 564,14
- do 12 miesiecy 3524 879.97 g 723 537,81
- powyzej 12 miesiecy 148 240,87 92 026,33
b) z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpisczen spofecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 127272468 158231847
c) inne 119 167.18 286 654,53
d) dochodzone na drodze sagdowej 119 485,78 82 026,33}
lil. [Inwestycje krétkoterminowe 1906 611,27 3 519 516,84
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 806 611.27 3518 516,84
a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych 0.00 0.00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0.001
- udzielone po 0.00
- inne krotkote we 3k finansowe __0.00
b) w [ednostkacl 57 0.00
zia kcie 0.
- inne papiery wartosciowe 0.00
- udzielone pozyczki 0.0
- inne krétkotermi ktywa finansowe 0.0
c) w pozostatych jednostkach 0.00
= ﬁﬁ 0.001
=1 2 paplerny waro owWe
- 0.001—
= |INNE 0

d) srodki plemQZne iinne aktywa plen!eZnE

Miejscowosc: Wroclaw
Data; 26-05-2021 rok

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd

“'T’A' 1{16‘6‘2{;‘91 [F,.{nfx.,

Zarzad :

Paluchowski Paw

Tymoteusz Bilyk

1906611,27] 2818 516,84

- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1 546 313.90 2 B17 986,58

- inne $rodki pieniezne 360 297,37 1069.88

- inne aktywa pienigzne 0,00 460,26

2. rJ‘nn.e inwestycje krotkoterminowe 0.00 0.00
IV. IKrétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 222 107,94 811 963,87
C.INalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
D.J Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00)
AKTYWA RAZEM 30 746 374,28 43 875 760,42

0.00 0.00




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wractaw ul. Nabycinska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2020 r.

PASYWA

Stan na 31.12.2019r.| Stan na 31.12.2020 r.

LA, KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 14 620 709,57 20 199 394,56
L. Kapitat (fundusz) podstawo 493 662,00 493 662,00
1l.__|Kapitat (fundusz) zapasowy 8 180 014,34 13 237 482 53
i nadwyzka wartosci sprzedazy ( wartosci emisyjnej) nad 000 000
warloscia nominalna udziatow (akcji) ' !
lll. [Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00]
- z tytutu akiualizacji wartosci godziwe| 0.00 0.00
IV. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 8907 465,00 907 465,00
1 tworzone zgodnie z umowa ( statutem) spotki 0.00 0.00
IV. _|Réznice kursowe z przeliczenia 0.00 0.00
VI. IZysk (strata) z lat ubieatych 0.00 -244 153,05
.| Zysk (strata) netto 5 039 568.23 5 804 938,08
VIIIl. [Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. Kapital mniejszosci 15 750.00 19 250,00
C. Ujemna warto$¢é jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I. Ujemna wartoéc-jednostki zalezne 0.00 0,00
. Ujemna warto$é-iednostki wspdlzalezne 0,00 0,00
[D, ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 109 914,72 23 657 115,86
[I. Rezerwy na zobowiazania 1030 951.85 1032 551,85
1 Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00}
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00] 0.00
| - diugoterminowa 0.00 .00
- krotkolerminowa 0.00 0
3. Pozostate rezerwy 1030 951,85 1032 551,85
- diuaoterminowe 0.00 0.00}
- krotkoterminowe 1030951,85 1032 551,85
1. Zobowiazania dlugoterminowe 4042 190,44 8 447 642.78
1 Wobec iednastek powiazanvch 00 0.00)
Wobec pozostafych jednostek, w ktorych jednaostka posiada
2. : : . 0,00 0,00
Zzaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozastafych jednostek 4042 190,44 8447 642,78
a) kredyty i pozyczki 3 628 658,76/ 7923 168,58
b) 2 tvtulu emisii diuznvch papierdw wartosciowvch 0.00]_ 0.0
c) inne zabowiazania finansowe 413 530,68 524 474,20]
d) Zobowiazania wekslowe 0.001 00)
el inne 0.0 .00
{1l Eﬂ:owiazania krotkoterminowe 7 242 905,93 10 668 211,11
1. |Wobec jednostek powiazanych 259 218,26 363 517,20
Lz tvtutu dostaw i ustua, o okresie wymagalnosci. 259 218,26 324 707.20
. - do 12 miesiscy 25 % 26 324 707.20
- Dowvzel 12 miesiecy 0.00] .0
b) inne 0,001 38 810.00
Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2. / : : 0,00 0,00
zaangaZzowanie w Kapitale
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0.00
- do 12 miesiecy 0.00 [
- powyzel 12 miesiecy 0 )
b) inne 0 0.0

3. Wobec pozastalych jednostek

6 983 687,67 10 305 693,91
1674 588.28 2 133 961.18

b) z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zabowiazania finansowe 211.809,36 232 121,45

d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 3 613 945,50 6 946 187.23

-do 12 miesiecy 3 593 950,89 6918 074,60

- DOwvZei 12 miesiecy 19 994 61 28 112.63]

e} zaliczki otrzymane na dosfawv 0.00 0.00]

f) zobowiazania wekslowe 00 0.00

g) 2 tytulu podatko_w, cel, ubez'pleczer) spolecznych i 1285 854 85 801 708,46
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytulu wynagrodzen 197 389,68 191 715,59

i) inne 0,00] 0.00

[[E] IFundusze specjalne 0.00] 0.00




IV. |[Rozliczenia miedzyokresowe 3 793 866,50 3507 710,12
1. Ujemna warto$¢ firmy 9 143,61 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3784 722,89 3507 710,12
- dlugoterminowe 3495 323,75 3 248 502,21
- krotkoterminowe 288 389,14 259 207 91
PASYWA RAZEM 30 746 374,29| 43 875 760,42

Migjscowosé: Wroclaw
Data; 26-05-2021 rok

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd
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KORBANK Spélka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw | Strat 2a okres 01 styczen 2020 r.-31grudnia 2020 r.

{wariant poréwnawczy)

Za okres
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2018 r.- 01.01.2020 r.-
3112 31.12,20
y | zréwnane z nimi, w tym: 28 505 005,01 29 083 075,10
nvch 3 885 375,85 4 572 295 46
1 £y produkiow i ushug 27 784 41?.55i 27 891412.78
[ 1)z produktow (zwie kszennasc Sc dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna) : — oo
Il {Koszt wytworzenia produkiaw na whasne potrzeb ( ednostki
VAP ; 28 sp L lowarbw | materialSy 7105
#& KWdZ"Ci C (Ine 22 727 1 1,,:*
. _JAmortyzaci 121 1
L._lZuzycie materiatdw i energii 615 471.0
111 Ush.lgi cbee 16 787 618,64 16 081 V66,8
IV, {Podatki i og!ag W tym: 250 724,59 3346810
- podatek akcgov_vz 00 — 00
V. IWWvnagrodzeni 2:3??51;57 25222@?
Ubezieczema a spofeczne i inne swiadczenia 475 846.74 417 4B3.53
00 00
44792113 26100834
rmarw i materiatow 582 6BE. 17 505 995,11
5 777 B10,65 6 527 213,85
819 D06,68 793 605,89
IL__J2vsk z tytuhu rozch h akbywsw trwafyen 454562 ¢ 27558420
L. i 304 081 4¢ 277 01277
il.__IAktualizacia wartosci am.\réw niefinansowych _.00 .00
V. _llnne przvehody cperacyine 50 332 58 240 983,92
I eracyjne 319 005,47 178 953,78
] e!’ nansowych aktywou tnwa .00 .00
arfose ow nisfinansowych .00 a0
B 318 005,47 178 993 78
[F.__lZysk| strara zdzfa;amosca Sci aperacyjne] (C+D-E, 6 277 811,86] 7 141 826.06
[c._Ip 212 811,78 84 260,67
IL__IDvs 1de 00 .00
E) .00 .00
- GD 00
b’ Gﬂ .00
- KISrych jed T 00|
[ Odse:m wIym: 212811.75 79 0B4.52
- od i 1 iazanych 0o Cca
LK % 2 tvtulu rozchodu aktywow inansowych, w tym. .00 .00
- jednostkach nyc {ol1] 00!
IV, JAktualizacia warto finan h 00! .00
V., Jinr 0g
H. |Koszty finansowe 378 057,41
L Odsetki w tym: 277 480,74
- od iednostek powiazanych .00
I rozchody akivwow f b w ym: 00
. [ jednostkach powiazan n .00
$Aktualizacia warlosci inwestycii 00
LLele]: 100 616,67
dkowanych a0
_____________ 6112 526,23 6 937 818,08
00 00
_____ .00 0o
IS we 2nostki wSpsh 30 00
L. _|Odpis ujemne] wartosci firmy .00 ,00
. Odpis uiemnej wartosci firmy-jednostki zalezne .00 00|
Il__10dois uiemne| warlosci firmy-jednostki wspétzalezne .00 00
!M. Zysk(strata) z udzialéw w jednostkach pedporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci .00 ,00
6 112 526,23 693?31905
______ 1072 sss:oni 1132 881,00 on
sku zwigkszenia straty) ._|ﬂ0
I )7 i 5 039 568,23 5 804 938,08]
M:e}scawnsc Wroclaw
Data: 26-05-2021 rok F
Zarzad Tymoteusz Bityk
Sprawozdanie sporzadzila: Magdalena Gotfryd y aluchowski Pawet
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KORBANK Spélka Akcyjna

53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 18

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda poréwnawcza)

Lp.

Wyszczegolnienie

Za okres

01.01.2019 r. -
31.12.2019 .

01.01.2020 r. -
31.12.2020 r.

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzia

falnoéci operacyjnej

l. ||Zysk / Strata netto 5 039 568,23 5804 938,08
Il. ||Korekty razem -454 552,64 -560 314,57
1.|Amartyzacja 1219 061,33 1499 211,86
2.||Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3.[Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5.|Zmiana stanu rezerw 303 380,84 1 600.00|
6./[Zmiana stanu zapasow -57 039,20| -174 233,50|
7.lZmiana stanu nalezno$ci -2 678 031,33 -3 977 508,90
8. _Zmiana'stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1338 014.45 2 966 932,28
i kredytow
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -567 769,36 -867 172,70
10.|[Inne korekty-odpis ujemnej wartosci firmy -12179,37 -9 143.61]
. |Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+11) 4 585 015,59 5 244 623,51

B. Przeptywy srodkaw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I |wptywy 1474 010,70 2 248 500,00|
1. gm%ﬁﬁsétglematena!nych i prawnych oraz rzeczowych 147401070 2 248 500,00
—Jﬁngemwestyql w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | 0.00 0.00
| 3]IZ aktywéw finansowych, w tym: 0.00 0.00
[ a)llw jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b)llw pozostalych jednostkach: 0,00 0.00]
- zbycie aktywow finansowych 0.00 0.00]f
- dywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0.00)f
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0.00 0.00
- odsetki 0.00 0.00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4.|Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00}
Il. ||Wydatki 5622 700,22 10 634 099,66
1. :s&cgfv\r;r;o]:; niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5 304 080.22 9812 908,66
2 Jlinwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.|[Na aktywa finansowe, w tym: 318 620,00 821 191,00
a)|lw jednostkach powiazanych 0,00 0,00|
b)llw pozostalych jednostkach: 318 620,00 821 191,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 318 620,00 821 191,00
4.[Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
ll. ||Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) | -4 148 689,52 -8 385 599,66
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
I ||Wplywy 2 627 400,00 5854 849,34
1. me netto z wydania udzialéu_v (emisji akcji) i innych instrumentow 000
kapitatowych oraz doptat do kapitalu '
2.|Kredyty i pozyczki 2 627 400,00 5854 849,34
3.|Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 |[Inne wpltywy finansowe 0,00 0,00
. ||Wydatki 2 327 327,35 1 800 967,62
1Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00] 0,00
2 |[Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3.|linne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00| 0,00



4.||Splaly kredytéw i pozyczek 2 327 327,35 1 800 967,62
5.|I\Wvkup diuznych papierow wartosciowych 0.00
8.|Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7.Piatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00" 0,00
8.|Odsetki 0,00] 0,00
8.|Inne wydatki finansowe 0.00 0.00
L. IPrzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 300 072,65 4053 881,72
D. |[Przeplywy pieniezne netto razem 736 398,72 912 905,57
E. |Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym -736 398,72 -912 905,57
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
F. |[Srodki pieniezne na poczatek okresu 1170 212,55 1906 611,27
G. |[Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1 906 611,27 2819 516,84

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
736388,72 912 905,57

Miejscowosc: Wroctaw
Data: 26-05-2021 rok 1906 611,27 2819516,84
Zarzad: Tymateusz Bityk

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd
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KORBANK Spélka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 01styczen 2020 r do 31 grudnia 2020 rok

L Wyszczegdlnienie | £a oxren
P- yozczem) [01.01.2018 .- 31.12.2018 r.|_ 01.01.2020r. - 31.12.2020 1.
l. |[Kapita (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) | 9 525 327,12 14 620 709,57]
- karekty bleddw 0.00 0.00
La Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 9 525 327,12 14 620 708,57
11| |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 493 662,00 493 662,00
1.1 [ Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
(2] Izwiekszenie (7 tviuiu)
[bl_lzmnieiszenie (z tyiuful o0l
493 662,00] 493 662,00]
0.00 0.00]
0,00} 0,00}
0.00 )
500
] 0,.00]
0 0]
0.00]
-
31 | A
{4. _||Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5 358 108,42 B 180 014,34
(4.1 [Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
{21 Jzwiekszenie (z biufu) ]
-z podzialu zysku (ustawowo) 2 821 905.82| 5057 468.19
{b) Jlzmniejszenie (z tytulu) 0.00 0,00
L/ - - |
142 fvt;n kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w 8 180 014,34 13 237 482,53
5. |[Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
5.1 [Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
[z tviiiu) 0.0
. 0] 0.0
5.2 .
¢ |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 507 465,00 pr— S,BEI
okresu
6.1 |Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0.00
i i 0.00!
- doptaty akcionanuszy 907 465,00 907 465.0
-Kapi i i 0.00 0 %
___30746
| —_ml 0.00]
[7.1 lZysk z Iat ubiealych na poczatek okresu 0,00 0,00
|- korekty bledéw 0,00 0,00
5 = =
[a) zwiekszenie (z (viulu) 00]
L%% izmu]m F
i 2441
7.4 |Strata z lal ubiegiych na poczatek okresu 0,00
Z51S al ubiealvch na poczatek gkresu. Do Korektach 00l
00
0.
]|
Il. |[Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 14 620 709,57]|
Proponowany podzialu zysku neffo
al 0.00I
b) |Przekazanie na kapital zapasowy 5038 568,23
\d HHokrycle A ats yblegie 0l
lel |[Przekazanie na wewnetrz 2
|Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego
IE| podziatu zysku (pokrycia straty) 14 620 709,57. 20 199 3,94'56
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Czesc Vil — Stosowanie zasad fadu korporacyjnego

Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. w okresie roku obrotowego 2020 podlegata zasadom tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect”.

W zwiazku z uzyskaniem w 2011 r. przez Spotke statusu spotki publicznej notowanej w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacja raportu biezacege nr 6/2011 z dnia 23 lutego
2011 r. ,Zakres stosowanych przez Spatke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych
Praktyk od dnia publikacji niniejszego raportu.

W zwiazku z powyiszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, ktére
nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie
zastosowania danej zasady oraz w jaki sposob Grupa zamierza usungé ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjac, by zmniejszy€ ryzyko nie zastosowania
danej zasady w przysziosci.

TAK/NIE/NIE
; ZASADA KOMENTARZ
P DOoTYCZY
Emitent stosuje
niniejszg zasade z
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystz i efektywng polityke TAK wylgczeniem transmisji
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak :’;:md:j::':’ig‘;
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzgdzi | Zwylaczeniem | o omvcraniem sieci
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz UE‘“‘TI'SJ"’D’M Internet, rejestrowania
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w zgr::;;ge:ia 2 przebiegu obrad |
A % : G s upubliczniania go na
n wnl it i
Jak na:tSZErlﬁz"'m Stop- |U‘I Wchl mEtOd," p.f)W'I.nr'la ZE.ipE .C wr‘,-.kg-rzt'rsl;amem stronie Internetowel,
odpowiednig komunikacje 2z inwestorami | analitykami, sieci Internet, W gcenie Zarzadu
wykorzystujagc w tym celu rowniez nowoczesne metody ’EJES;_”Q' Emitanta koszty
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad et zwigzane z techniczng
: - S obrad abstuga transmisji oraz
welnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, | publicznienia reiestmjiprzegingu
rejestrowac przebieg obrad | upublicznia¢ go na stronie | gonastronie ohiadiwsinssn
internetowej. Internezawe] zgromadzenia sa
niewspdimierne do
potencjalnych korzysci.
Spotka powinna zapewnic efekiywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz spasobu TAK
jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
3.1 | zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spdlce i jgj TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dziatalnosci, z ktdrej] emitent wuzyskuje najwigce] TAK
przychocdow,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresieniem TAK
' pozycji emitenta na tym rynku,

Raport roczny Grupa Kapitafowa Korbank S.A.
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Czesc VI - Stosowanie zasad fadu korporacyjneqgo

TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkow organow spolki,
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czfanka
rady nadzorczej, informacje o powiazaniach cztonka rady
3.5 | nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogalnej liczby glosaw na
walnym zgromadzeniu spotki
3.6 | dokumenty korparacyjne spatki, TAK
3.7 | zarys planéw strategicznych spotki, TAK
W zwigzku z duzg
niepewnoscia co do
przysztosci rynku oraz
zmiennaicig w
niektdrych obszarach,
w jakich dziata Emitent,
opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezgcy w opinii Zarzadu
e Emitenta sporzadzenie
3.8 rok obrotf:wy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz TAK Featelnyeh
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy przewidywalnych
emitent publikuje prognozy), progncz finansowych
jest obarczone duig
dozg bteduy, totei
2arzgd Emitenta pogjgt
decyzje o
niepublikowaniu
prognoz finansewych.
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem glownych
3.9 | akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym TAK
obrocie,
3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w TAK
’ spbice za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | (skreslony) .
3.12 | opublikowane raporty bieigce i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
313 raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie TAK
’ spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzer korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
3.14 : : : 2 . TAK
nabyciem lub  cgraniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny byt

Raport roczny Grupa Kapitafowa Korbank 5.A.
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Czesc VIl — Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

zamieszczane w terminie umotliwiajgcym podjgcie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw  objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

3.16

TAK

informacje na temat powoddw odwoltania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnege zgromadzenia

4% i powodach zarzgdzenia przerwy,

TAK

informacje na temat podmiotu, z ktérym spodtka podpiszia
umowe o $éwiadczenie ustug Autcryzowanego Doradcey ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elekironicznej Daradcy,

3:19

NIE
DOTYCZY

Emitent nie podiega
obowigzkowi
wspdipracy ¢

Autoryzowanym
Doradcg

Informacje na temat podmiotu, ktory peini funkcjg

3.20 ; el
animatora akcji emitents,

TAK

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,

. apublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22 | (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe] powinny byc
zamieszczane w sposob umoiliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istetnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwiocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows, wedlug
wyboru emitents, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
bieigce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w kidrym
nastgpuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
intarnetows w jezyku
polskim.

Spétka powinna prowadzic¢ polityke infarmacyjna ze szczegoinym
uwzglednieniem potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym celu
Spdtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spéiki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Raport roczny Grupa Kapitalowa Korbank 5.A.
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Czesc VIl - Stosowanie zasad fadu korporacyjnego

Emitent ‘ ;?awun_ien utrzymywaé  bieZace kontalklty. 'z Eritent nilepadieaa
przedstawicielami Autoryzowanego Doradey, celem umozliwienia NIE chowigzkowi
6. | mu prawidlowego wykonywania swoich cbeowigzkow wobec DOTYCZY wspolpracy 2
emitenta. Spotka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za '““‘"‘;r'm:a”\'m
kontakty z Autoryzowanym Doradcg. Al
W przypadku, gdy w spolce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Emitent nie podlega
- emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez NIE atlt:;;:::s:;z.
" | Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent DOTYCZY Aumn,;cwanvm
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce. Doradcs
: o % Emitent nie podlega
Emitent powinien zapewnic Autoryzowanemu Doradcy dostgp do NIE obowiazkowi
8. | wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykanywania DOTYCZY wspétpracy z
obawigzkow Autoryzowanege Doradcey. Autoryzowanym
Doradca
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na
9.1 | temat facznej wysokosci wynagrodzen  wszystkich TAK
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,
9 ] ) : Emitent nie podlega
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowsanego NIE obowiazkowi
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu Swiadczenia DOTYCZY wspdlipracy z
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. Autaryzowanym
Doradca
Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyc w
10 obradach walnego zgromadzeniza w skiadzie umoiliwiajacym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Z uwagi na fakt, iz
koszty rwigizane ze
spotkaniami sg
niewspéimierne do
potencjalnych korzysci
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspofpracy takiego dziafania,
11 | Autoryzowane Dorad owinien organizowac publiczni NIE Spalia Weramicita w
utory go cy, p ot .O FORIZDVEL p_' & najblizszym czasie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. wprowadzit zasacy
organizowania
publicznych spotkan i
nie bedzie stosowata
przedmiotowe]j Dobrej
Praktyki.
Uchwatz walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru pewinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jgj NIE Zdarzenie nie wystapito
12 | ustalenialub zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia DOTYCZY W rapartowanym
je] przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie okrasie.
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniat zachowanie
niezbednego odstepu  czasowego pomiedzy  decyzjami
13 | powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, W TAK
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.
Raport roczny Grupa Kapitalowa Korbank S.A. 14 |Straona




Czeéé Viil — Stosowanie zasad fadu korporacyjnego

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta cd akcjonariusza
posiadajgcego co najmnigj pofowe kapitalu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gloséw w spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okredlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad NIE Zdarzenie nie wystapilo
132 | emitenta niezwiocznie dokanuje czynnosci, do ktorych jest DOTYCZY w raportowanym
zobowigzany w zwigzku 7 organizacjg i przeprowadzeniem okresie
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spéiek handlowych.
Dziert ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyplaty dywidendy
powinny byt tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomigdzy nimi NIE Zdarzenie nie wystapio
14 | byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuiszy niz 15 w raportowanym
dni roboczych. Ustalenie dius kresu pomied || RenER olresie
ych. Ustalenie dluiszego okresu pomigozy 1ymi
terminami wymaga szczegotowegeo uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy o _
15 | warunkowe] moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych NIE Zda:ff::;:t':‘:;f:?np‘m
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do DOTYCZY SkiaiE
dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od
zakoniczenia miesiaca. Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:
e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzenn w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga W opinii Zarzgdu
mieé w przysztoéci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz Emitenta, w okresach
wynikéw finansowych emitenta, miesigcznych
wystarczajgce jest
« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez nale;ﬁig:;mam
16 emitenta w trybie rapartu biezgcego w okresie objgtym raportem, NIE ‘ obo“_riqzkdw ‘
informacyjnych. Spétka
» infarmacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, publikuje raporty
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objgtym raportem, kwm?;:;:::;jzmmce
i i : 2 i pozwalajgce acenic
» kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce miec biezacy dziatalnodé
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktore dotyczg emitenta i 53 Emitenta.
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoraw, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce | okresowe
16a | przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raporiow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacjg.
Raport roczny Grupa Kopitatowa Korbank 5.A. iS5|Strona
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