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LIST ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy przyjemnos¢ przekazac¢ Panstwu raport kwartalny Spoétki XTPL S.A., ktéry stanowi podsumowanie dziatalnosci oraz osiggniec
w Il kwartale 2020 roku.

Pomimo pandemii, kontynuujemy bez znaczacych zaktécen nasza dziatalnosc.
W Il kwartale 2020 roku intensyfikowaliSmy dziatania komercjalizacyjne.
Proces ten obejmowat stworzenie oferty produktowej, zbudowanie zespotdéw
sprzedazowych, zaprojektowanie i utworzenie podstron produktowych,
aktywnos$¢ marketingowa oraz sprzedazowa, majacg na celu stworzenie
wartosciowego lejka sprzedazy i w konsekwencji sfinalizowanie pierwszych
kontraktow. W tym okresie kontynuowaliSmy procesy sprzedazowe tuszéow
oraz ustug badawczo-rozwojowych, jednak nasze wysitki koncentrowaty sie na
sprzedazy drukarki laboratoryjnej, bedacej jednoczesnie demonstratorem
technologii UPD. Efektem tych dziatan jest podpisany w listopadzie pierwszy
kontrakt na dostawe drukarki laboratoryjnej dla Uniwersytetu w Stuttgarcie,
Institute for Large Area Microelectronics (IGM). Naszym pierwszym klientem
w obszarze urzadzen drukujgcych jest globalnie rozpoznawalna jednostka
naukowa zajmujaca sie rozwijaniem technologii wyswietlaczy, wspotpracujaca
nad przetomowymi rozwigzaniami z najwiekszymi globalnymi producentami
wyswietlaczy. Rozpoznawalno$¢ Instytutu powoduje otwarcie dodatkowego
kanatu prezentacji naszej technologii wsréd globalnych producentéw wyswietlaczy. Cieszymy sie z tego znaczacego w zyciu
organizacji kamienia milowego, polegajgcego na dostarczeniu naszej technologii do globalnie wiodacego osrodka B+R w branzy
wyswietlaczy. Decyzja instytutu IGM potwierdza wysoki poziom gotowosci technologicznej oraz jej unikalne wtasnosci atrakcyjne dla
tej branzy. Kontynuujemy ponadto wspodtprace z globalnymi partnerami przemystowymi z branzy wyswietlaczy, zblizajac sie do
osiggniecia naszego celu strategicznego, jakim jest wdrazanie technologii XTPL na linie produkcyjne.
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W Il kwartale 2020 roku Spoétka aktywnie brata udziat w wirtualnych wydarzeniach branzowych oraz inwestorskich, obecnie majgcych
gtéwnie charakter spotkan online. Branza wysokich technologii docenia nasz wktad merytoryczny oraz wiedze, dlatego w ubiegtym
kwartale wzielismy udziat w licznych miedzynarodowych konferencjach technologicznych, na ktérych przedstawiliSmy ultraprecyzyjna
technologie XTPL do drukowania elektroniki. W Il kwartale kontynuowalismy réwniez spotkania inwestorskie, podczas ktorych
prezentowana byfa strategia Spoétki, jej projekty i osiggniecia technologiczne oraz sytuacja finansowa. Dazymy do zapewnienia
najwyzszych standardéw w obszarze prowadzonych relacji inwestorskich.

Istotnym wydarzeniem, ktére miato miejsce w Il kwartale 2020 roku, byto zakoriczenie rundy finansowej. Wynikiem jest pozyskanie
12,85 min zt na dalszy rozwdj Spétki. Srodki z emisji zostang przeznaczone na rozwdj prac B+R, kontynuacje procesu komercjalizacji
oraz poszerzenie portfolio w zakresie wtasnosci intelektualnej. XTPL ma zabezpieczone $rodki na dziatalno$¢ operacyjng oraz
badawczo-rozwojowg do poczatku 2022 r.

W okresie lipiec-wrzesienn 2020 roku Spétka ztozyta 1 wniosek patentowy. Po Dniu Bilansowym ztozylismy jeszcze jeden wniosek.
tacznie Spoétka posiada 18 miedzynarodowych zgtoszen patentowych i patentéw. Duzg wage przyktadamy do zabezpieczania
wtasnosci intelektualnej. Stale powiekszamy chmure patentowg, ktora jest jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na
wzrost wartosci Spétki i decyduje o jej przewadze konkurencyjne;j.

We wrzesniu 2020 roku Niemiecki MainFirst Bank AG z grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ” dla XTPL z ceng docelowa 210 zf za
akcje. Dla XTPL wycena jest potwierdzeniem potencjatu Spotki oraz statego postepu w komercjalizacji. Warto dodac, ze jestesmy
pierwszg polska spotka analizowang przez MainFirst.

Nadchodzgcy okres bedzie duzym wyzwaniem dla kadry zarzadzajgcej i catego zespotu. Spdtka XTPL jest Swiadomie przygotowana do
dalszego rozwoju, komercjalizacji technologii i kreowania wzrostu wartosci dla Akcjonariuszy. Mamy ambicje, aby w kolejnych
miesigcach moéc dzieli¢ sie z Panstwem dalszymi sukcesami. Dziekujemy Radzie Nadzorczej, Akcjonariuszom, Inwestorom
i Pracownikom za okazane zaufanie, a takze wktad w rozwdj dziatalnosci Spotki i zapraszamy do zapoznania sie dodatkowymi
informacjami zawartymi w raporcie.

Z powazaniem,

Dr Filip Granek Jacek Olszanski
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XTPL Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000619674 - Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (,XTPL”, ,XTPL S.A.”, ,Spdtka”,
»Jednostka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”), Numer NIP: 9512394886, REGON: 361898062.

Na 30 wrzesnia 2020 roku (,Dzien Bilansowy”) kapitat zaktadowy XTPL S.A. wynosit 202 922,20 zt i sktadat sie
z 2.029.222 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje”).

Ten dokument (,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzadu XTPL S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa XTPL”, ,,Grupa XTPL S.A.”) i z dziatalnoSci XTPL S.A. za Ill kwartat 2020 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe XTPL i Grupy.

Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujgcg oraz spotke zalezng (XTPL Inc. z siedzibg w USA), nad ktorg XTPL
S.A. sprawuje catkowitg kontrole (,Spétka Zalezna”, ,Jednostka Zalezna”, ,XTPL Inc.”).

Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest XTPL S.A.
Dniem publikacji Raportu (,,Data Raportu”) jest dzien 26 listopada 2020 roku.

Przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(obejmujgce Spotke i Spotke Zaleing) za kwartat 1 stycznia - 30 wrzesnia 2020 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.
Przez jednostkowe sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgce;j
za kwartat 1 stycznia - 30 wrzesnia 2020 roku (,Okres Sprawozdawczy”) sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.

,Rozporzadzenie w sprawie raportéw biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Z uwagi na fakt, iz dziatalnos¢ XTPL S.A. ma dominujgcy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, informacje
zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci odnoszg sie zaréwno do Spdtki XTPL S.A. oraz Grupy Kapitatowej

XTPL S.A. o ile nie wskazano inaczej.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w tysigcach.
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1 Wybrane dane finansowe

1.1  Wybrane jednostkowe dane finansowe
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Dane w tys. 1 stycznia - 30 wrzesnia 2020 1 stycznia - 30 wrzesnia 2019
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 2101 473 1593 370
Zysk (strata) ze sprzedazy -424 -95 -4 476 -1039
Zysk (strata) brutto -6 444 -1451 -18 467 -4 286
Zysk (strata) netto -6 444 -1451 -18 501 -4.294
Amortyzacja 337 76 438 102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3717 -837 -7 306 -1696
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -518 -117 -2072 -481
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 861 2 895 10 108 2 346

Dane w tys. 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Kapitat (fundusz) wtasny 11 620 2567 6892 1618
Zobowigzania krétkoterminowe 1663 367 1900 446
Zobowigzania dtugoterminowe 3612 798 - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12781 2823 4153 972
Naleznosci krétkoterminowe 588 130 936 220
Naleznosci dtugoterminowe 286 63 291 68

2020 2019

styczen - wrzesien

styczen - wrzesien

kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym

EUR

EUR

dla pozycji bilansowych

4,5268

3,8658

dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych

4,4420

3,9337
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1.2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Dane w tys. 1 stycznia - 30 wrzesnia 2020 1 stycznia - 30 wrzesnia 2019
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 2101 473 1593 370
Zysk (strata) ze sprzedazy -424 -95 -4 476 -1039
Zysk (strata) brutto -6 424 -1446 -19 829 -4 602
Zysk (strata) netto -6 428 -1 447 -19 465 -4 518
Amortyzacja 337 76 438 102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 137 -931 -9 059 -2103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -98 -22 -261 -61
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 861 2 895 10108 2 346

Dane w tys. 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Kapitat (fundusz) wtasny 11626 2568 6 907 1622
Zobowigzania krétkoterminowe 1673 370 1931 453
Zobowigzania dtugoterminowe 3612 798 - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 832 2835 4206 988
Naleznosci krétkoterminowe 588 130 935 220
Naleznosci dtugoterminowe 234 52 272 64

2019- styczen —
2020 - styczen - wrzesien / grudzien
wrzesien 2019
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR UsD EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,5268 3,8658 4,2585 3,7977
dla pozycji wynikowych i przeptywéw pienieznych 4,4420 3,9337 4,3086 3,8426
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2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

DEFINICIE:

KUm oznacza mikrometr, tj. jedng milionowg metra (1 / 1 000 000 m)

nm oznacza nanometr, tj. jedng miliardowg metra (1 / 1 000 000 000 m)

Adhezja oznacza tendencje réznych materiatéw do przylegania do siebie

Aglomeracja czastek oznacza taczenie drobnych czgstek w wieksze czesci

CAGR oznacza kumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate) - jest to Sredni wskaznik
rocznego wzrostu w badanym okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty s3 dodawane do wartosci bazy nastepnego
okresu

Depozycja oznacza lokalne osadzanie materiatu

Formulacja tuszu oznacza precyzyjna recepture tuszu, nadajaca mu pozadane witasciwosci fizyko-chemiczne

FHE (ang. Flexible Hybrid Electronics) oznacza uktad elektroniczny wykonany na gietkim podtozu zawierajacy sztywne
elementy elektroniczne, tzn. niepodatne na zginanie

IP (ang. Intellectual property) oznacza wtasnosc intelektualng i przemystowa

Konduktancja oznacza przewodnos¢ elektryczng, bedgcg odwrotnoscig rezystancji

Materiat hydrofilowy oznacza sktonnos$¢ materiatu do przyciggania do siebie czgsteczek wody
Materiat hydrofobowy oznacza sktonnos¢ materiatu do odpychania od siebie czasteczek wody

Metoda addytywna oznacza dodawanie materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury i jest przeciwierstwem
metody subtraktywne] polegajgcej na odejmowaniu materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury

NDA (ang. non-disclosure agreement) oznacza umowe o zachowaniu poufnosci

ODR (ang. Open Defect Repair) oznacza naprawe defektéw polegajgcych na przerwaniu sciezki przewodzacej
w uktadzie elektronicznym

OLED (ang. organic light-emitting diode) oznacza diode LED bazujgcg na materiale organicznym.

UPD (ang. ultra precise deposition) oznacza technologie ultra precyzyjnego drukowania struktur rozwijang przez
Spotke

Proces spiekania oznacza wzajemne wigzanie sie czgstek po podgrzaniu ich do temperatury nizszej od potrzebnej
do ich stopienia

R&D (ang. Research and Development) oznacza badania i rozwoj (B+R)
Rezystancja oznacza opér elektryczny

SEM (ang. Scanning electron microscope) oznacza skaningowy mikroskop elektronowy
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2.1 Podsumowanie dziatan zwigzanych z komercjalizacja rozwijanej technologii:

W Okresie Sprawozdawczym kontynuowano dziatania zmierzajgce sprzedazy demonstratora technologii UPD - XTPL
Delta Printing System - urzadzenia przeznaczonego do zastosowan laboratoryjnych oraz szybkiego prototypowania.
Dziatania w obecnej formie skupiajg sie na nawigzywaniu bezposredniego kontaktu ze specjalistami, ktdrzy w swoich
pracach badawczo rozwojowych mogg wykorzystaé potencjat technologii opracowanej przez Spodtke. Obecnie
prowadzonych jest niemal 50 rozméw z podmiotami wyrazajgcymi che¢ zakupu takiego urzadzenia, z czego 12 jest na
etapie wykonywania wydrukow testowych na podtozach klienta zgodnie z projektem. Wsrdd klientow znajduja sie
zarowno osrodki naukowe, uniwersytety i instytuty technologiczne, jak rdwniez przedstawiciele firm z branzy
elektroniki, poétprzewodnikéw oraz wyswietlaczy. Dostarczanie demonstratora technologii, procz swojej komercyjnej
funkcji, jest réwniez jednym z etapdw ztozonego procesu dgzgcego do sprzedazy licencji technologii XTPL do
zastosowan przemystowych.

Wynikiem prac zwigzanych z komercjalizacjs demonstratora technologii UPD jest podpisanie umowy
o dfugoterminowym wynajmie z mozliwoscia wykupu urzadzenia XTPL Delta Printing System dla Uniwersytetu
w Stuttgarcie, Institute for Large Area Microelectronics. Wraz z tg umowag instytut stanie sie pierwszym uzytkownikiem
urzadzenia wyposazonego w technologie UPD opracowang przez Spotke.

Spotka w dalszym ciggu koncentruje sie na realizacji zadan zwigzanych z komercjalizacja technologii UPD
w zastosowaniach przemystowych. Zakoriczona zostata czes$¢ testéw ewaluacyjnych, majacych na celu sprawdzenie
gotowosci technologii Spotki do zastosowan w naprawie otwartych defektéw wyswietlaczy OLED. Rezultaty
wykonywanych w tej dziedzinie prac sg przedmiotem rozmow z kilkoma niezaleznymi podmiotami w branzy.

W okresie sprawozdawczym ukonczone zostaty prace ewaluacyjne przeprowadzone z Hefei BOE Joint Technology Co.
Ltd., zwigzane z wytworzeniem nowej generacji wyswietlaczy. Obecnie trwa weryfikacja wytworzonych przez XTPL
struktur, co bedzie prowadzi¢ do rozpoczecia kolejnych etapdw negocjacji z producentem wyswietlaczy.

Spotka kontynuuje dziatania zwigzane ze sprzedazag srebrnych tuszow przewodzgcych o unikalnych witasciwosciach
fizykochemicznych. Oferowane produkty spotkaty sie z zainteresowaniem $rodowiska naukowego, pracujgcego
nad wykorzystaniem technologii addytywnych do wytwarzania nowych typéw urzadzen. Nawigzana wspotpraca
z kilkoma osrodkami naukowymi zaowocowata potwierdzeniem unikalnosci oferowanego produktu w innych niz UPD
technologiach druku. Obecnie trwajg prace nad poszerzeniem oferty o nowe produkty dostosowane do kolejnych
technologii druku.

2.2 Wtasnos¢ intelektualna i przemystowa

W okresie styczen - wrzesien 2020 roku Spotka ztozyta w Urzedzie Patentdéw i Znakéow Towarowych Stanow
Zjednoczonych (ang. United States Patent and Trademark Office) 7 kolejnych wnioskéw patentowych, obejmujgcych
dalsze warstwy ochrony wtasnosci intelektualnej w zakresie precyzyjnego druku. Pierwsze dwa zgtoszenia patentowe
dotyczg metody i urzagdzenia do charakteryzacji i optymalizacji przeptywu tuszu w dyszy gtowicy drukujacej. Metoda ta
ma charakter ogdlny i moze by¢ stosowana nie tylko w technologii XTPL, ale takze na potrzeby innych technik
drukowania. W zwigzku z tym oba zgloszenia patentowe majg znaczgcg wartos¢ komercyjng. Trzecie zgtoszenie
patentowe to wynalazek kluczowy z punktu widzenia zastosowania technologii XTPL w sektorze inteligentnego szkta.
Przedstawiono w nim sposodb uzyskania znacznej poprawy parametrow przezroczystych przewodnikéw. W maju 2020
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roku zostaty ztozone dwa kolejne zgtoszenia patentowe, obejmujgce dalsze warstwy ochrony wtasnosci intelektualnej
w zakresie precyzyjnego druku. Oba wnioski zostaty ztozone w Urzedzie Patentdw i Znakow Towarowych Standéw
Zjednoczonych. Pierwsze z dwdch wystanych zgtoszen dotyczy projektu nowej gtowicy drukujacej, wykorzystywanej
w procesie Ultra-Precyzyjnej Depozycji (UPD). Drugie zgtoszenie dotyczy formulacji tuszu o bardzo wysokiej lepkosci,
kompatybilnego z metodg UPD. Taka unikalna kombinacja tuszu o bardzo wysokiej lepkos$ci oraz gtowicy umozliwiajgcej
jego precyzyjng depozycje (szerokos¢ wydrukowanych struktur w zakresie od 1 do 10 mikrometréw) daje mozliwosé
druku o bardzo wysokiej rozdzielczosci na skomplikowanych podtozach, w tym materiatach o bardzo réznych katach
zwilzania, na ztagczach oraz schodkach. Dzieki temu technologia UPD umozliwia m.in. szybkie prototypowanie urzadzen
mikroelektronicznych nowej generacji, w tym organicznych diod elektroluminescencyjnych oraz ptytek obwodu
drukowanego (ang. printed circuit board). W czerwcu 2020 roku zostat ztozony kolejny wniosek patentowy dotyczacy
metody przewidywania parametréw geometrycznych wydrukowanych struktur na podstawie parametrow druku.
W sierpniu 2020 roku zostat ztozony jeszcze jeden wniosek patentowy. Zastrzezony wynalazek umozliwia zastosowanie
metody XTPL do wysokorozdzielczego drukowania na ztozonych topografiach, typowych dla nowoczesnych urzadzen
mikroelektronicznych, takich jak organiczne diody elektroluminescencyjne. W szczegdlnosci metoda XTPL daje unikalng
mozliwo$¢ tworzenia potgczen w elastycznych urzadzeniach elektronicznych.

Po Dniu Bilansowym, w pazdzierniku 2020 roku Spotka ztozyta kolejny wniosek patentowy.

Na Date Raportu Spétka posiadata zarejestrowane znaki towarowe w Urzedzie Patentowym RP oraz w Urzedzie Unii
Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej, a takze w Chinach.

Na Date Raportu Spotka posiadata jeden przyznany patent, udzielony w Australii, Chinach, Korei Potudniowej, USA,
Niemczech oraz w Wielkiej Brytanii.

2.3 Postepy w pracach badawczo-rozwojowych

W okresie sprawozdawczym dziat badawczo-rozwojowy Spétki prowadzit prace zwigzane z dalszym rozwojem druku
z wykorzystaniem wysoko stezonego tuszu przewodzacego opartego na nanoczastkach srebra. Nowa formulacja
nanotuszu zachowata najwazniejsze dla technologii UPD parametry fizykochemiczne zwigzane miedzy innymi z wysoka
jednorodnoscig rozmiaru nanoczastek oraz zapobieganiem ich aglomeracji podczas druku. Jednoczesnie, dzieki
wysokiemu stezeniu, wydrukowane linie majg bardzo wysoki wspotczynnik aspect ratio, tj. wspdtczynnik wysokosci do
szerokosci, po jednorazowej depozycji tuszu przez gtowice drukujacg, czyli po jednokrotnym ,przejezdzie”. Jest to cecha
wyrdzniajgca technologie rozwijang przez Spodtke, poniewaz uzyskanie zblizonego wyniku przez metody konkurencyjne
wymagatoby wielokrotnego osadzenia materiatu przewodzgcego w tym samym punkcie, tj. wielokrotnego druku, co
powoduje komplikacje oraz wydtuzenie czasu trwania procesu.

Istotng zaletg stosowania stezonego tuszu jest mozliwos¢ druku na nieptaskich podtozach ze ztozong topografig. Taki
tusz pozwala na zachowanie ciggtosci struktury nawet, jezeli wydrukowana zostata na przyktad na stromych
krawedziach, tj. w przypadku, gdy podtoze nie jest jednolite i jego warstwy sg na réznych wysokosciach. Dodatkowg
zaletg stosowania opisywanego tuszu jest znikomy wptyw materiatu, na ktérym wykonuje sie druku.

W praktyce oznacza to, ze niezaleznie czy druk wykonywany jest na materiale hydrofobowym czy hydrofilowym,
szerokos$¢ i wysokos$¢ pozostaje niemal niezmieniona, podobnie jak adhezja. Podczas stosowania tuszéw, ktérych
konsystencja jest bardziej ptynna (tusze o nizszej lepkosci), ksztatt wydrukowanych struktur w duzej mierze zalezy
wtasnie od rodzaju podtoza, na ktorym zostat wydrukowany. Tusz o nizszej lepkosci wykorzystany sie na podtozu
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hydrofilowym ,rozleje” sie, przez co szerokosc¢ sciezki bedzie wieksza niz materiale hydrofobowym, zaktadajac te same
parametry druku.

Przetomowym wynikiem technologicznym osiggnietym przez zespot B+R w XTPL jest zademonstrowanie mozliwosci
druku precyzyjnych struktur przewodzgcych, ktore skutecznie pokrywaja stopiert o wysokosci az do 150 mikrometrow.
Taka mozliwos¢ juz dzis powoduje otwarcie kolejnych rozmow z potencjalnymi klientami.

szerokos¢ 15 pum T

“

nadrukowana &
srebrna
Sciezka

0 curr det mage HFW tilt WD 100 p{n '
v 2.00 kV 0.10 nA ETD 500 x 414 pm 52.0 ° 3.6 mm Nanores

Obecnie badania prowadzone przez Spoétke skupiajg sie na zwiekszeniu powtarzalnosci i szybkosci drukowania potgczen
na powierzchniach o zaawansowanej topografii. Jest to realizowane poprzez optymalizacje parametréw druku,
modyfikacje tuszu przewodzgcego, jak réwniez petng automatyzacje procesu druku i stosowanie skryptu pozwalajgcego
na automatyczny ruch w przestrzeni 3D. W rezultacie czas potrzebny na wydrukowanie pojedynczego potgczenia
przewodzgcego na stromych krawedziach zostat skrécony do ponizej 1 sekundy.

Dla Spotki oznacza to otwarcie na kolejne obszary aplikacyjne zwigzane z zaawansowanymi uktadami elektronicznymi
czy uktadami scalonymi. Zastosowanie technologii UPD na wymienionych rynkach wpisuje sie w strategie przyjeta przez
grupe ekspertow z branzy pétprzewodnikowej (ze Stanéw Zjednoczonych, Europy, Japonii, Chin, Korei Potudniowej oraz
Tajwanu) w zestawie dokumentéw Miedzynarodowej Mapy Technologicznej dla  Pétprzewodnikow
(NTRS, ang. National Technology Roadmap for Semiconductors), ktéra zaktada integracje poszczegdlnych uktaddéw
elektronicznych w jeden uktad scalony. Precyzyjna depozycja materiatu o wysokim stezeniu nanoczastek znalazta swoje
zastosowanie w kilku nowych watkach technologiczno-biznesowych prowadzonych przez Spétke. Potwierdza to
unikalno$¢ opracowanego rozwigzania i jego potencjat do wykorzystania w nowych technologiach.

2.4 Pozostate wydarzenia dotyczgce technologii Emitenta

2.4.1  Podpisanie umowy o ewaluacje technologii dla OSRAM:
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21 stycznia 2020 roku Spodtka poinformowata o podpisaniu umowy o ewaluacje z OSRAM Opto
Semiconductors Gmbh - spotki zaleznej OSRAM - globalnego koncernu z branzy oswietleniowej
z siedzibg w Monachium w Niemczech. Realizacja umowy ma na celu potwierdzenie parametrow
technologii rozwijanej i komercjalizowanej przez XTPL oraz ocene mozliwosci zaimplementowania jej do
procesu wytwarzania nowej generacji produktow partnera.

2.4.2  Podpisanie umowy o ewaluacje technologii z Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd:

28 lutego XTPL S.A. oraz Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd z siedzibg w Chinach podpisaty umowe
TEA (Technology Evaluation Agreement). Celem pierwszego etapu wspétpracy — Proof of concept
— jest potwierdzenie parametréw komercjalizowanej przez XTPL technologii oraz ocena mozliwosci
zaimplementowania jej do proceséw produkcyjnych chinskiego partnera. Cowin jest dostawcga urzgdzen
do produkcji wyswietlaczy dla czotowych chinskich graczy z tego sektora, takich jak BOE (lider
globalnego rynku produkcji wyswietlaczy, z ktorym XTPL prowadzi niezalezny projekt Proof of concept),
CSOT (producent wyswietlaczy z siedzibg w Chinach wytwarzajacy panele LCD i rozwijajacy technologie
OLED) czy Tianma (globalny producent wyswietlaczy dziatajgcy od ponad trzech dekad, wytwarzajacy
nowoczesne wyswietlacze LCD i nowe linie wyswietlaczy wykorzystujgce technologie AMOLED).

2.4.3  Nowe wnioski patentowe:

Spotka sukcesywnie zwieksza swojg przewage konkurencyjng zgtaszajac kolejne wnioski patentowe.
W Okresie Sprawozdawczym zostato ztozonych 7 wnioskéw patentowych (opisanych w pkt 2.2). Istotny
jest zwtaszcza ztozony w sierpniu 2020 roku kolejny wniosek patentowy dotyczacy druku struktur
o wysokiej rozdzielczosci na skomplikowanych podtozach, typowych dla nowoczesnych przyrzaddéw
mikroelektronicznych, np. organicznych diod elektroluminescencyjnych (OLED). W szczegdlnosci to
zgtoszenie opisuje rozwigzanie umozliwiajgce druk na nieréwnych powierzchniach, w tym tzw. stromych
krawedziach.
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Po Dniu Bilansowym, w pazdzierniku 2020 roku Spotka ztozyta kolejny wniosek patentowy.

2.4.4  Testowanie tuszdw XTPL do réinych metod druku oraz uruchomienie strony internetowej z ofertg
nanotuszéw:

Kierujgc sie zainteresowaniem nanotuszami XTPL, chronionymi przez zgtoszenia patentowe, podjeta
zostata decyzja o stworzeniu na stronie internetowej Emitenta specjalnej sekgji, ktora prezentuje zalety
naszych atramentéw wraz z dodatkowymi informacjami technicznymi. Tusze przewodzgce XTPL oparte
na nanoczastkach srebra sg przedmiotem zainteresowania producentéw z kilku sektorow przemystu
oraz przedstawicieli s$rodowiska naukowego ze wzgledu na ich innowacyjne wtasciwosci
fizykochemiczne. Lista dostepnych tuszéw przewodzacych wraz z informacjami na temat ich unikalnych
wtasciwosci dostepna jest pod adresem xtpl.com/pl/nanotusze/.

Spétka prowadzi obecnie wspdtprace z jednostkami B+R w Europie w celu weryfikacji kompatybilnosci
i atrakcyjnosci stosowania tuszow XTPL w pozostatych metodach druku, takich jak: ink-jet, LIFT (Laser
Induced Forward Transfer), druk Aerosol Jet, druk elektro-hydro-dynamiczny (EHD) oraz precyzyjne
dozowanie. Na dzi$ Spotka otrzymata wstepne pozytywne opinie i uwagi dot. dwdch z wymienionych
wyzej metod druku. Warto wspomnie¢, iz jedna z formulacji tuszu XTPL jest obecnie testowana przez
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globalnie wiodgce centrum B+R do zastosowan w przemysle fotowoltaicznym, do wytwarzania
zaawansowanej metalizacji w ogniwach stonecznych.

2.4.5  Osiagniecie kolejnych kamieni milowych w rozwoju technologii:

XTPL w dalszym ciggu przywigzuje bardzo duzg wartos¢ do rozwoju autorskiej technologii UPD.
W drugim kwartale osiggnieto bardzo istotne kamienie milowe. Pierwszym jest powtarzalny druk linii
o szeroko$ci ponizej 2 um, niezaleznie od materiatu, na ktérym proces jest wykonywany (druk na
materiatach hydrofobowych i hydrofilowych). Sukces ten ma szczegdlne znaczenie w naprawie
defektéw w wysokorozdzielczych wyswietlaczach nowej generacji, w ktérych, poza wymogiem druku
bardzo waskich struktur, linia przewodzgca moze by¢ nadrukowana na réznych materiatach i niezaleznie
od materiatu powinna zachowac te same wymiary geometryczne.

Drugim osiggnietym technologicznym kamieniem milowym jest wydtuzenie czasu zycia wymiennej dyszy
do ponad 2 tygodni. Ten element gtowicy drukujgcej docelowo jest tatwo wymienialny przez operatora
urzadzenia.

Kolejnym przetomowym wynikiem technologicznym osiggnietym przez zespot B+R w XTPL jest
zademonstrowanie mozliwosci druku precyzyjnych struktur przewodzgcych, ktére skutecznie pokrywaja
stopient o wysokosci az do 150 mikrometrow. Obecnie prowadzone prace optymalizacyjne pozwolity na
zwiekszenie szybkosci i powtarzalnosci wykonywania tego typu potfaczen, co wigze sie bezposrednio
z potencjalng komercjalizacjg opisanego rozwigzania.
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Dalsza wspotpraca Spotki z podmiotami z branzy wyswietlaczy zaowocowata osiggnieciem kolejnego
kamienia milowego, a mianowicie wydrukiem struktur o szerokosci ponizej 2 um na powierzchni
rzeczywistej warstwy elektronicznej wysokorozdzielczego wyswietlacza OLED. Przedstawiony wynik
zostat uznany przez przedstawicieli branzy za wysoce konkurencyjny w zastosowaniu naprawy defektow
otwartych. W osiggnieciu tego kamienia milowego pomogt rozwdj depozycji nanotuszéw o wysokiej
gestosci nanoczastek i wysokiej lepkosci. Dzieki unikalnej kombinacji parametréw procesu, materiatu
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i konstrukcji dyszy udato sie pokry¢ powierzchnie o tak wysokim poziomie skomplikowania, jak warstwa
elektryczna wyswietlacza OLED.

2.4.6 Prezentowanie technologii XTPL na miedzynarodowych wydarzeniach branzowych

Sytuacja na $wiecie zwigzana z pandemig koronawirusa wptyneta nie tylko na wewnetrzny system pracy,
ale takze na aktywnosci poza organizacja. Zaplanowane na pierwszg potowe roku wydarzenia, w ktorych
XTPL miato wzig¢ czynny udziat zostaty przesuniete lub odwotane. Z uwagi na obecnie panujace
obostrzenia i ograniczenia logistyczne Spdtka podjeta decyzje o przetozeniu udziatu w konferencji
Display Week 2020, ktore miato mie¢ miejsce w USA, na edycje w 2021 roku. Display Week to
najwazniejsze wydarzenie poswiecone producentom wyswietlaczy, ktérego wysokg range potwierdzajg
takie firmy jak LG Display, BOE czy VISIONOX, ktére co roku prezentujg sie na konferencji.

Po dacie bilansowej Spotka wzieta udziat w miedzynarodowym sympozjum o tematyce elastycznej
elektroniki organicznej: NANOTEXNOLOGY 2020. XTPL reprezentowat dr Piotr Kowalczewski - Kierownik
Laboratorium Symulacji Numerycznych. Jego prezentacja zatytutowana byta “Ultra-precise deposition
technology for high-resolution printing of highly transparent electrodes in OLEDs”. Kolejnym
wydarzeniem, w ktorym Spétka wzieta udziat, byta konferencja Nanolnnovation. Na tym wydarzeniu
XTPL ponownie reprezentowat dr Piotr Kowalczewski, ktorego prezentacja nosita tytut , Ultra-precise
deposition technology for high-resolution printing of nanomaterials”. Konferencja Nanolnnovation 2020
jest najwazniejszy miedzynarodowym wydarzeniem we Wtoszech poswieconym nanotechnologii, na
ktérym obecni sg przedstawiciele swiata nauki i innowacyjnego przemystu.

W lipcu 2020 roku odbyta sie wirtualna konferencja Eureka GlobalStars na ktérej Spotka zaprezentowata
najwazniejsze informacje o dziatalnosci. Podczas wydarzenia spétki miaty mozliwosé nawigza¢ kontakt
z potencjalnymi partnerami do wspotpracy miedzynarodowej w przysztosci.

6 pazdziernika odbyt sie The Metallization & Interconnection Workshop, na ktérym XTPL zaprezentowat
swojg technologie. Jest to kolejna edycja wydarzenia poswieconego nowym technologiom stosowanym
w wytwarzaniu kontaktéw i potgczen przewodzgcych w krzemowych ogniwach fotowoltaicznych. Spotke
reprezentowat dr Filip Granek, Prezes Zarzadu.

Przygotowane przez zespot R&D XTPL wyniki, na podstawie ktorych Spodtka zgtosita cheé udziatu
w wydarzeniu International Display Workshops (IDW), zostaty zaakceptowane przez organizatordw,
dzieki czemu Emitent wygtosi prezentacje na IDW’20. Konferencja odbedzie sie 9-11 grudnia 2020 roku.
Spotke reprezentowaé bedzie dr Aneta Wiatrowska, Dyrektor Technologii XTPL. Jest to jedno
z najistotniejszych wydarzen na $wiecie, poswieconych projektowaniu i wytwarzaniu wyswietlaczy
nowej generacji. Konferencja sktada sie z kilkunastu sesji tematycznych, obejmujgcych takie tematy, jak
mikrodiody elektroluminescencyjne (ULED), wySwietlacze bazujgce na kropkach kwantowych, czy tez
cienkowarstwowe tranzystory (TFT) oraz mikrosystemy elektromechaniczne (MEMS) dla zastosowan
w nowoczesnych wyswietlaczach. Ze wzgledu na te tematyke, jest to doskonata platforma do
zaprezentowania mozliwosci technologii XTPL czotowym przedstawicielom $wiata nauki i przemystu,
zajmujacych sie szeroko pojetg technologig wyswietlaczy. TPL bedzie prezentowato swojg technologie
w sesjach poswieconym innowacjom procesowym, obok takich znaczgcych podmiotéow z branzy jak np.
Canon czy V Technology.
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2.4.7  Rozwdj oraz komercjalizacja demonstratora technologii XTPL UPD

Kontynuowane sg dziatania zmierzajgce do sprzedazy kolejnych demonstratoréw technologii UPD.
Obecnie prowadzonych jest niemal 50 rozméw z podmiotami wyrazajgcymi chec zakupu takiego
urzadzenia, z czego 12 jest na etapie wykonywania wydrukéw testowych na podtozach klienta zgodnie
z projektem. Wsrdd klientow znajdujg sie zaréwno osrodki naukowe, uniwersytety i instytuty
technologiczne, jak roéwniez przedstawiciele firm z branzy elektroniki, poétprzewodnikéow oraz
wyswietlaczy. Dostarczanie demonstratora technologii, procz swojej komercyjnej funkcji, jest réwniez
jednym z etapdw ztozonego procesu dazgcego do sprzedazy licencji technologii XTPL do zastosowan
przemystowych.

2.4.8 Potencjalna integracja technologii XTPL UPD w urzadzeniach producentéw zaawansowanych urzadzen
drukujgcych

Cztery podmioty z regionu EMEA bedgce producentami drukarek do pilotazowych oraz matoseryjnych
produkcji zaawansowanej elektroniki nawigzaty kontakt XTPL w celu rozpoznania mozliwosci
integrowania technologii XTPL w tychze urzadzeniach. Potencjalna sprzedaz kompletnego modutu
drukujacego, obstugujacego technologie XTPL UPD, a pdzniej dostarczanie materiatow eksploatacyjnych
jest atrakcyjne dla Spotki. Zwiekszenie réznorodnosci urzadzen na rynku pozwoli na dotarcie do wiekszej
ilosci klientow oraz otwarcie sie na nowe rynki. Ze wzgledu na zrdéznicowanie rynkow docelowych
poszczegolnych partnerdw nie wyklucza sie zawarcia umowy z kazdym z nich z osobna.

2.5 Pozostate wydarzenia

2.5.1  Prof. Herbert Wirth powotany do Rady Nadzorczej:

9 stycznia 2020 roku akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej prof. Herberta Wirtha,
m.in. bytego Prezesa KGHM Polska Miedz S.A. Prof. Wirth dysponuje znaczacym doswiadczeniem
w zakresie rozwoju firm na rynkach globalnych oraz unikatowymi kompetencjami i siecig kontaktow,
ktdre strategicznie wzmocnig dziatania biznesowe Spofki.

2.5.2 Rekomendacja MainFirst Bank AG:

W lutym 2020 roku niemiecki MainFirst Bank AG z Grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ”
w odniesieniu do akcji XTPL. Grupa Stifel jest szczegdlnie silna, jesli chodzi o wspdtprace z inwestorami
z obszaru technologii z wielu krajow, w tym ze Standow Zjednoczonych. W Europie MainFirst obstuguje
okoto 700 firm. XTPL jest pierwsza spdtka z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, na temat
ktérej broker opublikowat analize.
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2.5.3  Dual listing na gietdzie we Frankfurcie:

6 marca 2020 roku Gietda Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie wyrazita zgode na wprowadzenie
do obrotu akcji XTPL w segmencie ,,Quotation Board” — czesci rynku ,Open Market”. Spotka nie poniosta
zadnych kosztow zwigzanych z tg operacjg, gdyz wprowadzenie jej akcji do obrotu byto wynikiem
niezaleznych od Spotki dziatan jednej z niemieckich instytucji, odpowiadajgcej za proces handlu akcjami
danej spodtki na niemieckiej gietdzie (tzw. Spezialist). W tym przypadku jest to Baader Bank AG.

Akcje XTPL sg notowane na zasadzie dual listing - rynkiem podstawowym Spétki pozostaje Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

2.5.4  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2020 roku:

W dniu 8 czerwca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas
Zgromadzenia podjeto uchwaty dotyczgcych emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje. Szczegdty
dotyczgce Walnego Zgromadzenia i emisji znajdujg sie w raportach biezgcych ESPI nr 12/2020, 13/2020
oraz 17/2020.

2,55 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2020 roku:

W dniu 30 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas
ktérego m.in. zatwierdzono sprawozdania finansowe i z dziatalnosci oraz powotano Rade Nadzorczg
nowej kadencji. Szczegdty znajduja sie raporcie biezgcym ESPI nr 15/2020 oraz 23/2020.

2.5.6  Beata Turlejska powotana do Rady Nadzorczej:

30 czerwca 2020 roku akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej Beate Turlejska.
Pani Beata Turlejska jest Partnerem Zarzadzajgcym w Funduszu Leonarto i odpowiada za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu, ktory inwestuje w spotki technologiczne.

2.5.7  Jacek Olszanski powotany do Zarzadu:

30 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza XTPL powotata Zarzad nowej kadencji. Poza Filipem Grankiem,
ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu do Zarzadu powotano réwniez Jacka Olszanskiego,
ktoremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu. Jacek Olszanski zwigzany jest z XTPL S.A. od pazdziernika
2018 roku i petnit dotychczas funkcje kierownika finansowego. Jacek Olszanski jest praktykiem
w obszarze finansow i controllingu w grupach kapitatowych, z dwudziestoletnim doswiadczeniem.
W przesztosci zwigzany m.in. z KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupg Selena, gdzie petnit szereg funkcji
menedzerskich. Jacek Olszanski w przesztosci zasiadat w Radach Nadzorczych oraz Komitetach Audytu
spotek réznych branz, w tym spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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2.5.8  Przeprowadzenie emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje:

W czerwcu i lipcu 2020 roku Spotka przeprowadzita emisje akcji serii T oraz obligacji zamiennych na
akcje Spétki (decyzja o rozpoczeciu dziatann zmierzajagcych do pozyskania finansowania poprzez emisje
akcji

i obligacji zamiennych zostata zakomunikowana w dniu 11 maja 2020 roku w raporcie biezgcym ESPI
nr 12/2020). Ogdlnie z emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje Spétka pozyskata 12.849.952 zt,
w tym 3.599.952 zt w zwigzku z emisjg obligacji zamiennych na akcje. Zakonczenie subskrypcji akcji serii
T miato miejsce w dniu 23 czerwca 2020 roku (zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 20/2020),
natomiast emisja obligacji zamiennych na akcje miata miejsce w dniu 30 lipca 2020 roku (zgodnie
z raportem biezacym ESPI nr 29/2020). Srodki z emisji akcji i obligacji zamiennych zostana przeznaczone
na prace R&D, kontynuacje procesu komercjalizacji oraz poszerzenie portfolio w zakresie wtasnosci
intelektualnej. XTPL ma zabezpieczone srodki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg do poczgtku 2022
roku. Obligacje zamienne na akcje nie bedg wprowadzane do obrotu zorganizowanego. Natomiast akcje
serii T zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w dniu 28 sierpnia 2020 roku.

Zarzad XTPL S.A. 30 lipca 2020 roku podjat uchwate o dokonaniu przydziatu 48.648 obligacji imiennych
serii A zamiennych na akcje serii U Spotki o wartosci nominalnej 74 zt PLN kazda obligacja, o tacznej
wartosci nominalnej 3.599.952 zt. Obligacje zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej ich
wartosci nominalnej tj. po 74 zt za jedng obligacje. Obligacje podlegajg wykupowi w dniu 30 lipca 2022
r. Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 2% (dwa procent) w skali roku, liczone od wartosci
nominalnej Obligacji poczgwszy od dnia przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu albo dnia
przedterminowego wykupu (tgcznie z tym dniem) i bedzie wyptacone w jednym z tych dni. Zamiana
Obligacji na akcje serii U Emitenta bedzie odbywac sie wedtug zasady, ze na kazda jedng Obligacje
przypadad bedzie jedna akcja serii U, a cena zamiany bedzie rowna wartosci nominalnej jednej Obligaciji.
Obligatariusz ma prawo zgdac¢ zamiany Obligacji na akcje serii U nie wczesniej niz na 1 (jeden) miesigc
przed dniem wykupu i nie pdzniej niz na 11 (jedenascie) dni roboczych przed dniem wykupu.
Emitentowi nie przystuguje prawo do wykupu wszystkich albo czesci Obligacji przed dniem wykupu.
Obligacje nie beda przedmiotem notowania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu.

2.59 Prezentowanie Spétki XTPL na miedzynarodowych wydarzeniach inwestorskich

Swiatowa pandemia koronawirusa spowodowata, ze znaczna cze$¢ wydarzen zostata odwotana,
przeniesiona lub odbywa sie w formie zdalnej. Pomimo pandemii, Spétka w Il kwartale 2020 roku brata
czynny udziat w wydarzeniach inwestorskich, ktdre odbyty sie w przestrzeni wirtualnej.

Na poczatku wrzesnia (1-3 wrzesnia 2020 roku) Zarzad Spotki wzigt udziat w konferencji Equity Forum
Fall Conference. Podczas trwajgcego trzy dni wydarzenia Zarzad odbyt liczne spotkania
z miedzynarodowymi inwestorami, analitykami oraz dziennikarzami.

Kolejnym wydarzeniem, ktére takze obyto sie w formie online byta konferencja GPW Innovation Day,
czyli spotkanie inwestoréw z innowacyjnymi Spétkami notowanymi na GPW. Konferencja odbyta sie 22-
23 wrzesnia 2020 roku.
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Regularna komunikacja z inwestorami jest dla Emitenta istotna, dlatego po opublikowaniu wynikéw
finansowych za pierwsze potrocze, Spotka zorganizowata dwie wideokonferencje wynikowe. Pierwsze
spotkanie odbyto sie 28 wrzesnia 2020 roku w jezyku polskim, nastepne 29 wrzesnia 2020 roku w jezyku
angielskim.

Podczas wszystkich spotkan Spotka przedstawita najwazniejsze informacje o swojej dziatalnosci, postepy
w komercjalizacji, osiggniecia technologiczne, wyniki finansowe oraz plany na przysztos¢. Nowa
rzeczywistosc stawia wiele wyzwan, jednak XTPL stara sie dostosowac swoje dziatania do nowej, zdalnej

formuty.

2.5.10 Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Rockbridge TFI S.A. wirdd znacznych akcjonariuszy XTPL
W dniu 31 sierpnia 2020 roku (raport biezacy ESPI nr 35/2020) Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie
art. 69 ustawy o ofercie publicznej od Rockbridge TFI S.A., zgodnie z ktérym fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Rockbridge TFI S.A. posiadajg ponad 5% akcji Emitenta.

2.5.11 MainFirst Bank AG wydat rekomendacje ,,KUPUJ” dla XTPL z ceng docelowa 210 zt za akcje
W dniu 3 wrzesnia 2020 roku Emitent w formie artykutu poinformowat, ze Niemiecki MainFirst Bank AG
z grupy Stifel utrzymat rekomendacje ,KUPUJ” dla XTPL z ceng docelowg 210 zt za akcje. XTPL to pierwsza

polska spdtka analizowana przez MainFirst. Dodatkowo MainFirst ocenit, ze pierwsze wymierne efekty
w procesie komercjalizacji XTPL sg juz widoczne.

2.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

2.6.1  Nabycie udziatéw w spétce TPL:

W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatéw w spdtce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabycie przez Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze
darowizny od kazdego ze wspdlnikow TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu
motywacyjnego Emitenta, ktdry jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikéw
i wspotpracownikéw Emitenta przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci
Emitenta.

2.6.2  Andrzej Domarnski powotany do Rady Nadzorczej:

5 listopada 2020 roku akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej pana Andrzeja Domanskiego.
Pan Andrzej Domanski zostat rekomendowany jako Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej przez
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znaczgcego akcjonariusza - Rockbridge TFI. Nowy Cztonek Rady Nadzorczej posiada wieloletnie
doswiadczenie menadzerskie oraz tytut CFA.

2.6.3  Umowa wynajmu drukarki ,XTPL Delta Printing System” z opcjq wykupu:

Dnia 24 listopada 2020 roku, Spotka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w

”

Stuttgarcie na dtugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System ” z opcja wykupu.
Wydarzenie to jest kamieniem milowym w historii spétki, oznaczajagcym przejscie w faze komercjalizacji
unikalnej technologii UPD. W kolejnych miesigcach XTPL przewiduje podpisanie kilku kolejnych
podobnych umow, o ktérych informacje beda podawane na biezgco. Maksymalna wartos¢ kontraktu

wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.

2.7 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach

W zwigzku z rozpoczetym procesem sprzedazy nanotuszdw przewodzacych oraz drukarek ,XTPL Delta Printing System”
Spotka przewiduje realizacje kolejnych zlecert do nowych klientdow. Wyniki zastosowania nanotuszu w innych metodach
depozycji mogg przyczyni¢ sie do zwiekszenia zainteresowania produktem wsrdd innych uzytkownikéw podobnych
urzadzen. Sukcesywne realizowanie kolejnych zamodwien na drukarke ,XTPL Delta Printing System” przyczyni sie do
popularyzacji rozwigzania opracowanego przez XTPL wsréd specjalistow w branzy drukowanej elektroniki. Przychody
generowane z tego tytutu beda dodatkowo zwiekszone poprzez sprzedaz materiatow eksploatacyjnych do drukarek.
Pomimo panujacej pandemii COVID-19 w ostatnim czasie udato sie sfinalizowaé umowe z pierwszym klientem na
drukarke ,XTPL Delta Printing System”, a kontynuowane sg kolejne rozmowy. Cho¢ cze$¢ potencjalnych klientéw ma
ograniczony dostep do laboratoriow, nie blokuje to podejmowania decyzji o zakupie nowego sprzetu do prowadzenia
innowacyjnych badan.

W kolejnych kwartatach przewidywana jest réwniez kontynuacja trwajacych prac oraz rozmow z przedstawicielami
sektoréw takich jak wyswietlacze czy inteligentne szkto, skutkujgcych docelowo podpisaniem umow licencyjnych oraz
partnerskich (np. typu joint venture) na rozwdj i komercjalizacje technologii UPD do zastosowania na liniach
produkcyjnych.

2.7.1  Wptyw pandemi COVID-19 na dziatano$¢ operacyjng Spolki

Od momentu ogtoszenia pandemii koronawirusa mineto ponad pot roku. W tym czasie pracownicy XTPL musieli
odnalez¢ sie w nowej rzeczywistosci, zachowujac ciggtos¢ pracy. Spoétka jest dobrze przygotowana do pracy zdalnej.
Zespdt XTPL ma zapewnione laptopy oraz telefony stuzbowe z dostepem do internetu, a dzieki pracy z aplikacjami
GSuite bezproblemowo moga kontynuowaé wykonywanie pracy w trybie home office. Dotychczas wykorzystywane
narzedzia

do pracy zespotowej stosowane sg takze w tym wyjgtkowym czasie, aby praca byta efektywnie wykonywana.
Prace technologiczne sg kontynuowane w siedzibie Spotki z zachowaniem wszystkich wymogdw sanitarnych
ogtoszonych przez instytucje panstwowe.

Wszelkie kontakty oraz spotkania biznesowe z partnerami odbywajg sie w formie telekonferencji. Dziatania
zaplanowane (np. wysytki nanotuszu do kontrahentéw oraz przygotowanie iwysytka prébek w ramach umdw
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o ewaluacji technologii) sg kontynuowane i przebiegajg zgodnie z planem. Dziaty technologiczny i biznesowy prowadzg
rownoczesnie intensywne prace nad pozyskaniem kolejnych klientow.

Podsumowujac: do tej pory wspdtpraca wewnatrz firmy oraz z partnerami odbywa sie bez wiekszych zaktdcen. Warto
podkresli¢, ze model biznesowy XTPL nie opiera sie na dziatalnosci w sektorach najbardziej narazonych na negatywne
skutki epidemii i globalnego kryzysu. Spdtka na biezgco monitoruje sytuacje i jest w ciggtym kontakcie ze swoimi
partnerami.

Najpowazniejszym ryzykiem moze okazac sie pojawienie ogniska wirusa wsréd pracownikdw XTPL. W tym wypadku, ze
wzgledu na specyfike pracy dziatéw technologicznych Spdtki, konieczne bedzie wstrzymanie prac ktorych nie mozna
wykonac w trybie zdalnym. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki wybrat pracownikow, ktorych obecnosé w siedzibie
spotki jest niezbedna do realizacji zadan laboratoryjnych, pozostali zostali skierowani do pracy zdalnej. Dodatkowo
zostat wdrozony podziat firmy na dwa zespoty, ktére do odwotania nie majg ze sobg bezposredniego kontaktu. Ma to na
celu ograniczenie potencjalnego rozprzestrzeniania sie zakazenia. W mocy nadal pozostaje procedura testowania na
obecnos¢ wirusa kazdego pracownika wracajgcego z podrozy stuzbowej badz wypoczynkowej. Do chwili uzyskania
wyniku kazdy pracownik poddawany testowi pracuje w trybie home office.

2.8 Opis dziatalnosci i podstawowe produkty

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka kontynuowata prace zwigzane z komercjalizacja demonstratora technologii
wykorzystujgcego technologie UPD — XTPL Delta Printing System - do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych oraz
prototypowania, a takze potencjalnie do produkcji o matej skali. Obecnie podpisano pierwszg umowe komercjalizacyjna
na wynajem tego urzadzenia z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie. Obecnie prowadzonych
jest kilkadziesigt rozméw z kolejnymi potencjalnymi klientami na demonstrator technologii.

Kolejny oferowany komercyjnie produkt, nanotusz, jest jednym z kluczowych elementéw technologii Spétki,
chronionych miedzynarodowymi zgtoszeniami patentowymi. Obecnie kolejne dostawy sg realizowane zaréwno do
przedstawicieli przemystu wyswietlaczy, jak réwniez do czotowych instytutéw naukowych w Europie. Sprzedaz
nanotuszu potwierdza znaczace zainteresowanie partnerdw technologig Spotki i daje dalsze szanse komercyjne.

Spotka dostosowuje tusz przewodzacy do wymagan danej technologii, z ktérych jednym z najistotniejszych jest
dopuszczalny zakres lepkosci tuszu. Oferowany produkt spotkat sie z zainteresowaniem ze wzgledu na jego unikalne
parametry, jak réwniez dbatos¢ o jak najwyzszg jakosc i powtarzalnosc.

Bardzo maty - w zakresie 35 do 50 nm - rozmiar nanoczasteczek srebra oraz ich wysoka stabilnos¢, a takze wysoka
przewodnos¢ elektryczna po procesie spiekania sprawiajg, ze jest to produkt atrakcyjny dla trwajgcych projektow
rozwojowych z dziedziny elektroniki drukowanej.

Spotka  w dalszym ciggu koncentruje sie na komercjalizacji technologii w kilku polach aplikacyjnych.
Pierwszym sg wyswietlacze - tu XTPL zamierza zaoferowaé w pierwszej kolejnosci technologie naprawy defektéw
struktur przewodzgcych odpowiedzialnych miedzy innymi za wystepowanie tzw. martwych pikseli powstajgcych
w wyswietlaczach jeszcze na etapie produkcji, szczegdlnie w matrycach wysokorozdzielczych. W kolejnych krokach
Spotka planuje dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci nowej klasy
wyswietlaczy,

nawet na gietkich podtozach.
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Drugim polem aplikacyjnym, w ktérym Spdtka udowodnita unikalno$¢ swojej technologii, jest FHE (ang. Flexible Hybrid
Electronics). Ten nowy, silnie rozwijajacy sie obszar rynku elektronicznego, wprowadza zastosowanie “sztywnych”
elementow elektronicznych na podtozach gietkich. Stosowane uktady scalone nie mogg jednak zosta¢ potgczone
elektrycznie z gietkim podtozem za pomocg stosowanych powszechnie cienkich drucikéw (ang. Wire Bonding),
poniewaz potaczenie to bytoby zbyt podatne na uszkodzenia mechaniczne. Technologia XTPL pozwoli na zastapienie
tego rozwigzania w produktach nalezgcych do obszaru FHE. Ze wzgledu na zdolno$¢ wydrukowania niewielkiej, ponizej
2 um szerokosci $ciezki przewodzgcej, zachowana zostanie odpornosé na wielokrotne zginanie oraz przyniesie
mozliwos$¢ dalszej miniaturyzacji “opakowania” uktadu scalonego.

Kolejnym potencjalnym polem aplikacyjnym dla XTPL jest rynek inteligentnego szkta (ang. smart glass).
Jest to szkto zmieniajace
swojg przejrzystos¢ pod
wptywem napiecia
elektrycznego. XTPL
zamierza rozwing¢ dla
tego sektora rozwigzanie,
ktére umozliwi znaczne

skrécenie czasu
konwersji ze szkfa
przejrzystego na

nieprzezroczyste,

co pozwoli na znaczng
poprawe cech
uzytkowych tego typu
produktow, a takze moze
otworzy¢ dla tej branzy
nowe, nieobstugiwane
dotychczas segmenty
rynkowe. i

7/7/2020 HV curr det mageE HFW tilt WD 200 pm
° 2:53:28 PM 2.00 kV 0.10 nA ETD 350 x 592 pm 52.0 ° 3.7 mm Nanores

W dalszej perspektywie XTPL zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla kolejnych segmentéw rynku. Technologia Spotki
moze zostaé wdrozona
w branzy potprzewodnikéw  jako poszukiwana przez rynek alternatywa dla fotolitografii,
a takze m.in. utatwi¢ produkcje innowacyjnych zabezpieczern antypodrébkowych, zaawansowanych ptytek PCB,
funkcjonalnych i efektywnych (bio)sensoréw czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci.
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29 Model biznesowy

XTPL jest dostawcg zaawansowanej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatéw  UPD,
ktérg rozwija i komercjalizuje w sposéb dostosowany do konkretnego pola aplikacyjnego i bedzie stosowac¢ wybrany
model:

LICENCIONOWANIE:

Spoétka opracowuje odpowiednie do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne, ktére licencjonuje
partnerowi, tworzgcemu na jej bazie urzadzenia umozliwiajgce zastosowanie technologii w przemysle. Przychodem
Spotki w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujgce na sprzedazy urzadzen, w ktdorych wdrozono opracowana
technologie.

PARTNERSTWO STRATEGICZNE:

Spoétka opracowuje odpowiednie do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne i komercjalizuje je
we wspotpracy z partnerem strategicznym, z ktérym zawiera umowe np. typu joint venture. W takim przypadku zadania
komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partneréw zgodnie z posiadanymi kompetencjami i potencjatem. Spodtka
uczestniczy w takim przypadku w zyskach ze wspdlnego przedsiewziecia.

Dodatkowo XTPL rozpoczeto bezposrednig sprzedaz autorskich produktow powstajgcych na terenie Spotki:

TUSZ PRZEWODZACY:

Spotka w ostatnich latach swojej dziatalnosci opracowata unikalng formulacje tuszu przewodzacego z mysla
o osiggnieciu jak najlepszych parametrow wydruku technologig UPD. Poczgwszy od pierwszego podtrocza 2020 roku,
w ktorym tusz bazujgcy na nanoczastkach srebra osiggnat petng dojrzatos¢ produktowg, XTPL rozpoczeto oferowanie
tego materiatu rowniez do klientow stosujgcych inne metody addytywne w swojej pracy. Rozpoczecie sprzedazy
tego produktu, poza wprowadzeniem nowego zrodta przychodu, pozwoli na lepszg eksploracje rynku oraz poznanie
nowych obszardow aplikacyjnych atrakcyjnych dla autorskiej technologii Spoétki.

DEMONSTRATOR TECHNOLOGII UPD:

Wraz z poczatkiem roku Spdtka rozpoczeta proces opracowywania demonstratora technologii UPD, do zastosowania
w prototypowaniu, pracach badawczo-rozwojowych oraz matej skali produkcyjnej. Obecnie realizowane jest pierwsze
zamoéwienie na drukarke ,XTPL Delta Printing System” oraz prowadzonych jest kilkadziesigt rozmoéw z potencjalnymi
kolejnymi uzytkownikami. Nalezy podkresli¢, ze jednostki zainteresowane naszym ,XTPL Delta Printing System”
obejmujg zaréwno jednostki akademickie i instytuty B+R, jak réwniez centra B+R duzych korporacji technologicznych.
W zwigzku ze specyfikg finansowania wielu osrodkéw naukowych, z ktérymi prowadzone sg obecnie rozmowy Spdtka
przewiduje sprzedaz kolejnych urzadzen w najblizszych kwartatach po otrzymaniu przez osrodki finansowania
z wczesniej ustalonego budzetu lub grantu naukowego.

Optymalny model biznesowy jest wybierany przez Spdtke w zaleznosci od specyfiki pola aplikacyjnego, do ktérego
kieruje swojg oferte.
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2.10 Rynki docelowe

XTPL zamierza komercjalizowa¢ swojg technologie w wielu segmentach szeroko rozumianego rynku elektroniki
drukowanej. Wedtug danych IDTechEx wartos¢ swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej
w 2019 roku to 37,1 mld USD. W 2030 roku prognozy wskazujg wzrost rynku do poziomu 74 mld USD,
co daje CAGR w latach 2018-2029 na poziomie 6,5%.

Spoétka wybrata trzy pierwsze pola zastosowan do realizacji strategicznych partnerstw biznesowych komercjalizujgcych
technologie UPD:

Sektor wyswietlaczy (zastosowanie do naprawy zerwanych pofaczei metalicznych w obszarze tranzystoréw
cienkowarstwowych):

Defekty struktur przewodzgcych (zerwanych potaczen metalicznych) sg powaznym wyzwaniem dla producentéw wielu
branz. Sg one m.in. jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli, szczegdlnie w matrycach
wysokorozdzielczych wyswietlaczy. Dostepne dzisiaj na rynku technologie naprawy tych struktur maja powazne
ograniczenia,

sg skomplikowane i kosztowne. Technologia nanodruku XTPL umozliwi naprawe przerwanych struktur przewodzgcych
juz na etapie produkcji, obnizajgc koszty, gwarantujgc precyzje i szybkosé, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych
metod.

FHE:

Kolejnym nowym rynkiem bedgcym w centrum zainteresowanie spotki jest rynek elastycznej mikroelektroniki
hybrydowej, FHE. Swojg aktywnos¢ w tej dziedzinie potwierdzity juz firmy takie jak Boeing, Lockheed Martin, Applied
Materials oraz osrodki naukowe takie jak holenderski Holst Centre, belgijski IMEC czy niemiecki Fraunhofer. W USA
powstata instytucja Next Flex, zrzeszajgca 90 przedstawicieli przemystu i 28 przedstawicieli uczelni badawczych, tworzac
wspolnie najwiekszg agencje inwestujgcg w sektor FHE. Wedtug analizy przeprowadzonej przez Mordor Intelligence,
rynek FHE w 2019 roku wyceniany byt na 95 milionéw USD, jednakze juz w 2025 moze osiggngc¢ wartos$¢ 235 milionow
dolaréw. FHE, wedtug IDTechEx, w 2030 roku, ma stac sie na tyle “wszechobecnym” zastosowaniem, ze jego wartos¢
wyniesie nawet 3 miliardy USD.

Sektor inteligentnego szkfa (ang. smart glass):

Inteligentne szkto jest tak zaprojektowane by zmieniac przejrzystos¢ pod wptywem napiecia elektrycznego. Technologia
opracowana przez XTPL pozwala na bardzo precyzyjny druk na szkle ultracienkich, niewidocznych dla ludzkiego oka
struktur o wysokich parametrach przewodzenia. Gtéwna korzys¢ oczekiwana po ewentualnym wdrozeniu technologii
XTPL w proces produkcji dla tego sektora to szybsza konwersja szkta z przejrzystego na nieprzezroczyste i odwrotnie,
co pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych produktéw tego typu, a takze otworzy dla producentéw z tej branzy
nowe, nieobstugiwane dotychczas segmenty rynkowe. (np. motoryzacja).

Poza gtéwnymi rynkami docelowymi Spétka planuje rozpoczgé¢ komercjalizacje poprzez dostarczenie urzgdzenia
laboratoryjnego zawierajgcego technologie UPD. Wedtug przeprowadzonych wewnatrz Spoétki analizy otoczenia
konkurencyjnego obecnie nie ma dostepnej komercyjnie technologii addytywnej oferujgcej parametry wydruku
porownywane z technologia UPD opracowang przez XTPL. Firmy bedgce w bliskim otoczeniu konkurencyjnym
zdefiniowane sg w rynku Elektroniki Drukowanej 3D. Rynek ten ma rozwija¢ sie dynamicznie w kolejnych latach
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(prognozowany CAGR to 27.8% wedtug Business Wire) i w 2029 roku ma przekroczy¢ wartos¢ 2 mid USD
(wedtug IDTechEx).

Istotnym elementem, ktory sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajgca liczba nowych zastosowan elektroniki
drukowanej, elastycznej i organicznej w réznych dziedzinach. Docelowo Spétka bedzie dazy¢ do tego, aby technologia
XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejgcych dziedzinach elektroniki drukowanej oraz - dzieki niespotykanej
dotad precyzji druku - umozliwita wdrozenie nowych sektorow w tej branzy. Celem Spétki jest taki rozwdj jej
technologii,

aby byto mozliwe wykorzystanie jej do wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzadzen tanimi i skalowalnymi
metodami drukowania.

Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

— rynek wyswietlaczy (poza wyzej wymienionym zastosowaniem do naprawy defektow spotka planuje
w kolejnych krokach dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczgce podniesienie rozdzielczosci
nowej klasy wyswietlaczy, poprawiajac ich parametry wyjsciowe, nawet na gietkich podtozach);

— rynek potprzewodnikéw;

— rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circut boards);

— rynek zabezpieczen antypodrébkowych;

— rynek biosensorow;

— rynek ogniw fotowoltaicznych.
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2.11 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): XTPL Spdtka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw

KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 202 922,20 PLN wptacony w catosci
Numer telefonu: +48 71707 22 04
Adres internetowy: www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spotka posiada status spoétki publicznej, ktorej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku na rynku regulowanym
(rownolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spétka stosuje zasady MSR/MSSF. Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia
do 31 grudnia.

Zarzad:
Na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu Zarzad petnit obowigzki w nastepujacym skfadzie:

¢ Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu
e Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu

27 lutego 2020 roku Pan Maciej Adamczyk ztozyt rezygnacjg z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 27
lutego 2020 r.

30 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza XTPL powotata Zarzad nowej kadencji. Poza Filipem Grankiem, ktéremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu powotfano réwniez Jacka Olszanskiego, ktédremu powierzono funkcje Cztonka
Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
Na Dzien Bilansowy Rada Nadzorcza petnita obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - niezalezny Cztonek RN
¢ Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Beata Turlejska — Cztonek RN

e Prof. dr hab. Herbert Wirth - niezalezny Cztonek RN

e Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN

W dniu 9 stycznia 2020 roku Pan Sebastian Mtodzinski ztozyt rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powotato Pana Prof. Herberta Wirtha do petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej.
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W dniu 30 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktérego m.in.
powotano Rade Nadzorczg nowej kadencji. Nowym cztonkiem Rady zostata Pani Beata Turlejska, Pani Beata Turlejska
jest Partnerem Zarzgdzajagcym w Funduszu Leonarto i odpowiada za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu,
ktory inwestuje w spotki technologiczne.

W dniu 5 listopada 2020 roku pan Andrzej Domanski zostat powotany do Rady Nadzorczej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Pan Andrzej Domanski posiada tytut CFA i wieloletnie doswiadczenie menadzerskie.

Na date Raportu Rada Nadzorcza petnita obowigzki w nastepujacym sktadzie:

¢ Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - niezalezny Cztonek RN

¢ Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
¢ Beata Turlejska — Cztonek RN

¢ Prof. dr hab. Herbert Wirth - niezalezny Cztonek RN

e Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN

Komitet Audytu:
Na Dzien Bilansowy Komitet Audytu petnit obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e  Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu Audytu - niezalezny Cztonek KA
e  Herbert Wirth - niezalezny Cztonek KA

e  Piotr Lembas - niezalezny Cztonek KA

W dniu 25 listopada 2020 roku Rada Nadzorcza powotata Andrzeja Domanskiego do Komitetu Audytu.
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2.12 Grupa kapitatowa XTPL

2.12.1 Struktura grupy kapitatowej

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Dzien Bilansowy byta nastepujgca:

XTPLS.A.
(Wroctaw, PL)

1100%

XTPL Inc.
(Delaware, USA)

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objefta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spdtce XTPL Inc.
z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos¢ 5 tys. USD.
XTPL S.A. objeta 100% udziatéw po cenie nominalnej. Spétka XTPL Inc. konsolidowana jest metoda
petna.

W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatéw w spdtce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabycie przez Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze
darowizny od kazdego ze wspdlnikow TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu
motywacyjnego Emitenta, ktdry jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikéw
i wspotpracownikéw Emitenta przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci
Emitenta.

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Date Raportu jest nastepujaca:

XTPLS.A.
(Wroctaw, PL)

100% 100%
v v
XTPL Inc. TPL sp. zo.0.
(Delaware, USA) (Wroctaw, PL)

2.12.2  Oddzialy

Nie dotyczy. Jednostka dominujgca ani Spdtka Zalezna nie posiadajg oddziatéw.
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2.12.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach Grupy Kapitatowej nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym
na warunkach innych niz rynkowe.

2.12.4 Postepowania przed sadami i organami

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

2.12.5 Udzielone poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent lub Jednostka Zalezna nie udzielity w Okresie Sprawozdawczym poreczen lub
gwarancji.

2.12.6 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

W Okresie Sprawozdawczym Grupa rozpoznata w jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw koszt programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikdw
opartego na akcjach Jednostki Dominujacej. Jako data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment
ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt programu (wartos¢ godziwa wydanych
akcji) zostat oszacowany na poziomie 1 974 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik biezgcego okresu. Ujecie
kosztéw programu w kwocie 1 974 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowa
Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym,
stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong
przez uczestnikow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywodw,
poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spétki do generowania przychoddw w przysztosci.
Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy,
ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

Ponizsza tabela prezentuje wynik Grupy Kapitatowej bez uwzglednienia efektu wyceny programu
motywacyjnego i z uwzglednieniem tejze wyceny.

BEZ z
UWZGLEDNIENIA | UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH PROGRAMU PROGRAMU
DOCHODOW MOTYWACYJNEGO | MOTYWACYJNEGO
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
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Przychody ze sprzedazy 2101 2101
Przychody z ustug badan i rozwoju 21 21
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 23
Przychody z tytutu dotacji 2 057 2057
Koszty wiasny sprzedazy 2129 2525
Koszty badan i rozwoju 2129 2525
Koszt wtasny sprzedanych produktéow - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -28 -424
Koszty ogdlnego zarzadu 4621 6 199
Pozostate przychody operacyjne 185 185
Pozostate koszty operacyjne 9 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -4 473 -6 447
Przychody finansowe 40 40
Koszty finansowe 17 17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 450 -6 424
Podatek dochodowy 4 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 454 -6 428

2.12.7 Realizacja prognoz finansowych

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

2.12.8 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Nie dotyczy. Dziatalnos$¢ Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.

2.12.9 Nabycie akcji wtasnych

Nie dotyczy. Nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.

2.12.10 Inne informacje

Liczba pracownikow i statych wspétpracownikéw na dziert 30 wrzesnia 2020 roku - 25 osoéb.
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3 Akcjonariat

3.1 Znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na Date Raportu byta nastepujaca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % Liczba % wszystkich
posiadanych wszystkich gtosow gtosow
akgji akgji
1. Dr Filip Granek 315998 15,57% 315998 15,57%
. Sebastian Mtodzinski 285 696 14,08% 285 696 14,08%
3. Leonarto VC spdtka z ograniczong 202 894 9,99% 202 894 9,99%
odpowiedzialnoscig sp.k.
4. ACATIS Investment 195 663 9,64% 195 663 9,64%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

. Heidelberger Beteiligungsholding AG** 190571 9,39% 190571 9,39%

6. Fundusze zarzadzane przez Rockbridge TFI 116 660 5,75% 116 660 5,75%
S.A.

TPLSp.zo0.0.* 85162 4,20% 85162 4,20%

Deutsche Balaton AG** 48 006 2,37% 48 006 2,37%

Pozostali 588 572 29,00% 588 572 29,00%

RAZEM 2029222 100,00% | 2029222 100,00%

* TPL Sp. z o.0. posiada akcje serii L i serii P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Jedynym
udziatowcem TPL sp. z 0.0. jest Emitent.

** Podmioty z jednej grupy kapitatowej, facznie posiadajg 238 577 akcji XTPL S.A. co stanowi 11,76% kapitatu
zaktadowego XTPL S.A.

Od dnia 25 wrzesnia 2020 roku (data publikacji raportu poétrocznego za rok pierwsze pdtrocze 2020) nie nastgpity
zmiany w zakresie znacznych pakietéw akcji z wyjatkiem zmiany stanu posiadania akcji przez TPL sp. z 0.0. (podmiot

administrujgcy programem motywacyjnym dla pracownikéw i wspotpracownikow Emitenta).

Stan posiadania akcji Emitenta przez TPL sp. z 0.0. na dzien 25 wrzes$nia (data publikacji raportu poétrocznego za rok
pierwsze poétrocze 2020): 87 730

Stan posiadania akcji Emitenta przez TPL sp. z 0.0. na Date Raportu: 85 162.

Rdéznica w stanie posiadania akcji Emitenta przez TPL sp. z 0.0. wynika z realizacji programu motywacyjnego dla
pracownikéw i wspotpracownikow Emitenta.
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3.2 Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace na posiadaty akcje Spétki zgodnie z tabelg ponizej:

L.p. | Imieinazwisko Stanowisko Stan posiadania na Stan posiadania
dzien 25 wrzesnia 2020 | na Date Raportu
1. Dr Filip Granek Prezes Zarzadu 315998 315998
2. Jacek Olszanski Cztonek Zarzadu 1250 1250
3. Dr Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - -
4. Dr Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 500 500
5. Prof. dr hab. Herbert Wirth Cztonek Rady Nadzorczej - -
7. Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej - -
8. Beata Turlejska Cztonek Rady Nadzorczej - -
9. Andrzej Domanski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -

*Cztonek Rady Nadzorczej od 5 listopada 2020 roku.

Od dnia 25 wrzesnia 2020 roku (data publikacji raportu rocznego za rok 2019) nie nastgpity zmiany w zakresie stanu
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.
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Skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe
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4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

4.1  Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

X13L

shaping global nanofuture

30.09.2020 31.12.2019
AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 3471 3658
Rzeczowe aktywa trwate 399 646
Wartosci niematerialne 1 2786 2721
Naleznosci dtugoterminowe 6 286 272
Aktywa obrotowe 13424 5134
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1
Naleznosci pozostate 588 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 781 4206
Pozostate aktywa 55 58
Aktywa razem 16 895 8792
30.09.2020 31.12.2019
PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000

Razem kapitaty 11620 6 892
Kapitat podstawowy 203 190
Kapitat zapasowy 16 311 18 726
Kapitat rezerwowy 1974 12 150
Wynik z lat ubiegtych -424 -372
Zysk (strata) netto -6 444 -23797
Zobowigzania dtugoterminowe 3612 -
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 3612 -
Zobowigzania krétkoterminowe 1663 1900
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 782 1048
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe - 1
Pozostate zobowigzania 8 881 882
Pasywa razem 16 895 8792

XTPLS.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku

Strona nr 36




XTPLS.A.
Stabtowicka 147

X13L

54-066 Wroctaw, Poland

xtpl.com

4.2

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw

shaping global nanofuture

1.01.2020 - 1.01.2019 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2020 30.09.2019
NOTA
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 2101 1593
Przychody z tytutu badan i rozwoju 21 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 -
Przychody z tytutu dotacji 13 2057 1593
Koszty whasny sprzedazy 2525 6 069
Koszty badan i rozwoju 14 2525 6 069
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -424 -4 476
Koszty ogdlnego zarzadu 14 5802 13 960
Pozostate przychody operacyjne 185 4
Pozostate koszty operacyjne 9 179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 050 -18 611
Przychody finansowe 196 202
Koszty finansowe 590 58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 444 -18 467
Podatek dochodowy - 34
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 444 -18 501
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -6 444 -18 501
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem -6 444 -18 501
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -3,18 -9,72
Rozwodniony -3,18 -9,72
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -3,18 -9,72
Rozwodniony -3,18 -9,72
liczba akcji 2029222 1904 222
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4.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Kapitat Kapitat Kapitat Wy'nik z lat Razem
\W KAPITALACH podstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych
PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 190 18726 13 026 -25 050 6892
Catkowite dochody: - - - -6 496 -6 496
Zysk (strata) netto - - - -6 444 -6 444
Inne catkowite dochody - - -52 -52
Transakcje z wtascicielami: 13 -2415 -11 052 24 678 11224
Emisja akgcji 13 9237 - - 9250
Program motywacyjny - - 1974 - 1974
Podziat wyniku - -11 652 -13 026 24 678 -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 203 16 311 1974 -6 868 11 620
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - -7 581 8937
Catkowite dochody: - - - -18 501 -18 501
Zysk (strata) netto - - - -18 501 -18 501
Inne catkowite dochody - - - -
Transakcje z wiascicielami: 12 2386 11587 7 209 21194
Emisja akgcji 12 9595 - - 9 607
Program motywacyjny - - 11587 - 11587
Podziat wyniku - -7 209 - 7209 -
Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku 190 18 726 11587 -18 873 11630
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4.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

1.01.2020 1.01.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.09.2020 30.09.2019
PLN’000 PLN’000
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -6 444 -18 467
Korekty razem: 2727 11 699
Amortyzacja 337 438
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -33 -78
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -172 -120
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 572 -
Zmiana stanu rezerw -4 56
Zmiana stanu naleznosci 346 -356
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -231 184
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych -10 -12
Inne korekty 1922 11587
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -3717 -6 768
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Wptywy 57 36
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2 -
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 50 -
Odsetki z aktywdw finansowych 5 36
Wydatki 575 2108
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 155 297
Nabycie aktywéw finansowych 419 1811
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -518 -2072
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 12 862 11107
Doptaty do kapitatu 9 250 9 607
Kredyty bankowe i pozyczki - 1500
Inne wptywy finansowe 3612 -
Wydatki 1 1536
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek - 1500
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1 18
Odsetki - 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 12 861 9571
Przeptywy pieniezne netto, razem 8626 731
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym 8 627 729
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -1 2
Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych na poczatek okresu 4154 5536
Srodki pieniezne i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 12 780 6 267
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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45 Noty objasniajgce

Nota 1. Wartosci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE PLN’000 31.03.2020  31.12.2019
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 11 23
Prawo witasnosci intelektualnej - 108
Naktady na prace rozwojowe w trakcie

wytwaryzanis ! 2775 2590
Razem 2786 2721

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spoftki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu. Spotka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spodtka nie posiadata zawartych umow zobowigzujacych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

Nota 2. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych

ISTOTNE NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW PLN'000 01.01.2020- 01.01.2019 -
TRWALYCH 30.09.2020  30.09.2019

Drukarki XTPL - 273
Zestawy komputerowe 11 13
Wyposazenie biurowe - 64
System antywibracyjny i komora laminarna - 140
Suma istotnych nabyé 11 490

Nota 3. Istotne zobowiazania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie Spotka nie zaciggneta istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

Nota 4. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdécenie takiego odpisu

Udzielone pozyczki spotce zalezne;.

Ze wzgledu na wyniki spétki zaleznej XTPL Inc. Zarzad XTPL S.A. dokonat oceny wartosci udzielonych pozyczek spotce
zaleznej pod katem utraty wartosci aktywow. Zarzad ocenit prawdopodobienstwo uzyskania przychodéw XTPL Inc.
z tytutu podpisania przez spotke zalezng w roku 2020 umowy licencyjnej jako niskie i w zwigzku z tym zdecydowat
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udzielonej pozyczki w kwocie 573 tys. zt.
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Nota 6. Naleznosci dtugoterminowe

S ) , 30 wrzesdnia 31 grudnia
Naleznosci dtugoterminowe PLN’000 2020 5019
Udzielone pozyczki 234 239
Kaucje 33 33
Udziaty/akcje 19 19
Razem naleznosci dtugoterminowe 286 291

Nota 7. Odpis aktualizujgcy wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow, ani jego odwrdcenie.

Nota 8. Zmiana stanu rezerw

01.01.2020- 01.01.2019 -

ZMIANA STANU REZERW PLN’000 30.09.2020 31122019
Stan na poczatek okresu 302 292
zwiekszenie / utworzenie 566 956
wykorzystanie 63 374
rozwigzanie 508 572
Stan na koniec okresu 297 302

W prezentowanym okresie nie miato miejsca rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

Nota 9. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentdw finansowych.

Nota 10. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywoéw i zobowigzan finansowych

) Wartos$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria
PLN’000 zg0dnie z 30 31 30 31
MSSE 9 wrzesnia grudnia wrzesnia grudnia
2020 2019 2020 2019
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZzZK 234 239 234 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZzZK - 1 - 1
XTPLSA.
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Pozostate naleznosci WwgZK 588 935 588 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 12781 4153 12781 4153
Razem 13 603 5328 13603 5328

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki PZFwgzK i i i i
Zpbowiqzania z tyt. leasingu PZFwazK i 1 i 1
finansowego

Zobowigzania z tyt. obligacji PZFwgZK 3612 - 3612 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 782 1018 782 1018
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 880 881 880 881
Razem 5274 1900 5274 1900

Uzyte skroty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych, jakie Spotka posiadata na dzier 30 wrzesnia 2020 roku i 31 grudnia 2019
roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata
z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 30 wrzednia 2020 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Nota 11. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdéw pienieznych

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow $rodkéw pienieznych.

01.01.2020 01.01.2019

PLN’000 - -

30.09.2020 30.09.2019
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -6 444 -19 004
Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych -6 444 -19 004
ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 01'01_'2020 01'01_'2019
PIENIEZNYCH 30.09.2020 30.09.2019
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej -5 18
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -36
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej -167 -102

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku
Strona nr 42



XTPLS.A.

Stabtowicka 147

54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com

X13L

shaping global nanofuture

Razem odsetki i dywidendy: -172 -120
01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU NALEZNOSCI - -
30.09.2020 30.09.2019
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 7
Pozostate naleznosci 347 -363
Razem zmiana stanu naleznosci: 347 -356
01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN - -
30.09.2020 30.09.2019
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -234 14
Pozostate zobowigzania 3 170
Razem zmiana stanu zobowigzan: -231 184
01.01.2020 01.01.2019
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu - -
30.09.2020 30.09.2019
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 12 780 6 266
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 12781 6325

Kwota zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztéw wynagrodzen
ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu wyceny programu motywacyjnego w wysokosci 1 974 tys. zt.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami

w dziatalnosci operacyjnej.

Nota 12. Przychody netto ze sprzedazy

. , 01.01.2020- 01.01.2019-

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PLN’000 30.09.2020 30.09.2019
Przychody z ustug badan i rozwoju 21 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 -
Przychody z tytutu dotacji 2 057 1593
Przychody netto ze sprzedazy razem 2101 1593

Nota 13. Dotacje

. , 01.01.2020- 01.01.2019 -

Whptywy z tytutu dotacji PLN’000 30.09.2020  30.09.2019
- do dziatalnosci 2 057 1593
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- do aktywdw - -
Razem wplywy z tytutu dotacji 2 057 1593

Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PLN’000 01.01.2020 -30.09.2020 01.01.2019 -30.09.2019
Amortyzacja, z tego 378 479
- amortyzacja srodkéw trwatych 258 304
- amortyzacja wartosci niematerialnych 120 176
Zuzycie surowcow i materiatow 563 800
Ustugi obce 2443 2 662
Koszty swiadczen pracowniczych 4828 15 549
Podatki i optaty 46 120
Pozostate koszty rodzajowe 109 460
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 8367 20070
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 2525 6 069
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5802 13 960
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 40 41

Ujecie kosztéw zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tgcznej kwocie 1 974 tys. zt (odpowiednio: 395 tys. zt
w koszty badan i rozwoju oraz 1 579 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez
zdolnosci Spotki do generowania przychodow w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego
rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r.
(z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec Wobec
01.01.2020 - 30.09.2020 , jednostek jednostek kluczowego pozosFafy{ch
PLN'000 t h Stzaleznych  kierownictwa* podmiotow
stowarzyszonych wspotzaleznyc powiazanych**
Zakup ustug - - - 26
Pozyczki udzielone 419 - - R
Prz.ychody finansowe — odsetki od 156 i i 17
pozyczek
Wobec Wobec Wobec Wobec
. . pozostatych
01.01.2019 - 30.09.2019 PLN'000 jednostek jednostek kluczowego oodmiotow

5 7 kierownictwa* .
stowarzyszonych wspdtzaleznych powiazanych**
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Zakup ustug - - - 14
Pozyczki udzielone 1792 - - -
Przychody finansowe — odsetki od i i i 88
pozyczek

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie
czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powiqzane poprzez kluczowe kierownictwo

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Spétka nie
nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania
wobec podmiotow powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one
takze zabezpieczone w innych formach.

W okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyta odpis na pozyczke do podmiotu powigzanego, obejmujgcy kwote gtéwng
oraz odsetki. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej
podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosé.

Nota 16. Podatek odroczony

Whptyw na

. Sprawozdanie
sprawozdanie

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Sprawozdanie z sytuacji 2 catkowitych z sytuacji
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi finansowej na dzien , finansowej na
dochodéw za o
okres dzier
PLN'000 01.01.2020 -
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 31.12.2019
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 32 46 -14 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 32 46 -14 24
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego -32 -46 14 -24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
netto - - - -
Wptyw na  Sprawozdanie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie z sytuacji
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi finansowej na dzien z catkowitych  finansowej
dochodéw na dzien
PLN’000 01.01.2020 -
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 31.12.2019
Z tytutu réznic miedzy wartoscig podatkowg a bilansowg:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia - 33 -14 14
bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 26 33 16 10
Rezerwy na koszty ustug obcych 6 14 6 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 32 80 8 24
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego 32 46 8 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - 34 - -
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Nota 17. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozenn majgcych swoje zrédto
w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim.
Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spotka sa:

* Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

* Ryzyko zmian stép procentowych (ryzyko stép procentowych),

¢ Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym
s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

¢ zwiekszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

e utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finansowej,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
Zrédet finansowania inwestycji, Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich
realizacja jest zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Spoétki oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W okresie styczen-wrzesiert 2020 Spodtka nie inwestowata w dtuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym, nie jest
narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane
sg instrumenty zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie procentowej.
W okresie styczen-wrzesient 2020 Spoétka nie korzystata z kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.
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Spotka jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci srodkow pienieznych
umozliwiajacych komercjalizacje realizowanych projektéw badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Spoétka w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych
w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umoéw najmu oraz gwarancji prawidtowe;j
realizacji umow, a takze kredytow handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowa kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspodfpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi,

e w przypadku wystgpienia ryzyka niewyptacalnosci klienta Spdtka zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych

Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie tocza sie zadne postepowania, ktérych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto w okresie
objetym sprawozdaniem srédrocznym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki niezaleznie od tego czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziafalnosci, ktére wywartyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych Spotki.

Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywdw warunkowych oraz nieujetych zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujgcg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze S$rodkdéw
europejskich oraz umowy kredytowe;j.

Wszystkie zobowigzania warunkowe Spétki powstaty do dnia 31.12.2018.

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2019 r., wynosi 2 057 tys. PLN. Spowodowana jest
wyptatg kolejnych transzy dotacji, w tacznej kwocie 2 057 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych
zobowigzan warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity zadne nieujete zobowigzania wynikajace
z zawartych umoéw o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2020  31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Weksle wtasne 8214 6157
Zobowigzania warunkowe, razem 8214 6157
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Nota 21. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Spodtka rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszt
programu motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikdéw opartego na akcjach Jednostki dominujacej. Jako data
rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt programu
(warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 1 974 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik biezgcego
okresu.

Ujecie kosztow programu w kwocie 1 974 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki, oraz
jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie
wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie
spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywdw, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spoétki do generowania
przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

Nota 22. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Spotki nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci cyklicznosci.
Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem ich

wplywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i spfacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zadne zdarzenia zwigzane z emisja, wykupem lub sptatg nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykte

i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 26. Segmenty operacyjne

01.01.2020- 01.01.2019 -
SEGMENT 30.09.2020  30.09.2019
PLN’000 PLN’000
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Nanotusze 23 -
Ustugi badan i rozwoju 21 -
RAZEM 44 -

Nota 27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarh naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity.

Nota 28. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite
zasady ujmowania i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany — data wejscia w zycie nie zostata jeszcze
ustalona przez RMSR.

Zmiana do MSR 1 — obowigzujacy w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku. Zmiany majg wptyw na wymogi zawarte w MSR 1 dotyczace prezentacji zobowigzan.

Wedtug wstepnych szacunkow Zarzadu, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda

miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Nota 29. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
$rédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartoéci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 30. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Na dzien bilansowy sprawozdania nie wystgpity korekty wynikajgce z btedéw poprzednich okreséw.

Nota 31. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2020 - 30.09.2020 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 26 listopada 2020 roku.
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Nota 32. Zdarzenia po dacie bilansowej ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres
srédroczny

W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatéw w spotce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabycie przez
Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego ze
wspolnikéw TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu motywacyjnego
Emitenta, ktéry jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikow i wspotpracownikow Emitenta
przyczyniajacym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci Emitenta.

Dnia 24 listopada 2020 roku, Spétka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dfugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System” z opcja wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem
milowym w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych
miesigcach XTPL przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych umoéw, o ktérych informacje beda podawane na
biezgco. Maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.
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Skrocone skonsolidowane
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5 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

X13L

shaping global nanofuture

30.09.2020 31.12.2019
AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 3419 3639
Rzeczowe aktywa trwate 399 646
Wartosci niematerialne 2786 2721
Naleznosci dtugoterminowe 6 234 272
Aktywa obrotowe 13492 5199
Naleznosci pozostate 588 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 832 4206
Pozostate aktywa 72 58
Aktywa razem 16911 8838
30.09.2020 31.12.2019
PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Razem kapitaty 11626 6 907
Kapitat podstawowy 203 190
Kapitat zapasowy 16 311 18 726
Kapitat rezerwowy 1098 12 150
Réznice kursowe z przeliczenia 2 10
Wynik z lat ubiegtych 440 -372
Zysk (strata) netto -6 428 -23797
Zobowigzania dtugoterminowe 3612 -
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 3612 -
Zobowigzania krétkoterminowe 1673 1931
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 1048
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe - 1
Pozostate zobowigzania 8 881 882
Pasywa razem 16911 8 838
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5.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

1.01.2020 - 1.01.2019 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2020 30.09.2019
NOTA
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 2101 1593
Przychody z tytutu badan i rozwoju 21 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 -
Przychody z tytutu dotacji 13 2057 1593
Koszty whasny sprzedazy 2525 6 069
Koszty badan i rozwoju 14 2525 6 069
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -424 -4 476
Koszty ogdlnego zarzadu 14 6199 15236
Pozostate przychody operacyjne 185 4
Pozostate koszty operacyjne 9 179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 447 -19 888
Przychody finansowe 40 117
Koszty finansowe 17 58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 424 -19 829
Podatek dochodowy 4 38
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 428 -19 866
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -6 428 -19 866
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych - -401
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -6 428 -19 465
Inne catkowite dochody - -
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych okresach
sprawozdawczych ) )
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych okresach - -
Catkowite dochody ogdtem -6 428 -19 465
Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym - -401
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na jednostke dominujgcg -6 428 -19 866
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -3,17 -10,22
Rozwodniony -3,17 -10,22
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j
Zwykty -3,17 -10,22
Rozwodniony -3,17 -10,22
liczba akcji 2029222 1904 222
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5.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
Rdznice Wynik z Udziaty

Kapitat Kapitat Kapitaf kursowe z lat niedajace Razem
W KAPITALACH podstawowy - zapasowy  rezerwowy przeliczenia ubiegtych  kontroli
PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 190 18 726 12 150 10 -24 169 - 6907
Catkowite dochody: - - - -8 -6 497 - -6 505
Zysk (strata) netto - - - - -6 428 - -6 428
Inne catkowite dochody - - - -8 -69 - -77
Transakcje z wtascicielami: 13 -2415 -11 052 - 24 678 - 11224
Program motywacyjny - - 1974 - - - 1974
Emisja akcji 13 9237 - - - - 9250
Podziat wyniku - -11 652 -13 026 - 24 678 - -
Na dzient 30 wrze$nia 2020 roku 203 16311 1098 2 -5988 - 11626
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - - -7 581 - 8937
Catkowite dochody: - - - -89 -19 466 -401 -19 956
Zysk (strata) netto - - - -89 -19 466 -401 -19 956
Inne catkowite dochody - - - - - - 10
Transakcje z wtascicielami: 12 2 386 10711 - 7 209 401 20719
Emisja akcji 12 9595 - - - - 9607
Program motywacyjny - - 11587 - - - 11587
Udziaty niedajgce kontroli
powstate po objeciu kontroli nad - - - - - -475 -475
XTPL Inc.
i posom kool - - : - e :
Podziat wyniku - -7 209 - - 7 209 - -
Na dzient 30 wrzes$nia 2019 roku 190 18726 10711 -89 -19 838 - 9700
XTPLSA.
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5.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
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1.03.2020 1.01.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.09.2020 30.09.2019
PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -6 424 -19 828
Korekty razem: 2287 11 307
Amortyzacja 337 438
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -10 -89
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 -31
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 -
Zmiana stanu rezerw -4 55
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 347 -336
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -252 211
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -15 -32
Podatek dochodowy zaptacony 4 -
Inne korekty 1905 11111
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -4 137 -8 522
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 57 36
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 2 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 50 -
Odsetki z aktywow finansowych 5 36
Wydatki 155 297
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych 155 297
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -98 -267
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy 12 862 11107
Doptaty do kapitatu 9250 9 607
Kredyty bankowe i pozyczki - 1500
Inne wptywy finansowe 3612 -
Wydatki 1 1536
Sptata kredytow i pozyczek - 1500
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1 18
Odsetki - 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 12 861 9571
Przeptywy pieniezne netto, razem 8626 789
Bilansowa zmiana srodkdw pienieznych, w tym 8626 787
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 2
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 4206 5536
Srodki pieniezne i ekwiwalentéw érodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

6325

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku
Strona nr 55




®
XTPLS.A. 1
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com shaping global nanofuture

5.5 Noty objasniajgce

Nota 1. Wartosci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE PLN’000 31.03.2020  31.12.2019
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 11 23
Prawo witasnosci intelektualnej - 108
Naktady na prace rozwojowe w trakcie

wytwaryzanis ! 2775 2590
Razem 2786 2721

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dziedn 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

Nota 2. Istotne nabycia rzeczowych aktywdw trwatych

ISTOTNE NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW PLN'000 01.01.2020- 01.01.2019 -
TRWALYCH 30.09.2020  30.09.2019

Drukarki XTPL - 273
Zestawy komputerowe 11 13
Wyposazenie biurowe - 64
System antywibracyjny i komora laminarna - 140
Suma istotnych nabyé 11 490

Nota 3. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
W prezentowanym okresie Grupa ani Spétka nie zaciggnety istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

Nota 4. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci

niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdécenie takiego odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdécenie takiego odpisu.
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S ) , 30 wrzesnia 31 grudnia
Naleznosci dtugoterminowe PLN’000 9020 5019
Udzielone pozyczki 201 239
Kaucje 33 33
Udziaty/akcje - -
Razem naleznosci dtugoterminowe 234 272

Nota 7. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow, ani jego odwrdcenie.

Nota 8. Zmiana stanu rezerw

01.01.2020- 01.01.2019 -

ZMIANA STANU REZERW PLN’000 30

.09.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu
zwiekszenie / utworzenie
wykorzystanie
rozwigzanie

Stan na koniec okresu

302 292
566 956

63 374
508 572
297 302

W prezentowanym okresie nie miato miejsca rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

Nota 9. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci

godziwej instrumentdw finansowych.

Nota 10. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria
PLN’000 zgodnie z 30, ] 31 ] 30, ) 31 )
MSSE 9 wrzesnia grudnia wrzesnia grudnia
2020 2019 2020 2019
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 201 239 201 239
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK -
Pozostate naleznosci WwgZK 588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 12 833
Razem 13 622

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki PZFwgZK i
Zpbowazama z tyt. leasingu PZFwazK i
finansowego

Zobowigzania z tyt. obligacji PZFwgZK 3612
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 793
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 880
Razem 5258

935
4206
5380

1048
882
1931

X13L

shaping global nanofuture

588 935
12 833 4206
13 622 5380

- 1
3612 -
793 1048
880 882
5258 1931

Uzyte skroty:
WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

WwWGpWEF - Aktywa / zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i 31 grudnia 2019

roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata

z nastepujgcych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentdw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Nota 11. Wyjasénienia do sprawozdania z przeptywdéw pienieznych

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow Srodkdw pienieznych.

PLN’000

01.01.2020 01.01.2019

30.09.2020 30.09.2019

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

-6424 -20 366

-6424 -20 366

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.2020 01.01.2019

30.09.2020 30.09.2019

Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej

Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

-5 18

- -36
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Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej -11 -13
Razem odsetki i dywidendy: -16 -31

01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU NALEZNOSCI - -
30.09.2020 30.09.2019

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 7
Pozostate naleznosci 347 -363
Razem zmiana stanu naleznosci: 347 -356

01.01.2020 01.01.2019
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN - -
30.09.2020 30.09.2019

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -255 42
Pozostate zobowigzania 3 169
Razem zmiana stanu zobowigzarn: -252 211

01.01.2020 01.01.2019
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu - -
30.09.2020 30.09.2019
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 12 832 6325
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 12 832 6325

Kwota zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jako ,inne korekty” dotyczy kosztow wynagrodzen
ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu wyceny programu motywacyjnego w wysokosci 1 974 tys. zt.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wptywy oraz wydatki zwigzane z otrzymanymi dotacjami
w dziatalnosci operacyjnej.

Nota 12. Przychody netto ze sprzedazy

01.01.2020- 01.01.2019 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PLN’000 30.09.2020 30.09.2019

Przychody z ustug badan i rozwoju 21 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 -
Przychody z tytutu dotacji 2 057 1593
Przychody netto ze sprzedazy razem 2101 1593

Nota 13. Dotacje

. , 01.01.2020- 01.01.2019 -

Whptywy z tytutu dotacji PLN’000 30.09.2020  30.09.2019
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- do dziatalnosci 2 057 1593
- do aktywoéw - -
Razem wplywy z tytutu dotacji 2 057 1593

Nota 14. Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PLN’0O00 01.01.2020 -30.09.2020 01.01.2019 -30.09.2019
Amortyzacja, z tego 378 479
- amortyzacja srodkéw trwatych 258 304
- amortyzacja wartosci niematerialnych 120 176
Zuzycie surowcow i materiatow 563 800
Ustugi obce 2813 3830
Koszty $wiadczen pracowniczych 4828 15 549
Podatki i optaty 46 120
Pozostate koszty rodzajowe 136 568
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzajéw ogdétem, w tym: 8764 21346
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 2525 6 069
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 6 199 15236
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 40 41

Ujecie kosztéw zwigzanych z wyceng programu motywacyjnego w tgcznej kwocie 1 974 tys. zt (odpowiednio: 395 tys. zt
w koszty badan i rozwoju oraz 1 579 tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa
i finansowa Grupy, oraz jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym
odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow
programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez
zdolnosci Grupy do generowania przychodéw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego
rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017 r.
(z przeznaczeniem na program motywacyjny).

Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec Wobec
01.01.2020 - 30.09.2020 , jednostek jednostek kluczowego pozosFafyrch
PLIVO00 t h Stzaleznych  kierownictwa* podmiotow
stowarzyszonych wspdtzaleznyc powiazanych**
Zakup ustug - - - 26

Pozyczki udzielone - - - -
Przychody finansowe — odsetki od

. - - - 12
pozyczek
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Wobec Wobec Wobec Wobec
01.01.2019 - 30.09.2019 , jednostek jednostek kluczowego pozos'Fafylch
PLN'000 t h Stzaleznych  kierownictwa* podmiotéw
stowarzyszonych wspétzaleznyc powigzanych**
Zakup ustug - - - 14
Pozyczki udzielone - - - -
Przychody finansowe — odsetki od i i i 15

pozyczek

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie
czynnosci jednostki
** pozycja obejmuje podmioty powiqzane poprzez kluczowe kierownictwo

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdéw powigzanych dokonywane s3 wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie
nalicza odsetek od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania
wobec podmiotéw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one
takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu sprawozdawczego tj. 30.09.2020 roku Grupa nie utworzyta
zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczgce kwot naleznosci od podmiotéw powigzanych. W kazdym roku
obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na
ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnos¢.

Nota 16. Podatek odroczony

Whptyw na
sprawozdanie

Sprawozdanie

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Sprawozdanie z sytuacji 2 catkowitych z sytuacji
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi finansowej na dzien , finansowej na
dochoddéw za L
okres dzier
PLN'000 01.01.2020 -
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 31.12.2019
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 32 46 -14 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 32 46 -14 24
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego -32 -46 14 -24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
netto - - - -
Wptyw na  Sprawozdanie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie z sytuacji
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi finansowej na dzien z catkowitych  finansowej
dochoddw na dzien
PLN’000 01.01.2020 -
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 31.12.2019
Z tytutu réznic miedzy wartoscig podatkowg a bilansowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia - 33 -14 14
bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 26 33 16 10
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Rezerwy na koszty ustug obcych 6 14 6 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 32 80 8 24
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego 32 46 8 24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto - 34 - -

Nota 17. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje Zrédto
w ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzgdzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim.
Gtownymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Grupa sa:

* Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kurséw walutowych (ryzyko walutowe),

¢ Ryzyko zmian stop procentowych (ryzyko stop procentowych),

¢ Ryzyko ptynnosci,

¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktorego lezg dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym
s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,

¢ zwiekszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowej,

e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrédet finansowania inwestycji, Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tacznie, a ich
realizacja jest zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Grupy oraz warunki rynkowe.

RYZYKO CENOWE
W okresie styczen-wrzesien 2020 Grupa nie inwestowata w dtuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym, nie jest
narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane s3
instrumenty zapewniajgce catkowite bezpieczeistwo - transakcje krétkoterminowe, o statej stopie procentowej.
W okresie styczen-wrzesient 2020 Grupa nie korzystata z kredytéw.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.

Grupa jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci srodkéw pienieznych
umozliwiajacych komercjalizacje realizowanych projektéow badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych
w bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytéw na poczet umoéw najmu oraz gwarancji prawidtowe;j
realizacji umdw, a takze kredytéw handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowa kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspodfpracujac
z wywiadowniami gospodarczymi,

e w przypadku wystapienia ryzyka niewyptacalnosci klienta Grupa zabezpiecza swoje wptywy za pomoca gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych

Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie tocza sie zadne postepowania, ktérych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto w okresie
objetym sprawozdaniem srédrocznym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy niezaleznie od tego czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziafalnosci, ktére wywartyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy.

Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywdw warunkowych oraz nieujetych zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujgcg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéow finansowanych ze S$rodkéw
europejskich oraz umowy kredytowe;.

Wszystkie zobowigzania warunkowe Grupy powstaty do dnia 31.12.2018.

Zmiana wartos$ci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2019 r., wynosi 2 057 tys. PLN. Spowodowana jest
wyptatg kolejnych transzy dotacji, w tgcznej kwocie 2 057 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia moggace spowodowac realizacje wyzej wymienionych
zobowigzan warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity zadne nieujete zobowigzania wynikajace
z zawartych umow o istotnych wartosciach.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2020 - 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Weksle wtasne 8214 6 157
Zobowigzania warunkowe, razem 8214 6157

Nota 21. Program motywacyjny

W Okresie Sprawozdawczym Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszt
programu motywacyjnego dla pracownikow i wspdtpracownikdéw opartego na akcjach Jednostki dominujacej. Jako data
rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt programu
(warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 1 974 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik biezgcego
okresu.

Ujecie kosztéw programu w kwocie 1 974 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, oraz
jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie
wartos$ci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie
spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spoétki do generowania
przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostalty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

Ponizsza tabela prezentuje wynik Grupy Kapitatowej bez uwzglednienia efektu wyceny programu motywacyjnego
i z uwzglednieniem tejze wyceny.

BEZ YA
UWZGLEDNIENIA | UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH PROGRAMU PROGRAMU
DOCHODOW MOTYWACYINEGO | MOTYWACYINEGO
PLN'000 PLN000

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2101 2101
Przychody z ustug badan i rozwoju 21 21
Przychody ze sprzedazy produktow 23 23
Przychody z tytutu dotacji 2 057 2 057
Koszty wiasny sprzedazy 2129 2525
Koszty badan i rozwoju 2129 2525
Koszt wtasny sprzedanych produktéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -28 -424
Koszty ogdlnego zarzadu 4621 6 199
Pozostate przychody operacyjne 185 185
Pozostate koszty operacyjne 9 9
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -4 473 -6 447
Przychody finansowe 40 40
Koszty finansowe 17 17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 450 -6 424
Podatek dochodowy 4 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 454 -6 428

Nota 22. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci cyklicznosci.

Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem ich
wplywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zadne zdarzenia zwigzane z emisja, wykupem lub sptatg nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykte

i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 26. Segmenty operacyjne

01.01.2020- 01.01.2019 -

SEGMENT 30.09.2020  30.09.2019

PLN’000 PLN’000

Nanotusze 23 -

Ustugi badan i rozwoju 21 -

RAZEM 44 _
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Nota 27. Informacja o wptywie zmian w sktadzie Grupy w trakcie okresu srédrocznego, w tym potgczen jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze
zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

Nota 28. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarh naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity.

Nota 29. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite
zasady ujmowania i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany — data wejscia w zycie nie zostata jeszcze
ustalona przez RMSR.

Zmiana do MSR 1 — obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku. Zmiany majg wptyw na wymogi zawarte w MSR 1 dotyczace prezentacji zobowigzan.

Wedtug wstepnych szacunkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do

standarddéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Nota 30. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
$rédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartoéci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.

Nota 31. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Na dzien bilansowy sprawozdania nie wystgpity korekty wynikajgce z btedéw poprzednich okreséw.

Nota 32. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
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Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2020 - 30.09.2020 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 26 listopada 2020 roku.

Nota 33. Zdarzenia po dacie bilansowej ktdre nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres
srédroczny

W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatdw w spoétce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabycie przez
Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego ze
wspdlnikéw TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu motywacyjnego
Emitenta, ktéry jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikdéw i wspotpracownikéw Emitenta
przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci Emitenta.

Dnia 24 listopada 2020 roku, Spoétka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dfugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System” z opcja wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem
milowym w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych
miesigcach XTPL przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych umoéw, o ktérych informacje beda podawane na
biezgco. Maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.
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Informacja dodatkowa
| zatwierdzenie do publikacji
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6 Informacja dodatkowa

6.1 Informacja ogdlna i podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) obejmujg okres 9 miesiecy,
zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2020 roku i zawierajg dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30
wrzesnia 2019 roku oraz zostaty sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w okresie co najmniej roku od Daty
Raportu.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki (jednostka nie uzyskuje jeszcze znaczacych przychoddéw z tytutu
sprzedazy produktéw i ustug, a swojg dziatalnos¢ finansuje przede wszystkim z kapitatdow wtasnych i dotacji) mozliwosé
kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania pozwalajgcego na
finansowanie kolejnych etapdw komercjalizacji rozwijanych przez Spétke technologii.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym XTPL S.A. za rok 2019 opublikowanym
w dniu 23 kwietnia 2020 roku oraz sprawozdaniem potrocznym za pierwsze potrocze 2020 roku opublikowanym w dniu
25 wrzesnia 2020 roku.

Sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 -

Srédroczna  Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych
i okresowych.

6.2 Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

6.3 Kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym

2019- styczen —
2020 - styczen - wrzesien / grudzien
wrzesien 2019
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usD EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,5268 3,8658 4,2585 3,7977
dla pozycji wynikowych i przeptywow pienieznych 4,4420 3,9337 4,3086 3,8426
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6.4 Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2020 roku oraz
sprawozdaniem pdtrocznym za pierwsze potrocze 2020 roku opublikowanym w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.
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7 Zatwierdzenie do publikacji

Raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez
Zarzad Emitenta w dniu 26 listopada 2020 roku.

Podpis Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
— / ."r.’-l N
7R l.;{ﬁ’“\'f{" L’J jl A -%"1 ’

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Gtowna Ksiegowa
Katarzyna Kulik

Wroctaw, 26 listopada 2020 roku.
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