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I. List Zarzadu do Akcjonariuszy BioMaxima S.A.

Lublin, 1 sierpiert 2016 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu raport kwartalny spétki BioMaxima S.A., prezentujgcy

wyniki osiagniete przez Spoétke w drugim kwartale 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu wzrosty o 5,2% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, jednak wypracowany zysk netto stanowi 87,44% zysku za pierwsze
potrocze poprzedniego roku. Zarzad liczy, ze rok biezacy nie bedzie gorszy od ubiegtego pod
wzgledem wypracowanego zysku netto. Wartos¢ negocjowanych kontraktéw wskazuje, ze

najwyzszy przyrost zysku netto nastapi w czwartym kwartale biezgcego roku.

Spétka aktualnie jest w bardzo dobrej kondycji finansowej. W ciggu ostatnich kilkunastu
miesiecy wszystkie wskazniki znaczgco sie poprawity. Uchwalona przez WZA wyptata
dywidendy w kwocie 0,20 zt na akcje, nie spowoduje pogorszenia sytuacji finansowej oraz nie
ogranicza plandéw inwestycyjnych.

BioMaxima kontynuuje rozpoczete w 2010 roku dziatania konsolidacyjne sektora
biotechnologicznego. Prowadzonych jest szereg rozmow w zakresie akwizycji innych firm
dziatajacych na rynku polskim oraz rumunskim. Wynikiem tych rozmdw jest podpisany list
intencyjny nabycia dwodch rumunskich spétek. Finalizacja umowy winna nastgpi¢ do 31
sierpnia.

Rok 2016 winien by¢ réwniez przetfomowy w zakresie pozyskania funduszy unijnych na wielu
obszarach. Wniosek o dofinansowanie w ramach dziatania ,Wzdr na konkurencje” otrzymat
pozytywnq akceptacje. Istotny jest fakt, ze upowaznia to Spoétke do ztozenia wniosku do etapu
drugiego, gdzie kwota dofinansowania wynosi do 3 min zt. W miesigcu kwietniu zostat ztozony
wniosek w ramach dziatania 2.1 obejmujgcy ,Centrum Badawczo - Rozwojowe BioMaxima
S.A.”. Wniosek ten pomysinie przeszedt ocene formalng. W ramach dziatania PO IR ,Go to

Brand” Spotka rowniez zamierza ztozy¢ w lipcu wniosek o dofinansowanie wsparcia eksportu.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszgq strone

internetowa www.biomaxima.com, na ktorej znajdziecie Panstwo aktualne informacje

o0 BioMaxima S.A.
Z powazaniem

Zarzad BioMaxima S.A.
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II. Wybrane dane finansowe (w ztotych)

Il kwartat Il kwartat
2016 od 2015 od
Dane finansowe (w ztotych) 01.04.2016 01.04.2015

Il kwartaty 2016 Il kwartaty 2015
narastajgco od narastajaco od
01.01.2016 do  01.01.2015 do

i 10 30.06.2016 30.06.2015

30.06.2016 30.06.2015

Kapitat wtasny
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1426859 481341 1426 859 481 341

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 2559522 4866433 2559 522 4866 433

Amoryzacia | 404141 406902 836600 828938

Przychody netto ze sprzedazy 5711475 5699617 11 929 861 11 106 969

Zyskistrata na sprzedazy | 186094 370100 702138 831110
0. Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 232214 386 343 761 840 887 907

1. Zysk/strata brutto

YR LG oY oG VY VY

2. Zysk/strata netto 196 790 319812 641108 733191

III. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki

Przychody ze sprzedazy w II kwartale 2016 r. wyniosty 5.711 tys. zt, w tym eksport 2.417 tys.
zt. Dynamika sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniosta
100,21% (w wariancie poréownawczym), zas$ 105,2% w wariancie kalkulacyjnym. Zysk netto za
IT kw. 2016 r. wyniést 196,8 tys. zt, gdzie w analogicznym okresie roku ubieglego Spotka
wypracowata zysk netto w wysokosci 319,8 tys. zt.

Gtéwna przyczyng nizszego zysku netto jest spadek wysoce rentownych zamodwien od
kontrahenta z Danii. Jest to tendencja obserwowana od lat, gdzie po dobrym roku kolejny jest
stabszy. Ponadto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, gdzie w pierwszym
poéfroczu czasowo ograniczono koszty osobowe, w roku biezacym tego rozwigzania nie
stosowano, gdyz w kwestii wynagrodzen pracownikow rynek ulegt zdecydowanym zmianom.
Do wzrostu wynagrodzen przyczynit sie w giébwnej mierze fakt zatrudnienia dwdch
przedstawicieli handlowych. W analogicznym okresie roku ubiegtego na stanowiskach tych byt
vacat. Zachodzace niekorzystne zmiany na rynku walutowym - a poki co import w Spodfce jest
wyzszy od eksportu - powodujq delikatny spadek marzy na rynku krajowym, albowiem umowy
przetargowe ze szpitalami generalnie nie przewidujg zmian cen. Jednak zaawansowanie kilku
duzych kontraktow sprzedazowych skierowanych poza rynek szpitalny, pozwala przypuszczac,
ze nastgpi zdecydowany przyrost zysku netto, zwlaszcza w czwartym kwartale biezgcego roku.
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IV.Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Zarzad nie publikowat prognoz na 2016 r.

V. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem wystgpito wiele zdarzen wptywajacych na obecny i przyszty
poziom rozwoju Spotki.

W dniu 22 kwietnia Zarzad podpisat umowe o wspotpracy z Zaktadem Technologii Plazmowych
i Energii Odnawialnej Politechniki Lubelskiej. W dniu 25 kwietnia Zarzad podpisat list intencyjny
z Uniwersytetem Marii Curie - Sktodowskiej w Lublinie w zakresie wspotpracy przy
opracowywaniu testow diagnostycznych, w tym testéw do badania lekoopornosci. Miato to
zwigzek z przygotowanym wnioskiem o dotacje unijng w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj Dziatanie 2.1 ,,Wsparcie Inwestycji w Infrastrukture B+R Przedsiebiorstw”.
Kwota kosztéw kwalifikowanych w tym projekcie wynosi 3.840 tys. zt, kwota ewentualnej
dotacji 2.294 tys. zt. Wniosek zostat ztozony w pierwszych dniach maja. W dniu 14 lipca
Ministerstwo Rozwoju Departament Innowacji poinformowat Spotke, ze wniosek pod nazwg
»Centrum Badawczo-Rozwojowe BioMaxima S.A.” pozytywnie przeszedt ocene formalng i zostat
skierowany do Komisji Oceny Projektéw celem przeprowadzenia oceny merytorycznej. Warto
zaznaczy¢, ze potowa ztozonych wnioskéw w tym dziataniu nie przeszta oceny formalnej.

W dniu 2 czerwca Zarzad powzigt informacje, ze wniosek Spétki o dofinansowanie PARP w
ramach dziatania 1.4 ,Wz6r na konkurencje” - Wykorzystanie procesu projektowania
wzorniczego drogg do zwiekszenia potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstwa BioMaxima S.A.
otrzymat pozytywng akceptacje. Kwota dofinasowania wynosi 99.110 zt (85% kosztow
kwalifikowanych). Uzyskanie dofinansowania w I etapie konkursu jest warunkiem koniecznym
do ubiegania sie o dofinansowanie w etapie II, gdzie maksymalne dofinansowanie wynosi 3
min zt (65%). Spdtka zamierza po przeprowadzeniu audytu wzorniczego przystgpi¢ do
drugiego etapu konkursu na jesieni biezacego roku. Znaczenie projektu dla dalszego rozwoju
BioMaxima:

1. Rozwo0j wtasnej oferty w réznych grupach produktowych- nowe aparaty hematologiczne i
biochemiczne z unikatowgq linig wzornicza i wtasnymi rozwigzaniami technologicznymi; aparaty
jonoselektywne ISE; testy i podtoza mikrobiologiczne.

2. Udoskonalenie procesow produkcyjnych poprzez wprowadzenie nowych technologii i
urzadzen oraz wyposazenia pozwalajgcego na utworzenie linii montazowej.

3. Rozwdj powigzan na rynkach zagranicznych poprzez odpowiednig polityke handlu
zagranicznego oraz konsekwentne budowanie wizerunku wiasnej marki - opracowanie
indywidualnych strategii regionalnych oraz dopasowania oferty produktowej do poszczegolnych
rynkéw i krajow.
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W listopadzie tego roku na targach Medica w Dusseldorfie Spotka zechce zaprezentowac swoj
pierwszy analizator biochemiczny, od podstaw produkowany w Lublinie. Na rynkach
eksportowych, w Azji, Afryce czy Ameryce Ptd. analizatory o mniejszej wydajnosci sprzedajg
sie znacznie lepiej. Zamiarem jest aby w pierwszej kolejnosci analizatory trafity na rynek polski
po to aby Spdtka miata mozliwos¢ ewentualnego usprawnienia urzadzenia. Analizator bedzie
kosztowat okoto 8- 9 tys. euro. Dobrym wynikiem bylaby sprzedaz 100 analizatoréow w
pierwszym roku produkcji.

W miesigcu czerwcu inzynier dziatu badan i rozwoju wizytowat zaprzyjazniong firme w Chinach,
gdzie zapoznawat sie z przebiegiem procesu produkcyjnego, aby moéc wdrozy¢é podobne
rozwigzania w BioMaxima.

W dniu 15 czerwca Zarzad podpisat list intencyjny dotyczacy nabycia 80% udziatow w
rumunskich spotkach QIAS MED oraz ISTAR. Cena nabycia udziatow zostata ustalona na kwote
160 tys. EUR, a ostateczna umowa ma zosta¢ zawarta do dnia 31.08.2016 r., po uprzedniej
akceptacji Rady Nadzorczej BioMaxima S.A. W miesigcu lipcu odbywa sie audyt obu spétek, a
po jego zakonczeniu podpisana zostanie umowa przedwstepna oraz wptacona zaliczka, w
wysokosci 10% ustalonej wartosci transakcji. Zwiekszenie zysku netto nabywanych spétek w
2016 r. o co najmniej 10% bedzie skutkowato wyptatg 25 tys. EUR premii w formie dywidendy,
wyptaconej do dnia 28.02.2017 r., dla ich dotychczasowego wiasciciela. Dodatkowo, obecny
wiasciciel spétek QIAS MED oraz ISTAR zobowigzuje sie do $wiadczenia pracy na rzecz ich
rozwoju przez okres minimum 5 lat. Spétki QIAS MED oraz ISTAR zajmujg sie sprzedazag
aparatury, testéw, odczynnikéw, mikrobiologii oraz wyposazenia laboratoriow. Ich taczne
przychody za 2015 r. wyniosty ok. 770 tys. EUR. W minionym roku osiggnety one réowniez zysk
netto w wysokosci ok. 86 tys. EUR. BioMaxima S.A. po finalizacji transakcji nabycia udziatéw w
QIAS MED oraz ISTAR ma zamiar rozpocza¢ proces konsolidacji tych spotek oraz wiasnej spotki
Roco Sistem, powotujac nowy podmiot - BioMaxima Romania srl.

Zarzad prowadzi w dalszym ciggu rozmowy o akwizycji na rynku polskim i jeszcze jedng spotkg
w Rumunii.

W wyniku konsekwentnie realizowanej polityki eksportowej w I pdtroczu wptynety pierwsze
zamoéwienia od nowych dystrybutoréw z Palestyny, Ukrainy, Somalii, Indonezji, Afganistanu,
Pakistanu, Peru oraz Niemiec. Dystrybutor z Kazachstanu rejestruje produkty BioMaxima.
Dystrybutor z Indii testuje analizator i testy Spétki. Zaawansowane sg rozmowy z nowym
dystrybutorem z Nigerii oraz Pakistanu. Z dystrybutorem z Ukrainy przeprowadzono szkolenie
produktowe w zaktadzie produkcyjnym w Gdansku. Dystrybutor ten bedzie wprowadzat
produkty mikrobiologiczne BioMaxima na rynku przemystowym Ukrainy, gdzie nie jest
wymagana rejestracja produktow. Przeprowadzono rowniez szkolenie dla nowego dystrybutora
z Indii. W czerwcu odbyto sie rowniez w siedzibie Spétki szkolenie produktowo - serwisowe dla
nowego dystrybutora z Egiptu. Prowadzone sg rozmowy z nowymi dystrybutorami ze Stowacji
oraz Gruzji.

W dniach 13-14 maja przedstawiciele Spétki uczestniczyli w ,Majowych spotkaniach z
Diagnostyka Laboratoryjng Krakéw Przegorzaty” organizowanych przez Oddziat Krakowski
PTDL.

W dniach 18-20 maja przedstawiciele BioMaxima wraz ze spoétkg zalezng Roco Sistem
uczestniczyli w wystawie RAML w Rumunii. W wystawie uczestniczyto blisko 500 klientéw.
Produkty Spétki cieszyty sie duzym zainteresowaniem klientow.
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VI. Bilans (w ztotych

30-06-2016 30-06-2015

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne 1619 154 1814534
1. Koszty zakonczenia prac rozwojowych 1600188 1782 600
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 18 966 31934
4. Zaliczki na wartosci niematerialnei prawne 0 0

Il. Rzeczowe aktywa trwate 6417 930 6 459 261
1. Srodki trwate 6 408 830 6450 161

a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 715 877 715 877
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 3552 644 3655762
c) urzadzenia techniczne i maszyny 572 072 521721
d) srodki transportu 247 931 268 014
e) inne $rodki trwate 1320 306 1288787
2. Srodki trwate w budowie 9100 9100
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie oraz prace badawczo-rozwojowe 0 0

I1. Naleznosci dtugoterminowe 0 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe 417 949 263 227
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 417 949 263 227

a) w jednostkach powigzanych 199 949 263 227
I. udziaty lub akcje 199 949 199 949
Il. Udzielone pozyczki 0 63278
b) w pozostatych jednostkach 218 000
|. udziaty lub akcje 218 000
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 13470182 13027374
|. Zapasy 6 069 504 5940 894
1. Materiaty 1479 213 1097 823
2. Potfabrykaty i produkty w toku 19915 27 289
3. Produkty gotowe 282 312 278 037
4. Towary 3950906 4384421
5. Zaliczki na dostawy 337 158 153 324
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4674782 4754 482
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 665 748 543 164
a.-ztytdostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 665 748 543 164
b.inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4009 034 4211318
a.-ztytdostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 3897773 4002 841
- ztyt dostaw i ustug o okresie sptaty pow. 12 m- 7 906 0
b. z tyt podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spoti zdrowotnych 7 625 1420
c.inne 103 636 207 056
d. dochodzone na drodze sgdowej 0 0
I11. Inwestycje krétkoterminowe 1545 583 762 385
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1495 583 552 385
a.w jednostkach powigzanych 68 724 71044

- udzielone pozyczki 68 724 71044
b. w pozostatych jednostkach 0 0
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1426 859 481 341

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1426 859 481 341

-inne $rodki pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 50 000 210 000
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1180313 1569613

Suma aktywoéw (A+B)
BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com

str. 8



Raport za II kwartat 2016 roku

PASYWA

A. Kapitat wlasny
|. Kapitat podstawowy

I. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
I11. Udziaty wiasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto roku biezacego

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlk ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

. Pozostate rezerwy

= W N

. Zobowigzania dtugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych

. Wobec pozostatych jednostek

. kredyty i pozyczki

. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

0O T O N =

.inne zobowigzania finansowe
d.inne
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a.-ztytdostaw i ustug o okr wymagalnosci do 12 m-cy
- ztyt dostaw i ustug o okr wymagalnosci pow. 12 m-cy
b.inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tyt emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c.inne zobowigzania finansowe
d.-ztyt dostaw i ustug o okr wymagalnosci do 12 m-cy
-ztyt dostaw i ustug o okr wymagalnosci pow. 12 m-cy
e. zaliczki otrzymane na dostawy
f. zobowigzania wekslowe
g. z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h. z tytutu wynagrodzen
i.inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
Suma bilansowa (A+B)

BioMaxima S.A. ul. Vetteréw 5, 20-277 Lublin,

BioMaxima

30-06-2016

3 040 000 3 040 000
0 0

0 0
11120173 10 273 425
0 0

845 556 845 556
633 265 329 265
641 265 733191
0 0
5645112 6342959
33 268 16 101
33268 16 101

0 0

0 0
3052015 1415688
0 0
3052015 1415688
3052015 1415688
0 0

0 0

0 0
2559522 4 866 433
0 0

0 0

0 0

0 0
2559522 4 866 433
847 057 3290523
0 0

0 0
1551515 1388969
0 0

0 0

0 0

151 353 179 320
4744 5341

4 853 2281

0 0

307 44 737

0 0

307 44 737

0 0

307 44 737

30-06-2015

www.biomaxima.com
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VII. Rachunek zyskow i strat (w zfotych)

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2016 od 2015 od 2016 2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w z}) 01.04.2016 01.04.2015 narastajaco od narastajgco od

do do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015  30.06.2016 30.06.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2135801 1972066 4183 685 3804 368
Il. Zmiana stanu produktow -84 819 -10 375 22 151 3753
I11. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 387 188 264 146 653 089 401619
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3273305 3473780 7 070936 6897 229
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej _
I. Amortyzacja 404 141 406 902 836 609 828 938
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1435067 1206 751 2758183 2244478
I11. Ustugi obce 374 625 443 988 745 759 763 572
IV. Podatki i optaty, w tym: 31407 22 910 54 532 44 537
-podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. Wynagrodzenia 818 460 803 848 1654 835 1570175
VI. Ubezpieczenia spotfeczne i inne $wiadczenia 160 081 157 608 316 394 300473
VII. Pozostate koszty rodzajowe 124 671 68 706 245 560 146 743
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2176930 2218 807 4615 850 4376943

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 16 260 5691 16 260 11 337
Il. Dotacje 8162 12 090 20 251 24179
I11. Inne przychody operacyjne 56 871 39 442 85527 88 659
E. Pozostate koszty operacyjne 35173 40981 62336 67378
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0 0 0
I11. Inne koszty operacyjne 35173 40981 62 336 67 378

F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) _
G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0

I1. Odsetki, w tym: 13997 9188 20612 38991

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0

I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0

V.Inne 35 754 43 990 62 781 46 257

H. Koszty finansowe 58346 74126 112292 136308
I. Odsetki, w tym: 26 113 34 686 52909 73758

- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0

I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0

I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0

IV. Inne 32235 39440 59 383 62 551

I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.11.)

K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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VIII. Rachunek przeptywoéw pienieznych (w ztotych)

Rachunek Przeptywoéw pienieznych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Wynik finansowy netto (zysk / strata)

I1. Korekty razem

Amortyzacja

Zysk / strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyj. pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11)

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) wjednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

-zbycie aktywow finansowych,

-dywidendy i udziaty w zyskach

-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

-odsetki

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

a) wjednostkach powigzanych

-udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

-nabycie aktywdéw finansowych

-udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitat. oraz doptat d
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il11+/-B.I11+/-C.I11)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

-zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

=

PN ns W

= G

NS OEE

Il kwartat
2016 od
01.04.2016
do
30.06.2016

196 790
-404 482
404 140
0

19173
-16 260
0
-229563
-679 766
329817
-232 025
0

160 506
5310

0

12 196
0
12196
0

0
12196
0

143 000
-110 371
-92 371
0

-18 000

100 482
0
13 675

BioMaxima

Il kwartat
2015 od
01.04.2015
do
30.06.2015

319812
-44 062
406 902
0

34 275
-5391

0

90 898
-443 183
-156 896
29333
0

O OO0 OO o oo

&
2
o

-153 119
0

-153 119
0

0

-218 089
0

0

0

-183 814
0

0

0

-34 275
0

-371 208

Il kwartaty
2016
narastajaco
od
01.01.2016
do
30.06.2016

641108
-27 601
836 609
0

45 298
-16 260
0

64 411
-141 828
-486 811
-330 502
1482

187 024
10620

0

30404

0

30404

0

0

30 404

0

146 000
-254 671
-236 671
0

-18 000

-173 126
0

0

0

74 357

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com

Il kwartaty

2015

narastajaco

od

01.01.2015

do

30.06.2015

733191
-197 749
828938
0

72791
-19 437
0

92

-848 827
-289 069
54 891
2873

O O O OO o o o

w
N
N
w
~
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IX.Zestawienie zmian w kapitale wltasnym (w ztotych)

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2016 od 2015 od 2016 2015
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 01.04.2016 01.04.2015 narastajgco  narastajaco
do do od 01.01.2016 od 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2015

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

i) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
la. Kapitat (fundusz) wtasny na BO, po korektach 15871151 14901625 15 638 994 14 488 246
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 040 000 3 040 000 3 040 000 3 040 000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) wydania udziatéw (emisja akcji) 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0 0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 040 000 3 040 000 3 040 000 3 040 000

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1.Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10273425 10122591 10273 425 10122591
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 846 748 150 833 846 748 150 833
a) zwiekszenie (z tytutu) 846 748 150 833 846 748 150 833

i) emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0 0

ii) z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
iii) z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢) 0 0 0 0
iiii) objecie akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy wcze$niej nabytych przez s-ke w celu u 0 0 0 0
iiiii) kapitat zapasowy przejetej spotki Emapol sp.z o.0. 0 0 0 0

4) przeznaczenie zysku z roku ubiegtego 846 748 150 833 846 748 150 833

5) przymusowe umorzenie akcji z zysku spotki 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) pokrycia straty 0 0 0 0

ii) wyptaty udziatow 0 0 0 0
iii) koszty wprowadzenia spétki na NewConnect 0 0 0 0
iiii) réznica w stanie majatku spéki potaczonej 0 0 0 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 11120173 10273425 11120173 10273 425
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 845 556 845 556 845 556 845 556
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0
a) zwiekszenie z tytutu potaczenia ze spotka Polab sp. z o.0. 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 845 556 845 556 845 556 845 556
7.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1480013 480 099 1480013 480 099
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1480013 480 099 1480013 480 099
i) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.2.2ysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 1480013 480 099 1480013 480 099
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

ii) potaczenia spotek 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 846 748 150 833 846 748 150 833

i) podziatu zysku z lat ubiegtych 846 748 150 833 846 748 150 833
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 633 265 329 265 633 265 329 265
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
i) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 0 0

i) przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
7.7.2ysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
8. Wynik netto 641 108 733191 641108 733 191
a) zysk netto 196 790 733191 641108 733 191
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
d) zysk netto za poprzednie kwartaty roku obrotowego 444318 413 378 0 0

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. propon. podziatu zysku

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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X. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy 2z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki.

Spétka przyjeta nastepujgce metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego:

- Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate - od ceny nabycia powyzej 3.500 PLN
wprowadzane sg do ewidencji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
podlegajg amortyzacji metoda liniowg od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym przyjeto srodek trwaty do uzywania przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych z
wykazu stawek stosowanego dla celéw podatkowych.

- Srodki trwate o niskiej wartosci — cena nabycia do 3.500 PLN sg wprowadzane do ewidencji
$srodkoéw trwatych i jednorazowo amortyzowane w momencie przekazania do uzytkowania.

- Surowce do produkcji i towary handlowe wycenione zostaty wg cen nabycia. Rozchdd tych
sktadnikéw aktywdéw w ciggu okresu obrachunkowego spétka wyceniata kolejno po cenach tych
sktadnikéw aktywow, ktére spdtka najwczesniej nabyta (FIFO).

- Produkty gotowe zostaty wycenione wg kosztéw wytworzenia. W ciggu roku do ewidencji
wyrobow gotowych zastosowano state ceny ewidencyjne, ktore na koniec kazdego okresu
obrachunkowego sg korygowane o odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobéw gotowych.

Spoétka sporzadzita rachunek zyskow i strat w wersji porédwnawczej, natomiast rachunek
przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spodtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,

wspoétmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny. W biezgcym roku obrotowym
Spotka nie dokonata zmian przyjetych przez siebie zasad (polityki) rachunkowosci.

XI. Wiadze Spétki, akcjonariat

Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem KRS 0000313349.

Na dzien 30.06.2016 r. kapitat zakltadowy Spétki dzielit sie na 3.040.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, B i C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

1. Zarzad BioMaxima S.A.
Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Zarzadu BioMaxima S.A. wchodzili:
Henryk Lewczuk - Prezes Zarzadu

Piotr Rubaj - Wiceprezes Zarzadu

BioMaxima S.A. ul. Vetterow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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2. Rada Nadzorcza BioMaxima S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej BioMaxima S.A. wchodzili:

Rafat Jelonek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Krzyzanowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Marcinkowska - Cztonek Rady nadzorczej
Jerzy Zietarski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Kotaczek - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Wojcieszuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Trznadel - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Kunda - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Akcjonariat BioMaxima S.A.

Na dzied sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Spdtke akcjonariuszami
BioMaxima S.A. posiadajacymi ponad 5% gtoséw byli:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow
'1 Przemystaw Kruszyiski (wrazz CzART Sp. zo.0. i Quart
Development S.A)
Ir2. Czestaw Wojcikowski (wrazzsynem i cérka) 356 104 ’ 11.71% 356 104 11.71%
'3. Artur Wojcieszuk (wrazz zong) _
Ir4. Michat Janik wraz zrodzing 154 448 5.08% 154 448 5.08%
Ir6. Pozostali 1542954 50.76% 1542954 50.76%

3 040 000 100.00% 3 040 000 100.00%

Akcjonariat

H Przemysiaw Kruszyriski (wraz z CZART

497714 Sp. z 0.0. | Quart Development S.A.)

M Czeslaw Wéjdlkowskl (wraz z synem |
cbriq)
M Artur Wojcleszuk (wraz z fong)

i Michat Janik wraz z rodzing

id Macle] Krzytanowski

154448
173780 Li Pozostall

BioMaxima S.A. ul. Vetteréw 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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XII. Opis dziatalnosci

BioMaxima S.A. dziata w szeroko rozumianym obszarze biotechnologii na rynku diagnostyki
laboratoryjnej. Jest jednym z dwodch krajowych producentéw odczynnikéw do diagnostyki in
vitro. Wszystkie produkty Spoétki s znakowane CE i spetniajg wymagania Dyrektywy
Europejskiej 98/79/WE.

Oferta Spotki obejmuje nastepujace gtéwne grupy produktéw:

e odczynniki diagnostyczne do badania parametrow biochemicznych krwi i innych ptyndéw
ustrojowych wraz z analizatorami,

¢ szybkie testy diagnostyczne do wykrywania choréb infekcyjnych, markerow nowotworowych,
markerow zawatu serca, $rodkow uzalezniajgcych wraz z czytnikami,

systemy do analizy moczu,

odczynniki hematologiczne wraz z analizatorami,

analizatory jonoselektywne wraz z odczynnikami,

analizator immunologiczny markerow kardiologicznych wraz z odczynnikami,

analizatory do badan gazometrycznych i parametréw krytycznych krwi,

analizatory BioProfile do monitorowania proceséw w bioreaktorach,

e podtoza mikrobiologiczne, krazki do oznaczania antybiotykoopornosci, tabletki do
identyfikacji drobnoustrojow

e jednorazowe materiaty zuzywalne,

e System Biolog

Wprowadzenie do oferty wyzej wymienionych analizatordw immunologicznych i
gazometrycznych, pozwala wyj$¢ poza segment laboratoryjny na oddziaty szpitalne, w tym
szpitalne oddziaty ratunkowe. Analizatory BioProfile amerykanskiej firmy Nova Biomedical oraz
Biolog pozwalajg wejs¢ do produkcyjnych firm farmaceutycznych oraz biotechnologicznych.

Oferta spétki BioMaxima S.A. obejmuje:

e odczynniki diagnostyczne:

o biochemia (wykorzystywane do oznaczania enzymoéw, substratéw oraz jondw i
pozwalajg ocenic¢ stan rownowagi wewngtrzustrojowej i ewentualne stany chorobowe),

o hematologia (wykorzystywane do badania morfologii krwi),
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(o]

koagulologia (wykorzystywane do badania uktadu krzepniecia krwi),

turbidymetria (wykorzystywane do ilosciowego oznaczania biatek specyficznych -
gtownie w surowicy krwi (np. CRP); jest to grupa testéw, ktéra umozliwia wykonywanie
czutych i specyficznych testdw opartych na reakcjach immunologicznych na ogdlnie
dostepnych i stosunkowo tanich analizatorach biochemicznych),

analityka ogdlna (umowne okre$lenie odczynnikow starszej generacji do réznych
zastosowan analitycznych np. barwniki, odczynniki odbiatczajace, ptyny do
rozcienczania probek),

jony (umozliwiajg oznaczanie jondw z wykorzystaniem elektrod jonoselektywnych i
stanowig w przypadku tych parametréw tansza i szybszg alternatywe dla oznaczen
biochemicznych.

testy diagnostyczne:

szybkie testy (stuzg do szybkiej, przesiewowej diagnostyki chorob infekcyjnych, uktadu
krazenia, do wykrywania markeréw nowotworowych, $rodkéw uzalezniajacych i wielu
innych parametréow; jedna z najszybciej rozwijajacych sie grup produktéw do
diagnostyki in vitro),

testy lateksowe i aglutynacyjne (starsza generacja testow opartych na reakcjach
immunologicznych do szybkiej, przesiewowej diagnostyki niektérych biatek
specyficznych i innych parametrow),

testy Elisa (testy wykorzystujgce reakcje immunologiczne i enzymatyczne w
charakterystycznym dla tej grupy formacie mikroptytek, ktére mogq by¢ stosowane w
uktadzie otwartym - na réznych uniwersalnych systemach sprzetowych),

testy immunologiczne (wykorzystywane na analizatorze immunologicznym markerdw
kardiologicznych Pathfast; stuza precyzyjnej i szybkiej analizie standw zawatowych
pacjenta).

paski do analizy moczu,

e aparature diagnostyczna:

(o]

analizatory biochemiczne BM100, BM 250, BM500
analizator immunologiczny Pathfast,

analizatory moczu BM URI 100, 200, 500
analizator hematologiczny BM HEM 3, BM HEM 5

analizator gazometryczny pHOx, CCX,
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o analizator jonoselektywny BM ISE oferowany pod marka BioMaxima; przy
wykorzystaniu odczynnikédw oraz testéw umozliwia wykonanie badan i stuzy do
precyzyjnej oceny stanu pacjenta.

e pozostate produkty i ustugi:

o gazometria (obejmuje grupe testow stuzacych do oceny réwnowagi kwasowo-zasadowej
organizmu; sg one réwniez kluczowe w ocenie wydolnosci oddechowej),

o system aspiracyjno-prozniowy do pobierania krwi,

o ustugi serwisowe (ptatne ustugi pogwarancyjne sprzetu dostarczonego klientom przez
BioMaxima; aktualnie na rynku pracuje blisko 200 analizatorébw moczu, ponad 50
analizatorow biochemicznych, ponad 50 analizatoréw jonoselektywnych i kilkadziesiat
pozostatych analizatoréw dostarczonych klientom przez BioMaxima),

o ustugi dzierzawy aparatury (dotycza praktycznie wszystkich rodzajow sprzetéw
oferowanych klientom przez BioMaxima; zazwyczaj obowigzuja 3-letnie umowy
dzierzawy),

o jednorazowe materiaty zuzywalne (wykorzystywane w kazdym laboratorium
diagnostycznym, w weterynarii, przemysle spozywczym).

e podtoza mikrobiologiczne, krazki do oznaczania antybiotykoopornosci, tabletki do
identyfikacji drobnoustrojéw (majg zastosowanie w laboratoriach mikrobiologicznych

szpitalnych oraz laboratoriach przemystowych, instytutach badawczych i placéwkach
naukowych)
XIII. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w

przeliczeniu na petne etaty

Na dzient 30 czerwca 2016 r. Spotka zatrudniata 81 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
XIV. Spébtki zalezne

Na dzien 30.06.2016 r. BioMaxima posiada 90% udziatdw w rumunskiej spétce Roco Sistem Srl
z siedzibg w Bukareszcie. Umowa nabycia 90% udziatdw zostata zawarta w dniu 25 lutego
2013 roku. Roco Sistem S.R.L. byfa pod dystrybutorem jednej z wiekszych rumunskich spétek i
$wiadczyta ustugi serwisowe oraz produkowata proste urzadzenia do elektroforezy biatek (po
przejeciu dziatalnos¢ ta jest kontynuowana). Spotka Roco Sistem S.R.L. zajmuje sie sprzedaza
wszystkich produktow z oferty BioMaxima. Analizy cen w przetargach pozwalajg przypuszczad,
ze produkty BioMaxima sg konkurencyjne cenowo na rynku rumunskim przy zachowaniu ich
wysokiej jakosci. Spotka Roco Sistem S.R.L. koncentruje swojg dziatalnos¢ na rynku
diagnostyki laboratoryjnej oraz weterynaryjnym.

Spétka wytgczona z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
XV. Strategia rozwoju

Wedtug strategii Spotki w najblizszych latach sprzedaz eksportowa i krajowa powinny rozwijac
sie dynamicznie, w zwigzku z:
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opracowaniem wiasnych technologii produkcji testow do oznaczania lekowrazliwosci,

N

opracowaniem witasnych technologii produkcji odczynnikéw do analizatorow
jonoselektywnych,

opracowaniem wtasnych technologii produkcji szybkich testéw diagnostycznych,
opracowaniem witasnej technologii produkcji analizatora biochemicznego,
poszerzeniem oferty biotechnologicznej (mikrobiologia),

akwizycjami podmiotéw krajowych i zagranicznych.

N o v AW

poszerzeniem oferty o produkty biotechnologiczne skierowane do placéwek naukowych,
przemystu

Powyzsze zatozenia sq uwzglednione w prognozach na najblizsze lata. BioMaxima poszerzajgc
oferte asortymentowg wychodzi poza rynek laboratoryjny i szpitalny. Akwizycja spétki Polab
pozwolita wejs¢ do zaktadéw przemystu spozywczego. Akwizycja spotki Bio-Farm pozwolita
poszerzy¢ i uatrakcyjni¢ oferte dla weterynarii. Nabycie spétki Emapol spowodowato, ze
BioMaxima jest najwiekszg polska firma na rynku diagnostyki laboratoryjnej w Polsce oraz
pozwalito Spétce poszerzy¢ oferte o mikrobiologie. Ponadto BioMaxima uzyskata dostep do
rynkow eksportowych spétki Emapol. Akwizycja spotki Cebo poszerzyta oferte o system
aspiracyjno-prézniowy pobierania krwi.

XVI.Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

BioMaxima funkcjonowata w ostatnich latach prawie wytacznie na rynku krajowym w zwigzku z
tym jej dziatalnos¢ zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. W Polsce generowanych byto
ok. 99% przychodow. Wptywy ze sprzedazy eksportowej pojawiaty sie incydentalnie i stanowity
maksymalnie 1-2% ogdtu przychoddéw. Sytuacja makroekonomiczna, stan finanséow budzetu
panstwa oraz ogdlny klimat gospodarczy mogg mie¢ wptyw na osiggane przychody. Negatywne
sygnaty w wymienionych wyzej obszarach mogg bezposrednio przetozy¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej polskich zaktadéw opieki zdrowotnej. Budzety laboratoriow medycznych
przeznaczone na nowe inwestycje (np. zakup aparatury) mogga przez to zostac¢ ograniczone lub
nawet wstrzymane, co przyczynitoby sie do spadku popytu na produkty Spétki. Aby
wyeliminowac efekt tak silnej koncentracji na jednym rynku Spoétka podjeta dziatania majace
na celu ekspansje eksportowa. Ponadto nabycie Spotki Emapol oraz podjete dziatania rozwoju
eksportu spowodowaty, ze udziat eksportu w sprzedazy ogdétem zwiekszyt sie do blisko 25%.

2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

BioMaxima kieruje swojg oferte do waskiej i specjalistycznej grupy klientéw jakimi sg
laboratoria medyczne. Podmioty te zaopatrywane sa w aparature oraz odczynniki
biochemiczne. Spétka jest jednym z wiekszych podmiotédw na rynku krajowym zajmujacym sie
produkcjg odczynnikdw do badan diagnostycznych. Jednakze juz w tym momencie BioMaxima
musi na rynku krajowym liczy¢ sie z podmiotami dziatajagcymi na skale $wiatowa (Roche,
Siemens, Abbott) oraz lokalnymi konkurentami (PZ Cormay, BorPol, Alpha Diagnostics,
Stamar, Medan). Istnieje w zwigzku z tym ryzyko nasilenia sie konkurencji zaréwno ze strony
rodzimych podmiotéw, jak i miedzynarodowych koncerndw. Nasilenie sie konkurencji w
obszarze dziatania Spétki spowoduje obnizenie poziomu marz uzyskiwanych przez Spétke czy
tez, w przypadku nasilenia sie niekorzystnych zjawisk, spadku sprzedazy, rentownosci oraz
udziatu w rynku. Dlatego aby ograniczy¢ to ryzyko BioMaxima poszerza oferte skierowang do
innych segmentéw rynku jak weterynaria, przemyst spozywczy a ostatnio takze do placéwek
naukowo-badawczych. Spoétka rowniez jako jedyna na rynku polskim wytwarza silniejszg

BioMaxima S.A. ul. Vetterow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
str. 18



Raport za II kwartat 2016 roku BioMaxima

organizacje poprzez akwizycje konkurencyjnych firm dziatajacych w obszarze diagnostyki
laboratoryjnej.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisé6w prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom. Dotyczy to w szczegolnosci projektow
legislacyjnych w obszarze ochrony zdrowia, a wiec rynku od ktérego dziatalno$¢ emitenta jest
w praktyce uzalezniona. Zachodzi w zwigzku z tym konieczno$¢ ponoszenia kosztow
monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie
przepiséw. Czeste zmiany przepisbw prawa obarczone sg roéwniez ryzykiem rozbieznosci
interpretacyjnych dokonywanych przez Spétke oraz organy administracji. Nakfady na obszar
diagnostyki medycznej, w ktérej specjalizuje sie BioMaxima, a wiec diagnostyke in vitro mogg
zosta¢ znacznie zmodyfikowane w zaleznosci od aktualnych decyzji i kontraktéow
podpisywanych przez NFZ. Zarzadzenia tej instytucji sq bardzo czesto zmieniane, przez co
dostepnos$¢ s$rodkdw w ramach laboratoridw szpitalnych moze zostaé¢, niezaleznie od
dotychczasowej wspdtpracy, znacznie ograniczona. Dodatkowo produkty Spoétki muszg spetniaé
wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. W tym momencie wszystkie produkty sg
znakowane znakiem CE i spetniajg wymagania dyrektywy 98/79/WE. Nie mozna jednak miec
pewnosci, iz z biegiem czasu nie powstang dodatkowe normy techniczne, ktorych spetnienie
okaze sie koniecznoscia.

4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotnym ryzykiem dla Spotki jest rezygnacja badz niezdolnos$¢ do pracy ktoregos z kluczowych
pracownikéw firmy. Przyszty rozwdj Spotki jest $cisle zwigzany ze stabilnoscig zatrudnienia
kluczowego personelu BioMaxima. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie
wptyna¢ na dotychczasowa owocng wspotprace z klientami i dostawcami Spétki. W celu
zniwelowania mozliwosci wystgpienia takich zdarzen Spétka podejmuje dziatania w kierunku
odpowiedniego motywowania personelu oraz utrzymania lojalnosci pracownikéw wzgledem
Spotki (umowy o zakazie konkurenciji).

5. Ryzyko ochrony wartosci intelektualnej

BioMaxima posiada blisko 200 wtasnych technologii produkcji. Wartosci te zostaty opracowane
i wdrozone przez Spétke w drodze badan prowadzonych od momentu powstania firmy oraz
przez akwizycje spotki Emapol. Rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, ze
pozycja rynkowa Spoétki uzalezniona jest od dostosowywania swoich produktéw i ustug do
poziomu oczekiwanego przez rynek medyczny. Mozliwos¢ skutecznego konkurowania na rynku
determinuje koniecznos$¢ ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz dokonywania przez
Spotke inwestycji w nowe linie produktowe. Wartosci intelektualne komercjalizowane przez
Spétke powinny by¢ prawnie chronione. Komercjalizacja technologii poza Polskg wigze sie z
koniecznoscig prawnego zabezpieczania wartosci intelektualnych w wielu krajach. W
przeciwnym wypadku nalezy oczekiwaé, ze niedopatrzenia w tej dziedzinie bedq skutkowad
natychmiastowag reakcjg rynku (préba kopiowania produktéow i rozwigzan). Dodatkowym
ryzykiem tej kategorii jest brak skutecznosci ochrony patentowej, ktéry spowodowany jest jej
niskim poziomem rozwoju.

6. Ryzyko cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w SSE

W dniu 16 lipca 2009 roku Agencja Rozwoju Przemystu wydata Spdétce BioMaxima zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC podstrefa
Lublin. W potowie 2011 r. Spoétka zakonczyla budowe budynku produkcyjno-magazynowo-
biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec podstrefa Lublin. Spoétka
wykonata zobowigzanie zainwestowania kwoty 3,4 min zt. Drugim istotnym warunkiem byto
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zatrudnienie dodatkowo 20 osob w terminie do konca 2013 roku oraz utrzymania tego stanu
zatrudnienia przez okres dwodch lat. Dzieki zobowigzaniu Spétki do dokonania powyzszej
inwestycji oraz zatrudnienia okreslonej liczby nowych pracownikéw uzyskane zostato korzystne
zwolnienie podatkowe. Istnieje jednak mozliwo$¢ anulowania powyzszego zezwolenia przez
Agencje Rozwoju Przemystu. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w przypadku niespetnienia
postawionych przed Emitentem wymagan badz w wyniku podjecia odgornej decyzji
administracyjnej. Kontrola przeprowadzona w I kwartale 2012 roku przez pracownikow Agencji
Rozwoju Przemystu w zakresie zgodnosci prowadzonej w SSE dziatalnosci potwierdzita, ze
Spoétka w terminie zakonczyta inwestycje oraz zainwestowata kwote wyzszg od zadeklarowanej.
Spotka wystgpita do ARP o modyfikacje zezwolenia w zakresie zatrudnienia i otrzymata
pozytywng decyzje w tym zakresie. Spdtka miata zatrudni¢ do konrca 2014 roku 16
pracownikdéw i utrzymac to zatrudnienie do konca 2016 r. Kontrola przeprowadzona przez ARP
w lutym 2015 r. wykazata, ze Spotka wykonata to zobowigzanie.

7. Ryzyko braku wykwalifikowanej kadry pracowniczej

W zwigzku z planem rozwoju, Spoétka planuje wzrost zatrudnienia. Z racji specjalistycznego
przedmiotu dziatalnosci jednym z podstawowych wymogdéw w procesie rekrutacji jest
odpowiednia wiedza wymagana na konkretnych stanowiskach produkcyjnych i sprzedazowych.
W celu wyeliminowania tej kategorii ryzyka Spétka rozpoczeta wspotprace z osrodkami
akademickimi w Lublinie. Dodatkowo elementem redukujacym niepewnos$¢ w obszarze dostepu
do odpowiedniej kadry jest niska, w stosunku do pozostatych regionéw Polski, presja ptacowa.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze presja ptacowa w 2016 roku znacznie sie nasilita.

8. Ryzyko pogorszenia jakosci produktow

Istnieje ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci produktu. Moze to nastgpi¢ na skutek btedu
pracownika badz awarii elementu linii technologicznej. Od produktéw Spoétki wymagana jest
wysoka jakos$¢ oraz niezawodnos¢. Przypadkowe wypuszczenie takiej partii na rynek moze
skutkowa¢ utratg zaufania odbiorcéw w odniesieniu do produktéw Spétki. Taka sytuacja
spowoduje realne straty finansowe obejmujace rowniez koszty utraconych korzysci
spowodowanych negatywng opinig odbiorcow. W celu redukcji powyzszego ryzyka, w 2003
roku Spotka pomysinie przeszta audyt certyfikacyjny systemu, przeprowadzony przez brytyjska
firme ISOQAR, uzyskujgc certyfikat ISO 9001. System Zarzadzania Jakoscig BioMaxima zostat
uznany za zgodny z najnowszg wersjg miedzynarodowej normy ISO 9001:2000. W 2013 roku
Spoétka uzyskata réwniez certyfikat ISO 13485 dla zaktfadu produkcyjnego w Lublinie oraz w
Gdansku.

9. Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku diagnostyki laboratoryjnej w
Polsce

W 2009 roku polski rynek diagnostyki laboratoryjnej przekroczyt warto$¢ 1 mid zt. W latach
2010-2012 dynamika wzrostu wartosci tego segmentu rynku ustug medycznych ostabta na
skutek problemoéw finansowych Narodowego Funduszu Zdrowia. W kolejnych trzech latach
$rednioroczny wzrost rynku laboratoryjnego szacowany byt na ok. 10% dzieki czemu w roku
2015 osiggnat wartos¢ 1,4 mld zt. Wiekszos¢ kontraktéw w obszarze diagnostyki laboratoryjnej
nadal zwigzana jest z publiczng stuzbg zdrowia. Determinuje to, z jednej strony, stabilnos¢
przychodéw opartych na kontraktach z NFZ nawet w przypadku spadku ogdlnej aktywnosci
gospodarczej. Z drugiej strony, ozywienie gospodarcze moze nie przetozy¢ sie na znaczny
wzrost sprzedazy w poréwnaniu do innych branz. Dodatkowo nalezy liczy¢ sie z tym, ze w
2015 roku skutki kryzysu gospodarczego nadal mogg by¢ widoczne i segment prywatny rynku
diagnostyki laboratoryjnej réwniez moze ograniczy¢ wydatki na swoje zamodwienia.
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10. Ryzyko pozyskania surowcow

W procesie produkcyjnym oprécz odczynnikédw i komponentéw witasnych, BioMaxima korzysta
z oferty innych producentéow. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nie
pojawig sie sytuacje, ktore spowodujg opoOznienia w dostawach, wzrost kosztéw czy nawet
utrate mozliwosci pozyskania konkretnego sktadnika niezbednego do produkcji.

11. Ryzyko wspotpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami na rynku krajowym sg zaréwno podmioty publiczne jak i prywatne. Podmiotami
finansowanymi ze $rodkdow publicznych sg przede wszystkich laboratoria w szpitalach
klinicznych, marszatkowskich i powiatowych. Powoduje to mozliwo$¢ powstania sytuacji
w ktérej wybor dostawcy konkretnych produktéw nie zawsze bedzie dokonywany w oparciu
o kryteria ekonomiczne.

XVII. OsSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad BioMaxima S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane porownawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg BioMaxima S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji BioMaxima S.A.

XVIII. Dane teleadresowe

BioMaxima S.A.
ul. Vetteréw 5, 20-277 Lublin
tel.: +48 81 440 83 71 fax: +48 81 744 29 15

wWww.biomaxima.com

info@biomaxima.com

NIP: 946-23-60-625 REGON: 432519331

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
VI Wydziat Gospodarczy KRS: 0000313349

Kapitat zaktadowy: 3.040.000 PLN
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