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Podstawowe informacje o Emitencie

A. Dane Spoiki

Firma spotki Setanta ASI S.A.

Adres siedziby Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211, 01-031 Warszawa
Telefon +48228382471

Fax +4822838 2456

Adres poczty elektronicznej office@setanta.pl

Adres strony internetowej www.setanta.pl

Numer KRS 0000377322

Numer Regon 142795831

Numer NIP 108 001 02 99

Kod LEI 25940082U61J0K29FS45

Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy Spé6tki wynosi 430 820,00 zt i dzieli sie na:

a) 1504 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 325000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 180 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e) 92600 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2186 600 akcji zwyktych na okaziciela serii F
wszystkie akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt

B. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z §31 Statutu Emitenta, Zarzad Spéiki sktada sie z nie mniej niz jednego i nie wiecej niz czterech
cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji.

W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Zarzad

Prezes Zarzadu Conall McGuire
Czlonek Zarzadu Piotr Bolinski
Czlonek Zarzadu Konrad Szwedzinski

Zgodnie z §35 Statutu Emitenta, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu
Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Rada Nadzorcza:
Sklad Rady Nadzorczej do 25 maja 2018 r.

przewodniczacy - Cezary Nowosad (ztozyt rezygnacje z dniem 18 kwietnia 2018 r.)
cztonek - Monika Sieniawska

cztonek - Anna Gebala

cztonek - Damian Dec

cztonek - James Martin Wills
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Sklad Rady Nadzorczej od 25 maja 2018 r.

przewodniczaca - Anna Gebala

cztonek - Ewa Glos
cztonek - Andrzej Okon
czlonek - Damian Dec
cztonek - Adrian Kowalik

C. AKcjonariat

Jednostkowy raport okresowy za [ kwartat 2018 r.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Dane wedtug
wiedzy, jakie Zarzad posiada na dzien sporzadzenia raportu za [ kwartat 2018 r. tj. 30 maja 2018 r.

Udziat w og(’:;g:;a;:cv;’bie
AKkcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba glosow .

zakladowym% glosow na

WZA (%)
Piotr Bolinski 1167912 27,11% 1167912 27,11%
Blakomo sp. z 0.0. 636 480 14,77% 636 480 14,77%
Conall Seamus McGuire 522700 12,13% 522700 12,13%
Agnieszka Kunicka 494 200 11,47% 494 200 11,47%
Pronet 12 sp. z o.0. 424 320 9,85% 424 320 9,85%
James Martin Wills 306 400 7,11% 306 400 7,11%
Pozostali 756 188 17,56% 756 188 17,56%
razem 4308 200 100% 4308 200 100%

II.  Jednostki wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Emitenta na dzien 30 maja 2018 r.

I pozostate spétki wchodzace w sktad portfela

100% 100%

L

| § | |
sp.z0.0.
100% 1,84% 20%:
1 f
50% 68% 75% 100% 100%
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City Inspire S.A. 20%

Pride Gaming

sp. z 0.0.
Globalne VC

Excelead S.A.

20%

54%

Mode S.A. PAY

19%

Mennica Skarbowa

0,
S.A. 0,5%

Tax4U sp. z 0.0. 100%

<
V)
wn
<
<
2
<
L
V)

Warsaw Properties
Sp. z 0.0.

100%

Nieruchomosci

Piaseczno Park
Sp. z0.0.

50%

*WartoSci procentowe wskazujg na wielkos¢ udziatéw w kapitale spo6tki.
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Spoé1ki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,nieruchomosci” to:

_e"‘”h
R

WARSAW

é\.ﬂé_ PIASECZNO
Zivy-. PARK

Warsaw Properties Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61
lok. 206 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000217422. Kapitat zaktadowy spdétki wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie
na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych. Setanta ASI S.A. posiada
100% udziatéw i 100% w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Warsaw Properties sp. z o0.0. oferuje ustugi dla inwestoréw pragnacych
podja¢ inwestycje na lokalnym rynku nieruchomosci, jak i dla tych juz
obecnych i zaangazowanych inwestycyjnie.

Spétka oferuje:

wyszukanie atrakcyjnej inwestycji, sprawng organizacje transakcji oraz jej
skuteczne i bezpieczne zamkniecie;

prowadzenie procesu wynajecia nieruchomosci;

ustuge zarzadzania nieruchomos$ciami - przejmuje od wiascicieli catos¢
obowigzkéw zwigzang z obstuga najmu nieruchomosci, obstuga techniczng i
administracyjna;

projektowanie, wykanczanie wnetrz, remonty (mieszkania, punkty ustugowe,
kawiarnie, aparthotele, domy, biura).

0d 2004 roku spétka wykonata ponad 200 realizacji wykoniczenia mieszkan,
aktualnie spétka zarzadza ponad 140 mieszkaniami

Piaseczno Park Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok.
211 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000026856.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50.400,00 ztotych idzieli sie na 120
udziatéw o warto$ci nominalnej 420 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 50% udziatow i 50% w glosach na Zgromadzeniu
Wspo6lnikéw. Przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki Piaseczno Park sp. z o.o. jest
dziatalno$¢ deweloperska. Spotka realizuje inwestycje na nieruchomosci
stanowigcej wlasno$¢ spéiki, potozonej w centrum miejscowos$ci Piaseczno
przy ul. Zgoda.

Zarzad Spotki prowadzi prace nad przygotowaniem inwestycji budowy
budynku wielorodzinnego. Aktualnie uzyskano uprawomocnienie pozwolenia
na budowe i prowadzone sa prace dot. wycen i wyboru generalnego
wykonawcy.
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Projekty globalne:

Jednostkowy raport okresowy za [ kwartat 2018 r.

Spoéiki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,projekty globalne ” to:

ity inSpirees
<

Pride Gaming sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000631709.
Kapital zaktadowy spétki wynosi 100.000,00 ztotych i dzieli sie na 2000
udziatdw o warto$ci nominalnej 50 ztotych. Setanta ASI S.A. posiada 20%
udziatéw i 20% w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Pride Gaming sp. z o0.0. jest profesjonalng organizacja sportéw
elektronicznych i prowadzi m.in. druzyne Counter Strike: Global Offensive -
Mistrzéw Polskiej Ligi Esportowej, a takze Zdobywcéw Pucharu Polski. Jest
ona réwniez cztonkiem zatozycielem ELIGI.

Strona internetowa:

http://www.pride.gg/
https://www.facebook.com/ggpride/

City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000394133.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 299.280,00 ztotych i dzieli sie na 2.992.800
akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 20,36% akcji i 23,85% w gtosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Model dziatalnosci

City Inspire S.A. - spotka realizuje cztery innowacyjne przedsiewziecia w
obszarze e-turystyki. Pierwszym z nich jest StayForLonger.com, popularna
na rynku aplikacja - widget dla hoteli, oferujgca ich go$ciom przewodnik
turystyczny po najblizszej okolicy. Widget na swojej stronie zainstalowato juz
ponad 300 hoteli w Polsce i na $wiecie, w tym m.in. hotele we Wtoszech,
Anglii i USA (przyktady: http://www.trumpmiami.com,
http://www.safestay.com/ss-london-holland-park.html,
http://www.hotelmarcopoloroma.com). Narzedzie oferowane jest w modelu
SaaS.

W ramach drugiego projektu realizowane sg przewodniki B2B dla duzych
operatoréw turystycznych (biura podrézy, portale OTA, przewoznicy,
miasta).

Trzeci projekt to przewodniki B2C dostepne dla kazdego turysty
zainteresowanego spersonalizowanym przewodnikiem z petng bazg atrakcji i
wydarzen w okolicy miejsca podrozy. Projekt budowany jest na bazie serwisu
turystyczno - spotecznos$ciowego Placeknow.com, ktéry w 2012 roku zajat 2
miejsce w miedzynarodowym konkursie StartupOpen.

Ostatni , czwarty projekt stanowi platforma oferujaca turystom bilety do
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atrakcji turystycznych.

Pozycja na rynku

Spotka nie posiada znaczacej konkurencji. Synergie wynikajace z
jednoczesnego rozwoju 4 komplementarnych projektow daja City Inspire
konkurencyjna przewage. Spotka pracuje nad kolejnymi rundami
finansowania, ktére maja jej pomo6c w dopracowaniu ustug i przyspieszeniu
zagranicznej ekspans;ji.

Perspektywy rozwoju

City Inspire zamierza zdoby¢ mozliwie duzy udziat w globalnym rynku
elektronicznych przewodnikéw turystycznych oraz w rynku sprzedazy
biletéw do atrakcji turystycznych. Dotychczasowe do$wiadczenie spéiki jest
najwiekszym atutem w dazeniu do osiaggniecia tego celu.

Cele zaangazowania

Wsparcie rozwoju i uzyskanie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji. Planowane
jest wprowadzenie sp6tki w 2018 roku na rynek New Connect. W przysztosci
nie wykluczamy sprzedazy posiadanego pakietu akcji globalnej firmie z
branzy internet - software bagdZ zainteresowanym inwestorom finansowym.

Excelead S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000378282.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 323.200,00 ztotych i dzieli sie na 3.232.000
akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada na dzien publikacji raportu 54,18 % udziatéw
i 54,18% w glosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikéow.

Model dzialalnos$ci

Spotka Excelead S.A. jest autorem dwdch innowacyjnych narzedzi pro-
sprzedazowych dla firm. Pierwsze z nich Calltracker analizuje Zrédta ruchu
telefonicznego przychodzacego do firmy. Zbierane dane wspierajg wyniki
sprzedazowe oraz umozliwiaja podejmowanie skutecznych decyzji i
optymalizowanie prowadzonych dzialan marketingowych w oparciu o ich
efektywnos¢. Calltracker to Google Analytics ruchu telefonicznego. Coraz
wiecej firm korzysta z narzedzi, ktére poprawig skuteczno$¢ ich sprzedazy
oraz zwrot z inwestycji w marketing i reklame. Drugie narzedzie Clientel jest
rozwigzaniem call to action i przyczynia sie do zwiekszenia sprzedazowego
ruchu telefonicznego pozyskiwanego ze strony internetowej. Generuje
wysokiej jakosci leady telefoniczne. Badania wskazujg, Ze rozwigzania tego
typu pozwalaja uzyska¢ nawet 75% wiecej rozmoéw telefonicznych z
potencjalnymi klientami. Ponadto, spdtka Excelead wykonuje dla klientéw
zoptymalizowane pod katem SEO strony internetowe. Narzedzia
sprzedawane sg w modelu SaaS.

Pozycja na rynku

Calltracker ma mocna pozycje rynkowa. Konkurencja jest mata. Z rozwigzania
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korzysta kilkadziesiat firm. Systematycznie pojawiaja sie nowi Kklienci.
Barierg wejscia jest wieksza popularno$¢ analizowania zachowan
konsumentéw w internecie, anizeli interakcji dokonywanych na ptaszczyznie
internet - telefon. Trend wykorzystywania coraz nowszych narzedzi
analitycznych sktania coraz wiecej firm do korzystania réwniez z tego typu
rozwigzan.

Clientel nie jest obecny na rynku. Zamierzamy dopiero zaproponowac nasze
rozwiazanie klientom. Konkurencja w tym segmencie jest duza. Wzrastajaca
konkurencja stanowi bariere wej$cia na ten rynek.

Perspektywy rozwoju

Docelowym rynkiem dla Excelead S.A. sg firmy posiadajgce strony
internetowe. Wedtug badan http://www.coig.com.pl w Polsce dziata blisko

2,3 mln firm. R6zne Zrédta podaja, ze od 60 do 85% z nich posiada wtasng
strone www. Srednio mamy wiec do czynienia z ok. 1,5 mln podmiotéw, ktére
moga by¢ zainteresowane naszymi produktami. 10% z nich przeznacza
ponad 2 tys. zt miesiecznie na réznego rodzaju dziatania marketingowe w
sieci.

Na tej podstawie potencjalny rynek podmiotéw zainteresowanych ustugami
Excelead S.A. w Polsce szacujemy na wielkos¢ od 160 tys. do nawet 1 min
firm. Dodatkowo ro$nie sSwiadomos¢ klientéw o mozliwos$ciach optymalizacji
budzetu reklamowego (Calltracker) i o istnieniu narzedzi sprzedazowych
zwiekszajacych ilos¢ klientow - leadow sprzedazowych (Clientel).

Rynki zagraniczne stanowig wielokrotno$¢ potencjatu polskiego rynku.

Spétka prognozuje w latach 2017-2019 wysoki wzrost przychodéw
przekraczajacy 100% rocznie. W nastepnych latach dynamika wzrostu
biznesu bedzie ksztattowata sie nieco nize;.

Tak szybka dynamika rozwoju jest mozliwa ze wzgledu na niska baze
startowa. Duzy wplyw na realizacje planu bedg miaty réwniez dziatania
zmierzajace do zwiekszenia zespotu sprzedazowego, wej$cie na rynek z
produktem Clientel oraz wej$cie na rynki zagraniczne z produktem
Calltracker.

Skuteczne ich wdrozenie powinno przetozy¢ sie na zdecydowanie lepsze
osiagniecia sprzedazowe.

Mode S.A. z siedzibg w Straszynie, ul. Le$na 8, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw KRS przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000393095. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 1.182.643,60 ztotych i dzieli sie na 5.913.218 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 1.552.604 akcji, co stanowi 26,26% w kapitale i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka jest producentem nowatorskich rozwigzan stuzgcych do
automatycznego generowania wysokiej jakosci fotografii produktéw i ich
prezentacji 360°. Urzadzenia wykorzystywane sg m.in. w: sprzedazy
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i marketingu (aukcje i galerie w Internecie), pracach badawczo-
rozwojowych, komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej, multimediach,
e-commerce, serwisach online, dziatach kontroli jakosci, jak réwniez
w kryminalistyce. Paleta produktéw obejmuje nastepujace urzadzenia:,
MODE360° Photo Composer, MODE360° Twister, MODE® Combo, MODE360°
Jumbo, MODE Style i MODE360° Twister Mini .

Spétka oferuje takze oprogramowanie MODEVid, ktére wspéipracuje z
popularnymi  cyfrowymi aparatami fotograficznymi, umozliwiajace
fotografowanie i kontrole urzadzen Mode S.A. z poziomu komputera.
Program daje mozliwo$¢ przygotowania profesjonalnych zdje¢ w wysokiej
rozdzielczos$ci gotowych do publikacji. Firma sprzedaje réwniez aplikacje w
wersji Premium, ktéra pozwala na zaawansowane prace edycyjne, tatwe
usuwanie tla oraz tworzenie klipéw video. MODE SA oferuje réwniez
ustuge cloud computingna witrynie modeview.com.Jest to aplikacja
umozliwiajgca tworzenie animacji 360 stopni oraz prezentacji produktu na
potrzeby tatwej publikacji na wilasnych portalach uzytkownika. Konta
premium s3 ptatne, uzytkownik moze naby¢ jeden z rocznych abonamentéw.

Spotka rozwija rowniez abonamentowaq ustuge tworzenia prezentacji 360° w
chmurze (modeview.com) oraz prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad
nowymi produktami.

Spoéitki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,projekty lokalne” to:

CLEAN ENERGY
VENTURE

Clean Energy Venture S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61
lok. 211 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000378282. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 201.700,00 ztotych i
dzieli sie na 2.017.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 19,84% udziatéw i 29,76% w glosach na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka ta koncentrowata sie na rozwoju projektéw farm wiatrowych i
fotowoltaicznych od etapu greenfield do pozwolenia na budowe. Projekty
wymienionych farm po uzyskaniu wszelkich zezwolen, uzgodnien i
finalnie pozwolenia na budowe miaty by¢ sprzedawane inwestorom
planujgcym przeprowadzenie procesu budowlanego. W latach 2013/2014
spotka ubiegata sie wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect.
Proces zostat wstrzymany.

Aktualnie CEV S.A. realizuje nastepujace projekty poprzez spétki celowe:
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Elektrownia

Wiatrowa

26MwW

Zespot
Elektrowni

40 MW

Elektrownia
stoneczna

4,8 MWp

Elektrownia
stoneczna

1,83 MWp

Farma
fotowoltaiczna
5 MWp

Farma
fotowoltaiczna
2 MWp

Jednostkowy raport okresowy za [ kwartat 2018 r.

Lokalizacja: Jezewo, wojew6dztwo kujawsko - pomorskie.

Zaktadana jest sprzedaz projektu po uzyskaniu pozwolenia na budowe
(wraz z ewentualna dotacjg UE).

Realizacja: Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 75%

Lokalizacja: Walcz, wojewddztwo zachodniopomorskie.

Projekt przewiduje farme wiatrowg 30MW i stoneczng 10 MWp.
Realizacja: Zachodniopomorski Zesp6t Elektrowni sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 19%, udziat Setanta ASI S.A. 10%

Lokalizacja: Zamo$¢, wojewodztwo lubelskie.

Po uzyskaniu dotacji UE planowana jest sprzedaz projektu.
Realizacja: Fotowoltaika Lubelska sp. z o.0.

Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Sokotéw Podlaski, wojewddztwo mazowieckie.

W przypadku otrzymania dotacji UE planowana jest budowa i
eksploatacja.

Realizacja: Fotowoltaika Mazowiecka sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Terespol, wojewddztwo lubelskie.
Realizacja: CEV PV1 sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Dziatoszyn, wojewo6dztwo todzkie.
Realizacja: CEV PV2 sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

11
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Kantorino Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 228
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000401080. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 310.000,00 ztotych i dzieli
sie na 3.100 udziatéw o wartosci nominalnej 100 ztotych. Setanta ASI S.A.
posiadata do dnia 13.03.2018 r. 2480 udziatéw co stanowi 80% w kapitale
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow. Na dzienn publikacji raportu
Emitent nie posiada udziatéw w spéice Kantorino sp. z o.o.

Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 1,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000391546. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 104.010,00 ztotych i dzieli
sie na 1.040.100 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych. Setanta ASI S.A.
posiada na dzien 31.03.2018 r., 5.051 akcje, co stanowi 0,5% w kapitale
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Na dzien publikacji
raportu Emitent nie posiada udziatéw w spotce Mennica Skarbowa S.A.

Mennica Skarbowa S.A. to jedenz najwiekszych sprzedawcéw ztota
inwestycyjnego oraz innych metali szlachetnych na polskim rynku. W
ofercie spéiki znajdujg sie sztabki ztota i innych metali szlachetnych oraz
monety bulionowe z renomowanych mennic z catego $wiata. Produkty
pochodzace z tych mennic s3 znane i cenione na catym $wiecie. Ich
rozpoznawalnos$¢ gwarantuje wiec, ze dokonany zakup bedzie tatwy do
spieniezenia w przysztosci. Produkty te umozliwiajg szybkie zbycie ich w
korzystnej cenie nie tylko w Polsce, ale w kazdym miejscu na $wiecie.

Mennica Skarbowa S.A. jest sp6tka notowang na rynku NewConnect.

Mennica Skarbowa S.A. wspoétpracuje z ponad 2000 doradcow z catej
Polski, ktérzy w swojej ofercie posiadaja wybrane produkty dostepne w
Mennicy Skarbowej. Wsro6d partneréw Mennicy Skarbowej S.A. znajduja
sie takie firmy jak: Gold Finance, Personal Finance, AWD Finanse, Money
Expert, Doradcy24 czy Noble Finance Service. Firma otrzymata Rekina
Biznesu 2013 od Miesiecznika Kapitatowego - za godna lidera dominacje
na rynku.

Zarzad Mennicy Skarbowej S.A. przy wsparciu spotki Setanta ASI S.A.
rozpoczat dziatania zwiekszajace dynamike sprzedazy m.in. poprzez nowe
kanaty dystrybucji oraz wprowadzenie nowych produktéw, co przetozy
sie na zwiekszenie zysku netto oraz wzrost wartosci akcji Spéiki,
zapewniajacy uzyskanie atrakcyjnej stopy zwrotu z inwestycji.

12
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TAX4U sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000643012. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 5.000,00 ztotych i dzieli sie
na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w glosach na
Zgromadzeniu Wspélnikéw.

Warszawskie Biuro Ksiegowe Tax4U Sp. z o.0. oferuje kompleksowe ustugi
w zakresie prowadzenia ksiegowosci. Dla kazdej firmy, bez wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci czy wielko$é. Zajmuje sie wszelkimi
kwestiami zwigzanymi z rachunkowoscig w firmie: prowadzeniem ksiag
handlowych, ksiegi przychodoéw i rozchodéw, ryczattu
ewidencjonowanego.

Wspotpracuje z wszystkimi firmami, obstugujac wszelkie formy rozliczen
podatkowych.

Spartan sp. z o0.0.

Spéika zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspoélnikow.

WP Warsaw Properties sp. z o0.0. Spétka zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdélnikéw.

Calltrack sp. z o.0.

Spétka zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw.

Leach and Partners sp. z o0.0.

Spétka zalezna od Warsaw Properties sp. z 0.0.
Warsaw Properties sp. z o0.0. posiada 50%
udzialéw i 50% w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Blue Mango sp. z o.0.

Spoétka zalezna od Warsaw Properties sp. z 0.0.

Warsaw Properties sp. z o0.0. posiada 50%
udziatéw i 50% w gltosach na Zgromadzeniu
Wspélnikdw.

MyBusinessGuide sp. z 0.0.

Spétka zalezna od City Inspire S.A.

City Inspire S.A. posiada 68% udziatéw i 68% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw.
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Warsaw Propery Fund sp.z o.0. Spétka zalezna od ASI Setanta ASI S.A.
Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdélnikéw.
Xsystem S.A. Xsystem S.A. z siedziba w L.odzi, ul. Julianowska 54
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000389966. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
728.000,00 ztotych i dzieli sie na 7.280.000 akcji o
wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych.
Setanta ASI S.A. posiada 1,84% udziatow i 1,84%
w gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw.
IIl.  Wybrane dane finansowe kwartalnego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
2018 roku
| Wybrane dane finansowe wtys 2t w tys EUR
- B | kwartat rok 2017 | kwartat rok 2018 | kwartat rok 2017 | kwartat rok 2018
1|Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 439 -232 102 -56
2|zysk/strata przed opodatkowaniem 439 -232 102 -56
3| zysk/Strata netto 92 -213 21 -51
5 — o
4 rzep’fyv\./y p@mezne netto z dziafalnosci 106 135 25 32
operacyjnej
> — . —
5" rzepfywy.plgnlezne netto z dziatalnosci 28 96 7 23
inwestycyjnej
> — T
'rzep’fywy Plemezne netto z dziafalnosci 70 67 16 16
finansowej
7| Aktywa razem 16 075 6 075 3 854 1444
8| Zobowigzania dtugoterminowe 797 779 191 185
9|Zobowigzania krétkoterminowe 1691 1643 405 390
10]Kapitat wtasny 12 777 3610 3063 858
11]Kapitat zaktadowy 431 431 103 102
12|Srednio wazona liczba akcji (w tys. sztuk) 4308 4308
13]Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje 0,02 -0,04 0,005 -0,010
14]Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,02 -0,04 0,005 -0,010

Kursy wymiany zilotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
poréwnawczymi przedstawione w sprawozdaniu wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR
wedtug nastepujacych zasad:

-do przeliczenia poszczegélnych pozycji aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto
ogloszony przez NBP kurs EURO z dnia:

a) 31 marca 2018 roku 1 EUR =4,2085 PLN
b) 31 marca 2017 roku 1 EUR =4,1709 PLN

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow $rodkéw pienieznych - wedtug kursu Sredniego, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieni miesigca w danym okresie:

a) od 1 stycznia 2018r. do 31 marca 2018 r. 1 EUR =4,1784PLN
b) od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017 r. 1 EUR = 4,2891 PLN

14
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IV. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywoéw pienieznych

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Setanta ASI S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa ("MSR
34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rdédrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania.

Na podstawie najnowszych zapiséw MSSF nr 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe" po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 r., w ocenie Zarzadu
Setanta ASI S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy
kapitatowej Emitenta. W mysl postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich
jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Przy danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym, prezentowane sa dane za I kwartat 2018 r. oraz
dane za I kwartat 2017 r.

Dane w ponizszych tabelach sg prezentowane w ztotych.

A. Bilans
AKTYWA 31.03.2018 31.03.2017
Aktywa trwate 3485 207,14 2 265 093,82

Wartosc firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe 164 792,33 155 663,56
Dtugoterminowe aktywa finansowe 898 773,81 628 012,26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2421 641,00 1481 418,00
Aktywa obrotowe 258966191 13 810 341,08
Naleznosci handlowe 1470,33 8 496,04
Pozostate naleznosci 50 596,38 42 079,11
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 390,42

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tym: 2508 523,54 13 759 144,07
-udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 2484 350,11 13670092,18
-pozyczki krotkoterminowe

-$rodki pieniezne 24 173,43 89 051,89
Rozliczenia miedzyokresowe 681,24 621,86
Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 6 074 869,05 16 075 434,90
PASYWA 31.03.2018 31.03.2017
Kapitat wiasny 3610 362,48 12 776 696,13
Kapitat zaktadowy 430 820,00 430 820,00

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitat zapasowy

27 218 758,52

27 218 758,52

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych

-23 826 547,93

-14 964 589,79

Zysk/(Strata) netto

-212 668,11

91 707,40
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Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 779 449,36 796 985,49
1. wobec jednostek powigzanych 93 559,92 323 532,60
-kredyty i pozyczki 93 559,92 323 532,60
-dtuzne papiery wartosciowe
2. wobec jednostek pozostatych 685 889,44 473 452,89
-kredyty i pozyczki 585 449,91 375 708,36
-dtuzne papiery wartosciowe 100 439,53 97 744,53
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 42 000,00 811 157,00
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 1643 057,21 1690 596,28
1. wobec jednostek powigzanych 1298 032,27 1262 232,75
-dtuzne papiery wartosciowe 1298 032,27 1262 232,75
2. wobec jednostek pozostatych 345 024,94 428 363,53
-zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 865,08 2 849,66
-zobowigzania z tytutu wynagrodzen 279 619,00
-zobowigzania handlowe 32 341,68 34 661,45
-zobowigzania pozostate 32 199,18 390 852,42
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia
Razem pasywa 6 074 869,05 16 075 434,90
B. Rachunek zyskow i strat
01.01.2017-
Rachunek zyskéw i strat 01.01.2018- 31.03.2017 |
31.03.2018 31.03.2018 | 31.03.2017 kwartat
narastajgco | kwartat 2018 | narastajaco 2017
Przychody z dziatalnosci podstawowej -54 281,45 -54 281,45 893 849,22 893 849,22
Zysk /strata z aktualizacji portfela inwestycji 893 524,02 893 524,02
Zysk z aktualizacji portfela inwestycji 893 524,02 893 524,02
Strata z aktualizacji portfela inwestycji -52 437,88 -52 437,88
Strata ze zbycia aktywow -1 843,57 -1 843,57
Przychody netto ze sprzedazy produktow 325,20 325,20
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci podstawowej -177 377,25 -177 377,25 -455 060,25 -455 060,25
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii -473,26 -473,26 -1 644,98 -1 644,98
Ustugi obce -51 907,04 -51 907,04 -81986,41 -81 986,41
Podatki i optaty -180,00 -180,00 -686,00 -686,00
Wynagrodzenia -113 509,00 -113 509,00 -369 025,00 -369 025,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -579,96 -579,96 -767,24 -767,24
Pozostate koszty rodzajowe -10 727,99 -10 727,99 -950,62 -950,62
Odsetki
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Wynik z dziatalnosci podstawowej -231 658,70 -231 658,70 438 788,97 438 788,97
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne -1317,06 -1317,06 -0,57 -0,57
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -232 975,76 -232 975,76 438 788,40 438 788,40
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne
Koszty finansowe -82,35 -82,35 0,00 0,00
Inne -82,35 -82,35
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-233 058,11

-233 058,11

438 788,40

438 788,40

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

-20 390,00

-20 390,00

-347 081,00

-347 081,00

Zysk/Strata netto

-212 668,11

-212 668,11

91 707,40

91 707,40

2Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej

-212 668,11

-212 668,11

91 707,40

91 707,40

Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci

zaniechanej

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych

31.03.2018

31.03.2017

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto

-233 058,11

438 788,40

Korekty razem:

98 481,19

-544 894,75

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

-1 389,00

-30 598,00

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

264 062,40

-6 247,00

wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

17 585,40

384522,76

Woydatki na nabycie aktywoéw finansowych

finansowy

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-203 228,96

21451,35

-892 572,51

Inne korekty/aktualizacja warosci inwestycji

Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -134 576,92 -106 106,35

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

-134 576,92 -106 106,35

66 921,35 32 500,00

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

2 500,00

Inne wptywy inwestycyjne

66 921,35

30 000,00

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki

59,00

5 000,00

aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

5000,00

Inne wydatki inwestycyjne

59,00
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Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

66 862,35

27 500,00

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy

150 500,00

140 000,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

150 500,00

100 000,00

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

40 000,00

Inne wptywy finansowe

Wydatki

102 550,00

70 100,00

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

102 550,00

70 100,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

47 950,00

69 900,00

Przeptywy pieniezne netto razem

-19 764,57

-8 706,35

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

-19 764,57

-8 706,35

- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

43 938,00

97 758,24

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

24 173,43

89 051,89
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D. Zestawienie zmian w Kapitale

Kapitat
zapasoYvy ze" Wynik
Kapitat sprzed'az.y Lo Akcje Pozostate Niepodzielony wynik finansowy 5
zaktadowy povyyzej c.e ny wiasne kapitaty finansowy biezacego LT
nominalnej oraz
z ustawowego okresu
podziatu wyniku
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.
gg';:a:.w'as"y nadzied 1 stycznia | 34 850,00 27218 758,52 27649 578,52
Zmiany zasad (polityki) 0,00
rachunkowosci przejscie na MSSF
Korekty z tyt. btedéw poprzednich 0,00
okresow
Kapitat wiasny po korektach 430 820,00 0,00 0,00 |27218758,52 0,00 0,00 |27649578,52
Emisja akcji 0,00
Koszt emisji akcji 0,00
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0,00
Podziat zysku netto 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
Suma dochoddw catkowitych -23 826 547,93 -212 668,11 |-24 039 216,04
Kapitat wiasny na dzien 31.03 2018 r.| 430 820,00 0,00 0,00 |27218758,52 -23 826 547,93 -212 668,11 3610362,48
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017r.
:g';i;a:.“"as"y nadzied 1stynia | 134 820,00 27218 758,52 -14 964 589,79 12 684 988,73
Zmiany z lityki
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 430 820,00 27 218 758,52 27 649 578,52
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych -14 964 589,79 91707,40 |-14872 882,39
Kapitat wiasny na dzien 31.03 2017 r.| 430 820,00 0,00 0,00 |27218 758,52 -14 964 589,79 91707,40 | 12776696,13

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad Rachunkowosci

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

19
www.setanta.pl



setanta

Jednostkowy raport okresowy za [ kwartat 2018 r.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej

(,KIMSF”).

Jednostka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie Zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktoére nie weszty dotychczas w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tka nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standard6w i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale nie

weszly jeszcze w zycie:

Standard

Opis zmian

Data
obowiazywania

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana Klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej. Zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen

1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z
umoéw z Klientami

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem
takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych)

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw.

1 stycznia 2018 r.

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do
zasady jak obecny leasing finansowy

1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 12

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dotyczacego niezrealizowanych strat

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSR 7

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 2

Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgc;ji

1 stycznia 2017 r.

IL. ZALOZENIE KONTYNUAC]JI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Skrécone Srodroczne

na zagrozenie kontynu

jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych

owania dziatalnos$ci przez Spétke.

III. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W dziatalno$ci spétki nie wystepuje sezonowos¢.
IV. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA PREZENTAC]I

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad okreS$lonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i
okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigZzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach
zostaly przedstawione w $§rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieni podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywo6w i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien bilansowy udziaty i akcje zostaty wycenione metodami dochodowymi oraz poréwnawczej ceny
transakcyjnej w przypadku papier6w notowanych na aktywnym rynku. Zgodnie z posiadang przez Zarzad
wiedzg taki spos6b wyceny prawidtowo ujawnia warto$¢ posiadanego majatku finansowego.

Skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZA]J,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystapity.

VII.  OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.

VIII. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH
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1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31.03.2018r.

% udziatow
Cena nabycia/wartosé¢ Wartosc bilansowa na
Ip nazwa spotki podatkowa na 31.03.2018 31.03.2018
1| Spartan Sp.zo.o0. 1751 850,00 0,00 100
2| ModeS.A. 689 411,64 652 093,68 26,26
4| CITY Inspire S.A. 807 298,13 27 817,59 20,36
5| Clean Energy Venture S.A. 7036 121,24 0,00 19,84
6| Excelead S.A. 580 993,67 0,00 54,18
7 | Piaseczno Park sp z.0.0. 50 400,00 0,00 50
8 | Warsaw Property Fund Sp. z 0.0. 2 200 296,00 1382 882,48 100
9 | Warsaw Properties sp z.0.0. 50 000,00 330 000,00 100
10 | Mennica S.A. 519 746,39 23 638,68 0,5
11| ZZE Sp. z o.0. 54 920,00 54 920,00 10
12| WPWP Sp. zo.0. 5 000,00 0,00 100
13| TAX4 U Sp.zo.0. 5 000,00 5 000,00 100
14 | Pride Gaming Sp. z 0.0. 200 120,00 7 997,68 20
15| Calltrack Sp.zo.o. 5 000,00 0,00 100
16 | Xsystem S.A. 100 000,00 0,00 1,84
17 | WP Warsaw Properties Sp. z 0.0. 5 000,00 0,00 100
razem 14 061 157,07 2484 350,11
2. Zmiana wartosci szacunkowych nalezno$ci
Nie wystepuja.
3. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.03.2018 31.03.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2.421.641,00 1.481.418,00
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnosé¢ 42.000,00 811.157,00

kontynuowana
zaniechana

odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos$é

IX. SEGMENTY OPERACY]JNE

Spétka dziata w jednym segmencie operacyjnym tj. dziatalnosci jednostki inwestycyjnej.
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X. EMISJA, WYKUP I SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/ seria 31.03.2018 31.03.2017
Weksel (z terminem wykupu do 31 grudnia 2018) 1.298.032,27 1.262.232,75
Obligacje (z terminem wykupu do 31 stycznia 2019) 100.439,53 97.744,53
Razem zobowigzania z tytulu dluznych papieréow 1.398.471,80 1.359.977,28
wartos$ciowych
- dtugoterminowe 100.439,53 97.744,53
- krétkoterminowe 1.298.032,27 1.262.232,75
Rodzaj papieréw wartos$ciowych na 31.03.2018 r.
Kwota Data
Typt kcji Data wyk Kwota spk
yp transakcji nominalna T ata wykupu wota splaty
Weksel 1.298.032,27 Do 31.12.2018 | 1.298.032,27
Obligacje 100.439,53 Do 31.01.2019 100.439,53

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

Wyszczegodlnienie

31.03.2018 31.03.2017

Kapitat na poczatek okresu

27 649 578,52 12 684 988,73

Zwiekszenia, z tytutu:

-emisja akciji serii F podw yzszenie kapitaty zakladow ego

-emisja akcji serii F podw yZzszenie kapitalu zapasow ego

podzielony zysk netto

-zysk biezacy

-212 668,11 91 707,40

zmiana zasad rachunkow osci-przej$cie na MSSF

Zmniejszenia, z tytutu:

- strata biezagca

- rejestracja emisji akcji serii F

niepodzielony w ynik z lat ubiegtych

-23 826 547,93

- koszty emisji akcji

Kapitat na koniec okresu

3610 362,48 12776 696,13

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢
optacone.

nominalng wynoszaca 430.820,00 PLN i zostaly w petni
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XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy .

alegte, po
. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmioto Nalez i od . Zobowiazania wobec Wtym_z 8 :p
dmiot powiazany ) . ) N L N .| wtym przeterminowane A i uplywie terminu
podmiotéw powigzanych powiazanych p powiazanych podmiotéw powiazanych L.
platnosci
Jednostka
dominujaca 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017
SETANTA SA
Jednostki
zalezne:
Spartan Sp. z 0.0. 9.711,50
Tax 4 USp.z.0.0. 25.461,00 25.471,00
RAZEM 25.461,00 25.471,00 9.711,50

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W I kwartale 2018 r. nie udzielono pozyczki cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Nie wystapity.

XII. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Nie wystapita.

24
www.setanta.pl



S

setanta

Jednostkowy raport okresowy za [ kwartat 2018 r.

XIIL. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWE], W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W

TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2018 r., w tym pozyczki dla Zarzadu

. . Warto$¢ bilansowa Odpis Wartos$¢ Termin . .
Pozyczkobiorca . . . Zabezpieczenia
brutto aktualizujacy bilansowa netto splaty
James Wills 164.463,56 110.000,00 | 31.12.2020
p p i
WP Warsaw Properties 19.257,17 17.850,00 | 31.12.2020
Sp. z o0.0.
p ies Sp.
‘Z/v:f)saw roperties Sp 66.814,38 54.500,00 | 31.12.2020
Excelead SA 232.867,47 212.000,00 | 31.12.2020
gran Energy Venture 87.594,33 66.150,00 | 31.12.2020 weksel
Spartan Sp. z 0.0. 181.557,87 167.600,00 | 31.12.2020
City Inspire SA 39.074,46 2748250 | 31.12.2020 weksel
iljseczno Park Sp. z 144.939,67 141.100,00 | 31.12.2020 weksel
Tax 4 U Sp. 7 0.0. 13.680,27 13.300,00 | 31.12.2020
Kantorino Sp. z o.0. 90.917,12 90.500,00 31.12.2020
Konrad Szwedzinski 328,77 31.08.2018
Razem 1.041.495,07 900.482,50
25
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XIV. INSTRUMENTY FINANSOWE - INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE]

31.03.2018 31.03.2017
INSTRUMENTY FINANSOWE wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa bilansowa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

2.484.350,11 2.484.350,11 | 13.670.092,18 |13.670.092,18
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(wyceniane w warto$ci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowiazania finansowe

Zgodnie z uchwatg zarzadu 1/2015 portfel inwestycyjny spotek nienotowanych jest wyceniany raz w roku tj. na
koniec roku obrachunkowego.

Hierarchia wartos$ci godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy poziom hierarchii wartosci godziwej 31.03.2018
Akcje/Udzialy w spétkach nie notowanych na poziom 3 1.808.617,75
Akcje spotek notowanych na gieldzie poziom 1 675.732,36

Dtuzne papiery wartosciowe
Inne aktywa finansowe

2.484.350,11
Razem

Na dzien 31.03.2018 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka stosuje ponizsza hierarchie dla okre$lania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywo6w oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sa uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wplyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktore nie
sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosSci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wej$ciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru warto$ci godziwej. W
tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do cato$ci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejSciowe, ktére
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wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wej$ciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie
dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.03.2018 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;.

XV. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] DOKONANE W CIAGU KWARTALU

W ciggu kwartatu nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki.

XVI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejg postepowania z udziatem Spotki, toczace sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem administracyjnym
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ tgcznie stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spotki.

VI.  Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w oKkresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki

Emitent w 1 kwartale 2018 r. osiggnat narastajgco wynik z dziatalno$ci podstawowej w wysokosci
-212.668,11 zi co jest efektem prowadzonej dziatalnos$ci, jako jednostki inwestycyjnej. Ww. strata wynika z
aktualizacji warto$ci aktywéw. Bilans sporzadzony na dzien 31.03.2018 r. wskazuje po stronie aktywow
i pasywow kwote 6.074.869,05 zt.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z regulacjami prawnym majacymi wplyw na
dziatalno$¢ spétki Clean Energy Venture S.A. tym samym aktualizujac prognozy bedace podstawa do
sporzadzenia wyceny spo6tki. ROwnocze$nie monitoruje prowadzone prace nad dostosowaniem strategii spotki
do obecnych uregulowan, czyli koncentracja na projektach fotowoltaicznych. Jednocze$nie Zarzad analizuje
mozliwo$¢ ograniczenia kosztow zwigzanych z tymi projektami.

W ocenie Zarzadu Emitenta tak drastyczna zmiana otoczenia prawnego w jakim dziata spétka CEV oraz
szybko$¢ jej wprowadzenia przekracza standardowo pojmowane ryzyko zmian prawnych. Jest to sytuacja
nadzwyczajna oraz zupetnie niezalezna od Emitenta.

W grudniu 2017 Emitent objat 20.000 akcji nowej emisji serii F sp6tki Excelead S.A. uzyskujac w sumie 54,18%
akcji w kapitale zaktadowym i gltosach na Walnym Zgromadzeniu Excelead S.A. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy (KRS) zarejestrowat emisje akcji serii F dnia 17.04.2018 .
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W dniu 6 lutego 2018 r. Emitent, dzieki pracy nowego prezesa spo6tki Kantorino sp. z 0.0. pana Marcina
Borowika zapoznat sie z rzeczywista sytuacjg wewnatrz organizacji, podjal decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujagcego w aktywach finansowych Emitenta, z tytutu spadku warto$ci udziatéw jednostki zaleznej
Emitenta na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 r. o kwote 3.853 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢
bilansowa udziatéw Kantorino sp. z 0.0., w ostatnio publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za III
kwartat 2017 roku wynosita 3.853 tys. zt, zas warto$¢ akcji Kantorino sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na
31.12.2017r. wynosi 0 zk

Zarzad spotki Setanta ASI S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 13.02.2018 r. podjat decyzje o przeanalizowaniu
opcji strategicznych dla Emitenta, ktére moga umozliwi¢ kapitatlowe wzmocnienie Spéiki. Jednocze$nie Zarzad
w opublikowanym komunikacie zaznaczyl, iz obecnie Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji
strategicznej nie zostaly podjete i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.
Niemniej jednak, w ocenie Zarzadu Spotki, podjecie dziatann majacych na celu ewentualny wybor konkretnej
opcji strategicznej moze stanowi¢ dla inwestoréw istotng informacje niezaleznie od wyniku analiz oraz
finalnego skutku potencjalnego procesu.

Emitent w dniu 28 lutego 2018 r. zbyl na podstawie umowy cywilnoprawnej 60 udziatéw spétki Piaseczno Park
sp- Z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym Spoétki.

W dniu 13 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki KANTORINO sp. z o.o.
w zwiagzku z zrealizowaniem celéw zarzadczych przedstawionych Panu Marcinowi Borowikowi postanowito
odwota¢ go ze sprawowanej funkcji, powotujac na jego miejsce poprzedniego prezesa spotki Pana Marcina
Mazura.

Emitent w dniu 14 marca 2018 r. dokonat sprzedazy, na podstawie umowy cywilnoprawnej, ze swojego
portfela inwestycyjnego wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw sp6tki KANTORINO sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, (tj. 2480 udzialéw) stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym Spotki prezesowi spotki
KANTORINO sp. z 0.0. panu Marcinowi Mazurowi.

VIIL.  Opis stanu dziatan i inwestycji wraz z harmonogramem ich realizacji

Nie dotyczy.

VIII.  Inicjatywy podejmowane przez Emitenta w I kwartale 2018 roku nastawione na wprowadzenie
innowacyjnych rozwiazan

Nie dotyczy. W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

IX. Stanowisko Zarzadu w sprawie publikowania prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Spétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych.
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X. Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

W spobtce Setanta ASI S.A nie jest zatrudniony Zaden pracownik etatowy.

XI.  Pozostate informacje

L. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie wystepuja.

IL Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystapitly transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych.

II1. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Nie wystgpito zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

V. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystepuja takie informacje.

V. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystapity zobowigzania warunkowe

VL Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Emitent w dniu 9 kwietnia 2018 r., przekazat informacje o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ aktywéw finansowych emitenta w trzech podmiotach tj.:

- udziatéw w spdice Warsaw Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w ktorej Emitent posiada 100%
udziatéw), o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci
udziatéw jednostki zaleznej Emitenta na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 r. o kwote 1.771 tys. zL. Dokonany
odpis wartosci udzialéw w Warsaw Properties sp. z 0.0. ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na
sytuacje ptynnosciowg Spotki. Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa udziatéw Warsaw Properties sp. z
0.0., w ostatnio publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat 2017 roku wynosita 2.101
tys. zl, zas warto$¢ udziatéw Warsaw Properties sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na 31.12.2017r. wynosi 330 ty$
zt
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- akcji spoéiki City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie (w ktoérej Emitent posiada 20,36% akcji),
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci akcji jednostki
zaleznej Emitenta na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 r. o kwote 419 tys. zt. Dokonany odpis wartosci akcji City
Inspire S.A. ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spétki. Dotychczas
prezentowana wartos¢ bilansowa akcji City Inspire S.A, w ostatnio publikowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta za I1 kwartat 2017 roku wynosita 447 tys. zt
(za 17,67% akcji), za$ warto$¢ akcji City Inspire S.A. po dokonaniu odpisu na 31.12.2017r. wynosi
28 tys zt.

- akcji spotki EXCELEAD S.A.z siedzibg w Warszawie (w ktorej Emitent posiada 54,18% akcji),
o dokonaniu odpisu aktualizujagcego w aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci akcji jednostki
zaleznej Emitenta na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 r. o kwote 168 tys. zl. Dokonany odpis wartosci akcji
EXCELEAD S.A. ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wplywu na sytuacje ptynnosciowg Spoitki.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa akcji EXCELEAD S.A., w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za III kwartat 2017 roku wynosita 168 tys. zl, za§ wartos¢ akcji EXCELEAD S.A. po
dokonaniu odpisu na 31.12.2017r. wynosi 0 z1.

Podstawa dokonania odpis6w byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta przegladu spotek portfelowych, w
oparciu o ich dane finansowe, ktora sa podmiotami niepublicznym.

VII. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapity czynniki i zdarzenia w szczeg6lnosSci o nietypowym charakterze majace wplyw na osiggniete
wyniki finansowe. Wszystkie istotne informacje sa zawarte w pozostatych punktach raportu.

VIII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spétka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

IX. Inne informacje mogace w istotny spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Spétka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Konrad Szwedzinski Piotr Bolinski Conall McGuire
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu
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