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VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzdu

Zarzad Spotki VISTAL Gdynia S.A. (,Spoétka”) przedstawiaddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoitki VISTAL Gdynia S.A. za okres 6 nigey konczacy sk 30 czerwca 2016 roku:

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wétiech dochododw,srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowsjddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie zerzmigkapitale
whasnym, srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z fymép pieniznych zostaty sporzizone
zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéeio34, ktéry zostat zatwierdzony przez ni
Europejsk. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszyporaie w naspujacej kolejndci:

1. Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z wach dochoddéw wykazagpe catkowite
dochody ogdtem w kwocie 10 430 tys. ztotych za skoé 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.;

2. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z ytfinansowej, ktore po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sugd04 445 tys. ztotych spaydzone na dzie30 czerwca 2016 r.;

3. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze rzmia kapitale wlasnym wykazage
zmniejszenie stanu kapitatu wkasnego o kwsi 505 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 201130
czerwca 2016 r.;

4. Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z fysép pieniznych wykazujce zmniejszenie
stanusrodkéw piengznych netto na suen5 357 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 20160r.30
czerwca 2016 r.;

5. Informacje objéniajace dosrédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@agowego.

Ryszard Matyka tukasz Matyka
Prezes Zargzdu Wiceprezes Zaydu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zayrlu Wiceprezes Zaydu

Matgorzata Skrzyniarz

Osoba sporgdzapca sprawozdanie
finansowe
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskdub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wilasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogbinego zarzlu

Zysk ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata na dziatalnasci
gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Pozycje, ktére nigdy nie zostan

przeniesione do rachunku zyskéw

i strat

Przeszacowanie rzeczowych
aktywow trwatych do wartii
godziwej (podatek odroczony)

Podlegapce przeklasyfikowaniu do

zyskow i strat
Wy cena instrumentéw

zabezpieczagych
Catkowite dochody ogétem

Nota 3 mieshce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesécy
nr zakonczone zak@&czone zak@czone zakadczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztatcone)
8 93 000 158 417 107 375 168 563
(84 559) (143 794) (95 170) (147 510)
8441 14 623 12 205 21 053
(386) (775) (570) (1 111)
(4 761) (9 130) (4 813) (9 061)
3294 4718 6 822 10 881
163 462 87 173
(165) (169) (10) (318)
3292 5011 6 899 10 736
215 4766 353 878
(3502) (5 150) (1 665) (3267)
5 4627 5587 8 347
9 5796 5658 (813) (1 755)
5801 10 285 4774 6 592
(374) 145 (1 620) 411
30 60 18 36
(404) 85 (1 638) 375
5427 10 430 3154 7 003
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytcjafinansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Pozostate wart@i niematerialne
Prawo wieczy stegozy tkowania gruntu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Udzialy i akcje w jednostkach zateych wyceniane
wg ceny nabycia

Pazyczki udzielone

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nalsosci

Biezgce naleénosci z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienézne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota nr

10

11

11
11

11

12

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)
58 320 52 971 51 921
2288 7 431 1852
2 558 7 12
11 028 11 258 11 718
6 706 1009 3 605
77 787 117 999 106 572
1739 1198 876
1953 1294 1231
162 379 193 167 177 787
3657 3754 2694
179 686 124 971 103 222
43 884 39 406 17 364
- 252 1141
1561 5801 5861
13 278 18 635 12 551
242 066 192 819 142 833
404 445 385 986 320 620
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytofinansowej (ciag dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe diiane papiery wartéciowe
Pozostate diugoterminowe zobgwania finansowe
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe

Krétkoterminowe dhlane papiery wartéciowe

Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe

Biezace zobowizania podatkowe z tytulu podatku
dochodowego od os6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowz ania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

13

15
15
15

17
15
15
15

17

17

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)
711 711 711
85513 85 510 85 510
64 159 58 128 53 302
(22 728) 20 641 13 451
12 561 12 731 11 054
140 216 177 721 164 028
34 167 21 438 20 697
- 15 840 19 717
228 254 1749
66 66 65
34 461 37 598 42 228
62 000 75 241 55 462
159 170 91 786 53 533
- 240 319
745 924 1 906
) 33 27
1 2 9
7 852 2441 3108
229 768 170 667 114 364
264 229 208 265 156 592
404 445 385 986 320 620
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Srodroczne skrécone jednostkowe zestawienie ze zmiankapitale wiasnym

Stan na dziea 1 stycznia 2015 roku (dane przeksztatcone)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawt
wynik z przeszacowanie rzeczowych aktywow
trwaty ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpieczsich

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarta nadwyzki amorty zacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy
Inne

Stan na dziex 30 czerwca 2015 roku (niebadane, dane
przeksztatcone)

Stan na dziei 1 stycznia 2016 roku (dane przeksztatcone)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowanie rzeczowych aktywow
trwaly ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentow zabezpiecgsich

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarta nadwyzki amorty zacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy

Kapitat z pohczenia Spotek

Stan na dziax 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Zyski
podstawowy rezerwowy zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 53230 85 510 11 054 13 451 164 028
- - - - 6 592 6 592
- - - 36 - 36
375 - 375
- - - 12 6 592 7 003
- - - (188) 188 -
- - - - (4 263) (4 263)
- 4 825 - - (4 825) -
- - - - 1 1
711 58 127 85 510 11 277 11 144 166 769
711 58812 85 510 12 731 20 641 177 721
- - - - 10 285 10 285
- - - 60 - 60
85 85
- - - 45 10 285 10 430
- - - (315) 315 -
- - - - (5 684) (5 684)
- 6 031 - - (6 031) -
- - 3 - (42 254) (42 251)
711 64 159 85 513 564 (22 728) 140 216
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przgpvéw pienieznych

6 miesigcy 6 mieskcy
zakonczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztalcone)
Przeplywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy 10 285 6 592
Korekty:
Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych 1851 1678
Amortyzacja wartéci niematerialnych 20 13
(Przychody)/koszty finansowe netto (514) 3070
Odsetki otrzymane 3 57
(Zysk)/ strata z dzialaldai inwestycyjnej (144) (14)
Podatek dochodowy (5 658) 1755
(4 442) 6 559
Zmiana stanu zapasow 97 128
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych (59 547) (58 257)
Zmiana stanu zobowidan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 425) 948)
Zmiana stanu rezerw i zobazen z tytutuswiadcze pracowniczych (1) 1)
(66 876) (62 076)
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnéi operacyjnej (61 033) (48 925)
(Zaptacony)/ zwrécony podatek dochodowy 219 1114
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;j (60 814) (47 811)
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przpvow pienieznych (ciag dalszy)

Przeptywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wpilywy z tytutu sprzeday rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wpilywy z tytutu udzielonych pioyczek

Dywidendy otrzymane

Wy datki na nabycie rzeczowych aktywow trwaly chwesty cji
Wydatki z tytutu naby cia dtugoterminowych aktywoéingnsowych
Wydatki z tytulu udzielonych pryczek

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ezne netto wydane w zwazku z dziatalncicia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Zacigniecie kredytéw i payczek

Wydatki na sptag kredytow i payczek

Wykup diwznych papieréw warteiowy ch

Platnaci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrizi finansowej

Zwi ekszenie/(Zmniejszenie) nettdrodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty na pogiek roku obrotowego
Wpilyw zmian z tytutu réznic kursowych dotygx/ ch srodkéw
pienkznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

6 miesigcy 6 mieskecy
zakonczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztalcone)
11 2
288 18
9 328 -
(4 703) (3434)
(300) (23)
(9 000) (131)
- (269)
(4 376) (3837)
82 456 46 592
(2 963) (1192)
(16 000) -
(315) (364)
(3 303) (3 255)
(42) -
59 833 41 781
(5 357) (9 867)
18 635 12 550
- 36
13 & 2719
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Zasady (polityka) rachunkowdsci oraz dodatkowe noty i obj&nienia
1. Dane Spotki

VISTAL Gdynia S.A. (,Spoétka”) jest spdik akcyjrg zarejestrowan w Polsce. Siedziba Spéiki né@ sie
w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40. VISTAL Gdynia S.4est jednosty dominupca Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia S.A. (,Grupa”).

Spéika rozpooga dziatalngé 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczaupowiedzialnécia. Nastpnie

w 2008 r., nagpilo przeksztalcenie w spdikakcyjrg na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r
spisanego przed notariuszem Cezarym PietrasikigBdaisku nr Repetytorium A 2705/3008. Spgtkkcyjna
zarejestrowano w Krajowym RejestrzedSwym w dniu 14.05.2008 r. Numer KRS 0000305753 ejeBtrze
Przedsgbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatadeoSpotki jest prowadzenie dziatalw obejmujcej:
*  Produkcg konstrukcji metalowych i ich eZci,

* Obroble metali i naktadanie powtok na metale,

* Obroéble mechaniczg elementéw metalowych,

* Roboty zwigzane z budowdrdg i autostrad,

* Roboty zwizane z budowmostéw i tuneli,

* Pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzigiéj nie sklasyfikowane.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fineagwzedstawia sytuacfinansow spotki na dzié 30
czerwca 2016 roku, wyniki jej dzialalf@ za okresy 3- i 6-miestzne zakaczone 30 czerwca 2016 roku oraz
przeptywy piengzne i zmiany w kapitatach wtasnych za okresy 6-msie zakaczone 30 czerwca 2016 roku.
Dane porownawcze przedstawiagytuacg finansovg spoétki na dzié 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej
dzialalngci za okresy 3- i 6-miesgtzne zakaczone 30 czerwca 2015 roku oraz przeptywy piere i zmiany w
kapitatach wlasnych za okresy 6-miggine zakaczone 30 czerwca 2015 roku.

Sktad Zarzadu
W skiad Zarzdu na dzié 30 czerwca 2016 roku wchodzili;

Ryszard Matyka - Prezes Zadu
tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zain

2. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&nsowego

Niniejszesrédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fineastpstato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzzd Spétki w dniu 30 sierpnia 2016 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemsmostato sporrizone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalriei gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia
niniejszegosrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanamdowego nie stwierdzagsistnienia
okolicznaici wskazujgcych na zagrienie kontynuowania dziataléc przez Spotk.

10
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4. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

4.1 Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fineesazostalo sporzizone zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéeia34 ,Srédroczna sprawozdawcigofinansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uai Europejsk (MSR 34). Niniejszesrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagzn dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporadzonego zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej, zawiera jednak
wybrane noty objmiajgce dotycace wydarzé i transakcji, ktére gistotne dla zrozumienia zmian wynikéw
Spoiki i jej sytuaciji majtkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprdamia finansowego na dziérok
zakaczony 31 grudnia 2015 roku.

4.2 Podstawa wyceny

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fine@spostato sposglzone w oparciu 0 zasadosztu
historycznego. Instrumenty pochodne wyceniagevediug wartéci godziwej na bigaco na koniec kalego
okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwate rpagh: grunty, budynki i budowle oraz obiekty
inzynierii ladowej g wyceniane wedtug warfoi godziwej na koniec roku obrotowego, a na inneesk jéli sa
przestanki.

4.3 Waluta funkcjonalna i prezentaciji

Walutg funkcjonaly Spétki oraz walut prezentacji niniejszegdrédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dangrédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych polskio zaokigleniu do petnych tyscy.

4.4  Dokonane ogdy i oszacowania

W okresie ohjtym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowynmmady miejsca zmiany metodologii
dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany wéetoszacunkdéw wynikaly ze zdanzgakie mialy miejsce w
okresie sprawozdawczym.

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w miejszym $rodrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone poiej Standardy, zmiany do Standardéw i Interpreta@es jeszcze obowizujace dla okreséw
rocznych kaczacych s¢ 31 grudnia 2016 roku, i nie zostaly zastosowanenimiejszym sprawozdaniu
finansowym. Jednostka ma zamiar zastogoyea dla okreséw, dla ktérychasone obowizujsce po raz
pierwszy:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (oba@wijacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe” (obovgzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych sé od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (ob@aujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania rfSowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone” (obowzujace dla okres6w rocznych od 1 stycznia 2016 rokiplulbej dacie).

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania m&owe”, MSSF 12 ,Ujawnienia odgaie
zaangaowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 ,JednoStawarzyszone” (obowtujace dla okresow
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 16 ,Leasing” (obowizujacy od 1 stycznia 2019 roku),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” (obgmrujace od 1 stycznia 2017 roku),

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pigniych”(obowizujace od 1 stycznia 2017 roku),

* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatrigi w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transgkptatnosci w formie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczeyah se 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

*  Woyjasnienie do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamibdavigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych:@jystandardow oraz interpretacji lub zmian do
standardéw miato istotny wpltyw na stosowane praegindstk zasady (polityk) rachunkowsci.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fingmsopiera s na tej samej polityce
rachunkowéci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2015 roku. ZadzSpétki wykorzystat swajnajlepsz
wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji, rfakniez metod i zasad wyceny poszczegodlnych
pozycji powyzszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanamdowego Spotki zgodnie z
MSR 34 na dzié 30 czerwca 2016 roku. Przedstawione zestawienidjdsnienia zostaly ustalone przy
dotozeniu naleytej starannéci.

7. Sezonowé¢ i cyklicznosé dziatalnosci w okresiesrodrocznym

Dziatalnas¢ Spotki nie wykazuje sezonowa lub cykliczngci w okresiesrédrocznym.

8.  Przychody

3 miesice 6 miesecy 3 mieshce 6 miesecy
zakonczone zak@czone zakdczone zakdiczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztalcone) przeksztalcone)

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych 9D 96 156 422 106 371 166 288
Przychody ze sprze#a innych ustug 192 332 192 352
Przychody ze sprzega ustug najmu 832 1558 810 1619
Przychody ze sprzega materiatéw i towaréw 7 105 2 304

93 000 158 417 107 375 168 563
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9. Podatek dochodowy

3 miesice
zakofnczone
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

6 mies¢cy 3 mieshce 6 miesécy

zakaczone zakaczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)

Podatek dochodowy u¢ty w zyskach i stratach
biezacego okresu
Podatek dochodowy za higy okres -

Powstanie/(odwrdécenie) xaic przegciowych, w tym: (5 796) (5 658) 813 1755
Podatek dochodowy (5 796) (5 658) 813 1755
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j
Okres 6 mieskcy zakaiczony
Nota 30.06.2016 30.06.2015
nr % PLN'000 % PLN'000
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztalcone)
Zysk/(strata) netto 10 285 6 592
Podatek dochodowy (5 658) 1755
Zysk/(strata) brutto 4 627 8 347
Podatek wyliczony wedlug nominalnej stawki podatkowj 19% 879 19% 1 586
Rmnlf:a. p.oma;dzy. podatkow a kségowa wartaciag netto 21 14% 625 )
wartasci niematerialny ch
Strata podatkowa na sprzegtaudziatéw Marsing 21 (130%) (6 006) )
Investments 2 Sp. z 0.0.
Pozostale rinice (25%) (1 156) 2% 169
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku (1229%) (5 658) 21% 1755

dochodowego

10. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata cksdanie nakladow na rzeczowe aktywa trwate
w budowie, gtéwnie na: budanwbudynku produkcyjno-magazynowego wraz z estalanvnic i infrastruktuy

w Czarnej Biatostockiej, modernizacji budynku biwaa w Gdyni, naktadéw na wdrenie systemu ERP, a
takze prawa do patentu. Koszt wytworzenia w okresi®@b@1.2016 r. do 30.06.2016 r. wynidst 2 785 tygwz

okresie 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.: 9 0262)).

W okresie sprawozdawczym przig do wytkowania gtéwnie zakiczory inwestycg w Czarnej Biatostockiej,
tji. hak produkcyjr, wewretrzne drogi i place nay¢zrg kwote 5 364 tys. zt oraz zakezony | etap wdrzenia

systemu ERP na kw88 tys. zi.
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty do 12
mieskcy
w tym:
- od jednostek powzanych
- od pozostalych jednostek
Wy cena kontraktéw budowlanych
Kaucje
- do 12 miesicy
- powyzej 12 miesjcy

Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Biezaca nalenos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych

Pozostate nalenosci

Naleznosci budzetowe inne ri podatek dochodowy
VAT do odliczenia w przysztym okresie

Zaliczki na dostawy

w tym:

- od jednostek powzanych

- od pozostalych jednostek

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale w budowie
Naleznosci od pracownikow

Rozliczenia mgdzyokresowe-podatek od nieruchaitio
Rozliczenia midzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe
Rozliczenia midzyokresowe-umowa sponsorska
Rozliczenia midzyokresowe-pozostate

Inne

Stan na dzied

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. (dane
niebadane
(ni ) przeksztatcone)
77 503 49 93
665 157
76 838 48 36.
107 428 80 67
3436 3 04
666 148
2770 156
(8 681) (8 681)
179 686 124 971
- 252
- 252

Stan na dziea

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) prz elicsii?z:cone)
10 929 6 98
a4 12 83
19 142 18 29
18 883 18 11
259 18
7 1
173 12
412 -
540 43
- 47
604 24
73 -
43 884 39 406
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Stan na dziei

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. dane
(niebadane) przelisztalcone)
Naleznosci dtugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1775 120
Ubezpieczenia budowlane 47 3
Inne nalenosci dlugoterminowe 131 5
1953 1294

Na dzier 30 czerwca 2016 ra¢zne przychody gje w roku bigacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwigzku z niezakaczonymi umowami o ustugi budowlane na dzeprawozdawczy wyniosty 567 755 tys. zt (w
okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.: 540 367 zt), natomiast poniesione koszty: 495 345 zys.(w
okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.: 468 980 zt). Otrzymane zaliczki z tytutu uméw budowyah
zaprezentowano jako pomniejszenie matgci z tytutu kontraktow budowlanych w powszej nocie (wedtug
stanu na dzie30.06.2016 r.: 7 707 tys. zt, wedtug stanu nard3i12.2015 r.: 5 579 tys. zi).

Stan na dziei

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. dane

(niebadane) przelisztalcone)
Zmiany w stanie odpiséw aktualizupcych wartosé
naleznosci
Stan odpisoéw aktualizagy ch nalenosci na pocatek okresu 8 681 914
Zmniejszenia
- Rozwhzanie odpisow aktualizagy ch - (462)
Stan odpisow aktualizagy ch nalenosci na koniec okresu 8 681 8 681

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzieh

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. (dane
(niebadane) przeksztalcone)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienézne w kasie i na rachunkach bankowych 8 289 14 337
Lokaty 4 989 4 298
13 278 18 635
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13. Kapitat wiasny

Struktura wtasnéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Spotki

Warto §¢ akcji Udziat % w Udziat % w
Akcjonariusz llo$¢ akciji nominalna kapitale liczbie glosow
PLN ‘000 podstawowym na 30.06.2016
BMMR Investments Sp. z 0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 00C 711 100% 100%

14. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2016 r. zarejestrowany kapitat zakkgd Spotki skltadat si z 14 210 000 akcji zwyktych.
Wartas¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zi0® zt za kada akcg). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w petni optacone. Posiadacze akcji zygkts, uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz mag prawo do jednego gtosu na akpjodczas Walnego Zgromadzenia.

W Spoétce nie wyspujg akcje uprzywilejowane.

15. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pazyczek oraz innych instrumentéw dhznych

Nota prezentuje dane o zobagaaniach Spoiki z tytutu kredytéw, pgczek oraz innych instrumentéw dhych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnénie ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe, ryzykmpsg procentowej i ryzyko ptynroi
przedstawia nota 18.2, 18.3 i 18.4.

Stan na dziea

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. dane
(niebadane) przelisztalcone)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i ppczki 34 167 21 438
Zobowhpgzania z tytutu dianych papieréw warticiowy ch
(zabezpieczone) - 15 840
Zobowhpgzania z tytutu leasingu finansowego 99 205
Gwarancje bankowe 129 49
34 395 37 532
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowa cz$¢ zabezpieczonych na nadju kredytow 156 336 45 287
Kroétkoterminowa czs$é¢ kredytdéw zabezpieczonych w inny sposob 2834 46 499
Zobowhpgzania z tytutu dianych papieréw warticiowy ch - 240
Krétkoterminowa cz$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 218 530
Gwarancje bankowe o8 57
Kontrakty terminowe forward 429 337
159 915 92 950
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Spoétka w dniu 13 stycznia 2016 roku wykupita 16 sztuk obligacji nagczrg kwote 16 000 tys. zt. Obligacje
pochodzity z emisji diznych papieréw warteziowych z dnia 17 kwietnia 2014 roku witn 20 tys. sztuk
obligacji ,serii B” o wartdgci nominalnej 1 tys. zt za 1 sztpkWartc¢ emisji wynosita 20 000 tys. zt. Pozostatla
czgé¢ obligacji na §czmy kwote 4 000 tys. zt zostata wykupiona w 2015 roku.

16. Zmiany do umoéw kredytowych i zabezpiecze

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 20%p0tka Vistal Gdynia SA zawarta z Credit Agrie@ank
Polska SA (,CA") aneks do Umowy o ligiiPrzedmiotem aneksu do Umowy o ¢iisy miedzy innymi zmiany
w zakresie:

1) przedtzenia okresu kredytowania do dnia 18 maja 2018 r.
2) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 55 000 tys. miz€d zmian 25 000 tys. z1), ktory ma
by¢ wykorzystywany w postaci:

a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 5 000 tys. zi,

b. kredytu odnawialnego do kwoty 55 000 tys. zt,

c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt

taczne zaangawanie na wszystkich udzielonych produktach w ramamowy nie mae przekrocz§
kwoty 55 000 tys. zi;

3) aktualizacja zabezpieazeptaty ewentualnych roszaz®anku wobec Spétki wynikagych z Umowy,
w postaci:

a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunku bawgko Spétki prowadzonym w Banku do kwoty
55 000 tys. zt (przed zmign25 000 tys. zt) wraz z swiadczeniem o poddaniu esiegzekucji
co do wydania przedmiotu zastawu.

b. aktualizacja ustanowionej hipoteki umowngjanej na trzecim miejscu na nieruchawiach:

i. znajdupcych sé w miejscowdci Debogérze, gmina Kosakowo, dla ktérych wgd3ie
Rejonowym w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzipw Pucku
prowadzone @ ksiegi wieczyste nr  GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1
i GD2W/00043622/3;

ii. znajdujcej st w miejscowdci Liniewo, powiat kécierski, dla ktorej w gdzie Rejonowym
w Koscierzynie, IV Wydziat Ksig Wieczystych prowadzona jest ¢ga wieczysta
nr GD1E/00029142/7;

iii. znajdupcych seé w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00063280/3,
GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

iv. znajdupcych seé w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0,
GD1Y/00044680/8 i GD1Y/00046170/4;

do wysokdci 66 000 tys. zt (przed zmiar80 000 tys. zf).

c. aktualizacji gwiadczenia Spotki o poddaniuesegzekucji do kwoty 66 000 tys. zt (przed zmian
30 000 tys. zt) uprawniggego Bank do wysgpienia do gdu o nadanie klauzuli wykonaléw do dnia
18 maja 2024 r.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30vwez&R016 r. spotka zawarta z CA aneks do Umowy Wred
inwestycyjnego, zgodnie z ktérym zaktualizowanealyszabezpieczenia kredytu w zakresie ustanowienia
hipoteki na rzecz CA na nieruchoseostanowjcej wtasné¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

W okresie do 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 20%p0tka Vistal Gdynia SA zawarta z ING Bankiem
Slaskim SA (,ING”) aneks do Umowy Wieloproduktowe]j sxerzajcy zakres rodzajow udzielanych przez ING
gwarancji bankowych w ramach udgmtionego spétce limitu.

17



VISTAL Gdynia SA

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Stan nadziea

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
. (dane
(niebadane) przeksztaicone)

Zgbqquanla z tytutu dostaw i ustug wy magalne dc 59 500 71 124
mieskcy
w tym:
- wobec jednostek powdanych 52922 61891
- wobec pozostalych jednostek 6 578 9 233
Przychoqy przysziych okreséw z tytutu wyceny 1386 3276
kontraktow budowalnych
Kaucje otrzymane wymagalne powsj 12 miesjcy 1114 841
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 62 000 75 241
Biezace zobowjzanie z tytutu podatku

. - 33
dochodowego od os6b prawnych
Rozliczenia midzy okresowe bierne kosztéw w tym: 620 1167
- od jednostek powzanych - 89
- od pozostatych jednostek 620 1078
Zobowpgzania budett?we inne ri podatek 1116 780

dochodowy od os6b prawnych

Zobowpgzania z tytulu wynagrodae 419 485
Zobowpgzania wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy 5684 -
Inne 13 9
Pozostate zobowgzania krotkoterminowe - razem 7 852 2441

Wartas¢ przychodow przysztych okreséw z tytutu wyceny umdwdowlanych wyniosta na 30 czerwca 2016 r.:
1 386 tys. zt oraz na 31 grudnia 2015 r. 3 276 1y3.zostata zaprezentowana jako zolynania handlowe.
Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko gmene z ptynnécia w odniesieniu do zobowian zostata
przedstawiona w nocie 24.2 i 24.3.

18. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miegty zakaczonym 30 czerwca 2016 roku w Spoéice nie dokonywamian w sposobie
(metodzie) ustalania wado godziwej instrumentdéw finansowych wycenianychwartcsci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozddin@nsowego za rok 2015) oraz nie wysly
przesungcia instrumentéw finansowych pogdizy poziomami hierarchii warfoi godziwej (patrz nota 30 do
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 20dm) tez nie dokonywano zmiany klasyfikaciji
instrumentéw finansowych. Na d4i@0 czerwca 2016 roku jak rowai81 grudnia 2015 roku Spotka posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hiianartasci godziwej.
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Poniej przedstawiono szczegoétly dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoryest
mozliwe ich oszacowanie:

- érodki pientzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bemle oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zibdna do ich wartéi godziwej z uwagi
na szybl zapadaln& tych instrumentéw,

- naleznosci handlowe, pozostate natesci, zobowhzania handlowe. Waréé bilansowa wyej wymienionych
instrumentOw jest zbibna do ich wartéci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte

- dlugoterminowe piyczki i kredyty bankowe. Spotka dokonuje wyceny giiterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowgamere nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy promee;.
Wartcs¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidna do ich wartci godziwej z uwagi na
gtéwnie zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Waditobilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest réwna ich
wartcsci godziwej,

- aktywa finansowe doghne do sprzeds. Na dzié bilansowy nie wysipity takie aktywa.

Ponizsza tabela przedstawia analizinstrumentéw finansowych mierzonych w wddb godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, igdz

= Poziom 1 - warté& godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygovyarierowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - warté godziwa ustalana jest na bazie wsetoobserwowanych na rynku jednak nie
bedacych bezpérednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalang mzez odniesienie bezfrednie lub
pasrednie do podobnych instrumentéw istg@jch na rynku),

= Poziom 3 - wart& godziwa nie opieraga s¢ 0 obserwowalne dane rynkowe.

Stan na dzieh 30.06.2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - 429 - 429

Stan na dzieh 31.12.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - 337 - 337

18.1. Ryzyko kredytowe

Spoétka stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktdy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowama n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do ystkich klientow
wymagajcych kredytowania powej okrelonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczeniagthajvego od
swoich klientdbw w stosunku do aktywow finansowy®Na dzien sprawozdawczy nie wygiowata znacga
koncentracja ryzyka kredytowego. Waitdksicgowa kadego aktywa finansowego przedstawia maksymaln
ekspozya} na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko zwéne z karami umownymi dotygzymi nieterminowej lub niezgodnej z
warunkami kontraktowymi realizacji uméw wynosi 3 6@ys. z. Na dzig bilansowy nie jest midiwe
skwantyfikowanie doktadnej kwoty oraz prawdopoddbte/a wysipienia zdarzenia.
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Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane
przeksztatcone)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 179 686 124 971
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 13 278 18 635

18.2. Ryzyko ptynndci

Zarzdzanie ptynnéciag przez Spolk polega na zapewnianiu, w gligvie najwyzszym stopniu, aby Spoétka

zawsze posiadata ptynffowystarczajcg do regulowania wymagalnych zobaw@, zaréwno w normalnej jak

i kryzysowej sytuacji, bez narania na niedopuszczalne straty lub poibwee reputacji Spotki. Spétka utrzymuje
ptynnas¢ finansows dzigki wysokiej $ciagalncci naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pieniznymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zanw formie kredytdw w rachunkach jak i linii

odnawialnych.

Spétka posiada ugruntowampozycp na rynku. Bigaca dziatalndgé operacyjm finansuje gtéwnie z wplywow
z tytulu umoéw budowlanych ¢dac generalnym wykonawci podwykonawg mianowanym oraz z prac
wykonywanych w segmencie ,Marine&Offshore” dla zagjcznych kontrahentéw. W zaleosci od udziatu
segmentéw operacyjnych Infrastruktura” oraz ,Ma&&Offshore” spdtka realizuje gtznie od 70-90%
miesicznych wptywdw na tych segmentach. Majna wzgtdzie powysze oraz generowany dodatni wynik
finansowy istotne ryzyko utraty ptyném nie wystpuije.

18.3. Ryzyko walutowe

Spoitka jest natana na ryzyko walutowe w zg#ku z transakcjami sprzeda zakupu oraz kredytami, ktére s
wyrazone w walucie innej aiwaluta funkcjonalna Spétki, tj. PLN. Transakcjedavyrazane gtownie w EUR. W
zarzydzaniu ryzykiem walutowym Spétka okta ekspozyej netto uwzgidniajgc wpltywy walutowe zwjzane z
realizacy przychodéw z kontraktéw realizowanych dla odbievcéewretrznych oraz wydatkami w walucie
zwigzanymi z obstuga zobowdan kredytowych oraz handlowych.

Spoétka zabezpiecza ekspozyoptto kontraktow, z ktorychelzie uzyskiwa przychody w walucie obcej. Stosuje
do tego proste kontrakty walutowe forward.zKa zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie wznadei od
harmonogramu pfatsoi. Harmonogram ptatrici uzalenia liczky zawartych transakcji i ich okres zapadatio
W momencie podpisania kontraktu, waéd&ontraktu z uwzgldnieniem harmonogramu platod zabezpieczana
jest krétkimi pozycjami na walutowych kontraktaobrnfard. Przeptywy z podpisanych uméw gewne (w
przypadku wystpienia prac dodatkowych nie uwzdhionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkaw
przypadku podjcia wspotpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwagebankowe gwarancje ptatém. Grupa
stosuje zasady rachunko$edzabezpiecze

18.4. Ryzyko stopy procentowej

Spoitka jest natgna na ryzyko zmienioi przeptywow piergznych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowzaniami dla ktérych przychody oraz koszty odsetkosyeuzalenione od
zmiennych stép procentowych. Wzrost stép procentbwgyowoduje zwekszenie kosztéw obstugi zadknia
Spoitki w zakresie zaggnietych kredytow bankowych, ggczek, obligacji oraz innych zoboywian finansowych
opartych o zmienne stopy procentowe. Spoétka nieezpibcza ryzyka stopy procentowej dokacujego
retenciji.
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19. Transakcje z podmiotami powgzanymi

19.1 Transakcje z podmiotami powhzanymi kapitatowo

Obroty z jednostkami powigzanymi

kapitatowo

Sprzeda

Zakupy

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Rozrachunki z jednostkami
powiazanymi kapitatowo
Naleznaosci

Zobowizania

3 mieshce 6 miesecy
zakoinczone zakdczone
30.06.2016 30.06.2016
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
1206 2487
78 012 130 518
109 4 654
64 102
Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (dane
przeksztatcon:
22811 26 351
52 922 61 981

3 mieshce 6 miesecy
zakdczone zakdaczone
30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcont przeksztatcon

1908 31
80 375 128 6
101 0 20
69 92
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19.2 Transakcje z podmiotami powjzanymi osobowo

VISTEEL Sp. z o.0.
Sprzeda
Zakupy

VISTEEL Sp. z o0.0.
Naleznosci

Odpis aktualizujacy nat@osci
Zobowpgzania

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
Naleznaosci
Odpis aktualizujcy nalenosci

AVAL CONSULT Kancelaria Radcow Prawnych
Zakupy

AVAL CONSULT Kancelaria Radcow Prawnych
Zobowhpzania

3 miesice
zakonczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

3
(®)

Stan na
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

171
(161)
43

Stan na
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

1962
(1 962)

3 miesice
zakonczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

24

Stan na
30.06.2016
PLN'000
(niebadane)

10

6 miesécy

zakaczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

9
35

Stan na
31.12.2015
PLN'000

162
(161)
361

Stan na
31.12.2015
PLN'000

1962
(1 962)

6 miesécy

zakaczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

53

Stan na
31.12.2015
PLN'000

10

3 mieshce

zakaczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

7
53

3 mieshce

zakaczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

24

6 miesé¢cy

zakaczone

30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

1718
45;

6 miesécy

zakaczone

30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

48
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20. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownitwva

Wynagrodzenia czlonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej Spoiki.

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierownjc3potki ksztattowato si nastpujaco:

3 miesice 6 miesecy 3 mieshce 6 miesecy
zakonczone zakdczone zakdczone zakdczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wy nagrodzenia 1268 2120 1227 2 054
1268 2120 1227 2054

21. Polaczenie jednostek pod wspélpkontrol g i przeksztatcenie danych poréwnawczych

W celu rozliczenia transakgciji:

1) pohczen spotek Grupy,

2) przejmowania przeddiiorstwa spoétki lub zorganizowanejedei przedsgbiorstwa w sytuacji, gdy podziatowi
lub wydzieleniu przedsbiorstwa spotki lub zorganizowanejedei przedsibiorstwa podlega jedna spo6tka
Grupy (spoétka dzielona), natomiast stygmizejmujca spotke, przedsibiorstwo spétki lub zorganizowarezesé
przedsgbiorstwa jest inna sp6tka Grupy (spoétka przejna), Spotka stosuje metpéhczenia udziatdow.

Metoda 4czenia udziatow polega na sumowaniu poszczegolpgaycji odpowiednich aktywow i zoboydan
oraz przychoddw i kosztéw pmizonych spoétek, po uprzednim doprowadzeniu ich ayertdo jednolitych
metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wgzer. Wylaczeniu podlega warté kapitatu zaktadowego spotki,
ktérej majtek zostat przeniesiony na imspotie, lub spotek, ktére w wyniku pgtézenia zostalty wykgone z
rejestru. Po dokonaniu tego wgkenia odpowiednie pozycje kapitatu wlasnego spd@iki ktéy przechodzi
majgtek pohczonych spétek lub nowo powstalej spétki koryguje s r&nice pomidzy suma aktywow i
pasywow. Wydczeniu podlegaj rowniez wszystkie salda i transakcje paaity laczacymi si jednostkami, w
tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokgmhn przed pcaiczeniem, zawarte w wakciach
podlegagcych hczeniu aktywdw i pasywow.

Pofgczenia jednostek w 2016 roku

W dniu 8 czerwca 2016 roku zostato zarejestrowamigcpenie Vistal Gdynia SA (spétka przejmcq) ze
spétkami Holby Investments Sp. z 0.0. oraz Mardmgestments Sp. z 0.0. (spétki przejmowane) a&znie
nastpito poprzez przeniesienie catego ptlj spoétek przejmowanych na Spétwedtug wartéci ksiegowych,

zgodnie z zasadami (politykrachunkowéci Spotki.

Pokczenie spotek miato na celu uproszczenie strukBmypy oraz przeniesienie dziatalieomarketingowej i w
zakresie udogpniania praw wiasnei przemystowej do Jednostki Domigaog;.

Restrukturyzacja pozwoli na ograniczenie kosztawkstiry Grupy wynikaicych z funkcjonowania zbyt wielu
podmiotéw, a take stworzenie nowych mbtwosci rozwoju.

Spotka dokonata retrospektywnie przeksztalcenigclaporownawczych, co prezerfyonizsze tabele.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskdub strat i innych catkowitych dochodéw

Vistal Gdynia S.A. .
(dane opublikowane) Holby Investments Sp. z o.c Marsing Investments Sp. z 0.0 Korekty Dane przeksztatcone
3 miesigce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesécy 3 miesihce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesécy 3 miesihce 6 miesgcy
zakonczone zaka@czone zakdiczone zak@czone zak@czone zakaczone zaka@czone zakdaczone zakaczone zaka@czone
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 0.062015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (miebpd (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) ebadaine)
Przychody 107 183 168 211 1244 2 004 13 27 (1 065) (1679) 107 375 8 5668
Koszt wlasny sprzeds (95 170) (147 510) - - - - - - (95 170) (147 510)
Zysk brutto ze sprzeday 12 013 20 701 1244 2 004 13 27 (1 065) (1679) 12 205 531 0
Koszty sprzeday (570) (1111) - - - - - - (570) (1111)
Koszty ogbélnego zaaru (5 849) (10 682) (916) (1 830) ) (20) 1961 3471 (3)81 (9 061)
Zysk ze sprzeday 5594 8 908 328 174 4 7 896 1792 6 822 10 881
Pozostale przychody operacyjne 86 173 - - - - 1 - 87 173
Pozostale koszty operacyjne (10) (318) - - - - - - (10) (318)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 5670 8 763 328 174 4 7 897 1792 6 899 10 736
Przychody finansowe 353 878 65 100 - - (65) (100) 353 878
Koszty finansowe (1730) (3367) - - - - 65 100 (1 665) (Ir6
Zysk na dziatalncéci gospodarczej 4 293 6274 393 274 4 7 897 1792 5 587 8347
Podatek dochodowy (631) (1 396) 12) (19) - (170) (340) 13(8 (1755)
Zysk netto 3662 4 878 381 255 4 7 727 1452 4774 6 592
Inne catkowite dochody z tytutu: (1 620) 411 - - - - - - (B20) 411
Pozycje, ktére nigdy nie zostan
przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja przeszacowanych rzeczowych ) ) )
aktywow trwatych do wart&i godziwej 18 36 18 36
Podlegapce przeklasyfikowaniu do
zyskoéw i strat
Wy cena instrumentéw zabezpiecggich (1638) 375 - - - (1638) 375
Catkowite dochody ogétem 2042 5289 381 255 4 7 727 1452 153 7 003
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Pozostate wartei niematerialne

Prawo wieczy stegoay tkowania gruntu

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wyceniane
wg ceny nabycia

Pazyczki udzielone

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate namosci

Biezace nalenosci z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych

Pozostate aktywa finansowe

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Vistal Gdynia S.A.  Holby Investments

Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty Dane
- ; ] przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
52 971 - - - 52 971
7 431 - - - 7 431
4 28 380 - (28 377) 7
11 258 - - - 11 258
- - 2 1 007 1 009
118 026 - - 27) 117 999
1198 8 312 - (8312) 1198
1294 - - - 1294
192 182 36 692 2 (35 709) 193 167
3754 - - - 3754
124 497 1544 11 (1 081) 974
39 310 95 1 - 39 406
252 - - - 252
5801 - - - 5801
18 415 218 2 - 18 635
192 029 1857 14 (1 081) 192 819
384 211 38 549 16 (36 790) 385 986
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (g dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wy ceny
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe dhane papiery warticiowe
Pozostate dlugoterminowe zobawania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowpzania z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe dhiane papiery wart&ciowe
Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe
Biezace zobowizania podatkowe z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments  Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty Dane
) ] ] przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 8 5 (13) 711
49 668 35842 - - 85510
58 128 - - - 58 128
41 982 1653 6 (23 000) 20 641
12731 - - 12731
163 220 37 503 11 (23 013) 177 721
29 750 - - (8312) 21438
15 840 - - - 15 840
254 - - - 254
4343 41 - (4 384) -
66 - - - 66
50 253 41 - (12 696) 37 598
75 484 741 2 (986) 75 241
91 786 - - - 91 786
240 - - - 240
924 - - - 924
- 33 - - 33
2 - - - 2
2 302 231 3 (95) 2441
170 738 1 005 5 (1 081) 1667
220 991 1 046 5 (A3 777) 208 265
384 211 38 549 16 (36 790) 385 986

26



VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Pozostale wartei niematerialne

Prawo wieczy stegozy tkowania gruntu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wy ceniane wg ceny naby cia

Pazyczki udzielone

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naiosci

Biezace nalenaosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostale aktywa finansowe

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments

Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z o.0. (dane Korekty Dane
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone) przeksztatcone
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
51921 - - - 51921
1852 - - - 1852
6 31968 - (31 962) 12
11718 - - - 11718
- - 1 3604 3605
106 599 - - 27) 106 572
876 2488 - (2 488) 876
1231 - - - 1231
174 203 34 456 (30 873) 177 787
2694 - - - 2694
102 984 2108 6 (1 876) 103 222
17 362 2 - - 17 364
1141 - - - 1141
5861 - - - 5861
12531 19 1 - 12 551
142 573 2129 7 (1 876) 142 833
316 776 36 585 8 (32 749) 320 620
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (g dalszy)

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wy ceny
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Diugoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Diugoterminowe dhane papiery wartéciowe
Pozostate diugoterminowe zobawania finansowe
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowhizania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe poyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe dhane papiery wartiiowe
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe

Biezace zobowizania podatkowe z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowzania krétkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Vistal Gdynia S.A.

Holby Investments

Marsing Investments

(dane Sp. z 0.0. (dane Sp. z 0.0. (dane Korekty Dane
K . X przeksztatcone
opublikowane) zatwierdzone) zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 8 5 (13) 711
49 668 35842 - - 85510
53 302 - - - 53 302
38 827 530 3) (25 903) 13 451
11 054 - - 11 054
153 562 36 380 2 (25 916) 164 028
23 185 - - (2 488) 20 697
19 717 - - - 19 717
1749 - - - 1749
2 469 - - (2 469) -
65 - - - 65
47 185 - - (4 957) 42 228
57 175 10 3 (1 726) 55 462
53 533 - - - 53 533
319 - - - 319
1 906 - - - 1 906
- 27 - - 27
9 - - - 9
3087 168 3 (150) 3108
116 029 205 (1876) 114 364
163 214 205 6 (6 833) 156 592
316 776 36 585 8 (32 749) 320 620
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Ryszard Matyka

tukasz Matyka

Prezes Zargzdu

Wiceprezes Zaydu

Bogdan Malc

Robert Ruszkowski

Wiceprezes Zayrlu

Matgorzata Skrzyniarz

Osoba sporgdzapca sprawozdanie
finansowe

Wiceprezes Zaydu
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