E ne a ENEA SA. NIP 777-00-20-640
60-201 Poznan, ul. Gorecka 1 REGON 630139960

www.enea.pl

Poznah, 12 maja 2021 r.

Od:

Zarzad Spotki

ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu
ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

Fundacja ,.ClientEarth Prawnicy dia Ziemi” z siedziba w Warszawie
Mokotowska 33/35, 00-560 Warszawa

Dot.: zobowiazania Zarzadu Spétki do udzielenia informacji akcjonariuszowi na podstawie

postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia
2 wrzesnia 2020 r. (sygn. PO.VIII.Ns-Rej.KRS 2426/20/596).

Szanowni Panstwo.

W celu realizacji obowigzku natozonego na Zarzad ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”)
na podstawie art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 1526), w zwiazku z Postanowieniem Sadu Okregowego w Poznaniu, X Wydziatu
Gospodarczo-Odwotawczego z dnia 15 lutego 2021 r. (sygn. akt X Ga 1129/20) oddalajagcym
apelacje od postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 2 wrzednia 2020 r. (sygn. akt PO.VIIL.Ns-Rej.KRS
2426/20/596), niniejszym Zarzad Spétki udziela odpowiedzi na pytanie akcjonariusza Fundacja
.ClientEarth Prawnicy dla Ziemi” z siedzibg w Warszawie.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 2 wrzesnia 2020 r. (sygn. PO.VIIL.Ns-Rej.KRS 2426/20/596) natozono
na Zarzad Spotki obowigzek o nastepujacej tresci:

.Udzielenie Fundacji ,CLIENTEARTH Prawnicy dla Ziemi" informagji: co do ocen (analiz, konsultacji
[ wszelkiego niezaleznego doradztwa), w oparciu o ktére spétka twierdzi iz projekt
pt. ,OSTROLEKA C" bedzie przynosit zysk oraz ujawnienie analiz, ktére takg ocene spotki
uzasadniajq.”

Zgodnie za raportem biezacym nr 55/2020 z dnia 22 grudnia 2020 r. w przedmiocie aktualizacji
informacji nt. realizacji projektu ,Ostroteka C", a takze raportem biezagcym nr 56/2020 z dnia
22 grudnia 2020 r. w przedmiocie podpisania porozumien dotyczacych projektu ,Ostroteka C*,
konstatujgcymi definitywne odstgpienie od realizacji projektu ,Ostroteka C" w formacie
elektrowni zasilanej paliwem w postaci wegla kamiennego, a takze z uwagi na duzy przedziat
czasowy ustalenia ww. orzeczeniami Sadéw zobowigzania Spotki do udzielenia informacji
wzgledem momentu rzeczywistego zadania pytania na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spétki z dnia 24 wrzesnia 2018 r. (w ktérym to przedziale czasowym nastapity istotne zmiany
prawne i faktyczne dotyczace projektu ,Ostroteka C", a takze niezaleznych od interesariuszy
projektu ,Ostroteka C” uwarunkowan regulacyjnych, ekonomicznych i rynkowych), Zarzad Spétki
udzielajgc informacji na pytanie akcjonariusza postuguje sie czasem przesztym dla
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odzwierciedlenia tego, iz informacje, ktére byly aktualne wedlug stanu na dzien
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrze$nia 2018 r., nie sg aktualne
wedtug stanu na dzien udzielenia odpowiedzi wobec zaistnienia istotnych zmian okolicznosdi,
dotyczacych samego projektu jak i istotnych zmian otoczenia gospodarczego/ekonomicznego.

Udzielajgc informacji co do wszelkiego, niezaleznego doradztwa, w oparciu o ktére Spétka
prognozowata zyskowno$¢ projektu ,Ostroteka C”, Zarzad Spoétki informuje, ze w momencie
podejmowania Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrze$nia
2018 r., ktérej niewaznos¢ zostata stwierdzona wyrokiem Sadu Okregowego w Poznaniu z dnia
31 lipca 2019 r. (sygn. akt IX GC 1118/18), a przed podjeciem ktérej akcjonariusz skierowat swoje
zapytanie do Zarzadu Spétki, Spétka koncentrowata swoje analizy projektu inwestycyjnego
Elektrownia Ostroteka C na dwdch aspektach:

1. po pierwsze, na aspekcie bezpieczeistwa energetycznego, ktory byt kluczowym aspektem
analizowanym w kontekscie przystapienia do projektu ,Ostroteka C" oraz

2. po drugie, na zatozeniu rentownosci projektu ,Ostroteka C".

W dacie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzesnia 2018 r. przyjete
byto jako podstawa udziatu w projekcie ,Ostroteka C" zatozenie jego rentownosci przez Spétke,
ale — co nalezy z cata stanowczoscig podkreslié — byto to w tym terminie zatozenie, a nie
sfinalizowana, zamknieta, kompletna analiza lub opracowanie, z ktérego wynikataby zyskownos¢
ww. projektu ,Ostroteka C". Prognozowanie zysku w dacie 24 wrzesnia 2018 r. w oparciu
o zakonczone i zamknigete oceny przygotowane w odniesieniu do projektu ,Ostroteka C" nie
byto mozliwe z kilku fundamentalnych przyczyn, z ktérych najwazniejsze to:

1. po pierwsze, brak zamkniecia w tym terminie wszystkich uzgodnien dotyczacych modelu
finansowania ww. projektu ,Ostroteka C”,

2. a po wtore, brak rozstrzygniecia w tym terminie aukcji Rynku Mocy, ktéra byta kluczowa
dla ww. projektu, co Spétka podkreslata w swoich komunikatach, a co zostato takze
wskazane w odpowiedzi udzielonej podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 24 wrzesnia 2018 r.

Zakonczenie i zamkniecie opracowania jakichkolwiek ocen (analiz, doradztwa zewnetrznego)
dotyczacych zyskownosci ww. projektu na dzieh 24 wrzesnia 2018 r. byloby zatem
przedwczesne.

Zgoda kierunkowa, ktéra stanowita przedmiot obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 24 wrzednia 2018 r. nie wyczerpywata zgéd korporacyjnych Spétki, ktére byly
wymagane dla rozpoczecia budowy ww. projektu.

Jak informowata Spétka w Raporcie Biezacym nr 61/2018 z dnia 15 listopada 2018 r. w dacie
tego raportu nie byto jeszcze zgody Rady Nadzorczej Spétki aprobujgcej wydanie Polecenia
Rozpoczecia Prac.

Wobec braku wyczerpania $ciezki zgdd korporacyjnych Spétka mogta zasadnie oczekiwaé na
rozstrzygniecie aukcji Rynku Mocy oraz kontynuowaé rozmowy w przedmiocie finansowania
ww. projektu, aby przedmiotowe parametry finansowe (oczekiwane warunki pozyskanego
finansowania oraz warunki pozyskanego wsparcia) ztozy¢ do ostatecznego modelu finansowego
przed wydaniem Polecenia Rozpoczecia Prac.

Dopiero bowiem ustalenie tych niewiadomych pozwalato przygotowaé skonczona, finalng ocene
co do rentownosci projektu, ktéra to ocena - jak zostato to wskazane podczas Nadzwyczajnego



? E nea ENEA SA. NIP 777-00-20-640
60-201 Poznan, ul. Gorecka 1 REGON 630139960

www.enea.pl

Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzesnia 2018 r. — musiata i tak podlegaé ciagtej
aktualizacji, chocby ze wzgledu na zmiany cen paliwa, zmiany cen do emisji CO, oraz ze wzgledu
na inne czynniki rynkowe.

Co kluczowe w odpowiedzi na ww. pytanie — nalezy wskaza¢, ze w dacie 24 wrzesnia 2018 r. ani
wczesniej Spotka nie opublikowata zadnego komunikatu, w ktérym zawarta stanowcze
twierdzenie co do tego, Ze projekt ,Ostroteka C” przyniesie zysk. W komunikatach wskazywano
jedynie, ze takie jest zatozenie przyjmowane dla ww. projektuy, ale tez informowano, ze Spétka
kontynuuje rozmowy co do finansowania ww. projektu oraz oczekuje najpierw na ksztaft,

a nastepnie rozstrzygniecie aukcji Rynku Mocy. /
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