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WPROWADZENIE W\ VENTURE INC

l PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Zarzad
Nazwa i forma prawna: Venture Inc Spétka Akcyjna Sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
*  Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu

Siedziba i adres: al. gen. Jézefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw
e Jakub Sitarz - Wiceprezes Zarzadu

Strona internetowa: http://www.ventureinc.com . Rafat Sobczak - Cztonek Zarzadu
Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl
KRS: 0000299743 Rada Nadzorcza

W dniu zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
REGON: 020682053 . . . .
«  Mariusz Ciepty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

NIP: 8992650810 *  AnnaSitarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosct ] ¢4 307 - piatalnosc trustéw, funduszow i podobnych instytucji * Urszula Jarzgbowska - Cztonek Rady Nadzorczej

finansowych. +  Tomasz Chodorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

«  Marcin Mandziak - Cztonek Rady Nadzorczej

Spétka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firma Venture Incubator S.A.
W rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego 2008
r. Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/6/ZWZ/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 r., w
dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Venture Incubator S.A. na Venture Inc

S.A. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna Spotka
Inwestycyjna i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami

Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.

Na dziern 31 marca 2019 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

* 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

« 840000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

« 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

« 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
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WPROWADZENIE W\ VENTURE INC

I WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN

w PLN w EUR Zastosowane kursy walutowe:
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018 1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie na walute EUR wg sredniego kursu NBP obowiazujacego
Wybrane dane finansowe na dzier bilansowy:
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 v:
-nadzien 31.03.2019 r.wg kursu 4,3013 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 063/A/NBP/2019
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 759011 3811683 176 605 912235 . o
-nadzien 31.03.2018 r. wg kursu 4,2085 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 064/A/NBP/2018
11. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1677 3171264 -390 758 966
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 121320 3287010 28228 786 667 2') pc.)s.zczegélne p'ozycjfe rachunku zysku i strat, sprawozdaﬁnia z in’nych.caikowitych dochodé\fv oraz s;?rawozdania Z przeptywdw
pienigznych przelicza si¢ na walute EUR wg kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
IV. Zysk/Strata netto 89172 2642148 20748 632 335 obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym
V. Catkowite dochody ogétem 89172 2642148 20748 632335 -zackres 01.01-31.03.2019 weg kursu 4.2978 PLN/EUR
-zaokres 01.01-31.03.2018 wg kursu 4,1784 PLN/EUR.
VI. Przep{yyvy pieniezne netto z dziatalnosci 148 402 184 368 34530 44124
operacyjnej
_VII. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 9778 1275000 2975 -305 141
inwestycyjnej
\{III. Przep.’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 128 860 0 30840
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto razem. -138 625 -1330507 -32255 -318 425
X. Aktywa razem 52384844 57453696 12178840 13651823
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1104525 3036854 256789 721600
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 36817 648093 8560 153996
XIlIl. Kapitat wtasny 51243501 53768749 11913492 12776 226
XIV. Kapitat zaktadowy 2984000 2984000 693744 709 041
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840000 29840000 29840000 29 840000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta 0.00 0,09 0,00 0,02
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje
0,00 0,09 0,00 0,02
zwykta (w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,72 1,80 0,40 0,43
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WPROWADZENIE

W VENTURE INC

I ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

INAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Il KWARTAL 2019
I KWARTAL 2019

e W dniu 16 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci pismo

W dniu 22 marca 2019 roku Emitent przystapit do Programu Wspierania Ptynnosci prowadzonego przez zawiadamiajace o koniecznoéci dokonania zwrotu czesci otrzymanej dotacji (Program Operacyjny

Gietde Papierdw Wartosciowych. Inteligentny Rozwdj 2014-2020, w ramach ktérego Emitent otrzymat od PARP kwote 497 tys. zt dotacji na
projekt pod nazwa ,Pozyskanie zewnetrznych Zrédet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator

W dniu 15 marca 2019 roku Emitent objat 80 udziatéw w spotce Effectively sp. z o.0. z siedzibg we SA”) w zwiazku z uznaniem czesci wydatkéw za niekwalifikowane maksymalna korekta wynosi 25%

Wroctawiu. Na mocy umowy spétki Emitent objat 80 udziatéw w spétce Effectively sp. z 0.0, o wartosci wartosci dotacji, do ktérej Spotka doliczyta odsetki od dnia przekazania srodkéw do dnia publikacji raportu

nominalnej 50,00 zt kazdy, za cene 500.000,00 zt. W zwiazku z przeprowadzona transakcja Emitent posiada rocznego, w wysokosci 13 450,69 zt

tacznie 80 udziatow spoétki Effectively sp. z 0.0. stanowiacych 40% w kapitale spotki, co uprawnia do 40% w
ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow Spotki. Spétka bedzie realizowat projekt polegajacy na * W dniu 26 kwietnia 2019 roku Emitent powziat od spétki portfelowej Infermedica sp. z 0.0. z siedzibg we

opracowaniu, rozwoju, marketingu i oferowania oprogramowania umozliwiajacego pozyskiwanie i analize Wroctawiu, informacje o podpisaniu dokumentacji inwestycyjnej oraz korporacyjnej, w wyniku ktérej spétka

danych potencjalnych klientéw i kontrahentéw (leadéw) w sieci internet, udostepnianego jako ustuga w
modelu subskrypcyjnym pn. PayByShare oraz swiadczeniu ustug w zakresie projektowania graficznego oraz
poprawy efektywnosci stron oraz aplikacji internetowych dziatajacych w formule SaaS (ang. Software as a

Service). Spotka stata wpisana do KRS w dniu 9 maja 2019 roku.

powiazana Infermedica, Inc. z siedzibg Delware, USA otrzyma finansowanie w kwocie 3,65 MLN USD.
Spotka Infermedica, Inc. docelowo bedzie wiekszosciowym udziatowcem spoétki Infermedica sp. z 0.0. a na
wskutek korporacyjnych zmian, pozyskanej inwestycji oraz programu motywacyjnego Venture Inc S.A.

docelowo bedzie posiadata pakiet 13,99% akcji w spétce Infermedica, Inc. z siedziba w Delware, USA.

ventureinc.pl 5
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAE 2019 ROKU W VENTURE INC

I RACHUNEK ZYSKOW | STRAT I SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW

wat 01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018 w zt 01.01.2019-31.03.2019  01.01.2018-31.03.2018

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 89172,35 2 642 147,50
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 759011,09 3811683,46 Inne sktadniki catkowitego dochodu: - -
przychody z dziatalnoéci inwestycyjnej 759011,09 381168346 Catkowite dochody ogétem okresu sprawozdawczego 89172,35 2642 147,50
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug } }
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 760 687,89 640419,81
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 617 273,87 452 409,54
koszty ogdlnego zarzadu 143414,02 188010,27
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1676,80 3171263,65
Przychody z pozostatej dziatalnosci 2091,29 445,26
Koszty pozostatej dziatalnosci 3055,99 1933,51
Przychody finansowe 124 229,95 11735076
Koszty finansowe 268,73 11615
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 121 319,72 3287010,01
Podatek dochodowy, w tym: 32 147,37 644862,51
- cze$é biezaca 3 B
- cze$¢ odroczona 32 147,37 644 862,51
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej 89172,35 2642 147,50
DZIAEALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej } ;
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,00 0,09
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 29840000 29840000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 89 172,35 2642 147,50
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 89 172,35 2642 147,50

(*) Zysk/Strata na jedna akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory
przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez srednia wazong ilo$¢ akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego
okresu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ‘W VENTURE INC

I SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J I SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nota wPLN Kapitat Kapitat Kapitat Zyski  Kapitaty wtasne
31.03.2019 31.03.2018 podstawowy zapasowy z agio zapasowy zatrzymane razem
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 26693 302,25 30574 440,49
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 - - Za okres 01.01.2019 — 31.03.2019
Rzeczowe aktywa trwate 6 10786,15 18 691,46
Aktywa finansowe, w tym: 7 26 143594,69 29912834,65 Stan na dzieri 1 stycznia 2019r. 2984000,00 41529144,64 254311840 4098065,63 51154328,67
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 24 193064,29 29912834,65
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1950 530,40 B Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 000 000 0,00
pozyczki i naleznosci - - . . o
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 53892141 642914,38 E:Zig:gﬁ;‘sakm”e (zwiazane z transakcjami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 25691541,46 26879 255,38
Aktywa finansowe, w tym: 7 768741,41 458 994,84 Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 89172,35 89172,35
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 23943,70 10883,50
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - Catkowite dochody ogétem 0,00 0,00 0,00 8917235 8917235
pozyczki i naleznosci 744 797,71 448 111,34
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 9 10499,92 1832,70 Stan na dzieri 31 marca 2019r. 2984000,00 41529144,64 2543118,40 4187237,98 51243501,02
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 24912 300,13 26418427,84
Za okres 01.01.2018 - 31.03.2018
Suma aktywéw 52384843,71 57453 695,87
. . . . ) L Stan na dzier 1 stycznia 2018r. 2984000,00 41529144,64 1091563,09 552189380 51126601,53
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) 51243501,02 53768749,03
Kapitat akcyjny 11 2984000,00 2984000,00 Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 11 41529 144,64 41529 144,64
Akcje whasne 11 _ _ Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw 11 - - : . P
Kapitat rezerwouy 1 ) ) rlf::(tcy}atgﬁ;\sakcyjne (zwiazane z transakcjami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskizatrzymane 1 673035638 925560439 Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 000 264214750 2642147,50
Zobowiazania dtugoterminowe 1104 525,27 3036853,70
Zobowiazania finansowe, w tym: 12 R ~ Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dhugoterminowe pozyczki - - Catkowite dochody ogotem 0,00 0,00 000 264214750 2642 147,50
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 - -
Rezerwy 14 137 701,00 124 250,00 Stan na dzieri 31 marca 2018r. 2984000,00 41529144,64 1091563,09 8164041,30 53768749,03
Rezerwy na podatek odroczony 2 966 824,27 2912 603,70
Zobowiazania krétkoterminowe 36817,42 648 093,14
Zobowiazania finansowe, w tym: - 600 000,00
pozyczki krétkoterminowe 13 - -
zaliczki na akcje 14 600 000,00
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35597,42 48 093,14
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 1220,00 -
Suma pasywow 52384843,71 57 453 695,87
Wartosé ksiegowa w zt 51243501,02 53768749,03
Liczba akgji (szt.) 29 840000 29840000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,72 1,80
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W VENTURE INC

I SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wzt 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 121 319,72 3287010,01
11. Korekty o pozycje -262 806,71 -3473886,44
Amortyzacja 1976,36 1976,36
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -123 045,85 -117 350,76
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -141737,22 -3358512,04
zLor:i(;‘[lJvl::‘lezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale -141486,99 -186876,43
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 600,00 -380,94
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan -10190,94 3054,96
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 267549 -165,41
Inne korekty 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -148 402,44 -184 367,82
B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 41277,81 125 000,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
Sptata udzielonych pozyczek 4127781 125 000,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
11. Wydatki 31500,00 1400 000,00
Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Zakup aktywow finansowych 0,00 390 000,00
Udzielone pozyczki 31500,00 1010000,00
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 977781 -1275 000,00
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 0,00 128 860,39
Wptywy z tytutu emisji akcji 0,00 0,00
Whtywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 0,00 11436,79
wptywy z tytutu dotacji 0,00 117 423,60
11. Wydatki 0,00 0,00
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Odsetki zaptacone 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 128 860,39
D. Przeptywy pieniezne netto -138 624,63 -1330507,43
Zyski/(Straty) z réznic kursowych 0,00 0,00
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie -29835,59 -1224 110,17
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24942 135,72 27 642538,01
G. $Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24912300,13 26418427,84
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 1 INFORMACJE DOTYCZACE PRZYCHODOW | KOSZTOW

Dziatalnos$¢ kontynuowana Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.

Wyszczeg6lnienie 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018 Koszty z tytutu programéw pracowniczych
Przychody z dziatalnosci podstawowej W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity koszty programéw pracowniczych.
1. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 759011,09 3811683,46
- przychody z wyceny aktywéw finansowych 759011,09 3811683,46

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych
- zysk ze zbycia aktywéw finansowych - - led » Stka ni dni ko X : i
- otrzymane dywidendy i . Ze wzgledu na to iz Spotka nie zatrudnia pracownikéw na umowy o prace nie tworzyta rezerw na przyszte

$wiadczenia emerytalne.

- najem - -
2. przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - -
- ustugi doradcze i inne - -

Koszty dziatalnosci podstawowej

1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 617 273,87 452 409,54
- koszty z wyceny aktywéw finansowych 617 273,87 452 409,54

- strata ze zbycia aktywéw finansowych - -
2. koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 143414,02 188010,27
-amortyzacja, w tym: 1976,36 1976,36
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1976,36 1976,36

- koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 68515,68 4773741
Wynagrodzenia 65 377,00 44 396,00
koszty ubezpieczeri i innych narzutéw na wynagrodzenia 3138,68 334141

koszty $wiadczeri emerytalnych po okresie zatrudnienia - -

- zuzycie materiatéw i energii 2261,32 10895,79
- ustugi obce 6282183 90713,38
- podatki i optaty 4720,83 11259,30
- pozostate koszty 3118,00 25428,03

Przychody z pozostatej dziatalnosci
Inne 2091,29 445,26
Koszty pozostatej dziatalnosci
Odpisy aktualizujace - -
Inne 3055,99 1933,51
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 124 229,95 117 350,76
Koszty finansowe
Odsetkiiinne 268,73 116,15




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 2 INFORMACJE DOTYCZACE PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek dochodowy
wzt
Wyszczegélnienie
01.01.2019-31.03.2019 01.01.2018-31.03.2018
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy
p—r Zejs,g;:)/:g)z,zczgy z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 32147.37 64486251
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 32 147,37 644 862,51
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
:;)j(agjh Stti:;cthodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku 32147,37 644862,51
Odroczony podatek dochodowy
wzt
Wyszczegélnienie
31.03.2019 31.03.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 538921,41 642 914,38
- wycena aktywéw finansowych wg wart. godziwej 279114 204 630,48
- strata za rok biezacy 27 248,66 31605,63
- straty lat ubiegtych 474234,33 389243,12
- aktualizacja naleznosci 11831,40 -
- rezerwy na zobowigzania 5320,00
- koszty nabycia udziatow 17 495,88 17 434,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 966 824,27 2912 603,70
- wycena aktywéw finansowych wg wart. godziwej 869 856,07 2871547,73
- naliczone odsetki 96 968,20 41055,97
- naliczona dotacja -

Aktywa na podatek odroczony nie sa zagrozone.




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W VENTURE INC

I NOTA 3 INFORMACJE DOTYCZACE ZYSKU/STRATY PRZYPADAJACEGO

/PRZYPADAJACEJ NA JEDNA AKCJE

wzt 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Zysk/Strataw okresie 89172,35 2642 147,50
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych, zastosowany do obliczenia
89172,35 2642 147,50
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
w sztukach
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 29840000 29840000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
29840 000 29840000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje bez uwzglednienia akcji wtasnych
Wptyw rozwodnienia: - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
29840 000 29840000
zysku/straty na jedna akcje
Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akcji wiasnych 29840000 29840000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
29840 000 29840000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje z uwzglednieniem akcji wtasnych
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
29840 000 29840000

zysku/straty na jedna akcje

ventureinc.pl

I NOTA 4 INFORMACJE DOTYCZACE DYWIDEND WYPEACONYCH I/LUB
ZAPROPONOWANYCH DO WYPEATY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacata ani nie proponowata wyptacania

dywidend.

I NOTA 5 INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie wykazywata w bilansie wartosci niematerialnych -

miaty one zerowa wartosc netto.

I NOTA 6 INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym nie zostaty nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwate. Nie nastagpity takze

poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa finansowe dtugoterminowe Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2019 31.03.2018 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2019 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 23912441,06 24564431,41 Stan na poczatek okresu 10012,82 10012,82
L. . Wartos¢ nabycia na poczatek okresu 21002,63 21002,63
Wartos¢ nabycia na poczatek okresu 14781 935,80 13876 365,67
Zwiekszenia - 0,00
Zwiekszenia 160000,00 1990 000,00 Zmniejszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 21002,63 21002,63
Wartosc¢ nabycia na koniec okresu 14 941 935,80 15866 365,67 o » o .
Kore'll:tf_a nettoz t)llttﬂub?kt‘tjal;]zaql do wartosci godziwej odniesiona na 18172.92 -10989,81
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej wynikfinansowy lat ubiegtyc
9130505,26 10 688 065,74
odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej wynik finansowy 2111399 870,68
120623,23 335840324
odniesiona na wynik finansowy
Stan na koniec okresu 2394370 10883,50
Stan na koniec okresu 24193064,29 29912834,65 W tym:
W tym: 0,00 0,00 Papiery notowane na gietdzie 23943,70 10883,50
ELQS.A. (MSI Med..) 23943,70 10883,50
Papierv notowane na gietdzie 10854 547,68 15928 625,75
PATENT FUND S.A. 1729681,15 373246985
INNO GENE S.A. 1272212,28 2072705,40
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJIS.A. 856 261,25 731032,50
Brand 24 S.A. 6996 393,00 9392418,00
Papiery nienotowane na gietdzie 13338516,61 13984 208,90
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp.z 0.0. 0,00 1777 983,48
Time Solutions Sp.z o.0. 289702294 1791959,80
FriendlyScore UK Ltd 3064 941,60 3064 941,60
70rders S.A. 0,00 106 061,48
Best Capital Sp. zo.0. 76 094,03 70025,94
Drone Academy Ltd 0,00 26 093,55
Crowdcube Sp.zo.o. 0,00 0,00
Ardeo Sp.zo.0. 0,00 70928,01
Infermedica Sp. z 0.0. 5375412,54 5375412,54
Geek Decks Ltd 265 045,50 100 000,00
Venture AlfaSp.zo.0. 0,00 0,00
Green Genie Games Inc 0,00 0,00
Science Fund sp.zo.0. 60 000,00 802,50
Intelliseq sp. zo.o. 1600 000,00 1600 000,00

venture |



NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe 31.03.2019 31.03.2:;;.;
Udzielone pozyczki 744797,71 262 840,82
AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 241726,04 122 000,00
PATENT FUND SA 188772,60 -
Inno Gene s.a. 123724,39 113824,38
Sciene.Fund sp. zo.o. - 10082,19
Polski Fundusz Innowacji sp. zo.o. - 16 934,25
Pragma INC 190 574,68 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 62 270,52 62270,52
Nierozliczone zaliczki - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 62 270,52 62 270,52
Inne - -
Naleznosci z tytutu dotacji - -
Razem 807 068,23 325111,34
wzt

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe
31.03.2019 31.03.2018

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe - -

Razem - -

ventureinc.pl



NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 7 INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH

Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywéw finansowych

P iad Kapitatu/udziat Pozi hi i Jani Sposdb podejscia do
Wyszczegdélnienie Wartosé bilansowa w zt rocent posiadanego aplta'u udziatw oziom w hierarc ||.ust.a ania wyceny Proces wyceny
ogolnej liczbie gtosow wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Preseed
Angeles.pl w likwidacji sp. z o.o. (dawniej: Crowdcube sp. z 0.0.) - 100,00% nd - -
GEEK DECKS LIMITED 265 045,50 33,00% 3 mieszany metoda dochodowa
265 045,50 X

Seed

o notowania narynku
PATENT FUND S.A. 1729681,15 82,76% 1 rynkowy NewConnect
FriendlyScore UK Ltd 3064941,60 1125% 2 rynkowy cena zrzeczywistej transakd]i

rynkowej
4794 622,75

Start-up

mieszana (Srednia z wycen
TimeCampSA 289702294 28,52% 3 mieszany metodami dochodowa i
wskaznikow3)
notowania na rynku

Brand 24 S.A. 6996 393,00 9,59% 1 rynkowy NewConnect

Inno-Gene S.A. 127221228 12,54% 1 rynkowy ;"eﬁ%’;:fezi rynku

Infermedicasp. z 0.0. 537541254 36,25% 2 rynkowy ﬁ;er’]‘i;v::‘:zyw'“e’ transakeji

Intelliseq sp. 2 0.0. 1600000,00 46,65% 2 rynkowy ﬁ;er’]‘i;v::‘:zyw'“e’ transakeji
18 141 040,76

Pozostate

Best Capital sp. z 0.0. 76 094,03 66,73% 3 mieszany ksiegowa aktywdw netto

Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 856 261,25 44,47% 1 rynkowy Z"JV%VEELZQ? rynku

Venture Alfa sp. z 0.0. - 100,00% nd - -

Science Fund sp. zo.o. 60000,00 100,00% 3 mieszany ksiegowa aktyw6w netto

992 355,28

Do uptynnieni

Krétkoterminowe akcje na newconnect 23943,70 X 1 rynkowe mgzgg::ezi rynku

Razem: 24217 007,99

venture |



NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 8 INFORMACJE DOTYCZACE UTRATY WARTOSCI AKTYWOW I NOTA 11. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW KAPITALU
WLEASNEGO
Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spétki dokonat na dzien 31.03.2019 roku, jak rowniez na 31.03.2018 roku przegladu
posiadanych aktywéw finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane s3 w wartosci nieprzekraczajacej ich Emisja - ilos¢ akdji 31.03.2019 31.03.2018
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 31.03.2019 roku nie nastapita utrata wartosci Serii A 5000000 5000000
posiadanych aktywéw finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych, inna niz uwzgledniona w Serii B 840000 840000
szacowanej wartosci godziwej. Serii C 1000000 1000000
SeriiD 1000000 1000 000
. i Serii E 1000000 1000 000
I NOTA 9 INFORMACJE DOTYCZACE NALEZNOSCI HANDLOWYCH
Serii F 6000000 6000000
Nie wystapity Serii G 15000 000 15000 000
Razem 29840000 29840000

Na kazdy z wskazanych powyzej dni bilansowych kapitat podstawowy byt w petni optacony.

I NOTA 10 INFORMACJE DOTYCZACE SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH

EKWIWALENTOW Akcje wtasne - Spétka nie posiadata akcji wtasnych.
. wzt Kapitat zapasowy z agio
Wyszczegélnienie
31.03.2019 31.03.2018 Nadwyzka z emisji 31.03.2019 31.03.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1471341,48 2641842784 Serii A - -
Lokaty bankowe 23440 958,65 - Serii B 336 000,00 336 000,00
srodkd pienigzne w drodze ’ ; Serii C 700000,00 700000,00
Razem 24912300,13 26418427,84
SeriiD 900 000,00 900 000,00
w tym $rodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu: - -
Serii E 900 000,00 900 000,00
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw
pienieznych sktada sie z nastepujacych pozycji na koniec okresu: 24912300,13 2641842784 Serii F 11400 000,00 11400 000,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie 147134148 26418427,84 Koszty emisji serii F -8576,74 -8576,74
Lokaty krétkoterminowe 23440 958,65 - Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat
i -448 545 40 -448 545 40
Srodki pieniezne w drodze - - ubiegtych
Serii G 28510592,71 28510592,71
Koszty emisji serii G -760 325,93 -760 325,93
Razem 41529 144,64 41529 144,64

ventureinc.pl



NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 14 INFORMACJE DOTYCZACE POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN |
REZERW KROTKOTERMINOWYCH

Kapitat rezerwowy - Spétka nie utworzyta kapitatéw rezerwowych.

Zyski zatrzymane Pozostate zobowiazania
wzt
wzt
Wi Sinieni Wyszczegoélnienie
yszczegolnienie Kapitat zapasowy utworzony Zysk/Stratazlat " . 31.03.2019 31.03.2018
" . " Wynik okresu Razem zyski zatrzymane
zgodnie z uchwatami WZ ubiegtych . . . .
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw 3953,32 16774,79
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 2543 118,40 4098065,63 0,00 6641184,03
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1220,00 -
Na dzien 31 marca 2019 roku 2543 118,40 4098065,63 8917235 6730356,38 Razem 5173,32 16774,79
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1091563,09 5521893,80 0,00 6613456,89
Na dzien 31 marca 2018 roku 1091563,09 5521893,80 2642147,50 9255 604,39
Rezerwy
wzt
. Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu )
I NOTA 12 INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH poprzedniego Ogétem
Zaréwno na 31.03.2019 r. jak i na 31.03.2018 r. zobowigzania finansowe nie wystepowaty. Na dzien 1 stycznia 2019 roku 137701,00 137701,00
Utworzone w okresie - -
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
. Na dziert 31 marca 2019 roku 137 701,00 137 701,00
I NOTA 13 INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH Na dziefi 1 stycznia 2018 roku 12425000 12425000
Utworzone w okresie - -
wzt Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie - -
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.03.2018 Na dzien 31 marca 2018 roku 124 250,00 124 250,00

Zobowiazania z terminem wymagalnosci:
-do 3m-cy 31644,10 31318,35
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy
Razem 31644,10 31318,35

ventureinc.pl



W VENTURE INC

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentow finansowych - wedtug wartosci bilansowych

wzt
Klasy instrumentéw finansowych - 31.03.2019 roku
Pozycje bilansowe Inne zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe wyceniane do wart.
Pozyczki i naleznosci wyceniane w zamortyzowanym Ogotem
godziwej przez wynik finansowy
koszcie
Udziaty i akcje 24217 007,99 - - 24217 007,99
Udzielone pozyczki - 744797,71 - 744797,71
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24912 300,13 - 24912 300,13
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - 31 644,10 31644,10
Zobowiazania finansowe - - - -
Pozostate zobowiazania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 24217 007,99 25657 097,84 31644,10 X
wzt
Klasy instrumentéw finansowych - 31.03.2018 roku
Pozycje bilansowe Akt " . Inne zobowiazania finansowe
ywa finansowe wyceniane do wart. Pos . o " .
L e ozyczki i naleznosci wyceniane w zamortyzowanym Ogotem
godziwej przez wynik finansowy Koszcie
Udziaty i akcje 29923718,15 - - 29923718,15
Udzielone pozyczki - 262 840,82 - 262 840,82
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 185 270,52 - 185 270,52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 26418427,84 - 26418 427,84
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - 31318,35 31318,35
Zobowiazania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
29923718,15 26866 539,18 31318,35 X

ventureinc.pl




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W VENTURE INC

I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywow i zobowiazan finansowych

wzt
Pozycje bilansowe 31.03.2019 31.03.2018
wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa wartosc¢ bilansowa wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik finansowy 24217 007,99 24217 007,99 29923718,15 29923718,15
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne) 25657 097,84 25657 097,84 26866 539,18 26866 539,18
Suma aktywow finansowych 49874 105,83 49874 105,83 56 790257,33 56790 257,33
Zobowiazania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez wynik finansowy - - - -
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 31644,10 31644,10 31318,35 31318,35
Suma zobowiazan finansowych 31644,10 31644,10 31318,35 31318,35
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W VENTURE INC

I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej:

31marca2019 roku - w zt

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych

Wyszczeglnienie Nienotowane Kredyty bankowe i
¥ 8 instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem "
kapitatowe wartosciowe wz
saldo otwarcia 3238162,47 - - 323816247 Aktywa Inne
. zobowiazania
Zyskiistraty ujete w: finansowe . L.
01.01.2019-31.03.2019 X Pozyczkii finansowe ;
- wyniku finansowym - - - - wyceniane do L. . Ogotem
L naleznosci wyceniane w
Zakup 60000,00 - - 60000,00 wart. godziwe] zamortyzowanym
przez RZiS
. koszcie
Zbycie - - - -
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 124 228,21 -268,73 123 959,48
Uregulowanie - - - - Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej 141737,22 - - 141737,22
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - - - Ogotem (zysk/strata netto) 141737,22  124228,21 -268,73 265 696,70
Saldo zamkniecia 3298162,47 - - 3298 162,47
31marca 2018 roku - w zt wzt
Wyszczegélnienie Nienotowane Kredyty bankowe i Inne
Y 8 instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem Aktywa . .
" s zobowiazania
kapitatowe wartosciowe finansowe
01.01.2018-31.03.2018 Pozyczkii finansowe
Saldo otwarcia 5337793,28 - - 5337793,28 wyceniane do A ) Ogotem
rt codziwei naleznosci wyceniane w
Zyskiistraty ujete w: wart. godziwe] zamortyzowanym
I przez RZiS
- wyniku finansowym - - - - koszcie
Zakup Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 117 350,76 -116,15 117 234,61
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej 3359273,92 - - 3359273,92
Zbycie - - - - Ogotem (zysk/strata netto) 3359273,92 117 350,76 -116,15 3476 508,53
Uregulowanie - - - -
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - - -
Saldo zamkniecia 5337793,28 - - 5337793,28




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych

Klasyfikacja instrumentéow finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej instrumentdéw finansowych tworza nastepujace poziomy:

*  Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowiazan,

*  Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),
*  Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie s oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

31marca2019 roku - w zt
Wyszczegélnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 10878491,38 - - 10878491,38
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 10040 354,14 329816247 13338516,61
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem 10878491,38 10040 354,14 3298162,47 24217 007,99
Wartos¢ godziwa netto 10878491,38 10040 354,14 3298162,47 24217 007,99

31marca2018 roku - w zt
Wyszczegélnienie

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 6547 091,25 - - 6547 091,25
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 18038833,62 5337793,28 23376 626,90
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - - -
Razem 6547 091,25 18038 833,62 533779328 29923718,15
Wartos¢ godziwa netto 6547 091,25 18038 833,62 533779328 29923718,15
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W VENTURE INC

I NOTA 15 INSTRUMENTY FINANSOWE

Ujawnienia dotyczace jednostek zaleznych: Pozostate wymagane ujawnienia wynikajace z wymogéw MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w

innych jednostkach:

Zataczone tabele przedstawiaja wymagane dla jednostek inwestycyjnych ujawnienia zgodnie z wymogami MSSF 12 (a) nie wystepowaly istotne ograniczenia (na przyktad wynikajace z uméw kredytowych, wymogow
Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach: regulacyjnych lub ustalen umownych) dotyczace zdolnosci nieskonsolidowanych jednostek zaleznych do

przeniesienia Srodkéw do Spétki w formie dywidend pienieznych lub w celu sptaty pozyczek lub zaliczek

Podstawowe Odsetek udzielonych nieskonsolidowanej jednostce zaleznej przez Spotke (jednostke inwestycyjna)
. . .. miejsce L Odsetek posiadanych . L. . . . ) . L. L. . .
Nazwa jednostki zaleznej prowadzenia udziatéw praw gtosu (b)  nie wystepowaty biezace zobowigzania lub zamiary w zakresie udzielenia Zzadnej nieskonsolidowanej

wtasnosciowych

dziatalnosci . . e . . . . . .
jednostce zaleznej wsparcia finansowego lub innego wsparcia, w tym zobowiagzania lub zamiary w zakresie
pomocy jednostce zaleznej w uzyskaniu wsparcia finansowego.

Best Capital sp. zo.0. Wroctaw 66,73% 66,73% . . . . . L .
(c)  w analizowanych okresach sprawozdawczych Spétka ani zadne z jej jednostek zaleznych nie udzielity, nie
- . .
Venture Alfasp. z o.o. wlikwidacji el 100% 100% majac ku temu obowiazku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanym
Science.Fund sp. zo.0. Wroctaw 100% 100% jednostkom zaleznym
Patent Fund S.A. Wroctaw 82,76% 82,76% (d)  nie wystapity zadne ustalenia umowne, ktére moga zawiera¢ wymag, aby Spétka lub jej nieskonsolidowane
Angels.pl sp. 2 0.0. w likwidacji (dawniej Crowdcube sp. 2 0.0 Wroctaw 100% 100% jednostki zalezne udzielity wsparcia finansowego nieskonsolidowanej, kontrolowanej, strukturyzowanej
. . = jednostce, w tym zdarzenia lub okolicznosci, ktére mogtyby narazi¢ Spotke na strate (na przyktad
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Wroctaw 44,47% 38,19%

uzgodnienia dotyczace ptynnosci lub czynniki wptywajace na rating kredytowy zwigzane z obowigzkami
nabycia aktywow jednostki strukturyzowanej lub udzielenia wsparcia finansowego).

(e)  w okresie sprawozdawczym ani Spétka ani ktérakolwiek z jej nieskonsolidowanych jednostek zaleznych nie
udzielata, nie majac ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia

nieskonsolidowanej, strukturyzowanej jednostce, ktérej Emitent nie kontrolowat.
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Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita
zasady zarzadzania ryzykiem w Spétce Venture Inc S.A., ktére maja sie przyczynic do poprawy wszystkich obszaréow

zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
*  ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
«  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywoéw);

*  ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe -ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnosc¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyijny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.

Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spoétke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez
zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spétka
zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co
oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio
negatywnie wptywaja na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spoétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty

monitoring dywersyfikacji portfela

Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych
Spétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest

niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spétka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywoéw ani pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano

analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spétki jest niewielki.

ventureinc.pl

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywow

Spoétka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywiazania sie z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywéw finansowych wynikajacych
z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowiazan.

Spoétka realizuje swoja polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych,
przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Czes$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje,
charakteryzuja sie ograniczona ptynnoscia. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw
pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscia
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezaco monitorowane
s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dzien 31.03.2019 roku Spétka nie byta narazona na

ryzyko ptynnosci - poziom zobowiazan pozostawat na bardzo niskim poziomie.

wzt

Wyszczegélnienie
31.03.2019 31.03.2018
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
Zobowiazania z tytutu innych podatkow 3953,32 16774,79
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1220,00 -
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Klasyfikacja aktywéw finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujaco:

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 31032019 31032018 wazt
moze spowodowac straty finansowe w zwiazku z posiadaniem przez Spoétke naleznosci z tytutu udzielonych naleznosci Wartosc brutto  Utrata wartoscl  Wartodc brutto  Utrata wartosci
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktérych Spétka deponuje wolne $rodki pieniezne nie wywiaza Bez przeterminowania R R 185 270,52 .
sie ze swoich zobowigzan. Przeterminowane 0 - 30 dni - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - -
Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Przeterminowane powyZe] 1 roku ) ) A B
Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych. Razem 185 270,52
Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date bilansowa
wzt
wyniosta odpowiednio: Pozyczki udzielone 31.03.2019 31.03.2018
Wartosé brutto  Utratawartosci  Wartos¢ brutto  Utrata wartosci
wzt Bez przeterminowania 744797,71 - 262840,82 -
Wartos¢ bilansowa 31.03.2019 31.03.2018 Przeterminowane O - 30 dni - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - -
Pozyczki i naleznosci 74479771 448 111,34 Prazeterminowanie 121 - 365 dni ) ) ) B
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24912 300,13 2641842784 Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem 25657097,84 26866539,18 Razem 744797,71 - 262 840,82 -

Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem Spétki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spoétki jest przeznaczanie $rodkéw
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty i akcje Spdtek
charakteryzujacych sie duzym potencjatem rozwojowym. Dotychczas Spétka nie wyptacata dywidendy. Nie
zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapic przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony
dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spétka nie bedzie w stanie
ich zrealizowac i osiggna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spétka prowadzi biezaca
analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci

inwestycyjnej).
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POWIAZANYMI

Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi

01.01.2019-31.03.2019

wzt
01.01.2018-31.03.2018

Przychody ze sprzedazy ustug

Geek deck limited 487,80 200
Razem 487,80
200,00
Zakupy ustug
Best Capital sp. z 0.0. 4428,00
Razem - 4428,00
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 3969,04 1410,96
AGENCJAROZWOJU INNOWACIJIS.A. 493151 246575
Sciene.fund spzo.o. 192,33
82,19
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. -
207,13
Inno Gene S.A. 2441,09 -
Razem 11533,97 4166,03
wzt
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi
31.03.2019 31.03.2018
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: - -
Zobowiazania: - -
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci: - -
Zaliczki pobrane przez Zarzad - -
Zobowiazania: - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
PATENT FUND S.A. 188 772,60 -
AGENCJAROZWOJU INNOWACJIS.A. 241726,04 122 000,00
Science.Fund sp.zo.0. } 10082,19
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. } 16 934,25
Inno Gene SA 123724,39 113824,38
Razem 554223,03 262 840,82

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Razem

Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi

01.01.2019-31.03.2019

wzt

01.01.2018-31.03.2018

Wynagrodzenie wyptacone kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej
- Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji

- Cztonkowei rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji

Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

47 830,00

43830,00
4000,00

27 500,00

22500,00
5000,00
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Istotne transakcje z powigzanymi podmiotami w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

Nie wystapity

Transakcje Spétki ze Znacznymi Akcjonariuszami

Nie wystapity.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg cztonkami kluczowego personelu kierowniczego Spotki w rozumieniu MSR
24,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego wynagrodzenie
otrzymywat cztonek Zarzadu - Rafat Sobczak. W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi cztonkowie Rady
Nadzorczej otrzymywali od Spotki wynagrodzenia z tytutu udziatu w posiedzeniu Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie
dla cztonkéw Rady Nadzorczej zostato przyznane uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10

listopada 2016 r. Spétka nie przeprowadzata transakcji nieodptatnych.

W omawianym okresie Spétka nie udzielata pozyczek ani zadnych podobnych $wiadczen na rzecz cztonkéw Zarzadu

ani Rady Nadzorczej.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane s3 wedtug cen rynkowych.
Zobowiazania/naleznosci (z tytutu dostaw i ustug) sa niezabezpieczone, nieoprocentowane. Naleznosci od lub
zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Zadna z

naleznosci od jednostek powiazanych nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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PODSUMOWANIE FINANSOWE

I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

31.03.2019 31.03.2018

Wartosé wg wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach Wartosé wg wyceny na dzien Procentowy udziat w aktywach

Sktadniki lokat Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy tys. ogotem
Akcje 10419 13775 26,30% 9606 16045 27,93%
Udziaty w spétkach z o.0. 4544 10441 19,93% 6281 13878 24,15%
Depozyty 23000 23440 44% 23000 23187 40,35%
Wierzytelnosci 734 807 1,54% 234 263 0,56%
Waluty 1471 1471 2,8% 3232 3232 5,62%
Suma 40168 49934 95,32% 17008 40018 98,52%
TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosc¢ wedtug V(\:I:r:tt;sac:;?eﬁ
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabyciaw Wartoé we cen w{)ilan‘;owy w Wartosé wg Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta dokonano nabycia walucie w jakiej nabycia vftys Y lucie wiakiei wyceny na dzien w aktywach
sktadnika lokat dokonano nabycia Y . walucie wjakiej bilansowy w tys. ogétem
wtys dokonano nabycia
¥s- wYys.
Agencja Rozwoju Alternatywny
L NewConnect 3722875 Polska PLN 745 745 856 856 1,63%
Innowacji SA system obrotu
Brand 24 SA x:fg;a;‘é‘;‘g‘t‘l’l NewConnect 191682 Polska PLN 2418 2418 6996 6996 13,36%
Inno-Gene SA x:fg;a;‘é‘;‘g‘t‘l’l NewConnect 714 726 Polska PLN 1751 1751 1272 1272 2,43%
Patent Fund SA x:fg;a;‘é‘;‘g‘t‘l’l NewConnect 9103585 Polska PLN 4535 4535 1730 1730 2,30%
TimeCamp SA Nienotowane na - 320000 Polska PLN 848 848 2897 2897 5,53%

rynku
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I ZESTAWIENIE LOKAT

Wartos¢ wg ceny Wartosc wg wyceny
N . P L . Waluta w jakiej nabycia w walucie w s na dzien bilansowy w Wartosé wg wyceny N

Udziaty ‘Z ZDO'kaCh z Siedziba spotki Kraj siedziby Spotki Liczba dokonano nabycia jakiej dokonano ﬁf;:z::f&e:y walucie w jakiej na dzien bilansowy w P;?(isrx:xyouzzi::lw

e sktadnika lokat nabyciaw tys. ) dokonano nabyciaw tys. €

tys.

Best Capital sp. z0.0. Wroctaw Polska 734 PLN 22 22 76 76 0,15%
Infermedica sp.zo.o. Wroctaw Polska 14333 PLN 2500 2500 5375 5375 10,28%
Intelliseq sp.z0.0. Wroctaw Polska 640 PLN 1600 1600 1600 1600 3,05%
Geeks Deck Ltd Wroctaw Polska 33 PLN 100 100 265 265 0,51%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 197 197 3064 3064 5,85%
Science.Fund sp. zo.0. Londyn Wielba Brytania 100 PLN 2 2 60 60 0,1%
Venture Alfasp.zo.0. Wroctaw Polska 100 PLN 5 5 o o 0%
w likwidacji
Angels.pl sp.z0.0.w Wroctaw Polska 2000 PLN 58 58 o o 0%
likwidacji
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Kraj siedziby

Wartosc wg ceny

Wartosc wg ceny

Wartos¢ wg wyceny na

Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w

Depozyty Nazwa banku Banku Waluta Warunki oprocentowania nabyc@ w danej nabycia w tys. dzien b||an§owy w danej na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
walucie w tys. walucie w tys.

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

L°kagtggg‘l’;"a do 1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%
1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

Sanszlr;‘f;rsia”k Polska PLN 1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,94% 1000 1000 1028 1028 1,96%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

L°ka;ast§ggg‘l’;"a do 1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%
1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%

L°kagast§;’gg‘l’;"a do 1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%
1,89% 1000 1000 1008 1008 1,92%
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I ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYJNE)J

Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na: Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na wartosc
a) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami inwestycyjnymi . aktywow netto, ze wskazaniem:
a) Wartosci aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnych.

*  Nie wystapity

Wartos¢ wg Wartosc wg wyceny Procentowy udziatw
Rodzaj aktywa Nazwa spétki wyceny nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogotem
wtys. tys. b) wartosci aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnych.
Akcje Brand 24 SA 2418 6996 13,36% * Newystapity
Udziaty Infermedica sp.zo.o. 2500 5375 10,28% . . . L =
¢) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
Udziaty Friendly Score Ltd. 196 3064 585% inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.
: + o
Akcje TimeCamp SA 848 2897 5,53% d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyijnej/strategii
Akcje Inno-Gene SA 1751 1272 2,43% inwestycyjnych.
Udziaty Intelliseq sp.z 0.0. 1600 1600 3,05% Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniést 141 737,22 PLN
Akcje Patent Fund SA 4535 1730 2,30%
e) tgcznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywnq spétke inwestycyjng w ramach realizacji strategii
Akcje Agencja Rozwoju Innowacji SA 745 865 1,63% . L . .
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
Udziaty GeeksDeck Ltd 100 265 0,51% taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniost -657.902,40 PLN
Udziaty Best Capital sp.z0.0. 22 76 0,15%

Informacje o kosztach dziatalnos¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:
a) Koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.
b) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami

inwestycyjnymi, w tym:

*  Aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkdw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r.
Poz. 1896 i 1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).

Nie dotyczy.

¢ Pozostate aktywa
Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA wskazane w tabeli uzupetniajacej Depozyty o
zapadalnosci 12,18 miesiecy o tacznej wartosci 23 440 958,65 PLN.
Srodki w banku i w kasie w wysokosci 1471 341,48 PLN.
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I ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYJNE)J

*  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
taczny koszt wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w 1 kwartale

2018 roku wynidst 43 830 PLN brutto.

«  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Koszt wynagrodzen Rady Nadzorczej w 2018 roku wynidst 4000 zt brutto

«  Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
jego czescia, o ktéorym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

¢ Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spétki inwestycyjnej bedacej spdtka komandytowa albo sp6tka komandytowo-akcyjna.
Nie dotyczy.

¢ Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

*  Pozostate koszty zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty
state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 5 279,07 zt

Ustugi Notarialne: 0 zt

Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000,00 zt Koszty audytu: 0 zt
Koszty funkcjonowania biura: 18 136,35 zt

Ksiegowosc¢: 51 377,10 zt

Delegacje i podréoze stuzbowe: 3 118 zt
Najem powierzchni biurowej: 12 900,00 zt

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 68 515,68 zt

b) Koszty niezwiqzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych
rodzajéw kosztéw).

Nie wystapity.
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Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz
ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadaja standardowe uprawnienia akcjonariusza
spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy akcjonariusze posiadaja

réwne prawa uczestnictwa w Spotce Venture Inc SA..

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spétke inwestycyjng instrumentach finansowych innych niz
prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Nie dotyczy.

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spétki inwestycyjnej.

Wartos¢ aktywow netto Venture Inc SA na dziert 31 marca 2019 r. wynosi 51 243 501,02 zt

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzien
31.03.2019 nie przeprowadza emisji akcji spoétki. taczna liczba akcji na dzien Raportu Kwartalnego w

Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej Venture Inc SA wynosita 29 840 000 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywéw netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,72
PLN.

Szczegbtowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym opis sposobu
ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyijnej.

Wartos¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywow netto przez ilosé¢
akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy spétki Venture Inc S.A. tj. 51 243 501,02 PLN /29 840000 = 1,72 PLN
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I INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STASOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnosé danych
Prezentowane kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do
31 marca 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Rokiem

obrachunkowym dla Spétki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wystepowania faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U.z 2019 r. poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i okreséw poréwnywalnych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjng Jednostki. Na dzien bilansowy nie wystapity, inne niz udziaty i akcje, aktywa i

zobowiazania, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wprowadzenie nowych MSSF

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie. Venture inc S.A. przyjeta do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczeta go stosowac
poczawszy od 1 stycznia 2018 roku. Wedtug najlepszych szacunkéw Spotki, aplikacja MSSF 9 nie miata
istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe a takze sprawozdania sporzadzane w latach ubiegtych,
w odniesieniu do zmian wynikajacych z wyceny oraz utraty wartosci. Dlatego tez na dzien bilansowy nie zostata

dokonana zadna korekta, ktéra miataby zostac ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone przez Unie Europejska (UE), do

stosowania od 1 stycznia 2019 r.:

- MSSF 16 ,Leasing”

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane przez

RMSR i oczekuja na zatwierdzenie przez UE:

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena inwestycji dtugoterminowych,
- Roczny program poprawek 2015-2017,
- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiany do programu okreslonych $wiadczen,

- KIMSF 23, Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardoéw i interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska. Spétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raporty finansowe

spotki.

Informacje uzupetniajace
W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace sprawozdania

finansowe.
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Ujmowanie i wycena aktywdw i zobowiazan finansowych

1.1. Aktywa i zobowiazania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
1.1.1. aktywa finansowe wycenianew wartosci godziwej przez wynik finansowy

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3. pozyczki i naleznosci oraz,

1.1.4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1.1. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo
wiekszos¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

1.2. Sktadnikiem aktywoéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez
wynik finansowy jest sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowiazanie finansowe, ktére przy poczatkowym ujeciu
zostato wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka
dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz grupa
aktywow finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjna, natomiast informacje na temat
grupy aktywéw finansowych s3 na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom

kierownictwa.

2.1. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika
aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 2.4.

2.2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciagniecia lub emisji tego
zobowiazania, z zastrzezeniem ust. 2.3 2.4.

2.3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sg nizsze niz 0,5% wartosci transakcji,
dopuszcza sie mozliwos¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowiazania finansowego.

2.4. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w ust. 3.1, wycenia sie w wartosci
godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji.

2.5. Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom
zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom i maklerom, optaty naktadane
przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuja premii lub dyskonta
od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez narzutu wewnetrznych kosztéw administracyjnych czy

kosztéw przechowania instrumentow.
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3.1. Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktérych wynika
zobowiazanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych aktywoéw
lub zobowiazan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksiag rachunkowych, pod data zawarcia

kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

4.1. Aktywa lub zobowiazania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej to takie aktywa
lub zobowiazania, ktére zostaty przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej.

4.2 Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa kwotowana
na aktywnym rynku, i ktérych wartosci godziwej nie mozna wycenic¢ w wiarygodny sposéb, nie sa kwalifikowane
do aktywéw finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na podstawie MSR 39 rozwazyc
klasyfikacje instrumentéw kapitatowych do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pod warunkiem Ze prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wptywu
transakcji i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy, czy tez przeptywy pieniezne jednostki.

4.3. Wartos$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe, w przypadku w ktérym nie wystepuje cena
notowana na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktére sa powiazane i musza by¢ rozliczone
poprzez dostawe takiego instrumentu kapitatowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli:

a) zmiennos$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca lub

b) prawdopodobienstwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsadny sposob ocenione i uzyte przy
ustalaniu wartosci godziwej.

Jesli rozpietosc przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej jest znaczaca (powyzej ustalonej istotnosci),
a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze
wyceniac instrumentu wedtug wartosci godziwej.

4.4. Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy za wyjatkiem
okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie moga zostac¢ przeklasyfikowane do innych kategorii
wymienionychwust. 1.1.2, 1.1.3i 1.1.4.

4.5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do aktywdéw i zobowigzan

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.1. Inwestycje kapitatowe zaliczone do aktywoéw dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku,
ktorych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi
i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu

nabycia pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
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6.1. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

6.1.1. w wartosci rynkowej - jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

6.1.2. w okreslonej w inny sposob wartosci godziwej - jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

6.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opieraé sie na maksymalnym
wykorzystaniu  odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

6.3. Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3 jedynie kwotowania, wowczas
wartoscia godziwa:

6.3.1. dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik
aktywow finansowych),

6.3.2. dla aktywoéw finansowych, ktére jednostka zamierza nabyc¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena ofertowa
(cena za jaka mozna by pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

6.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostepne do wyceny sktadnika aktywoéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji,
pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastapity znaczne zmiany
uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakcji nie uptyneto wiecej niz 1 rok obrotowy.

6.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywoéw finansowych jest przedmiotem obrotu na
rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw jest niski w
stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywoéw w obrocie, wyceny tych sktadnikéw dokonuje sie

W oszacowanej wartosci godziwej.

7.1. Spoétka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos$¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos$¢ moga mie¢ wptyw na wyboér przez
Spotke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom
wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym w technikach wyceny.

7.2. Przy wyborze techniki wyceny Spétka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim
podejscie poréwnan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest niemozliwe, rowniez podejscie
dochodowe.

7.3. Wartos¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w
drodze jednej z nastepujacych metod:

7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakcji rynkowej pomiedzy
podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktéra miata miejsce nie wczesniej niz na

12 miesiecy przed wycena;
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7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majatkowych;

7.3.2.1. Wyceny metoda rynkowa dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywoéw oraz aktualnych i dostepnych cen podobnych aktywéw notowanych na rynkach
aktywnych; cen identycznych lub podobnych aktywdw notowanych na rynkach, ktére nie s3 aktywne; danych
wejsciowych innych niz ceny notowane, ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow;
danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek.

7.3.2.2. Wyceny metoda dochodowa dokonuije sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywéw oraz prognoz i innych informacji pozwalajacych na oszacowanie wartosci godziwej
danego sktadnika aktywoéw.

7.3.2.3. Wyceny metoda majatkowa dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego skfadnika aktywoéw, uwzgledniajac mozliwos¢ korekty wartosci ksiegowych wskazanych w danych
finansowych dotyczacych. danego sktadnika aktywoéw do wartosci godziwej przy zastosowaniu metod
opisanych w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

8. Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do
przychodéw lub kosztéw z podstawowej dziatalnosci Spotki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapity przestanki $wiadczace o utracie wartosci
aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje sie oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 11.1, w odniesieniu do
aktywow, o ktérych mowa w ust. 1.1.1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sa one w kwocie innej niz wartosc¢

godziwa.
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Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywéw nieinwestycyjnych

10. Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogét ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywoéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

10.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,

10.2. koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwiagzany jest z nabyciem,
budowa lub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za ,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga
znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub

straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane sa za korekty kosztéw odsetek,

Zasady konsolidacji

11.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczesnie:

«  sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajace biezace
kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci od celu i modelu
jednostki, w ktorej posiada te prawa),

*  Zz tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

«  posiada mozliwos$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

11.2. W Swietle tego, ze jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27, czyli:

« uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,

«  zobowiazuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychoddw z inwestycji lub z obu tych Zrédet oraz

« dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji (za
wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug wartosci godziwej,

nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng

jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej

przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

11.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka réwniez:
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11.3.1 wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wtasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku swoich
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.

11.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywow i zobowiazan do wartosci godziwe;j.
11.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére swiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscia
inwestycyjna Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich jednostek

zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

12.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spetnienia
przez Spoétke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychoddéw i kosztéw dziatalnosci
inwestycyjnej uznajac je jako podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wycena inwestycji,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwiazane ze $wiadczonymi ustugami
doradczymi, jak i koszty ogdlnego zarzadu. W pozostatych przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowe;j
prezentowane s3 pozycje do tej pory prezentowane w dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. W dziatalno$ci pozostatej prezentowane s pozostate prezentowane do tej pory przychody i koszty

dziatalnosci finansowe;j.

Podatki

13.1 Na obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
13.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwiagzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

13.3. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

13.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw

lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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13.5. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub
jego czesci, nastepuje jego odpis.

13.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym

ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Informacje dotyczace niepewnosci szacunkéw

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Ze przyjete zatozenia i szacunki, ktére s3 na
biezaco weryfikowane opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane w wyniku okresu, w

ktorym nastapita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych

na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:

« punkt 7 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegdlnosci aktualizacji ich
wartosci oraz pozioméw hierarchii ustalania wartosci godziwej;

«  punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Waluta funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane sg w ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 na ztote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obowiazujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach obcych

przeliczane sa w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug

korzysta Spétka.

Na dzien 31 marca 2019 roku, jak i na dziert 31 marca 2018 Spoétka nie posiadata istotnych aktywoéw ani zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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1) Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Nie wystapity

2) Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Nie dotyczy

3) Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia

odpiséw z tego tytutu

Nie wystapity

4) Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow

Nie wystapity

5) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Spotka | kwartale 2019 r. nie utworzyta rezerw za wyjatkiem opisanych w punkcie 23) Informacji dodatkowych

6) Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W pasywach bilansu sporzadzonego na dzien 31 marca 2019 roku Spétka wykazata rezerwy na zobowiazania
(rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) w kwocie 966 824,27 zt., a w aktywach bilansu wykazata

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 538 921,41 zt.

7) Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystapity

8) Informacja o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Spétka nie posiada istotnych zobowiazan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

9) Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie dotyczy

10) Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity
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11) informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowiazania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym

Nie wystapity

12) informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy

13) informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Emitent nie zawierat uméw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe

14) w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

Nie dotyczy

15) informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow
Nie wystapity

16) informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Nie wystapity

17) informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent nie deklarowat i nie dokonywat wyptaty dywidendy.

18) zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b wptynac na przyszte wyniki finansowe

Nie wystapity
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19) informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapity zmiany zobowigzan warunkowych

20) inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Nie dotyczy

21) wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Nie wystapity

22) opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Na podstawie najnowszych zapiséow MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu
Venture Inc S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy kapitatowe;j
Emitenta. W mys$l postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek
zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do

regulacji zawartych w MSR 39

23) wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W grudniu 2017 roku Spotka przeszta kontrole projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdoj 2014-2020, pod nazwa ,Pozyskanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem wzrostu
Venture Incubator S.A.” Kontrolujacy, w pi$mie z dnia 2 marca 2018 r. wskazali n koniecznos¢ korekty finansowej w
wysokosci 25% otrzymanych srodkéw. Spétka przedstawita PARP stanowisko w sprawie ostatecznej informacji
pokontrolnej, w ktorym zakwestionowata zasadnos¢ naliczonej korekty. W sprawozdaniu finansowym ujeto rezerwe

na zobowiazanie z tego tytutu w kwocie 25% otrzymanego dofinansowania tj. 124,3 tys. zt.
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Poza kwestig sporna opisana powyzej, na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy
Emitent nie byt strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Spotki. Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko
wszczecia wobec Spotki zadnego postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani karnego, ktére
samodzielnie mogtoby wywrzec istotny negatywny wptyw na jej dziatalno$é, ocene jej aktywdw i pasywow, sytuacji

finansowej oraz rachunkdéw zyskoéw i strat.

24) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Nie dotyczy
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B INTELLISEQ

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakéw

Przedmiot dziatalnosci: Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu

oraz procesu diagnostyki genetycznej

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 46,65%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 46,65%

Strona internetowa: www.intelliseq.pl

Wycena w bilansie na 31.03.2019: 1600 000,00 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Intelliseq to spétka dziatajaca w sektorze bioinformatyki, zajmujaca sie wytwarzaniem narzedzi informatycznych,
pozwalajacych analizowac dane z genomu oraz eksomu cztowieka. W tym obszarze spétka konsekwentnie buduje
portfel produktéw, wspomagajac sie réznego rodzaju grantami oraz dotacjami pochodzacymi z rzadowych
inicjatyw. W portfelu spotka ma ukonczone badz jest w trakcie pracy nad nastepujacymi produktami:

GeneTraps: Aplikacja dla Laboratoriéw, Jednostek Naukowych, Jednostek Medycznych do automatyzacji pracy
bioinformatykéw, pozwalajaca przy uzyciu zewnetrznych baz danych usprawni¢ analize danych genomu oraz
eksomu w kierunku klinicznych uwarunkowan mutacji genetycznych. Aplikacja w trakcie fazy pilotazowej.
Aplikacja MyTraits Sport: Aplikacja na platforme Helix.com, ktéra pozwala analizowaé¢ genom pod katem
predyspozycji sportowych. Aplikacja ukoriczona, dostepna na platformie Helix.

Mobigen: Projekt dtugofalowy, majacy na celu stworzenie portfela aplikacji konsumenckich dla analizy genomu
pod kierunkiem Wellness oraz Health.

Pgx: Projekt dtugofalowy majacy na celus tworzenie oprogramowania do farmakogenetyki.

ventureinc.pl

l INFERMEDICA

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw

Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki medycznej
opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja: Start-up

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 36,25%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 36,25%

Strona internetowa: www.infermedica.com
Wycena w bilansie na 31.03.2019: 5375412,54 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-Medi.pl,
ktory przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz informuje do

jakiego lekarza specjalisty nalezy sie udac.

Z serwisu skorzystato juz ponad 650 tys. osob. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz ponad 160 tworcow

oprogramowania medycznego na Swiecie.

Celem spétki jest zbudowanie uniwersalnej platformy wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw oraz
lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozenie biura w Dolinie Krzemowej oraz rozszerza swoj wroctawski

zespot specjalistow.
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l BrRAND 24

Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: § Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 9,59%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 9,59%
Strona internetowa: www.brand24.com
Wycena w bilansie na 31.03.2019: 6696 393 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji w
Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dana marka lub poszczegdlnymi stowami
kluczowymi. Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich efektéw
w Internecie, a przede wszystkim w mediach spotecznosciowych. Ponadto oprogramowanie dziatajace w modelu
Saa$S (Software as a Service) oferuje mozliwos$¢ generowania analiz prezentujacych wartosciowe dane na temat
monitorowanych marek. Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajduja sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY
MERLIN. Spétka oferuje swoje oprogramowanie na catym $wiecie. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w
2018 roku. Na koniec IV kwartatu 2018 roku Brand24 posiadat 3.096 aktywnych klientéw. Spétka planuje
wkroczy¢ na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Brand 24 w
dniu 10 kwietnia 2019 roku powiadomita raportem biezacym 5/2019 o ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie

prospektu emisyjnego Spotki.

ventureinc.pl

l TIMECAMP
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: B Narzedzie do monitorowania czasu

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 28,52%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 28,52%
Strona internetowa: www.timecap.com
Woycena w bilansie na 31.03.2019: 2897 022,94 PLN

Proces Wyceny Woycena mieszana ($rednia z wycen metodami dochodowa i
wskaznikowa )

TimeCamp oferuje narzedzie ktére pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na
komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in. sprawdzac
czy komputery pracownikéw sa odpowiednio wykorzystywane. Przektada sie to na znaczace zwiekszenie
efektywnosci pracy. Spotka prowadzi sprzedaz do 100 krajéw. Spotka w lipcu 2018 r. dokonata przeksztatcenia w

spotke akcyjna.
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l FRIENDLY SCORE B INNO-GENE
Forma prawna: Spétka akcyjna Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw Siedziba: Poznan
Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie do Social Scoringu Przedmiot dziatalnosci: Grupa kapitatowa Spotek biotechnologicznych
Kwalifikacja: Seed Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: § 11,25% Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: § 12,54%
Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtosow:  11,25% Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw: § 12,54%
Stronainternetowa: | www.friendlyscore.com Stronainternetowa: § www.inno-gene.eu
Wycena w bilansie na 31.03.2019: 3064 941,60PLN Wycena w bilansie na 31.03.2019: 1272212,28 PLN
Proces Wyceny [ Cenazrzeczywistej transakcji rynkowej Proces Wyceny W Notowania narynku Newconnect
Friendly Score to tworca i deweloper aplikacji stuzacej do scoringu. Dzieki niej w sposéb automatyczny W ramach swojej dziatalnosci spoétka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu spétek zaleznych
podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wiekszo$¢ dzisiejszych metod scoringu prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie R&D, diagnostyki oraz produkgji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka
opiera sie na tradycyjnych modelach aplikacji kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, Zze nie mozna prowadzi nadzér merytoryczny nad projektami realizowanymi przez podmioty zalezne, jak réwniez zapewnia
pytaé klienta o zbyt wiele szczeg6téw, poniewaz klient sie zniecheci i nie udzieli wszystkich odpowiedzi lub poda finansowanie ich rozwoju

zbyt wiele szczegdtow, ktore z kolei nie beda istotne. Na facebooku sytuacja wyglada inaczej. Tam informacji jest
wystarczajagco wiele i wystarczy je tylko zebra¢ i przetworzyé. Spotka moze pochwali¢ sie wieloma
miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score wygrat bootcamp w Londynie dla spétek z obszaru FinTech.

Ponadto World Economic Forum wymenit spétke w gronie innych 8 projektéw zmieniajacych sektor finansowy na

Swiecie.

ventureinc.pl
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N GEEKSDECK N BEST CAPITAL
Forma prawna: Limited (odpowiednik sp. z 0.0.) Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Londyn Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: | Ustugi IT, rozwaj autorskiego produktu dziatajacego w modelu Przedmiot dziatalnosci: B Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst

biznesowym SaaS
Kwalifikacja: Pozostate
Kwalifikacja: Preeseed
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 66,73%
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 33%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 66,73%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 33%
Strona internetowa: www.bestcapital.pl

Strona internetowa: www.geeksdeck.com
Woycena w bilansie na 31.03.2019: 76 094,03 PLN

Wycena w bilansie na 31.03.2019: 265 045,50 PLN
Proces Wyceny Metoda ksiegowa aktywéw netto
Proces Wyceny Metoda dochodowa

Spétka prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca na tworzeniu aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy (m.in. Best Capital sp. z o.0. jest Autoryzowanym Doradca rynkéw NewConnect i Catalyst. Firma swiadczy ustugi
Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta biznesowego. Spotka oferuje m.in. wsparcie biznesowe doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania kapitatu. Best Capital tworzy zesp6t doswiadczonych
oraz projektowanie UX/UI aplikacji mobilnych, ktére kierowane sa przede wszystkim do przedsiebiorstw we uczestnikow rynku kapitatowego, ktérych umiejetnosci potwierdzone sg cenionymi, finansowymi certyfikatami.

wczesnych stadiach rozwoju (start up), matych i $rednich firm ale takze duzych klientéw biznesowych. Spotka

zajmuje sie takze dalszym utrzymaniem stworzonego oprogramowania.

ventureinc.pl
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I AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI

Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu na
rozwaj przedsiebiorstw ze Zrodet prywatnych i publicznych

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 43,89%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 37,35%
Strona internetowa: www.aridotacje.pl
Wycena w bilansie na 31.03.2019: 856 261,25 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

ARI S.A. to firma doradcza specjalizujaca sie w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla swoich klientow
uzyskuje réwniez w formie kapitatu zwrotnego, tj. kredytéw, leasingu i pozyczek, takze dofinansowywanych z
funduszy europejskich. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zdobywa kapitat dla firm ze wszystkich segmentow
gospodarki na kazdym etapie rozwoju. Swoja wiedza i doswiadczeniem wspiera przedsiebiorcéw, aby mogli
rozwijac¢ swdj biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami na rynku. Specjalno$¢ ARI to komercjalizacja
wiedzy, dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie wnioskéw dotacyjnych, finansowanie nowych pomystéw.
Spoétka w dniu 28 wrzesnia 2018 r. przejeta spétke Inkubator Naukowo- Technologiczny sp. z 0.0. w drodze
wymiany 974 udziatéw posiadanych przez INC SA oraz Venture Inc SA. ARI planuje rozpoczaé¢ nowa ustuge -

BiznesBox, ktéra bedzie kompleksowym wsparciem dla firm z sektora rachunkowosci, prawa, czy marketingu.

ventureinc.pl

l| PATENT FUND

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: M Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej
Kwalifikacja: Seed
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 82,76%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 82,76%

Strona internetowa: www.patentfund.com
Wycena w bilansie na 31.03.2019: 1729681, 15 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Patent Fund S.A. zamierzata wykorzystywac metody analizy BigData w oparciu o krajowe i miedzynarodowe bazy
danych wtasnosci intelektualnej. Na podstawie zgromadzonych danych spétka planowata analizowac pozyskane
dane przy uzyciu zaprojektowanych wczesniej algorytméw oraz szeroko pojetego Machine Learning. Finalnym
produktem miato by¢ udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS. W pazdzierniku 2018 r. Zarzad Spotki
w zwiagzku z odstapieniem od publicznej emisji akcji serii | podjat decyzje o zawieszeniu realizacji celu

strategicznego jakim jest budowa oprogramowania Namegine.
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l sclENCE.FUND

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycena w bilansie na 31.03.2019:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Inwestycje kapitatowe

Start-up

100%

100%

www.science.fund

60000,00 PLN

Metoda ksiegowa aktywa netto

 VENTURE ALFA

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Forma prawna:

§ ANGELS.PL

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Forma prawna:

100%

100%

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

100%
100%

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

Science.Fund sp. z 0.0. oraz NCBIiR podpisata umowe w ramach Dziatania 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem

funduszy kapitatowych Poddziatanie 1.3.1.: Wsparcie Projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez
fundusze typu proof of concept - BRIdge Alfa (Sciezka A) Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020. W ramach umowy Science.Fund miat zarzadzaé¢ funduszem z wktadem w wysokosci 5 min PLN od
inwestoréw prywatnych przeznaczony na objecie udziatéw w spétkach portfelowych, oraz 20 min PLN od NCBIiR

jako kwota wsparcia dla tych spotek portfelowych.

W dniu 15 listopada 2018 roku Spétka wypowiedziata umowe o dofinansowanie Projektu Grantowego. Fundusz

poinformowat, Ze nie rozpoczat okresu inwestycyjnego.

ventureinc.pl



POZOSTALE

W VENTURE INC

I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie
zarzadzajacych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogéw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Spotki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki, (ii) Strategie Inwestycyjng Spétki oraz (iii) Zasady
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spétki. Dokumenty te obowiazuja od dnia wpisania Spotki do rejestru

zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z
obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii)
zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela
inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane s zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach

zagranicznych.

Celem dziatania Venture Inc S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy
udziatéw lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiagnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametréw.

Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejace.

Na dzief sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 14 spétek na réznym

poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 12 spotek stanowi spotki prawa polskiego, a 2 spotki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych perspektywach rozwoju,
w szczegolnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniaja sie do zdobycia
stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio
poprzez objecie udziatéw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej

perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéow we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie
projekty charakteryzuja sie wysoka oczekiwana stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest

w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.

Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy
przeanalizowac dostepnos¢ Zrodet finansowania na poszczegdlnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem

wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscia, jak i oczekiwana stopa zwrotu.

ventureinc.pl

Emitent aktywnie wtacza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spétki portfelowe oferujac im wsparcie na
réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto
piec lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez
sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spétki na rynku regulowanym lub

alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajace ze specyfiki projektu ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajacych w wielu
obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowa skale. Przygotowuje to spétke do

dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowac jej dziatalnosé na rynku.

Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentruja sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegdlnym uwzglednieniem
spotek dziatajacych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako ustuga (,SaaS”")). Oprocz
naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym know-how dotyczacym
prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezace zarzadzanie
spotkami portfelowymi pozostawiajac to zarzadom i radom nadzorczym tych spétek. Emitent petni role
inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego udziatéw lub akcji. Na dzien
sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do
kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spétek - celdw inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania

kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spétki.



PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy. Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Woykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

B Maciej Jarzebowski M Jakub Sitarz ® Mariusz Ciepty ™ pozostali

Podmiot Liczba gtos6w naWZ Udziat w gtosach naWZ

Maciej Jarzebowski 8454 667 28,33%
Jakub Sitarz 8454 667 28,33%
Mariusz Ciepty 8454 667 28,33%
Pozostali 4475999 15,00%
29840000 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz posiada
tacznie akcje stanowigce 85% kapitatu Spotki i upowazniajace do analogicznej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

ventureinc.pl

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta

Poza opisanymi w raporcie, nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowiazan przez spétke.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
W ocenie emitenta wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:

- notowania spétek portfelowych

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych



PODPISY W\ VENTURE INC

ll PoDPISY ZARZADU

Podpisy uprawnionych Cztonkéw Zarzqdu Venture Inc SA
Wroctaw, 30 maja 2019r.

gm Slon S N

Jakub Sitarz Rafat Sobczak
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

ventureinc.pl



W VENTURE INC



