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1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Creotech Instruments S.A. za okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r. zostal
sporzadzony zgodnie z przepisami Zalacznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 2021 poz. 217 z p6zn. zmianami), obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywow pienigznych
sporzadzany jest metoda posrednia. Walutg sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym
zdarzenia gospodarcze odzwierciedlone sg zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spotki za dany
okres obejmuje wszystkie osiaggnigte i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z nimi koszty, zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow i ostroznej wyceny. Poszczegélne sktadniki
aktywoOw i pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci. Skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Creotech Instruments S.A. za okres od 01.01.2022 do 31.03.2022 r. nie
podlegato badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych. W sktad
Creotech Instruments S.A. nie wchodza wewngetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe dane

2.1. Dane kontaktowe i rejestrowe

Firma Spotki: Creotech Instruments S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dlé.l m.st. War.szawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000407094

Numer REGON 141246690

Numer NIP 9512244313
Telefon: +48 222 464 575
Fax: +48 22 233 10 27
Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl
Strona www: www.creotech.pl

Spotka Creotech sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawigzana w dniu 3 stycznia 2008 roku przez Grzegorza
Kasprowicza, Grzegorza Brone i Pawta Kasprowicza. Spotka ta zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Nastepnie, na mocy Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow spotki z dnia 22 listopada 2011 roku w sprawie przeksztalcenia Creotech spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Creotech Instruments spotka akcyjna i ustalenia sktadu Rady Nadzorczej i
Zarzadu 1 kadencji, doszto do zmiany formy prawnej Emitenta. Uchwala o przeksztalceniu zostata
zaprotokotowana w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Krzysztofa Borawskiego, prowadzacego
kancelari¢ notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 12131/2011). Przeksztalcenie Emitenta zostato wpisane do
rejestru przedsigbiorcow KRS w dniu 2 stycznia 2012 roku. W momencie przeksztatcenia kapital zakladowy
Emitenta wynosit 100.000,00 zt. Nastepnie kapitatl zaktadowy podnoszony byt szesciokrotnie. Obecnie kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 158.623,20 zt i zostal wplacony w calosci. Wszystkie akcje wyemitowane przez
Spotke sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Czas trwania spoiki jest nicoznaczony.

2.2.Zarzad i Rada Nadzorcza

W okresie 01.01.2022 do 31.03.2022 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

=  Grzegorz Brona, Prezes Zarzadu
= Maciej Kielek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
= Jacek Kosiec, Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia nie mialy miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoiki.

W okresie 01.01.2022 do 31.03.2022 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

=  Radostaw L. Kwasnicki
= Jan Piotr Linke

=  Pawel Pacek

= Dariusz Lewandowski
=  Adam Piotrowski

W okresie objg¢tym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2.3. Przedmiot dzialalnos$ci

Kluczowe rodzaje dziatalnosci Spoiki:

30.30.Z - Produkcja statkow powietrznych, statkow kosmicznych i podobnych maszyn,
26.11.Z - Produkcja elementow elektronicznych,

26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

26.30.Z - Produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,

26.51.Z - Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,
27.12.Z - Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

74.10.Z - Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.
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2.4. Charakterystyka dzialalnosci gospodarczej spotki

Spolka jest jednym z najwigkszych i najdynamiczniej rozwijajacych si¢ podmiotow dziatajacych w polskim
sektorze kosmicznym. Udziat Creotech w tacznej wartosci kontraktow Europejskiej Agencji Kosmicznej (,,ESA”)
w latach 2014-2020 (bedacych gtéwnym zrédtem przychoddéw dla polskich firm z tego sektora), w ktorych
uczestniczyly, badz uczestnicza polskie podmioty wynosit ok. 20% (zrédlo: Ministerstwo Rozwoju ,,Katalog
cztonkowski Zwigzku Pracodawcow Sektora Kosmicznego 20217).

Celem strategicznym Spotki jest zostanie liderem wsréd producentéw platform mikrosatelitarnych. Rynek
mikrosatelitow jest wysoce dynamicznie rosngcym segmentem rynku kosmicznego. Na podstawie ,,22nd State of
the Satellite Industry Report”, 2019, Satellite Industry Association przewiduje sig, iz dzigki miniaturyzacji i
rosngcej liczbie zastosowan rynek technologii matych satelitow w okresie 2019-2029 wzrosnie przeszto 5 razy i
osiggnie na koniec 2029 roku warto$¢ 53 mld USD.

Creotech jest pomystodawca, konstruktorem i tworcg autorskiego rozwigzania technologicznego obejmujacego
wysoko konkurencyjna technologie wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej o nazwie HyperSat. Platforma ta
przeznaczona jest do misji kosmicznych prowadzonych przez satelity o masach w zakresie od 10 do 60 kg (z
mozliwo$cia przeskalowania w przyszto$ci do masy 120 kg). Ww. platforma moze stuzy¢ zardwno obserwacji
Ziemi, telekomunikacji, jak tez innym zastosowaniom. Ponadto Spotka prowadzi projekt badawczo-rozwojowy,
ktérego celem jest opracowanie i umieszczenie na orbicie okoloziemskiej wlasnego satelity obserwacyjnego Ziemi
— EagleEye - zbudowanego na bazie platformy HyperSat.

Dodatkowo Spotka specjalizuje si¢ w opracowaniu i wytwarzaniu zaawansowanych produktéw elektronicznych i
systemow IT dla innych globalnych rynkow, obejmujacych produkcje specjalistycznej elektroniki i aparatury m.in.
na potrzeby komputeréw kwantowych, kryptografii kwantowej, czy fizyki kwantowej i wysokich energii. 13 maja
2022 r. Spotka otrzymala zaproszenie do podpisania 4-letniej umowy ramowej z Komisjg Europejska na budowe
pierwszego duzego komputera kwantowego dla Unii Europejskiej. Celem projektu jest budowa 100-kubitowego
komputera kwantowego do 2025 roku oraz uzyskanie gotowosci technologicznej do budowy 1000-kubitowego
rozwigzania do 2029 roku. Creotech bedzie odpowiedzialny za opracowanie i wdrozenie elektroniki sterujacej
komputerem kwantowym, w tym: podsystemu odczytu stanu kubitdéw, podsystemu kriogenicznego
odpowiedzialnego za dostarczenie sygnatow do pulapki jonowej oraz dedykowanych kriogenicznych uktadow
scalonych ASIC do sterowania pozycja i transportem kubitow pomiedzy sekcjami procesora kwantowego. Uktady
te sa niezbgdne do dalszego skalowania mocy obliczeniowej komputera kwantowego. Creotech rozwija rowniez
systemy bazujace na zobrazowaniach Ziemi, np. monitoring przeszkéod wysokosciowych dla zatogowych i
bezzatogowych statkow powietrznych.

Produkcja wyrobow Spoélki jest realizowana w oparciu o unikalng na skalg europejska, nowoczesna, wysoce
specjalistyczng infrastrukture do montazu elektroniki oraz kompetencje i doswiadczenie w zakresie realizacji
petnego tancucha ustug produkcji kontraktowej obejmujacych zaréwno zakup materiatdw, jak i montaz oraz testy
elektroniki, testy funkcjonalne, czy tez tworzenie pokry¢ ochronnych elektroniki oraz integracj¢ mechaniczna.
Zaplecze to umozliwia Spotce realizacje zlecen w zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury
nie tylko dla sektora kosmicznego, ale takze m.in. na potrzeby komputeréw kwantowych, kontroli eksperymentow
naukowych, czy obserwacji przestrzeni kosmicznej (wysokoczule kamery). Wedlug stanu wiedzy Zarzadu
(wynikajacej z informacji pozyskanych od klientow), na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Creotech
jest jedynym podmiotem w Europie Srodkowo-Wschodniej, posiadajacym pelna certyfikacje Europejskiej Agencji
Kosmicznej automatycznego montazu elektroniki przeznaczonej dla Kosmosu (oraz certyfikat ISO 9001).
Procedury wprowadzone w ramach systemu produkcji Spotki podlegaja cyklicznemu audytowi przez ekspertow
ESA.

Opracowywane przez Creotech technologie sg efektem prac wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej Spotki, w tym
jej zatozycieli. Zespot ten, posiadajacy doswiadczenie zdobyte w ramach wspotpracy z Europejskg Organizacja
Badan Jadrowych CERN z siedzibg w Genewie oraz szeregiem innych zagranicznych i polskich o§rodkéw oraz
jednostek naukowych w Polsce, sktada si¢ z najwyzszej klasy inzynieréw, informatykow i elektronikoéw oraz
projektantow systemow elektronicznych, w tym satelitarnych, ktorzy wniesli (i w dalszym ciaggu wnosza) w
dziatalno$¢ Spotki istotny wkiad w projektowanie, opracowanie i wdrazanie technologii satelitarnych oraz
systemow kontrolno-pomiarowych i systemoéw wspomagajacych operacje lotnicze i UAV (ang. Unmanned Aerial
Vehicle — Bezzalogowe Statki Powietrzne).

Wysoka jakoé¢ i niezawodnosé¢ produktow Spotki zostata potwierdzona w misjach kosmicznych m.in. dla ESA w
misji Exomars-2016, OPS-SAT, dwoéch instrumentach umieszczonych na Migdzynarodowej Stacji Kosmicznej
oraz na kilkunastu satelitach komercyjnych (ciggta praca bez awarii wszystkich podsystemédw dostarczonych przez
Spotke) oraz w czotowych osrodkach naukowych wymienionych powyzej. Pozwolito to na wygenerowanie w
latach 2016-2020 przychodow ze sprzedazy w wysoko$ci przekraczajacej tacznie 100 min zt.
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2.5. Podstawowe dane finansowe

Dane w tys. PLN

Tytul Q12022 Q1'2021 Q1'2022/2021

Przychody ogotem 94434 98349 -4,0%
Przychody ze sprzedazy 6 761,6 8 309,5 -18,6%
EBITDA 1498,1 1210,6 23,7%
Skorygowana EBITDA * 2 263,2 1980,9 14,3%
Zysk (strata) netto 570,1 226,8 151,3%

* EBITDA skorygowana o wynik na dziatalnosci B+R (EBITDA na dzialalnosci komercyjnej)

Spoétka nie prezentuje podziatu sprzedazy na segmenty w raportach kwartalnych (podsumowanie takie zawiera
raport roczny).

3. Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Skrécone sprawozdanie finansowe stanowiace czg$¢ niniejszego raportu kwartalnego sporzadzone zostalo w
oparciu o zasady rachunkowo$ci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz. U.z2021r., poz. 217 z p6zn. zm., dalej ,,Ustawa”) oraz zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki.

Poszczegodlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia si¢ z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w uktadzie por6wnawczym.

Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza jest ztoty polski.

Przy sporzadzaniu Sprawozdania Spétka przyjeta prog istotnosci 1% sumy bilansowe;.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiaggnigte i przypadajace na rzecz jednostki przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz
ostroznej wyceny.

Zasady wyceny aktywow i pasywow uwzgledniajg nadrzgdne zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, bgdace podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego, prowadzone byty
przez zewngtrzny podmiot: Biuro Rachunkowe AccOUT Sp. z 0.0. sp.k., 02-786 Warszawa, ul. Rosota 44
lok.uz. 5, KRS 0000403618, NIP: 951-235-15-52, REGON: 145897897, przy uzyciu systemu Streamsoft Prestiz.

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)
Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub
wartos$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie odrebnych
przepisé6w), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania. Ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powigkszaja
koszty jego ulepszenia. Obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyj¢te do uzywania na mocy
umowy leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spelnia warunki okre$lone w Ustawie. Koszty
zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby, poniesione przed podjgciem
produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sa do warto$ci niematerialnych i prawnych, jezeli spelnione
sa warunki okreslone w Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartos$ci. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwalg utratg warto$ci srodka trwalego lub sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
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aktualizujacy ich warto§¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace srodkow
trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad
réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnikow srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czg$ci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwicksza warto§¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodow operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikow
wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki trwale, ktorych warto$é nie przekracza 3 500 zt umarzane sg
jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania. Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne — Spotka stosuje
nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

= urzadzenia techniczne i maszyny — 14% - 30%

= $rodki transportu — 20%

= pozostale srodki trwate — 10% - 100%

= $rodki transportu w leasingu finansowym — 33%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartoSci niematerialnych i prawnych sg nastgpujace:

= licencje na programy komputerowe — 30% - 100%
= koszty zakonczonych prac rozwojowych — 20%

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sa amortyzowane.
Inne wartos$ci niematerialne i prawne

W pozycji ,,Inne wartosci niematerialne i prawne” wykazywane sa naktady na niezakonczone prace rozwojowe
dotyczace realizowanych projektow badawczo-rozwojowych.

Jezeli istniejg istotne przestanki, ze projekt zakonczy si¢ niepowodzeniem, tj.:

1) produkt lub technologia wytwarzania nie zostang $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone — chodzi tu gtéwnie o sytuacje napotkania bariery technologicznej, ktora uniemozliwia
opracowanie produktu w zaktadanej formie;

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii po weryfikacji nie zostanie stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie spotka nie podejmie decyzji o wytwarzaniu tych produktéw lub
stosowaniu technologii (produkt nie pojawi si¢ na rynku) - produkt zostat opracowany, jednakze jego
przydatno$¢, a co za tym idzie - szansa udanej komercjalizacji, okaze si¢ znacznie gorsza, niz zaktadano.

3) koszty prac rozwojowych nie zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii — sytuacja, kiedy w trakcie opracowywania produktu wystapia
czynniki rynkowe, w efekcie ktorych prognozowana warto$¢ biezaca korzysci ekonomicznych wynikajacych
ze sprzedazy produktu okaze si¢ nizsza niz warto$¢ naktadéw aktywowanych w bilansie Spotki,

to projekt odpisywany jest w koszty.
Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug zasad,
stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz
inaczej okreslonej wartosci godziwej. Udziatly w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci. Udziaty w
jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywow trwatych, wycenia sie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w
warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Sposéb ustalania odpisu aktualizujacego naleznoSci

Raport Creotech Instruments S.A. za okres 01.01.2022 — 31.03.2022
Strona7z23



@) creotech

Spotka tworzy odpisy na naleznosci zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci w odniesieniu do nalezno$ci
przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych lub watpliwych. Szacowane jest prawdopodobienstwo straty, po
czym nalezno$¢ przemnazana jest przez wspdlczynnik prawdopodobienstwa. Aby zmniejszy¢ ryzyko
potencjalnych odpisow Spdtka wspolpracuje z relatywnie stala, ograniczong liczba kontrahentdow o
zweryfikowanej jakosci/wyptacalnosci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedhug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztow ich wytworzenia nie
wyzszych jednak od cen sprzedazy netto. Rozchdd zapasow wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze

wyszlo).

W pozycji ,,Potprodukty i produkty w toku” wykazywane sa poniesione naklady dot. uméw o wykonanie ushug,
dotyczace przysztych okresow obrachunkowych.

Umowy o wykonanie ustug

Umowy zawarte z Europejska Agencja Kosmiczna (,,ESA”) lub innymi podmiotami wspotpracujacymi z ESA,
realizowane przez Spolke, ktorych przedmiotem jest opracowywanie innowacyjnych technologii dla sektora
kosmicznego, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesi¢cy, nie spetniajg przestanek zawartych w art. 34a Ustawy
o Rachunkowos$ci. Pomimo, iz z punktu widzenia terminu realizacji catego projektu, obejmuja one kilkuletni
horyzont czasowy to z perspektywy rozpoznania przychoddéw i kosztow wynikajacych z realizacji tych
kontraktow, stanowig krotkoterminowe umowy.

Przede wszystkim umowy zawarte z ESA lub innymi podmiotami wspotpracujacymi z ESA definiuja catosé prac
jako seri¢ krotkoterminowych etapow/zadan okre§lonych co do zakresu oraz terminu realizacji. Kazdy z odrebnych
etapow projektu rozliczany jest, zgodnie z umowami, niezaleznie, po osiggni¢ciu danego kamienia milowego
okreslonego w ramach realizacji danego projektu (czyli stanowi de facto kontrakt krotkoterminowy). Rozliczenie
to nie moze zosta¢ skorygowane przez zamawiajacego na etapie rozliczania kolejnego etapu prac, ani tez
koncowego rozliczenia calego projektu (co w konsekwencji powoduje brak potencjalnych roszczen
zamawiajacego w stosunku do Spotki dotyczacych koniecznosci zwrotu §rodkdw wyptaconych jej juz wezesniej
za zamkniete i rozliczone etapy). Powyzsze warunki umowne i przyjete przez strony (ESA i wykonawcy
kontraktu) zasady rozliczen wynikaja wprost ze specyfiki projektow badawczo-rozwojowych zamawianych przez
ESA.

Przyjecie takiego sposobu rozliczen z ESA oraz podmiotami wspolpracujacymi z ESA wynika z faktu, ze
realizowane poszczegodlne zlecenia dotyczg prac, ktore zawieraja w sobie istotny element innowacyjnosci
wynikajacy z czesciowo badawczego charakteru prac i dopiero finalny odbidr tych prac potwierdza i
uprawdopodobnia osiagnigcie przychodu.

Efekt koncowy jest zawsze obarczony niepewnos$cia, ktora jest eliminowana dopiero w momencie finalnego
zaakceptowania i odbioru prac przez odbiorce. Z tego wzgledu, kluczowy dla momentu rozpoznania przychodu
jest fakt akceptacji realizacji poszczegdlnych ,.kamieni milowych”.

Rozpoznawanie przychodéow wedhug stopnia zaawansowania (zgodnie z art. 34a Ustawy o Rachunkowosci)
liczonego w stosunku do wartosci catej umowy w tego typu umowach obarczone byloby ryzykiem
przedwczesnego ujecia przychodu, ktory moze nie zostaé zaakceptowany przez nabywce co tym samym
prowadzitoby do zawyzenia marzy w danym okresie sprawozdawczym.

W przypadku zawarcia przez Spotkg¢ umow o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy, spetniajacych przestanki
art. 34a Ustawy o Rachunkowosci (tzn. nie bedacych de facto serig krotkoterminowych, niezaleznych od siebie
etapow dot. realizacji ustug o istotnym komponencie B+R), przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objetej
umowa, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢, na dzien bilansowy, proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak rowniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi
za caly czas jej realizacji, mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny. Stopien zaawansowania ustugi mierzy si¢ na
podstawie obmiaru wykonanych prac. Dotychczas tego typu umowy w Spélce nie wystapity.

Aktywa pieni¢zne

Do aktywow pienigznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych srodkow ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do
aktywOw pienigznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne
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lub wymagalne w ciggu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane
s3 do $rodkow pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkow pienigznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu . Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapital wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane]j wartosci. Rezerwy tworzone sa
na: * pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstw a przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac, a w szczego6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego; * przyszie
zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowiazania
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczeg6lnosci: * ze §wiadczen wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote¢ zobowigzania mozna oszacowaé w sposob
wiarygodny, * z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnosScig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oso6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku. Odpisy biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w
szczegblnosei: * rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu swiadczen, ktorych
wykonanie nastagpi w nastgpnych okresach sprawozdawczych, * $rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia §rodkow trwatych, w tym takze §rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
jezeli stosownie do innych ustaw nie zwickszaja one kapitatéw (funduszy) wlasnych. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychodow kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od S$rodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet. Gtéwne pozycje w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw to:

»  Przychody przyszlych okresow zwigzane z otrzymanym dofinansowaniem do aktywow trwatych - Umowy
w zwiagzku z ktérymi Emitent ujat w pasywach bilansu dlugo- i krétkoterminowe przychody przysztych
okreséw dotycza projektow badawczo-rozwojowych objetych dotacjami. Ich saldo zwickszaja wplywy
zaliczek i refundacji z tyt. dotacji oraz dofinansowanie na naktady na prace rozwojowe, a zmniejszaja
zaewidencjonowane przychody z dotacji, w tym rozliczane do rat amortyzacyjnych po zakonczeniu
projektu. W czgséci krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych dot. przychodow przysztych
okresow z tytutlu dotacji do projektdow badawczo-rozwojowych ewidencjonowane sa odpisy
amortyzacyjne zwigzane z zakonczonymi projektami dotacyjnymi, dotyczace okresu do 12 miesigcy.

»  Przychody przyszlych okresow zwigzane ze swiadczeniem ustug - zafakturowane z géry — w przypadku
Emitenta, w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, dotycza rozliczenia zysku ksiggowego na
transakcji leasingu zwrotnego linii produkcyjnej (sprzedaz powyzej wartoSci ksiegowej) w okresie
trwania leasingu.
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Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartosciag aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszto$ci, tworzona jest
rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowe go oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych,
to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢
rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiagzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Roznica pomigdzy stanem rezerw i
aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wplywa na wynik
finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem wtasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wlasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3a uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko 1 korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow, lub w momencie wykonania ushugi. Sprzedaz
wykazuje si¢ w wartos$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towarow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatow.

Wycena aktywéw i pasywow

Transakcje walutowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie: - kupna lub
sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego spotka korzysta - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan - $rednim ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP na dzien
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu w przypadku ewidencji kosztow lub przychodéw - na dzien bilansowy
- aktywa 1 pasywa w walutach obcych wycenia si¢ po kursie Srednim ogloszonym dla danej waluty przez NBP na
ten dzien.

Ustalenie wyniku finansowego
W spoélce na wynik finansowy netto sktadajg sie:

Wynik dziatalnosci operacyjnej (w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych) powstaje z
réznicy migdzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, z uwzglednieniem dotacji,
opustéw, rabatow i innych zwickszen lub zmniejszen, bez podatku VAT, oraz pozostalymi przychodami
operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia
albo cenach nabycia, albo zakupu, powickszong o cato$¢ po niesionych od poczatku roku obrotowego kosztow
ogolnych zarzadu, sprzedazy produktéw, towaréw i materialow oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych powstaje z réznicy migdzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytulu
dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytulu odsetek, strat ze
zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z
wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych - majacych wpltyw na ustalenie kosztu
wytworzenia produktéw lub ustug oraz §rodkow trwatych (w przypadkach wynikajacych z art. 28 ust. 4 i ust. 8
pkt 2. Ustawy o rachunkowosci).

Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisow. Obowiazkowymi obcigzeniami
wyniku finansowego sg podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b prawnych) oraz inne platnosci z nim zréwnane na podstawie odrebnych przepiséw. Podatek dochodowy jest
kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o
przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz odliczenia
strat z lat ubieglych, ulg inwestycyjnych i darowizn. Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto
prezentowany bedzie w porownawczym rachunku wynikow i strat.
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Aktywa trwale
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AKTYWA TRWALE

WartoS$ci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Warto$¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na Srodki trwalte w budowie
NaleznoS$ci dlugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomos$ci

Wartos$ci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto§ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe roziczenia mie¢dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Stan na
31.03.2022r.

Stan na
31.12.2021 r.

23169 261,87 21586 754,13
14 232 858,19 13410 511,33

3655 885,26
0,00

10576 972,93
0,00

7 822 142,52
7 683 366,79
0,00

374 778,34

7267 605,83
0,00

40 982,62
125 073,59
13 702,14
0,00

0,00

0,00

0,00
10 000,00
0,00
0,00
10 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10 000,00

10 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1104 261,16
998 689,96
105 571,20

3809 111,64
0,00
9601 399,69
0,00
7263 209,01
7147 531,28
0,00

388 681,63

6712 066,44
0,00

46 783,21
5283,71

110 394,02
0,00

0,00

0,00

0,00
10 000,00
0,00
0,00
10 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10 000,00

10 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

903 033,79
874 198,99
28 834,80

Stan na
31.03.2021 r.

16 153 011,57
10 348 126,75
1787 994,64
0,00

8560 132,11
0,00

5 485 935,64
4927252,07
0,00

0,00

4 600 713,62
0,00

326 538,45
558 683,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
10 000,00
0,00
0,00
10 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10 000,00

10 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

308 949,18
308 050,61
898,57
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Aktywa obrotowe
L. Tyt 313;2.‘;011232 r. 31??;0]:‘1 r. 313.;3;0]1231 r.
B AKTYWA OBROTOWE 24 052 185,30 24 396 551,37 15 851 810,97
1 Zapasy 6252 386,84 461607947 406191832
1 Materiaty 5377 484,88 3451376,12 2064 189,99
2 Polprodukty i produkty w toku 208 707,62 527 771,67 798 009,76
3 Produkty gotowe 646 216,89 622 451,10 316 757,18
4  Towary 0,00 0,00 0,00
S Zaliczki na dostawy i ustugi 19 977,45 14 480,58 882 961,39
II Nalemosci krétkoterminowe 7305681,46 7607 185,21 6458 059,63
1 Nalemosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
Nalemos$ci od pozostalych jednostek, w ktorych
2 jednostka posigda manZaiojwanie w kapital ey 0,00 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
3 NalemoSci od pozostalych jednostek 7305681,46 7607 185,21 6458 059,63
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6533285,09 6571084,58 5945436,77
- do 12 miesigcy 6533285,09 6571084,58 5945436,77
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
b zdryctwotlrjlych oraz innycIJl tytutdw pill;licznoprlzlwnychy 65 146,43 896 351,66 301966,83
c inne 707 249,94 139 748,97 210 656,03
d dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00
II Inwestycje krotkoterminowe 9960 724,42 11859976,40 5205 665,89
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9960 724,42 11859976,40 5199 665,89
a  wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b  wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
¢ $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 9960 724,42 11859976,40 5199 665,89
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9960 724,42 11812878,34 509554228
- inne $rodki pieni¢zne 0,00 47 098,06 104 123,61
- inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 6 000,00
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 533 392,58 313 310,29 126 167,13
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUS
C PODSTAWOWY ( 2) 0,00 0,00 0,00
D UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 47221 447,17 45983 305,50 32 004 822,54
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Pasywa
Stan na Stan na Stan na
L Tytul 31.03.2022 . 31.12.2021 r. 31.03.2021 r.
A KAPITAL WEASNY 18770622,32 18200513,91 742227190
| Kapital podstawowy 158 623,20 158 623,20 140 123,20
Il Kapital zapasowy, w tym: 19113913,00 19113913,00 8602 286,83
- m?dwtyzka w?rtosct sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 18930 769,57 18930 769,57 8419 143,40
udzialow (akcji)
11l Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartoSci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV Pozostale kapitaly rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00
V  Zysk (strata) zlat ubieglych (1072 022,29) (1546 967,96) (1546 967,96)
VI Zysk (strata) netto 570 108,41 474 945,67 226 829,83
VIl Odpisy zzysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 28450 824,85 2778279159 24582 550,64
| Rezerwy na zobowigzania 1566 344,38 1248973,32 732 268,26
1 Rezerwa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 661 306,71 539 607,01 293 388,89
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 836,38 77 836,38 0,00
- dlugoterminowa 24 342,77 24 342,77 0,00
- krotkoterminowa 5349361 5349361 0,00
3 Pozostale rezerwy 827 201,29 631 529,93 438 879,37
- dugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 827 201,29 631 529,93 438 879,37
Il Zobowiazania dlugoterminowe 2826 185,42 531532,43 2532618,82
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
2 Wol')ec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
kapitale
3 Wobec pozostalych jednostek 2826 185,42 531532,43 2532618,82
a kredyty i pozyczki 148 029,16 148 029,16 2030 114,00
b ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
C inne zobowigzania finansowe (gtéwnie leasingi) 2678 156,26 383 503,27 502 504,82
d zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00 0,00
11l Zobowiazania krotkoterminowe 11602984,17 12283633,17 12 237677,76
1 Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
a ztytulu dostawi ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
2 Zobow?qmnifl wobec }mzostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a ztytulu dostawi ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00
3 Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 11 366 838,67 12283 633,17 12237677,76
a kredyty i pozyczki 5152 323,18 4646 264,24 2691 294,56
b ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
C inne zobowiazania finansowe (gtéwnie leasingi) 457 594,18 119 295,50 89 275,12
d ztytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 3036384,46 5060677,23 6434 228,89
- do 12 miesigcy 3036384,46 5060677,23 6434 228,89
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 315 696,92 475 343,24 1599 047,28
f  zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g z tytur%u poda.tk(')w, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 146542850 118793274 853 681,40
tytutow publicznoprawnych
h  ztytulu wynagrodzen 938 372,81 792 728,04 565 329,10
i inne 1 038,62 1392,18 482141
4 Fundusze specjalne 236 145,50 0,00 0,00
IV Roziczenia miedzyokresowe 12 455 310,88 13718 652,67 9079 985,80
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 455 310,88 13718652,67 9079 985,80
- dtugoterminowe 12037 111,44 13281805,86 8388822,25
- krotkoterminowe 418 199,44 436 846,81 691 163,55
PASYWA RAZEM 47 221447,17 45983 305,50 32004 822,54
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4.2. Rachunek zyskow i strat

Wykonanie za okres

Lp. Tyt 01.01-31.03.2022r. 1.01.-31.03.2021 r.
A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane znimi, w tym: 6761582,41 8309 527,90
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 740 858,16 8308 732,68
" Zmiar{a, st?nu produktoéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 2072425 79522

warto$¢ ujemna)

I Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0,00 0,00
B  Koszty dzialalno$ci operacyjnej 8 718 488,58 9 095 716,25
I Amortyzacja 783 056,29 471 427,12
I Zuzycie materialdw i energii 1499 801,34 1 073 495,82
I Ustugi obce 2212509,88 5464 982,46
IV Podatki i optaty, w tym: 50 356,00 29 620,92
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V  Wynagrodzenia 3386 867,13 1721 684,03
VI  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 742 709,43 326 077,89
- emerytalne 323 631,29 155419,72
VII Pozostate koszty rodzajowe 43 188,51 8428,01
VIII Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (1956 906,17) (786 188,35)
D Pozostale przychody operacyjne 2 681 834,14 1525 324,87
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 37 566,03 0,00
II Dotacje 2619 465,11 1503 428,27
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 24 803,00 21 896,60
E Pozostale koszty operacyjne 9 918,52 1,44
I Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 9918,52 1,44
F  Zysk (strata) zdzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 715 009,45 739 135,08
G  Przychody finansowe 2,21 0,00
I  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a  odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b  odjednostek pozostatych, wtym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II  Odsetki, wtym: 2,19 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V  Inne 0,02 0,00
H Koszty finansowe 147 694,52 386 259,03
I Odsetki, wtym: 81 137,30 23 019,86
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
I Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV Inne 66 557,22 363 239,17
I  Zysk (strata) brutto (F+G-H) 567 317,14 352 876,05
J  Podatek dochodowy (2791,27) 126 046,22
K Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwie¢kszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (K-L-M) 570 108,41 226 829,83
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4.3. Rachunek przeplywow pienieznych
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Tytut

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Inne korekty - umorzenie subwencji PFR

Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+II)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powiazanych

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢ine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych i

doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/odsetki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III + B.III + C.III)
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:
zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienieime na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D), w tym:

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

1.01-31.03.2022 r.

570 108,41

(4 286 600,88)
783 056,29
(4616,32)

144 966,82

15 805,11
317371,06
(1636 307,37)
301 503,75
(1761 152,12)
(2 447 228,10)
0,00

(3 716 492,47)

2262 423,93
226242393
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1271 887,48
1271 887,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

990 536,45

2 416 408,76
0,00

1 632 000,00
0,00

784 408,76
1594 321,04
0,00

0,00

0,00

1125 941,06
0,00

0,00

323 341,97
144 969,01
69,00

822 087,72
(1903 868,30)
(1899 251,98)
(4 616,32)

11 859 976,40
9 956 108,10
43 988,66

1.01.-31.03.2021 r.

226 829,83
(2 481 951,81)
471 427,12

19 022,77

43 124,20

(21 760,92)
97 735,13
(965 648,81)
(308 897,96)
(479 818,90)
(1337 134,44)
0,00

(2 255 121,98)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1713 040,88
1713 040,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(1713 040,88)

4 665 792,11
0,00

1 628 794,56
0,00

3036 997,55
1842 034,09
0,00

0,00

0,00

125 000,00
0,00

0,00
29282,60
4312420

1 644 627,29]
2 823 758,02
(1144 404,84)
(1163 427,61)
19 022,77
6363 093,50
5218 688,66
104 123,61
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4.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

il

Tytul
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow

. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat podstawowy na poczgtek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwigkszenie (z tytutu)

wydania udzialow (emis;ji akcji)
zmniejszenie (z tytutu)
umorzenienia udziatow (akcji)

. Kapital podstawowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczgtek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

podziatu zysku (ustawowo)

podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna warto$¢)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapital 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

zbycia §rodkow trwatych

Kapital 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczgtek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
zwickszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow

Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycie straty z lat ubiegtych

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycie z zysku za rok ubiegly

Strata 7 lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzalu zysku (pokrycia straty)

01.01-31.03.2022 r.

18 200 513,91
0,00

0,00

18 200 513,91
158 623,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

158 623,20
19113 913,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19113 913,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(1072022,29)
474 945,67
0,00

0,00

474 945,67
0,00

0,00

0,00

0,00

474 945,67
1546 967,96
0,00

0,00

1546 967,96
0,00

0,00

0,00

0,00

1546 967,96
(1072 022,29)
570 108,41
570 108,41
0,00

0,00

18 770 622,32
18 770 622,32

1.01.-31.03.2021 r.

7195 442,07
0,00

0,00

7195 442,07
140 123,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

140 123,20
8 602 286,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 602 286,83

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(1 546 967,96)
177555848
0,00

0,00
177555848
0,00

0,00

0,00

0,00
177555848
332252644
0,00

0,00
332252644
0,00

0,00

0,00

0,00
332252644
(1546 967,96)
226 829,83
226 829,83
0,00

0,00

7 422 271,90
7 422 271,90
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4.5. Komentarz Emitenta do wynikow za | kwartal 2022 r.

W Q1°2022 Spoétka wygenerowala zysk netto na poziomie 570,1 tys. PLN (w poréwnaniu do 226,8 tys. PLN w
Q1°2021), wynik EBITDA na poziomie 1 498,1 tys. PLN (w poréwnaniu do 1 210,6 tys. PLN w Q1°2021), przy
przychodach ogoétem na poziomie 9443,4 tys. PLN (w poroéwnaniu do 9834,9 tys. w Q1°2021), w tym
przychodach ze sprzedazy rzedu 6 761,6 tys. PLN (w poréwnaniu do 8 309,5 tys. PLN w Q1°2021). EBITDA
skorygowana o wynik na dziatalno$ci B+R (EBITDA na dziatalno$ci komercyjnej) wyniosta 2 263,2 tys. PLN (w
poréownaniu do 1 980,9 tys. PLN w Q1°2021).

Glowne zmiany w odniesieniu do wynikow wzgledem Q1°2021 obejmuja:

spadek przychodow ze sprzedazy wynika w gldwnej mierze z nizszej o 2 784,1 tys. PLN sprzedazy w
projekcie CreoDIAS (projekt dot. repozytorium danych satelitarnych realizowany dla Europejskiej
Agencji Kosmicznej; projekt miat zakonczy¢ si¢ z koncem 2021 roku, ale zostat przedtuzony na rok 2022
w znacznie ograniczonym zakresie). Jednocze$nie udato si¢ znacznie zwigkszy¢ przychody z duzo wyzej
marzowych segmentow, tj. w segmencie Science (elektronika do komputeréw kwantowych i systemy
synchronizacji czasu) — wzrost o 383,6 tys. PLN (+50,5%) w stosunku do Q1’2021 oraz w segmencie
produkcji elektroniki — wzrost o 786,9 tys. PLN (+36,9%) w stosunku do Q1°2021. W zwiazku z
powyzszym, pomimo sumarycznego spadku przychoddéw ze sprzedazy, Spoétka zwigkszyta marzg
EBITDA wygenerowana na dziatalno$ci komercyjnej (bez kosztow ogdlnych i bez dziatalnosci B+R) o
29% w stosunku do Q1°2021,

zwigkszenie kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o 2 081,8 tys. PLN (+101,7%), w wyniku
Znacznego wzrostu zatrudnienia w dziale produkcji, Business Development oraz R&D, w celu
uzupehnienia kadry do pozyskanych projektéw B+R,

zwickszenia kosztow amortyzacji o 311,6 tys. PLN (+66,1%), w wyniku nowych inwestycji w rzeczowe
aktywa trwale (maszyny produkcyjne) oraz zwickszonej amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych,

zwigkszenie kosztow materiatow i energii o 426,3 tys. PLN (+39,7%), w zwiazku z w/w wspomnianym
zwigkszeniem sprzedazy w segmentach produkcji elektroniki oraz Science,

redukcja kosztow ustug obcych o 3 252,5 tys. PLN (-59,5%), gtéwnie w zwiagzku z w/w zmniejszeniem
sprzedazy w projekcie CreoDIAS,

zwiekszenie przychodow z dotacji o 1 116 tys. PLN (+74,2%), w zwiazku ze zwigkszonym natezeniem
prac w projektach B+R,

zwigkszenie kosztow odsetkowych o 58,1 tys. PLN (+252,6%), w zwiazku ze wzrostem stop
procentowych i szerszym wykorzystaniem instrumentow finansowania dtuznego,

zmniejszenie innych kosztow finansowych o 296,7 tys. PLN (-81,7%), w zwiazku z brakiem
niekorzystnego wplywu roznic kursowych (w Q1°2021 odnotowano 342,7 tys. ujemnych rdéznic
kursowych);

Ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja przede wszystkim z:

wysokich naktadéw w projektach B+R (taczne wydatki w projektach B+R w Q1°2022 wyniosty 3,923,3
tys. PLN), z ktorych tylko czes¢ jest pokryta otrzymywanymi dotacjami (tfaczne wpltywy z tyt. dotacji do
projektow B+R w Q1°2022 wyniosty 784,4 tys. PLN — tak istotna réznica pomi¢dzy wpltywami, a
przychodami memoriatowymi z tyt. dotacji wynika z faktu, iz znaczna cze$¢ srodkéw z tyt. zaliczek w
projektach B+R wplyneta na konto Spotki jeszcze w 2021 roku, a dotyczyla kosztow rozliczanych w
Q1°2022). Laczny wyplyw $rodkéw pienieznych netto z tyt. dziatalnosci B+R w Q12021 wynidst zatem
-3138,9 min PLN.

zwigkszenia stanu zapaséw materiatdow o 1 636,3 tys. PLN, w zwigzku z drastycznym wydtuzeniem
czasOw realizacji zamoéwien wyspecjalizowanych komponentow elektronicznych. W celu sprawnej
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realizacji pozyskanych zlecen z segmentdéw Science i produkcji elektroniki konieczne byly inwestycje w
zapas materialow produkcyjnych,

*  zmniejszenia stanu zobowigzan krotkoterminowych o 1 761,2 tys. z;

Dodatnie przeptywy z tyt. zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
(+2 262,4 tys. PLN) wynikaja z przeprowadzenia transakcji leasingu zwrotnego nabytych maszyn produkcyjnych
(z uwagi na trudnosci z finansowaniem zakupu maszyn w walucie EUR, Spotka najpierw zaptacita za maszyny w
walucie w Q4°2021, a nastgpnie dokonata transakcji leasingu zwrotnego w PLN).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikaja z dodatniego bilansu zaciagnig¢ / splat kredytow (1 632,0
tys. PLN zaciaggnie¢ i 1 125,9 tys. PLN splat) oraz z w/w wplywow z tytutu dotacji na projekty B+R (784,4 tys.
PLN).

Zarzad uznaje osiagnigte wyniki za dobre. Spotka stawia na dynamiczny rozwdj i prace B+R, ktorych efekty
komercyjne wystapig dopiero w kolejnych latach. Ponosi w zwigzku z tym bardzo wysokie koszty tych prac.
Jednocze$nie zwigkszane sg zdolnosci sprzedazowe i produkcyjne, ktore maja umozliwi¢ alokacj¢ nowych
produktow spotki na rynku. Nalezy podkresli¢, ze pomimo wcigz wczesnego etapu rozwoju na jakim znajduje si¢
Spolka i istotnych kosztow projektow B+R, Creotech po raz kolejny odnotowuje zyski, w duzej mierze dzieki
odpowiedniemu zarzadzaniu obszarami biznesowymi i SzZybkiemu reagowaniu na sytuacje rynkowsa.

5. Istotne zdarzenia majace miejsce w | kwartale 2022 r.

Zawarcie nowych uméw kredytowych (kredyt w rachunku biezacym, aneks do umowy na Kkredyt
odnawialny i nowy kredyt odnawialny pod zakupy materialéw)

W styczniu 2022 r. spotka zawarla z bankiem mBank S.A. umowy zmieniajace dotychczasowa strukture
finansowania dziatalnosci. Kredyt odnawialny na kwotg 1.062.500 PLN zostal zastapiony kredytem w rachunku
biezacym do limitu 2.000.000 PLN. W kredycie kontraktowym zmieniono limit z 4.000.000 PLN do 3.500.000
PLN. W zamian zawarto umow¢ o nowy kredyt odnawialny pod zakupy materiatow do zlecen produkcyjnych do
limitu 2.500.000 PLN. Podsumowujac, Spotka zwigkszyt swoj maksymalny limit finansowania z mBank S.A. z
5.062.500 PLN do 8.000.000 PLN. Szczegotowe informacje dotyczace ww. kredytow znajduja si¢ w raportach
biezacych ESPI nr 1/2022 z dnia 14 stycznia 2022 r. i nr 5/2022 z dnia 26 stycznia 2022 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 stycznia 2022 r.

14 stycznia 2022 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, podczas ktorego
podjete zostaly uchwaty dot. m.in.: w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii I z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie
dematerializacji akcji serii I Spotki i praw do akcji serii I Spotki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii I Spotki i praw do akcji serii I Spotki oraz w sprawie zmian Statutu
Spoéiki, koniecznych do wprowadzenia w celu dostosowania tresci Statutu do wymogow rynku regulowanego.

Zawarcie aneksu do umowy dotyczacej misji kosmicznej Comet Interceptor z Europejska Agencja
Kosmiczna

W dniu 20 stycznia 2022 r. Spotka podpisata aneks stanowigcy rozszerzenie umowy zawartej z Europejska
Agencja Kosmiczna (,,ESA”) na opracowanie kluczowego podzespotu instrumentu pomiarowego dla misji
kosmicznej Comet Interceptor, ktora jest automatyczng sonda planowang do wystrzelenia w przestrzen kosmiczng
w 2029 roku. Projekt prowadzony jest jako misja klasy F w ramach programu Cosmic Vision przez ESA we
wspotpracy z Japonska Agencja Aerokosmiczng (JAXA). Gtéwnym celem misji jest poznanie komet od strony
naukowej, w tym ich skladu chemicznego i fizycznego, ale rowniez przygotowanie si¢ do potencjalnych
przysztych misji, ktérych celem mogtaby by¢ zmiana trajektorii komety. Caty projekt zostal podzielony na szereg
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faz. Przedmiotowy aneks zostat zawarty w zwiazku z potrzeba rozszerzenia zakresu prac w ramach pierwszej fazy
projektu, a tym samym wydhluzenia terminu ich wykonania. W zwigzku z zawarciem powyzszego aneksu
zwigkszeniu ulegta warto$ci umowy z kwoty 165 000 EUR do kwoty 299 875 EUR i wydtuzony zostal ostateczny
termin zakonczenia prac Spotki nad pierwsza faza projektu z czerwca do grudnia 2022 roku.

Rejestracja zmian w Statucie

Dnia 27 stycznia 2021 roku miata miejsce rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmian w Statucie wynikajacych z uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki, ktore odbylo si¢ w dniu 14 stycznia 2022 roku. Szczegotowy
wykaz zmian dokonanych w Statucie wraz z aktualnym tekstem jednolitym Statutu Spotki znajduja si¢ w raporcie
biezacym EBI nr 3/2022 z dnia 27 stycznia 2022 roku.

Wprowadzenie na rynek systemu GREy

Na przetomie stycznia i lutego 2022 r. Creotech Instruments S.A., wspoélnie z partnerami — firma Droneradar oraz
Wroclawskim Instytutem Zastosowan Informacji Przestrzennej i Sztucznej Inteligencji (WIZIPISI) wprowadzit
na rynek nowa ustuge Geomatic Remote Eye (GREYy). Platforma GREy dostarczy operatorom dronéw niezbedne
dane, przeprowadzajgc automatycznie analize ryzyka planowanego lotu, ktora jest niezbedna przed wykonaniem
kazdej misji.

Platforma GREy umozliwia wizualizacje i analiz¢ danych dotyczacych topografii i profilu terenu, przeszkod, tj.
maszty, kominy, wiatraki, linie energetyczne, obszaréw wigkszego ryzyka, rozktadu gestosci populacji oraz takze
informacji dotyczacych przestrzeni powietrznej. Dzigki zgromadzeniu danych w jednym, regularnie
aktualizowanym repozytorium, uzytkownik moze wprowadzic trasg swojego planowanego przelotu i w ciagu kilku
minut otrzyma¢ kompleksowy raport zgodny z metodyka SORA. Informacje w nim zawarte umozliwiajg mu
zapoznanie si¢ z potencjalnym ryzykiem bez koniecznosci zmudnego pozyskiwania i integracji danych
zrédlowych, czy tez wykonywania pracochtonnych obliczen.

Podpisanie umowy na badanie sprawozdan finansowych Spélki za rok 2021 i 2022

W dniu 28 lutego 2022 r. podpisana zostata umowa na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spotki
za rok 2021 i 2022 ze spotka UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Potczynskiej 31A, wpisang na list¢ firm audytorskich pod numerem 3115.

Zakonczenie projektu RENESANS dotyczacego platformy satelitarnej w standardzie HyperCub
(HyperSat)

W dniu 16 marca 2022 r. Spotka otrzymata informacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o zatwierdzenie
wniosku o ptatnos¢ koncowa w projekcie pt. ,,Projekt RENESANS, platforma satelitarna w nowym standardzie
HyperCube”. Projekt realizowany byt przez Spotke w okresie 1.07.2017 r. — 31.10.2021 r., a jego celem bylo
stworzenie uniwersalnej platformy satelitarnej w opracowanym przez spotke standardzie HyperSat (pierwotna
nazwa HyperCube), stuzacej do realizacji misji kosmicznych w optymalnym czasie i kosztach, w szczegodlnosci
za$ do budowy konstelacji satelitarnych. Catkowita warto$¢ wydatkow kwalifikowanych objetych wszystkimi
zatwierdzonymi w ramach realizacji projektu wnioskami o ptatno$¢ wynosi 15 204 159,62 zt. W ramach projektu
wytworzono i przetestowano technologie na 6 i 7 poziomie gotowosci technologicznej, tym samym istotnie
redukujac ryzyko rozwoju kluczowej dla Creotech Instruments S.A. linii produktowej zwigzanej z mikrosatelitami.
W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spotki uznaje, ze zakonczenie realizacji projektu stanowi dla Spotki istotny krok
na drodze do komercyjnego wprowadzenia na rynek mikrosatelitow bazujacych na standardzie HyperSat. Creotech
planuje umieszczenie pierwszego satelity bazujacego na standardzie HyperSat (EagleEye) w przestrzeni
kosmicznej na przetomie 2023-2024 roku, podnoszac tym samym poziom gotowosci technologii na finalny
poziom 9, co umozliwi sprzedaz produktu na rynku.

Odbiér koncowy projektu Molecular Contamination Handheld Cleaning Device realizowanego dla
Europejskiej Agencji Kosmicznej

18.03.2022 r. nastgpit odbior koncowy projektu Molecular Contamination Handheld Cleaning Device
realizowanego dla Europejskiej Agencji Kosmicznej wspolnie z Fine Bubble Technologies Sp. z 0.0. poczawszy
od stycznia 2018 r. Celem projektu bylo opracowanie technologii czyszczenia wymagajacych powierzchni
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optycznych i elektronicznych w urzadzeniach kosmicznych za pomoca mikro-nanopgcherzykow gazow w cieczy.
Odbidér koncowy potwierdzit uzyskanie rezultatow projektu na poziomie jako$ci, zblizonym do wynikow
osigganych jedynie przez NASA, wykonanie prototypu urzadzenia MOC Handheld Cleaning Device oraz
dokumentacji technicznej. Wynik odbioru koncowego projektu potwierdza uzyskanie przez Spotke know-how w
ww. zakresie, a takze stanowi podstawe do formalnego zakonczenia projektu i wystawienia faktury koncowej dla
Europejskiej Agencji Kosmicznej.

6. Istotne zdarzenia majace miejsce po | kwartale 2022 r.

Osiagniecie kamienia milowego w projekcie PIAST — zakonczenie przegladu projektu

Dnia 5 kwietnia 2022 roku osiggnigto kamien milowy w programie budowy satelitbw obserwacyjnych w
programie PIAST, planowanych do umieszczenia na orbicie okotoziemskiej w 2024 roku. Projekt ten, pod nazwa
,,Nanosatelitarna konstelacja optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish ImAging SaTellites)”
realizowany jest przez Spotke w ramach konsorcjum, ktérego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna.
Kamieniem milowym osiagni¢tym przez Creotech jest zakonczenie przegladu projektu tzw. System Requirements
Review (,,SRR”), ktory stanowi jeden z czterech gtéwnych przegladow w procesie projektowania i budowy
konstelacji satelitarnej PIAST obok tzw. Preliminary Design Review, Critical Design Review i Flight Readiness
Review. Przeglady te prowadzone sa w oparciu o metodologic NASA/ESA. Zakonczenie przegladu SRR pozwala
na przejscie projektu do kolejnej fazy, a tym samym istotng redukcje ryzyka technologicznego projektu.

Zatwierdzenie Prospektu Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego

Dnia 25 kwietnia 2022 r. Spotka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu prospektu
sporzadzanego w zwiazku z oferta publiczng akcji serii A oraz I, a takze zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym wszystkich akcji Spoiki, tj. akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H i I oraz praw do
akeji serii | Spotki.

Otrzymanie zaproszenia do podpisania umowy ramowej z Komisja Europejskg dotyczacej budowy
pierwszego duzego komputera kwantowego dla Unii Europejskiej

Dnia 13 maja 2022 r. Spétka otrzymata zaproszenie do podpisania 4-letniej umowy ramowej z Komisjg Europejska
na budowe pierwszego duzego komputera kwantowego dla Unii Europejskiej. Celem projektu jest budowa 100-
kubitowego komputera kwantowego do 2025 roku oraz uzyskanie gotowosci technologicznej do budowy 1000-
kubitowego rozwiazania do 2029 roku. Projekt bedzie realizowany w ramach mi¢dzynarodowego konsorcjum pod
przewodem Uniwersytetu w Innsbrucku. Creotech bedzie odpowiedzialny za opracowanie i wdrozenie elektroniki
sterujacej komputerem kwantowym, w tym: podsystemu odczytu stanu kubitdw, podsystemu kriogenicznego
odpowiedzialnego za dostarczenie sygnatow do pulapki jonowej oraz dedykowanych kriogenicznych uktadow
scalonych ASIC do sterowania pozycja i transportem kubitow pomiedzy sekcjami procesora kwantowego. Uktady
te sg niezbedne do dalszego skalowania mocy obliczeniowej komputera kwantowego. Podpisanie umowy z
Komisja Europejska zapewni dostep do narzedzi finansowania przeznaczonych tylko dla dwoch konsorcjow
wybranych do podpisania umowy ramowej. Ztozenie wniosku o finansowanie pierwszego 3,5-letniego etapu
projektu planowane jest na Q2/Q3 2022 r. i zostanie poprzedzone zawarciem umowy ramowej. Spodziewany
budzet tego etapu projektu dla konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi Creotech, to 18-20 mln EUR. Projekt bedzie
finansowany na poziomie 100% z Quantum Flagship, dedykowanego programu dla rozwoju technologii
kwantowych w ramach Horyzontu Europa.
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7. Stanowisko dotyczace mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikow na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w
danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognoz finansowych. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie poziomow sprzedazy tak
wysoce technologicznych produktow, jakie oferuje Emitent. Analogicznie, w ocenie Emitenta nie jest mozliwe
precyzyjne oszacowanie kosztow prowadzonych projektow badawczo-rozwojowych, ani prawdopodobienstwa
osiggnigcia przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z tychze projektow. Dlatego Emitent na date
niniejszego raportu nie sporzadza zadnych wiazacych prognoz przysztych wynikéw finansowych.

8. Opis stanu i realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji

Spotka realizuje kluczowe projekty B+R zgodnie z zatozonymi harmonogramami. W przypadku ewentualnych
zmian lub opdéZnien harmonogramy projektoéw modyfikowane sa zgodnie z zapisami uméw z instytucjami
wspoHinansujacymi.

W projekcie EAGLEEYE (,,System mikrosatelitarny EagleEye”) w Q1’2022 projektowano ptytki prototypow
podzespotdw, przeprowadzono kilka kluczowych przetargdw (podsystem komunikacji, system kontroli
naziemnej misji, modul napedowy), przygotowano zakup kluczowych komponentdéw, rozpoczeto przygotowania
do budowy modelu strukturalno-termicznego.

W projekcie POLON (,,POLski mOdut Napedowy”) w Q1’2022 kontynuowano prace nad poszczegdlnymi
podsystemami napgdu satelitarnego. Przygotowywano dokumentacje PDR (Preliminary Design Review), ktory
odbedzie sie w Q2°2022.

W projekcie PIAST (,,Polish ImAging SaTellites”’) uzgodniono finalne wymagania systemowe oraz zamknigto z
sukcesem przeglad SRR (System Requirements Review).

W projekcie SAMPLE (,,System Automatycznego Monitorowania Przeszkod Lotniczych”) udalo si¢ zintegrowaé
wszystkie moduty oprogramowania odpowiedzialnego za analiz¢ danych satelitarnych optycznych, radarowych i
produktéow fotogrametrycznych z baza danych przeszkod lotniczych oraz uzyskac wstepnie funkcjonalny prototyp
systemu niezbedny do prowadzenia testow walidacyjnych. Przeprowadzono kolejne akwizycje zobrazowan oraz
pomiaréw bezposrednich przeszkod lotniczych na terenie poligonéw doswiadczalnych niezbedne do walidacji
wynikow analiz przeprowadzonych za pomoca prototypu systemu. Rozpoczgto etap projektowania i produkcji
prototypowych odbiornikéw ADS-B na potrzeby realizacji badan w kolejnym etapie. Prace polegaja na
wprowadzeniu algorytmoéw korekcji odczytow wysokosciowych wzbogaconych o analizy odczytéw czujnikow
ci$nienia oraz rozpoczeto prace nad stworzeniem oprogramowania wizualizujacego oraz automatyzujacego
odczyty zwigzane z bezpieczenstwem ruchu lotniczego. W kolejnych etapach nastgpi optymalizacja
i automatyzacja procesu wykrywania przeszkod, stworzenie modutu analityczno-monitorujacego oraz
przeprowadzenie badan i testow zwigzanych z uruchomieniem prototypowych odbiornikow ADS-B wraz
z warstwa aplikacyjna.
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9. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem
Inicjatywy nastawione na wprowadzenie innowacyjnych

rozwiazan

W | kwartale 2022 roku wdrozono zmiany organizacyjne zaprojektowane w Q4’2021 r. w Departamencie
Inzynierii oraz Biurze Projektéw - wprowadzono struktur¢ pionowa sekcji kompetencyjnych. Celem zmian jest
zwigkszenie efektywnos$ci zarzadzania kompetencjami kadry inzynieryjnej oraz alokowania zasobow do
projektow. Wprowadzone zmiany maja dtugofalowo polepszy¢ efektywnosc¢ realizowanych projektow badawczo-

rozwojowych.

W raportowanym okresie Creotech rozszerzyt baze posiadanego oprogramowania do projektowania modutow
elektronicznych oraz wdrozyl nowe oprogramowanie do delegacji zadan projektowych oraz odbioru efektow

pracy.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;.

11. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia

raportu

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Lp Akcjonariusz

Agencja Rozwoju Przemystu
Grzegorz Brona

Grzegorz Kasprowicz

Pawel Kasprowicz

Katarzyna Kubrak

o OB~ W N

Pozostali akcjonariusze <5%

Razem

Liczba akcji

271180
241528
241528
241528
241528
348 940

1586 232

Udzial % w kapitale
zakladowym

17,1%
15,2%
15,2%
15,2%
15,2%
22,0%

100,0%

Udzial % w liczbie
glosow

17,1%
15,2%
15,2%
15,2%
15,2%
22,0%

100,0%
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12. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31 marca 2022 r. Emitent zatrudniat 135,17 os6b, w przeliczeniu na pelne etaty w rozumieniu Ustawy
Kodeks Pracy. Jednoczesnie Emitent wspotpracuje na stale z 6 osobami, ktore §wiadcza na rzecz Spolki ustugi na

podstawie umow cywilnoprawnych.
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