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RI;DWOOD

OLDING

1. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy REDWOOD na dzien
31.03.2018 r. oraz za trzy miesigce zakoriczone 31.03.2018 r.

1.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, rowniez w przeliczeniu na EURO.
PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktdw, 244 4310 106 1005
towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 113 3441 27 802
Zysk (strata) na sprzedazy (480) (540) (115) (126)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (442) (61) (106) (14)
Zysk (strata) br.utto z dziatalnosci (335) 349 (80) 31
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (346) 577 (83) 135
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (0,14) 0,23 (0,03) 0,05
(zt/euro)
Przep’fywy Plenlezne netto z dziatalnosci (52) 238 (12) 55
operacyjnej
.Przeplywy. plt?nlgzne netto z dziatalnosci ) 113 0 %
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci (18) (437) @) (102)
finansowej
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Aktywa razem 55174 54 007 13110 12 949
Zobowigzania razem 61031 59518 14 502 14270
Zobowigzania krotkoterminowe 58 418 56 903 13881 13643
Kapitat wtasny (5 857) (5511) (1392) (1321)
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12118 12 228
Liczba akcji w sztukach 2550 000 2550 000 2550 000 2550 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) (5,99) (5,85) (1,42) (1,40)

*Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty
ogdlnego zarzqdu

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO (£):

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Okresy objete sprawozdaniem

s Kurs na ostatni dzieri okresu
finansowym

Sredni kurs w okresie*

1.01.2018 do 31.3.2018 4,1784 4,2085
1.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709
1.01.2017 do 31.03.2017 4,2891 4,2198

*) srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
Poszczegdlne pozycje aktywoédw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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dochodéw (uktad kalkulacyjny).

1.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz catkowitych

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 444 4310
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 426 849
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 18 3461
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 113 3441
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - 286
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 113 3155
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 331 869
Pozostate przychody operacyjne 53 776
Koszty sprzedazy - 97
Koszty ogdlnego zarzadu 811 1312
Pozostate koszty operacyjne 15 297
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (442) (61)
Przychody finansowe 107 594
Koszty finansowe - 184
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda ) )
praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (335) 349
Podatek dochodowy 56 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (391) 349
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 45 228
Zysk (strata) netto (346) 577
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (346) 577
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (0,14) 0,23
Rozwodniony za okres obrotowy (0,14) 0,23
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (0,15) 0,14
Rozwodniony za okres obrotowy (0,15) 0,14
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zf) 0,02 0,09

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony

31.03.2018 31.03.2017
Zysk/(strata) netto za okres (346) 577
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Inne catkowite dochody netto - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (346) 577
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO (346) 577

Catkowity dochéd udziatéw niekontrolujgcych
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 173 258
Zuzycie materiatéw i energii 9 192
Ustugi obce 307 579
Podatki i optaty 470 267
Wynagrodzenia 234 563
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 42 104
Wynik z aktualizacji naleznosci - -
Pozostate koszty rodzajowe 13 59

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 12

Inne 1
Koszty wedtug rodzaju, razem 1248 2022
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) - (97)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (1 248) (1477)
Koszty spoza kregu kosztow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 448

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 10 1
Rozwigzanie rezerw 42 -
Uzyskane kary grzywny, odszkodowania 2 91
Dotacje - 2
Uzyskany zwrot kosztéw sadowych 8 -
Inne przychody operacyjne 1 682
SUMA 63 776

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 4 22
Optaty sgdowe 2 -
Koszty egzekucji - 18
Inne koszty operacyjne 9 258
SUMA 15 298
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Przychody finansowe

Zysk ze zbycia inwestycji 2 -
Przychody z tytutu odsetek 68 119
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe - 55
Dodatnie réznice kursowe 9 419
Inne przychody finansowe - 1
SUMA 79 594
Koszty finansowe
Odsetki 54 119
Ujemne réznice kursowe - 64
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 60 20
Prowizje bankowe, faktoring - 76
SUMA 114 279
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1.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 315.?;2':]18 31S.t:l.a2r12r:)al7 315.?;2':]17
Aktywa trwate 45 403 45717 56 357
Rzeczowe aktywa trwate 2 696 2 860 3829
Wartosci niematerialne 7199 7294 8629
Wartos¢ firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 35189 35189 41395
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 635
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe - - 1180
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 319 374 689
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 7703 8290 13510
Zapasy 2434 2547 2978
Naleznosci handlowe 2898 2910 6679
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 95 95 104
Pozostate naleznosci 553 481 1379
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 12
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - -
Pozostate aktywa finansowe - - 89
Rozliczenia miedzyokresowe 1556 177 2162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 235 107
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 2068 1845 -
AKTYWA RAZEM 55174 54 007 69 867
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

PASYWA 3].5.?;2'::]18 3].S.?I.a2rjzr:)a17 3].5.?;2'::]17
Kapitat wtasny (5 857) (5511) 27 816
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej (15 272) (14 926) 18 401
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - -
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3116 3116 3116
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - -
Niepodzielony wynik finansowy (68 755) (36 005) (36 005)
Wynik finansowy biezacego okresu (346) (32 750) 577
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 9415 9415 9415
Zobowiazanie dtugoterminowe 2613 2615 6 608
Kredyty i pozyczki - - -
Dtuzne papiery wartosSciowe - - 2042
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2594 2591 3947
Zobowigzania dtugoterminowe inne 8 13 614
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 11 11 5
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 58 418 56 903 35443
Kredyty i pozyczki 14 232 14 203 14 037
Zobowigzania finansowe 3651 3652 1380
Zobowigzania handlowe 7030 7021 9014
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania 11 096 9480 10 846
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 68 85 33
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 50 50 63
Pozostate rezerwy 19569 19611 70
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 2722 2801 )
PASYWA RAZEM 55174 54 007 69 867
Wartos¢ ksiegowa na akcje (5,99) (5,85) 7,22
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

1.4. Srédroczne skrécone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty Wydzielony . Réznice . . Wynik Kapitat . .
. zapasowy ze . ) Kapitat z kursowe z Niepodzielony wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat . . Akcje kapitat na Pozostate N . . . finansowy . ) ) )
sprzedazy akcji o . aktualizacji | przeliczenia wynik . akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy . wtasne zakup akgji kapitaty . . biezacego ) . L A
powyzej ceny wyceny jednostki finansowy jednostki mniejszosciowych ogotem
) ) wiasnych ) . okresu L
nominalnej zagranicznej dominujacej
3 miesigce zakonczone 31.03.2018
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2018 51000 - (287) 2523 593 - - (36 005) (32 750) (14 926) 9415 (5511)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 51000 - (287) 2523 593 - - (36 005) (32 750) (14 926) 9415 (5511)
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do } ; } ; ; ; } ; ; ; ; ;
sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (346) (346) - (346)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - - - (346) (346) - (346)
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach } ) } ) ) ) } ) ) ) ) )
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikoéw majatku trwatego - - - - - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2018 do 31.3.2018 - - - - - - - - (346) (346) - (346)
Akcje wtasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia } ; } ; ; ; } ; ; ; ; ;
kontrola
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - (32750) 32750 - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - - - - - -
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31.3.2018 51000 - (287) 2523 593 - - (68 755) (346) (15 272) 9415 (5857)
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

zaK::;t:lwze Wydzielon: LELE Wynik Ll
. 9 y . v 3 v Kapitat z kursowe z Niepodzielony | . U wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Akcje kapitatna | Pozostate e . . . finansowy . . . .
- i~ o . aktualizacji | przeliczenia wynik " akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy | akcji powyzej wiasne zakup akcji kapitaty . . - biezacego . . L an
wyceny i ki y i ki j ych g
ceny wiasnych . . okresu L
T zagranicznej dominujacej
12 miesiecy zakonczone 31.12.2017
Kapitat wiasny na dzien 1.01.2017 51000 - (287) 2523 588 - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 51000 - (287) 2523 588 - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do . . . . . . . . . . .
sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - (32 750) (32 750) - (32 750)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - - (32 750) (32 750) - (32 750)
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzagdkowanych - - - - - - - - - - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikow majatku trwatego - - - - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017 - - - - - - - (32 750) (32 750) - (32 750)
Akcje wtasne - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia . . . . . . . . . ) )
konsolidacja
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - 3978 (3978) - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - - - - -
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - 5 - (6) - (1) - (1)
Zwiekszenie kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - - - - - -
Wynik netto na utracie kontroli - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2017 51000 - (287) 2523 593 - (36 005) (32750) (14 926) 9415 (5511)
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

3 miesigce zakonczone 31.03.2017

Kapitat wiasny na dzien 1.01.2017

51 000

(287)

2523

588

(39977) 3978 17 825 9415 27 240

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

51000

(287)

2523

588

(39977) 3978 17 825 9415 27 240

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy

- 577 577 - 577

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym

- 577 577 - 577

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzagdkowanych

Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do 31.03.2017

Akcje wiasne

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrolg

Niepodzielony wynik finansowy

Transakcje nabycia udziatéw od udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

3978 (3978) - - -

Korekty wynikéw lat ubiegtych

(6) - (1) - (1)

Kapitat wiasny na dzien 31.03.2017

51 000

(287)

2523

593

(36 005) 577 18 401 9415 27 816
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
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1.5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda

posrednia)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017
DZIALtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (335) 349
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej 43 228
Korekty razem: 240 (339)
Amortyzacja 173 258
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 177 (29)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 52 32
Zmiana stanu rezerw (41) -
Zmiana stanu zapasow 113 3167
Zmiana stanu naleznosci 6 (1950)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1153 (420)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (1395) (1403)
Inne korekty - -
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (52) 238
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (52) 238

DZIALtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 113
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 113
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywdw finansowych 2 -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 113

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 3 1
Kredyty i pozyczki 3 1
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 21 438
Sptaty kredytow i pozyczek - 357
Z tytutu innych zobowiagzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 21 29
Odsetki - 52
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18) (437)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (68) (86)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (68) (86)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 235 193

G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wigczonych do
konsolidacji 235 193
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 167 107
srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu - -
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(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe REDWOOD HOLDING S.A. w
restrukturyzacji na dzien 31.03.2018 r. oraz za trzy miesigce zakonczone 31.03.2018 r.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje Srodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji,
réwniez w przeliczeniu na EURO

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychf)dY netto .ze ’sprzedazy produktéw, 612 748 146 174
towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy - 303 - 71
Zysk (strata) na sprzedazy 612 445 146 104
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 89 (11) 21 (3)
Zysk (strata) br.utto z dziatalnosci (185) (67) (a4) (16)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 8 26 2 6
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,00 0,01 0,00 0,00
(zt/euro)
Przep’fyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci (60) 63 (14) 15
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) 1 0 0
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
st i w e o
]
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzier Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Aktywa razem 16 847 16 513 4003 3959
Zobowigzania razem 28 042 27716 6663 6 645
Zobowigzania krotkoterminowe 27 338 26 994 6 496 6472
Kapitat wtasny (11 195) (11 203) (2 660) (2 686)
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12118 12 228
Liczba akcji w sztukach 2550 000 2550 000 2550 000 2550 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) (4,39) (4,39) (1,04) (1,05)

*Zysk (strata) ze sprzedazy zostat wyliczony wg wzoru: zysk (strata) ze sprzedazy brutto z rachunku wynikéw — koszty sprzedazy — koszty
ogdlnego zarzqdu
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz catkowitych

dochodéw REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji (uktad kalkulacyjny)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 225 493
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 225 493
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - 152
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 152
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 225 341
Pozostate przychody operacyjne 53 94
Koszty sprzedazy - 3
Koszty ogdlnego zarzadu 380 535
Pozostate koszty operacyjne 2 1
w tym straty zwigzane z pozarem - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (104) (104)
Przychody finansowe 163 43
Koszty finansowe 244 6
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw ) )
wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (185) (67)
Podatek dochodowy 2 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (187) (67)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 195 93
Zysk (strata) netto 8 26
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,01
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy (0,07) (0,03)
Rozwodniony za okres obrotowy (0,07) (0,03)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,08 0,04
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017
Zysk/(strata) netto za okres 8 26
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 8 26
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2.3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej REDWOOD HOLDING
S.A. w restrukturyzacji

AKTYWA 315.:13;2':)318 3:;322':)317 315.:13;2':)317

Aktywa trwate 14 748 14 987 32398
Rzeczowe aktywa trwate 631 776 1323
Wartosci niematerialne 4713 4787 5348
Wartosé firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 9130 9130 14 155
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 55 55 11 206

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Pozostate aktywa finansowe - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 219 239 366
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 2099 1526 2115
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe 854 743 1032

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -

Pozostate naleznosci 13 2 169

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 12

Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - -

Pozostate aktywa finansowe - - 48
Rozliczenia miedzyokresowe 534 93 836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 188 18
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 581 500 -
AKTYWA RAZEM 16 847 16 513 34513

17| Strona



DWOOD

RE

OLDING

Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

PASYWA 315.:)3;2':)318 3:;322':)317 315.:)3;2':)317

Kapitat wtasny (11 195) (11 203) 10522
Kapitat zaktadowy 51000 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - -

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3190 3190 3190
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - -
Niepodzielony wynik finansowy (65 106) (43 407) (43 407)

Wynik finansowy biezacego okresu 8 (21 699) 26
Zobowiazanie dtugoterminowe 704 722 2353
Kredyty i pozyczki - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 693 711 1937
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe - - 260
Zobowigzania dtugoterminowe inne - - 151
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 11 11 5
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 27 338 26994 21638
Kredyty i pozyczki 14 459 14 377 13923
Zobowigzania finansowe 145 161 182
Zobowigzania handlowe 2948 2978 2 836
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania 5456 5089 4598
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 60 77 25
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - - 50
Pozostate rezerwy 4270 4312 24
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) ) )

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 16 847 16 513 34513
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HOLDING (Wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

2.4. Srédroczne skrécone zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji

zaK:'::wyalyze L) Niepodzielon Ll
Kapitat P . . Akcje kapitat na Pozostate P ) Y finansowy Kapitat
sprzedazy akcji . B wynik . . .
zaktadowy . . wiasne zakup akcji kapitaty biezacego = wtasny ogétem
powyzej ceny finansowy
. . wiasnych okresu
nominalnej
3 miesiecy zakoriczone 31.3.2018
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2018 51000 - (287) 2461 729 (43 407) (21 699) (11 203)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -

Kapitat wtasny po korektach 51000 - (287) 2461 729 (43 407) (21 699) (11 203)

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - -

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - 8 8

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - 8 8

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych - - - - - - - -

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - -

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -

Catkowity dochéd za okres od 1.01.2018 do 31.3.2018 - - - - - - 8 8

Akcje wiasne - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrola - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (21 699) 21699 -

Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -

Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - -

Kapitat wtasny na dzier 31.3.2018 51 000 (287) 2461 729 (65 106) 8 (11 195)
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zaK::cI)talyze aekeny Niepodzielon Ly
Kapitat P wy . Akcje kapitat na Pozostate P ) Y finansowy Kapitat
sprzedazy akcji . B wynik . . .
zaktadowy owviei cen wiasne zakup akcji kapitaty finanso biezacego = wtasny ogétem
P wyz ) _y wiasnych wy okresu
nominalnej
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2017
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2017 51 000 - (287) 2461 729 (3607) (39 800) 10 496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 - (287) 2461 729 (3607) (39 800) 10 496
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - (21 699) (21 699)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (21 699) (21 699)

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych - - - - - - - -

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikdw majatku trwatego - - - - - - - -

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -

Catkowity dochadd za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017 - - - - - - (21 699) (21 699)

Akcje wiasne - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrolg - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (39 800) 39 800 -

Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -

Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - -

Zwiekszenie kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - - -

Wynik netto na utracie kontroli - - - - - - - -

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 51000 (287) 2461 729 (43 407) (21 699) (11 203)
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; z3zg-"r:’t\::‘l:lyle . Wyd.zielony Niepodzielony Wynik .
Kapitat . " Akcje kapitat na Pozostate . finansowy Kapitat
zaktadowy sprzed.a z.y akeji wiasne zakup akcji kapitaty ) wynik biezgcego wtasny ogétem
”°‘”yf°’ cen_y wtasnych GLEIER) okresu
nominalnej
3 miesiecy zakoriczone 31.3.2017

Kapitat wtasny na dzier 1.01.2017 51000 - (287) 2461 729 (3 607) (39 800) 10 496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - .
Kapitat wtasny po korektach 51 000 - (287) 2461 729 (3607) (39 800) 10 496
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - 26 26
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - R
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - 26 26
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych - - - - - - - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do 31.03.2017 - - - - - - 26 26
Akcje wiasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrolg - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - R
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (39 800) 39 800 -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - - -
Wynik netto na utracie kontroli - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2017 51000 - (287) 2461 729 (43 407) 26 10522
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2.5. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych REDWOOD

HOLDING S.A. w restrukturyzacji (metoda posrednia)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (185) (67)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej 195 93
Korekty razem: (70) 37
Amortyzacja 138 192
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 76 (32)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (2) (1)
Zmiana stanu rezerw (42) -
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci (122) (331)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 337 634
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywéw (457) (426)
Inne korekty - -
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej (60) 63
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (60) 63
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 2 1
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, ) 1
udziatéw i akcji
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywodw finansowych 2 -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Wydatki na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 1
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3 -
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3 -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 16 53
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - 22
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 29
Odsetki - 2
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13) (53)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (71) 11
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym (71) 11
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 188 7
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wigczonych
do konsolidacji 188 7
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 117 18
srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu - -
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3. Info
fina

rmacja dodatkowa do skroconego sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
nsowego Grupy REDWOOD na dzien 31.03.2018 r. oraz za trzy miesigce zakonczone

31.03.2018 .

3.1.

Niniejsze

Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002),
zwanymi dalej ,,MSSF UE”;

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi;

Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U.z 2009 ., Nr 33, poz. 259).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy REDWOOD zostato sporzgdzone

w wersji

skréoconej zgodnie z MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do

Srédrocznych sprawozdan finansowych, przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w
czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2017 zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

3.2. Informacje ogolne o jednostce dominujacej
Nazwa: REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
Forma prawna: SPOLKA AKCYIJNA
Siedziba: ul. Papiernicza 7E, 92-312 tédz
Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Organ prowadzacy rejestr: X
Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 100180654

3.3. Skfad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r.:
Zarzad
TADEUSZ KAMINSKI - ZARZADCA JEDNOSTKI
WITOLD PAWLAK - PREZES ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia publikacji sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt

Zmianie.

Rada Nadzorcza

JAKUB BUJALSKI - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ
PIOTR BEZAT - ZASTEPCA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE)
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MACIEJ JANICKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZE)
RYSZARD BOJANOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ
STANIStAW OSIECKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej nie
ulegt zmianie.

3.4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
chociaz zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w obecnym stanie prawnym i finansowym istnieje, poniewaz
wystepujg istotne niepewnosci dotyczace zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Emitent dostrzega ponizej wskazane ryzyka, ktére mogg mie¢ ewentualnie wptyw na kontynuowanie dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowg, jednak wszystkie z ponizej wskazanych czynnikdw w ocenie Emitenta nie stanowig
przestanek do tego, zeby sprawozdanie sporzadzi¢ przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci w okresie
najblizszych 12 miesiecy:

- ryzyko niepowodzenia plandw sprzedazy posiadanych aktywoéw i pozyskania inwestora;

- ryzyko utraty aktywdéw w zwigzku z uptynieciem terminéw sptat zobowigzan, ktére sg zabezpieczone na tych
aktywach;

- ryzyko niewyptacalnosci i utraty ptynnosci kluczowych Spétek z Grupy Kapitatowej w zwigzku z pogarszaniem
sie wskaznikéw ptynnosci;

- ryzyko zwigzane z mozliwoscig uruchomienia przez wierzycieli podmiotow zaleznych od Emitenta poreczen
udzielonych przez jednostke dominujacg, zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji handlowych, finansowych i
emisji obligacji zawieranych z tymi podmiotami w ubiegtych latach.

Z uwagi na otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Emitenta przysztos¢ Grupy Kapitatowej w okresie
najblizszych 12 miesiecy zdeterminowana bedzie réwniez dziataniami, ktére bedy podejmowane w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego Spoétki dominujgcej. Zrealizowanie drugiego scenariusza planu
restrukturyzacyjnego polegajgcego na sprzedazy kluczowych aktywoéw Grupy, ktéry na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania jest bardziej prawdopodobnym scenariuszem, bedzie miato kluczowy wptyw na
wartos¢ i strukture aktywow Grupy. Rozpoczecie realizacji drugiego scenariusza, nie wyklucza jednak
podejmowania dziatan majacych na celu zrealizowanie pierwszego scenariusza planu restrukturyzacyjnego,
zaktadajgcego pozyskanie zewnetrznego inwestora. W ocenie Emitenta, pozyskanie znacznych srodkéw
finansowych ze sprzedazy kluczowych aktywéw moze stanowi¢ przestanke do przedtuzenia na kolejne okresy
postepowania sanacyjnego, ktére z zatozenia powinno trwac 12 miesiecy. Ponadto, Emitent od czasu otwarcia
postepowania sanacyjnego pokrywa swoje biezgce zobowigzania, co jest jednym z kluczowych warunkow
kontynuowania postepowania restrukturyzacyjnego. Majac na uwadze powyisze, w ocenie Emitenta
uzasadnione jest przyjecie zatozenia, ze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie jest sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Grupy przez kolejne 12 miesiecy.

3.5. Zasady konsolidacji.

a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.
Zarzad Spotki dominujacej ustalit prég istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spétki zaleznej
na poziomie:

® udziat sumy bilansowej spotki zaleznej w sumie bilansowej spétki dominujgcej powyzej 3%
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udziat przychodow ze sprzedazy spotki zaleznej w przychodach spotki dominujacej powyzej 3%

udziat kapitatu wiasnego spétki zaleznej w kapitale wtasnym spotki dominujacej powyzej 3%

udziat zysku netto spotki zaleznej w wyniku finansowym netto spétki dominujgcej powyzej 3%

w ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej wystgpig inne istotne przestanki wynikajgce z dziatalnosci spotki
zaleznej

W roku przekroczenia trzech z pieciu okreslonych powyzej progdéw istotnosci powoduje mozliwo$¢ konsolidacji
spotki zaleznej.

Jednostki zalezne podlegajy petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie, jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych Ilub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dziei przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie, jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw
na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezgce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie, jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
udziatowcow niekontrolujgcych zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty moga by¢ przyporzagdkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie przez udziatowcow
niekontrolujgcych. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy kapitatowej. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi, jako transakcje z podmiotami
trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych s rozliczana metodg prawa witasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2018
roku obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegdlnienie

31.3.2018 | 31.3.2017
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 0,34% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 0,51% 99,42%
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3.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywdw i pasywow
oraz przychodow i kosztow.
Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow,
stosowane przez Grupe Kapitatowag nie ulegty zmianie w stosunku do zasad opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesiecy: 01.01.2018 r. —
31.03.2018 r. Dane poréwnawcze obejmujg okres 3 miesiecy: 01.01.2017 r. —31.03.2017 r.

3.7. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich, (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN..

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu
wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okresy ob_the sprawozdaniem Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzieri okresu
finansowym
1.01.2018 do 31.3.2018 4,1784 4,2085
1.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709
1.01.2017 do 31.03.2017 4.2891 4.2198

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

3.8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rédrocznego skréconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

3.9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2018 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2017 r.
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 11.03.2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
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oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Przygotowujac skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 r., za wyjgtkiem
zmian do standarddéw i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére
obowigzuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r. powinno by¢ czytane razem
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2017 r. Zastosowanie wyzej
wymienionych zmian nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r. efektywne sg
nastepujgce nowe interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardow, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7
z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018,

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

c) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujagce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

d) Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

e) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2018 roku,

f)  Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie
akcji, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2018 roku,

g) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,
obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2018 roku,

h) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe - obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zastosowanie przez Grupe ww. standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu
na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacje danych w sprawozdaniach
finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.
MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia
aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywow ma niskg
wartosc. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z
MBSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.
MSSF 16, w odrdznieniu od obecnie stosowanego odrebnego sposobu rozpoznawania w sprawozdaniu
finansowym leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego, wprowadza jednolity model ksiegowy dla
wszystkich leasingdw, w ktérym to modelu leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, w przypadku modelu kosztowego, podlega
amortyzacji oraz odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja sktadnikow aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, ktéra bedzie prezentowana w kosztach
operacyjnych oraz odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu, ktore beda prezentowane jako koszty
finansowe, zastgpia optaty z tytutu leasingu, ktére prezentowane sg obecnie w kosztach operacyjnych.
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b) Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg -
obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2019.

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich spfaty

(przedptaty) mogacg skutkowac ujemng rekompensatg i mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie

lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu biznesowego jednostki

w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

Standardy Tytut Obowigzujacy dla okreséw rocznych
MSSE 14 Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2016 roku
pozycji odroczonych lub po tej dacie
. . Sprzedaz lub wniesienie aktywéw Data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
Zmiany do '\;;SF 101 MSR pomiedzy inwestorem i j. stowarzyszong momentu zakorczenia prac badawczych nad metodg
lub j. wspétzalezng praw wtasnosci

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach - Udziaty Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 roku
dtugoterminowe w jednostkach lub po tej dacie
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 28

Zmiany w ramach procedury

Poprawki do MSSF (2015- wprowadzania dorocznych poprawek do

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 roku

2017) MSSF (MSSF 3, MSR 12 oraz MSR 23) lub po tej dacie
MSR 19 $wiadczenia pracownicze Okresy roczne rozpoczynajac.e su:. 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie
Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 roku
KIMSF 23 . .
podatku dochodowego lub po tej dacie
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2021 roku

lub po tej dacie

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

3.10. Zastosowanie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”.
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:
® Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn
Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi
Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
Dziatalno$¢ finansowa
Sektor nieruchomosci

Zarzadca monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobodw, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnos$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentdw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.
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Sprzedaz na zewnatrz 4 31 409 612 1056
Przychody ze sprzedazy 5 mi
Sprzedaz ml.edzy 2% 16 } ) (42) )
segmentami
Koszty sprzgdazy ) 113 } ) 113
zewnetrznej
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy ) } } ) ) )
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 30 (66) 409 612 (42) 943
Przychody finansowe 20 49 40 165 (195) 79
Koszty finansowe netto 17 60 192 244 (399) 114
Przychody nieprzypisane - - 10 53 - 63
Koszty nieprzypisane 162 133 434 576 (42) 1263
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (129) (210) (167) 10 204 (292)
Podatek dochodowy 8 26 18 2 - 54
Zysk (strata) netto (137) (236) (185) 8 204 (346)
Aktywa ogétem 6372 5571 32875 16 847 (6 491) 55174
Aktywa segmentu 6372 5571 32875 16 847 (6491) 55174
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogétem 6372 5571 32875 16 847 (6491) 55174
Zobowigzania segmentu 10383 5929 21332 28 042 (4 655) 61031
Zobowigzania ) . . ) )
nieprzypisane
Kapitaty wtasne (4011) (358) 11543 (11 195) (1836) (5857)
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja 6 25 4 138 - 173
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Segmenty na 31.03.2017 33 E 5 £S5 5 'g .a g = o
2<% 3§ $s ? 22 2
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Sprzedaz na zewnatrz 3242 396 604 719 - 4961
Przychody ze sprzedazy 7 mi
Sprzedaz ml'edzy ) } 2% 29 (55) )
segmentami
Koszty sprzedazy
. 3036 235 29 303 - 3603
zewnetrznej
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy ) } } ) ) )
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 206 161 601 445 (55) 1358
Przychody finansowe 420 91 76 43 (36) 594
Koszty finansowe netto 88 58 163 6 (36) 279
Przychody nieprzypisane 682 - - 94 - 776
Koszty nieprzypisane 434 514 429 550 (55) 1872
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 786 (320) 85 26 - 577
Podatek dochodowy - - - - - -
Zysk (strata) netto 786 (320) 85 26 - 577
Aktywa ogétem 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71252
Aktywa segmentu 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71252
Aktywa nieprzypisane - - - - - -
Pasywa ogétem 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71252
Zobowigzania segmentu 7 443 5929 19 816 23991 (15 135) 42 044
Zobowigzania ) } } ) )
nieprzypisane
Kapitaty wtasne 1108 2711 20898 10522 (6031) 29 208
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 29 28 9 192 - 258
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3.11. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

a) zmiana stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Al s iocones
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 17 386 13197
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 118 5130
Rezerwy na koszty - 51
Pozostate rezerwy - 7
Réznice kursowe - 14
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 28 -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 3 3
Odsetki naliczone, nie otrzymane 52 132
Odpisy aktualizujace zapasy - 46
Odpisy aktualizujace naleznosci 31 1647
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow finansowych 2 3229
Inne 2 1
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 145 941
Pozostate rezerwy 8 9
Réznice kursowe 14 101
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 67 623
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 46 32
Odsetki naliczone, nie otrzymane 10 37
Inne - 139
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 17 359 17 386
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego (16 939) (16 916)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 420 470

Okres 3 m-cy Okres 12 m-cy
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego zakoriczony zakoriczony
31.03.2018 31.12.2017

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 2596 3946

Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 30 198

Réznice kursowe 5 24

Odsetki zarachowane 16 162

Inne 9 12

Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 27 1548

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 23 1382

Srodki trwate w leasingu (wartos¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu - ) 7

zobowigzania)

Roznice kursowe 1 14

Odsetki zarachowane - 144

Inne 3 1

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 2599 2596

31|Strona




REDWOOD

HOLDING

Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych jezeli nie podano inaczej)

Wyszczegdlnienie Stan na 31.03.2018 = Stan na 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 319 374
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2594 2591
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2 275) (2217)
b) zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych
Rezerwy na koszty i Rezerwa na
Rezerwy roszczenia Rezeryvy na urlopy Razem rezerwy
przysztych okreséw Zetoiione wypoczynkowe
Stan na 01.01.2018 19 295 316 110 19721
Utworzenie rezerwy - - - -
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - (42) - (42)
Stan na 31.03.2018, w tym: 19 295 274 110 19679
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 19 295 274 110 19679
Rezerwy na koszty i Rezerwa na
Rezerwy roszczenia Rezer!lvy na urlopy Razem rezerwy
przysztych okreséw AR wypoczynkowe
Stan na 01.01.2017 - 60 74 134
Utworzenie rezerwy 19295 311 110 19716
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - (55) (74) (129)
Utrata kontroli nad spdtka zalezng - - - -
Stan na 31.12.2017, w tym: 19 295 316 110 19721
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 19 295 316 110 19721
c) zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw
Zmiana odpiséw aktualizujacych wartosé¢ aktywéw Stan :T(:::zqtek okl:i:t: r‘:“’_:lzso;: 5 StanO::eI;zniec
Zmiana stanu odpisdéw na naleznosci 11694 - 11694
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 1850 - 1850
Zmiana stanu odpiséw na nieruchomosci inwestycyjne 16 680 - 16 680
Zmiana stanu odpisdw na aktywa finansowe 37 407 60 37 467
Zmiana stanu odpiséw na aktywa rzeczowe, WN i P i pozostate 7638 - 7 638
Razem zmiana odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow 75 269 60 75 329

3.12. Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od
dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. s3 poréwnywalne z danymi za analogiczny okres 2017 r.
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3.13. Aktywa trwate i grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

W niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa
zakwalifikowata do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy nastepujgce pozycje:

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia z.aklasyfikowanej jako Stan na 31.03.2018
przeznaczona do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 148
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 101
Zapasy 5
Naleznosci handlowe 973
Pozostate naleznosci 841
RAZEM 2068

akdaeytikowanel sk preeenaceons do spreedery Stanna 31,03.2018
Zobowiazanie dtugoterminowe 5
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Zobowiazania krétkoterminowe 2717
Zobowigzania handlowe 1105
Pozostate zobowigzania 1548
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 60
RAZEM 2722

Wartosc wg ceny Od.pls. Wartosc
Nazwa aktywa . aktualizujacy .
nabycia . bilansowa
udziaty

Udziaty w Complex Finance sp. z 0.0. 250 (250)

Udziaty w CMX Outlet sp. z 0.0. 115 (115)

Udziaty w Fabryka Maszyn JOTES sp. z 0.0. 1002 (1002) -
RAZEM 1367 (1367) -

Grupa Kapitatowa zakwalifikowata do pozycji przeznaczonych do sprzedazy aktywa i zobowigzania dotyczace
spotki JOTES Business Park Sp. z o0.0., stanowigcej cze$¢ segmentu nieruchomosci. Emitent prowadzi aktywne
dziatania zmierzajgce do zbycia 100% udziatéw spétki w terminie 12 miesiecy.

W dniu 9 czerwca 2017 roku., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy REDWOOD Holding
S.A w restrukturyzacji, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100% udziatow
spotki JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 5.000.000 zt.

W wyznaczonym w regulaminie sprzedazy terminie nie wptynefa zadna oferta, w zwigzku z powyzszym Zarzadca
REDWOOD Holding S.A w restrukturyzacji wystgpit w dniu 18 sierpnia 2017 r. z wnioskiem do Sadu Rejonowego
dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o
wyrazenie zgody na sprzedaz udziatéw spoétki za cene nie nizszg niz 3.000.000 zt. Zgodnie z postanowieniem z
dnia 12 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy wyrazit zgode na sprzedaz 100% udziatow spotki JOTES Business Park
Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych we wniosku Zarzadcy jednostki dominujacej, tj. w trybie konkursu ofert.
Rozstrzygniecie konkursu nastgpito w dniu 30 pazdziernika 2017 r., jednak pomimo staran Zarzadcy masy
sanacyjnej i wstepnego zainteresowania wyrazonego przez kilka podmiotéw, do dnia rozstrzygniecia konkursu,
nie wptyneta zadna oferta kupna ww. udziatow.

W tej sytuacji Zarzadca Emitenta zwrdcit sie w dniu 2 listopada 2017 r. z wnioskiem do Sgdu Rejonowego dla
todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o
wyrazenie zgody na sprzedaz udziatdw spotki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty
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1.000.000 zt. W dniu 8 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzagdcy REDWOOD Holding S.A w
restrukturyzacji, wyrazit zgode na sprzedaz z wolnej reki 100% udziatéw JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie
nizszg od kwoty 1.000.000 zt.

W dniu 14 grudnia 2017 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie 100% udziatéw w spétce JOTES
Business Park sp. z o.0. Oferte kupna 100% udziatéw ztozyt i wptacit wadium podmiot pod firmg SUNCO
NIERUCHOMOSCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa z siedzibg w todzi. Cena
nabycia 100% udziatéw wskazana w ofercie to 1.005.000 ztotych. Ztozona oferta byta zgodna z Regulaminem
sprzedazy z wolnej reki udziatow. Oferta ww. podmiotu byta jedyng ofertg, ktora zostata ztozona.

W dniu 21 marca 2018 roku Spdtka dominujgca otrzymata na pismie oswiadczenie od spotki pod firmg SUNCO
NIERUCHOMOSCI spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécig spétka komandytowa, zgodnie z ktérym SUNCO
wycofat oferte nabycia 100% udziatéw w spotce JOTES Business Park sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym, réwniez w dniu 21 marca 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej, uznajgc nadal za realng
mozliwos¢ sprzedazy udziatéw, zwrdcit sie z wnioskiem do Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o wyrazenie zgody na sprzedaz udziatéw
spotki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty 500.000 zt. W dniu 3 kwietnia 2018 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzgdcy REDWOOD Holding S.A w restrukturyzacji, wyrazit zgode na sprzedaz
z wolnej reki 100% udziatéw JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty 500.000 zt.

Po dniu bilansowym, w dniu 10 maja 2018 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie 100% udziatow
w spotce pod firma Jotes Business Park sp. z 0.0. Oferte kupna ztozyt i wptacit wadium Pan Andrzej Gatkiewicz.
Cena nabycia 100% udziatéw, wskazana w ofercie to 500.000 ztotych. Ztozona oferta jest zgodna z Regulaminem
sprzedazy z wolnej reki udziatéw JBP. Oferta Pana Andrzeja Gatkiewicza byta jedyng ofertg, ktdra zostata ztozona.

Na wartos¢ Aktywow przeznaczonych do sprzedazy sktadajg sie rdwniez udziaty w nastepujacych spétkach, nad
ktorymi Emitent utracit kontrole:

. COMPLEX Finance sp. z 0.0. — 100% udziatow
. CMX Outlet sp. z 0.0. — 100% udziatow
o Fabryka Maszyn JOTES sp. z 0.0. — 100% udziatow

W dniu 23 pazdziernika 2017 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wyrazit zgode na sprzedaz udziatéw, po najwyzszej zaoferowanej cenie,
nastepujgcych Spoétek, ktorych wtascicielem jest Emitent, tj.: Complex Finance Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z o0.0.,
Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z 0.0., International Business Services Polska Sp. z o.0.
W dniu 27 listopada 2017 roku zgodnie z wymogami okreslonymi w postanowieniu Sgdu opublikowane zostato
ogtoszenie zawierajace informacje dotyczace sprzedazy z wolnej reki w trybie konkursu ofert udziatéw w ww.
Spotkach. Nie zostata ztozona zadna oferta.

W dniu 6 marca 2018 roku ponownie zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie. W dniu 21 marca 2018 r.
nastgpito otwarcie i rozpoznanie ofert. Oferty kupna udziatéw w spétce CELMA Business Park sp. z o0.0. oraz
International Business Services Polska sp. z 0.0. zostaty ztozone przez Pana Artura Jankowskiego.

Ztozone oferty byty zgodne z Regulaminem sprzedazy z wolnej reki udziatéw ww. Spétek zaleznych. Oferty Pana
Artura Jankowskiego byty jedynymi ofertami, ktdre zostaty ztozone. W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca
2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatdow, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z 0.0. za taczng kwote 300 ztotych oraz umowe zbycia 1.491
udziatéw, stanowigcych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska Sp. z 0.0., za taczng
kwote 1.700 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatéw ww. spétek nastgpito z chwilg zawarcia uméw.

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej wystgpit z wnioskiem o wydanie zezwolenia na
sprzedaz udziatéw i okreslenie warunkow zbycia udziatéw w nastepujacych Spdtkach nalezgcych do Grupy
Kapitatowej REDWOOD tj. 980 udziatéw, stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego FORKITCHEN Sp. z 0.0., 43.000
udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego HERTZ Polska Sp. z 0.0. oraz 12.000 udziatéw, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego TRUSTBACK Sp. z 0.0.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych nie wydat postanowienia w tej sprawie i w
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konsekwencji Emitent nie podejmowat aktywnych dziatan zwigzanych ze znalezieniem nabywcy na udziaty ww.
jednostek zaleznych.

W dniu 9 marca 2018 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wyrazit zgode na sprzedaz z
wolnej reki, w trybie konkursu ofert ruchomosci w postaci Centrum tokarskiego FCT 700 za cene nie nizszg od
kwoty 90 tys. ztotych. W dniu 27 marca 2018 roku, zgodnie z warunkami sprzedazy okreslonymi w postanowieniu
Sadu, opublikowane zostato ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert Centrum
Tokarskiego.

Po dniu bilansowym, w dniu 18 kwietnia 2018 roku odbyto sie otwarcie i rozpoznanie ofert przez komisje.
Wytoniona zostata oferta kupna i w dniu 10.05.2018 nastgpita zaptata cena sprzedazy. ,

Wynik z dziatalnosci zaniechanej

Dziatalnos¢ spétki JOTES Business Park Sp. z 0.0. jest prezentowana w segmencie nieruchomosci, ktory stanowi
wazng odrebng dziedzine dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Dziatania jednostki dominujgcej zmierzajgce do
sprzedazy spoétki JOTES Business Park Sp. z o.0. sg czescig dziatan opisanych w scenariuszu nr 2 Planu
restrukturyzacji, opracowanego przez Zarzgdce masy sanacyjnej REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji i
zatwierdzonego przez Sad. Tym samym spetnione zostaty przestanki do prezentacji w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dziatalnosci spétki jako dziatalnosci zaniechanej.

W dniu 7 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzgdcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie zezwalajace
Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego
176/178, dla ktérego prowadzona jest ksiega wieczysta nr LD1IM/00146225/2 (dziatki nr 231/64 i 231/65) za cene
nie nizszg od kwoty 4.285.000 ztotych.

W dniu 12 wrzesénia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzgdcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie zezwalajace
Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego
176/178, dla ktérego prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr LD1M/00104514/9 (dziatka nr 231/4),
LD1M/00142892/0 (dziatka nr 231/14), LD1M/00119673/9 (dziatka nr 231/15), LD1M/00277402/4 (dziatka nr
231/16), LD1M/00124204/9 (dziatka nr 231/19), LD1M/00144280/1 (dziatka nr 231/20), LD1M/00162783/9
(dziatka nr 231/29), LD1M/00277403/1 (dziatka nr 231/35), LD1M/00146225/2 (dziatka numer 231/64 i 231/65),
LD1M/00163511/9 (dziatka nr 231/77 i 231/78), LD1M/00167417/8 (dziatka nr 231/46), za cene nie nizsza od
kwoty 9.130.000 zt.

Powyzsza nieruchomos¢ jest ujmowana przez Grupe jako nieruchomos¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z wolnej reki w trybie
konkursu ofert. Rozstrzygniecie konkursu nastgpito w dniu 21 marca 2018 r., jednak pomimo staran Zarzadcy
masy sanacyjnej i wstepnego zainteresowania, do dnia rozstrzygniecia konkursu, nie wptyneta zadna oferta
kupna ww. nieruchomosci w catosci lub jej czesci.

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej dotyczace dziatalnosci spétki JOTES Business Park Sp. z o.0. oraz
dziatalnosci zwigzanej z najmem nieruchomosci potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178,
nalezgcych do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji, sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych,
uwzglednione w rachunku zyskéw i strat przedstawione sg ponizej. Poréwnywalny rachunek zyskéw i strat oraz
przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci zaniechanej zostaty przedstawione retrospektywnie w celu uwzglednienia
dziatalnosci zaniechanej w biezgcym okresie.

35|Strona



REDWOOD

HOLDING

Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych jezeli nie podano inaczej)

Okres 3 m-cy zakoriczony | Okres 3 m-cy zakoriczony
31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 612 651
Przychody ze sprzedazy ustug 612 651

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - 162
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 162

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 612 489
Pozostate przychody operacyjne 10 -

Koszty ogdlnego zarzadu 437 165
Pozostate koszty operacyjne - 1

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 185 323
Przychody finansowe 2 -

Koszty finansowe 144 95

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 228
Podatek dochodowy (2) -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 45 228

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej

Okres 3 m-cy zakoriczony | Okres 3 m-cy zakoriczony

31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej razem 130 263
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 128 570
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 2 -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej - (307)

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2018 r. Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z poszukiwaniem potencjalnych nabywcéw
udziatow lub akcji Spétek z Grupy Kapitatowej. W dniu 6 marca 2018 roku ponownie zostato opublikowane
ogtoszenie dotyczgce sprzedazy z wolnej reki w trybie konkursu ofert udziatéw spétek Complex Finance Sp. z o0.0.,
CMX Outlet Sp. z 0.0., Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z o.0., International Business
Services Polska Sp. z 0.0.. W dniu 21 marca 2018 r. nastgpito otwarcie i rozpoznanie ofert. Oferty kupna udziatéw
w spotce CELMA Business Park sp. z 0.0. oraz International Business Services Polska sp. z 0.0. zostaty ztozone
przez Pana Artura Jankowskiego.

Ztozone oferty byty zgodne z Regulaminem sprzedazy z wolnej reki udziatéw ww. Spétek zaleznych. Oferty Pana
Artura Jankowskiego byty jedynymi ofertami, ktére zostaty ztozone. W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca
2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatéw, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z 0.0. za taczng kwote 300 ztotych oraz umowe zbycia 1.491
udziatéw, stanowiacych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska Sp. z 0.0., za taczng
kwote 1.700 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatéw ww. spotek nastgpito z chwilg zawarcia umow.

Nadal podejmowane s3g dziatania w zakresie zbycia udziatéw podmiotéow zaleznych. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem Zarzadca podejmowat aktywne dziatania majace na celu zbycie udziatéw spotki
zaleznej- JOTES Business Park, jednak na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, udziaty te nie zostaty
zbyte. Po dniu bilansowym, w dniu 10 maja 2018 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie 100%
udziatéw w spoétce pod firmg Jotes Business Park sp. z 0.0. Oferte kupna ztozyt i wptacit wadium Pan Andrzej
Gatkiewicz. Cena nabycia 100% udziatéw, wskazana w ofercie to 500.000 ztotych. Ztozona oferta jest zgodna z
Regulaminem sprzedazy z wolnej reki udziatéw JBP. Oferta Pana Andrzeja Gatkiewicza byta jedyng oferta, ktora
zostata ztozona.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym raportem nie wystgpity zdarzenia ani czynniki o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe. Czynniki majgce wptyw na wyniki i dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zostaty
wskazane w punkcie 4 niniejszego sprawozdania.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowos¢. W IV kwartale sprzedaz
spotek Grupy jest zwykle nizsza niz w pozostatych kwartatach roku. Na wielkos$¢ przychodéw w poszczegdlnych
kwartatach wiekszy wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura gospodarcza. Na wielkosé
przychodéw generowanych przez Grupe w ostatnich latach zauwazalny wptyw miaty ponadto prowadzone
dziatania naprawcze.

W najwiekszym stopniu sezonowoscig charakteryzujg sie wyniki Spoétek:

» Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. — w miesigcach zimowych, gdy mocno ograniczone sg wszelkie
roboty budowlane, popyt na elektronarzedzia wytwarzane przez Spoétke jest mniejszy z powodu
mniejszego zapotrzebowania wykazywanego przez spoétki remontowe i budowlane,

® COMPLEX Automotive Bearings S.A. — stabsza sprzedaz w miesigcach zimowych (grudzien — styczen).

7. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.11 podpunkt c) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania. W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie nastgpity zmiany odpisow
aktualizujacych wartosc zapasow w Grupie Kapitatowe;j.

8. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrodceniu takich odpisow

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.11 podpunkt c) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania. W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany
odpiséw aktualizujgcych w Grupie Kapitatowe;.

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.11 podpunkt b) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania. W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany
stanu rezerw w Grupie Kapitatowe;j.

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Powyzsza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.11 podpunkt a) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania. W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany
stanu aktywow lub rezerw z tytutu podatku odroczonego w Grupie Kapitatowe;j.
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11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie nabyty ani nie sprzedaty
aktywow trwatych o istotnej wartosci.

12. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie dokonaty zakupu aktywéw
trwatych o istotnej wartosci. Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie zaciggnety tym samym
w okresie objetym raportem zobowigzania o istotnej wartosci z tego tytutu.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Spétka dominujaca informowata w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, ze wobec Spétki toczy sie
postepowanie kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzad Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej, ktére zostato
wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od o0séb prawnych za 2013 rok. Emitent otrzymat
protokét badania ksigg, do ktérego wnidst zastrzezenia w czesci obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji
zwigzanej z objeciem 1.200.000 akcji Fabryki Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad
niepieniezny o wartosci 3.164.000,00 ztotych.

Decyzja Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28 lipca 2017 roku, okreslone zostato
dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zi.
Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji.

W dniu 1 marca 2018 roku Emitent otrzymat decyzje, zgodnie z ktdrg zostata utrzymana w mocy zaskarzona
decyzja. Decyzja niniejsza jest ostateczna w administracyjnym toku instancji.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sytuacji gospodarczej oraz warunkdéw prowadzenia
dziatalnosci, ktéra by miata istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W dniu 19 stycznia 2018 roku Emitent, jako poreczyciel do umowy kredytu nr 50448/MF/2014 BUSINESS
zawartej z COMPLEX AUTOMOTIVE BEARINGS S.A., otrzymat zawiadomienie od Getin Noble Bank SA o
wypowiedzeniu umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

Po dniu bilansowym, w dniu 6 kwietnia 2018 roku spoétki zalezne COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz
Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. otrzymaty wezwanie do zaptaty z weksla od ING Bank Slaski S.A. z tytutu
Umowy Wieloproduktowej na kwote 15.229.829,79 zt z terminem ptatnosci wyznaczonym na dzier 11 kwietnia
2018r.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem miaty
charakter rynkowy.
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17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wprowadzono zmian w sposobie metody wyceny powyzszych aktywow.

18. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym powyzsza zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych nie wystgpita.
19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent oraz zadna z jego spétek zaleznych nie emitowata dtuznych
i kapitatowych papieréow warto$ciowych.

W okresie objetym niniejszym raportem spétka zalezna od Emitenta tj. COMPLEX Automotive Bearings S.A. nie
dokonata wykupu 1.500 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.500.000 ztotych, ktére zostaty wyemitowane na
okres dwdch lat. Dzien wykupu obligacji przypadat na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Do dnia sporzadzenia
mniejszego sprawozdania obligacje nie zostaty wykupione przez COMPLEX Automotive Bearings S.A.
Poreczycielem obligacji jest Emitent. Emitent otrzymat wezwania od kilku obligatariuszy do spetniania
Swiadczenia, wynikajacego z udzielonego poreczenia.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 18 maja 2018 roku, przypadat dzien wykupu obligacji wyemitowanych przez
Fabryke Elektronarzedzi CELMA S.A. Poreczycielem obligacji jest Emitent. Ostatnia zaptata odsetek dla
obligatariuszy nastgpita w dniu 20 listopada 2017 roku. W lutym 2018 roku nie zostata zrealizowana
przedostatnia transza. W zwigzku z powyzszym podmiot zalezny od Emitenta zostat wezwany przez kilku
obligatariuszy do przedterminowego wykupu obligacji.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym, w dniu 25 maja 2018 roku, spdtka JOTES Business Park Sp. z 0.0. otrzymat zawiadomienia o
wszczeciu egzekucji z prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci stanowigcej grunt oddany w uzytkowanie
wieczyste i budynek stanowigcy odrebng nieruchomosé, potozong w todzi przy ul. Papierniczej 7 E, ktore nalezg
do ww. podmiotu zaleznego. Zgodnie z ww. zawiadomieniami egzekucje z nieruchomosci sg prowadzone na
whniosek Skarbu Panstwa. W zwigzku z mozliwg sprzedaza egzekucyjng nieruchomosci, Grupa Kapitatowa moze
utracic jedno z kluczowych aktywow.

22. Informacje dotyczagce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych.

23. Opis Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go
przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan

finansowych — rowniez wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsolidacji

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego s3:
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» Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
polerek i mieszarek. Spétka udziela rowniez licencji na postugiwanie sie znakiem towarowym CELMA.
Whtascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;

¥ Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spétki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czedci dla motoryzacji. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;

» TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw. Wtascicielem 100 % udziatow w spoétki jest Redwood
Holding S.A w restrukturyzacji;

¥ B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami nalezgcymi do spétek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spétki Polzamech sp. z
0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%);

¥ Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E. Wtascicielem 100 % udziatow w spotki
jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji;

@  Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178, nalezgcg obecnie
czesciowo do Spotki, a czesciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. Udziatowcami spotki sg
B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);

» FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — sp6tka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji
posiada 70% udziatow w spotce. Spoétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej;

» CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatéw w spoétki jest Redwood Holding
S.A w restrukturyzacji;

» Hertz Polska sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
Whtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji;

W dniu 26 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Factory Business Park Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2017 roku COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. ztozyta do Sgdu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego.

W dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiesécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj (nr licencji doradcy
restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spétce zaleznej od Emitenta, dziatajacej pod
firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej zwrdcit sie do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na sprzedaz
posiadanych przez Emitenta udziatéw w Spdtkach Forkitchen Sp. z 0.0., Hertz Polska Sp. z 0.0., TrustBack Sp. z
0.0.

Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego s réwniez ponizej wskazane Spétki, nad ktérymi Emitent utracit
kontrole:

L COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka prowadzita

dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka
$wiadczyta ustugi logistyczne. W dniu 23 wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej COMPLEX IQ S.A. oraz wyznaczyt syndyka masy
upadtosci w osobie Pani Danuty Polewskiej,

L Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli Spétka
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn na rynku niemieckim. Spoétka jest
jednostka w 100 % zalezng wobec Complex I1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
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v ZEM - CEL S.A. z siedziba w todzi— w dniu 6 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia
w todzi Sad Gospodarczy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat
postanowienie o ustanowieniu kuratora dla spotki w osobie Pana Pawfa Marciniaka. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

L Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli
dziatalnos¢ spotki obejmowata dystrybucje samochodowych zestawdow naprawczych na rynku
niemieckim. Wtascicielem 100% udziatéw Spotki jest COMPLEX Automotive Bearings S.A. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w spdtce nie ma obecnie Zarzadu, Spdtka nie prowadzi réwniez dziatalnosci
operacyjnej, nie jest w niej zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone jej ksiegi
rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki,

L Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem specjalnych
konstrukcji spawalnych. W Spoétce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spoétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi
rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spotki.

L Polzamech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem systemédw
i urzadzen hydrauliki sitowej. W spdtce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

L Fabryka Maszyn Jotes sp. z o.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli przedmiotem
dziatalnosci spotki byta produkcja maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek
marki ,, JOTES” dla firm przemystowych. Spétka $wiadczyta rowniez ustugi w zakresie obrébki metali.
W spétce obecnie nie ma Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodtce nie
jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym
idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spaétki.

L CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka dziatata w branzy
outletowej maszyn i urzgdzen wykorzystywanych w przemysle metalowym. W spotce obecnie nie ma
Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz
nie sy prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych
finansowych Spoétki.

v Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - do czasu utraty kontroli Spétka Swiadczyta ustugi
ksiegowe oraz ustugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej na rzecz Spétek z Grupy Kapitatowej
REDWOOD. W spdtce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodtce nie jest obecnie
zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent
nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi —
spotka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych i czesci do motoryzacji marki ZINNGER.
Wtascicielem 100% udziatéw w Spotce jest Complex Automotive Bearings S.A. W spdtfce obecnie nie
ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych
finansowych Spotki.

W dniu 28 grudnia 2017 roku spétka ZINNGER Dystrybucja sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych
whniosek o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 31 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Panig Ewe Frontczak Tymczasowym Nadzorcg
Sadowym w spotce posrednio zaleznej od Emitenta, dziatajgcej pod firmg ZINNGER Dystrybucja Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpity zmiany w
sktadzie Grupy Kapitatowe;.
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W dniu 28 marca 2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatow,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z o0.0. za taczng kwote 300 ztotych oraz
umowe zbycia 1.491 udziatéw, stanowigcych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska
Sp. z 0.0., za faczng kwote 1.700 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatéw ww. spdétek nastgpito z chwilg zawarcia
umow.

W konsekwencji spotka Celma Business Park Sp. z 0.0. oraz spétka International Business Services Polska Sp. z
0.0., jak réwniez spotka od niej zalezna GameOver sp. z 0.0. od dnia 28 marca 2018 r. nie wchodzg w sktad Grupy
Kapitatowej REDWOOD.

Emitent rozpoznaje utrate kontroli nad spotkami zaleznymi ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z o.0., Polzamech sp. z
0.0., Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0., CMX Outlet sp. z 0.0. COMPLEX Finance sp. z 0.0. oraz Complex Autoteile
Radlagersatze Deutschland GmbH, ktéra wynika z braku faktycznej mozliwosci wykorzystywania sprawowanej
wtadzy nad danymi podmiotami. W Spétce ZEM- CEL S.A. zostat ustanowiony kurator.

W wyzej wymienionych spétkach nie ma obecnie Zarzgdu oraz funkcjonujgcej Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w powyzszych spétkach nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych podmiotow
zaleznych.

Zgodnie z pkt. 7 MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko
wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie: a) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji; b) z
tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych; c) posiada mozliwos¢ wykorzystania
sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wplywu na wysokos$¢
swoich wynikéw finansowych. Niemozliwos¢ jednoczesnego spetnienia powyiszych trzech przestanek skutkuje
koniecznoscig wytaczenia z konsolidacji wspomnianych podmiotéw zaleinych. Przy ocenie, czy inwestor
posiada wiadze rozwazy¢ nalezy w szczegdlnosci ponizsze kwestie opisane w Objasnieniach stosowania do MSSF
10:

- B9 Inwestor, aby posiada¢ wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, musi mie¢ aktualne
prawa, ktore dajg mu mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dziataniami. Do celdw oceny
wtadzy, bierze sie pod uwage wylacznie prawa znaczace i prawa, ktére nie s3 prawami
ochronnymi.

- B10 Stwierdzenie, czy dany inwestor posiada wtfadze, zalezy od istotnych dziatan, sposobu
podejmowania decyzji dotyczacych istotnych dziatan oraz od praw posiadanych przez inwestora i
inne podmioty w stosunku do jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

- B11 Na wyniki finansowe uzyskiwane przez wiele jednostek, w ktérych dokonano inwestycji,
znaczacy wptyw ma zakres czynnosci operacyjnych i finansowych. Przyktady dziatan, ktére w
zaleznosci od okolicznosci, mogg by¢ istotnymi dziataniami, obejmuja, lecz nie ograniczaja sie do:

i sprzedazy i kupna towardw i ustug;

ii. zarzadzania aktywami finansowymi w okresie ich istnienia (wtgcznie z
niewykonaniem zobowigzania);

iii. dokonywania wyboru, nabywania i zbywania aktywow;

iv. prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i procesami,
oraz
V. ustalania struktury finansowania lub pozyskiwania finansowania.

- B12 Przykfady decyzji dotyczacych istotnych dziatarn obejmujg, lecz nie ograniczajg sie do:

i podejmowania decyzji operacyjnych i kapitatowych dotyczacych jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji, wtgcznie z ustalaniem budzetéw, oraz

ii. powotywania i wynagradzania kluczowego personelu kierowniczego jednostki, w
ktorej dokonano inwestycji lub dostawcow ustug oraz rozwigzywania z nimi umoéw o
Swiadczenie ustug bgdz umoéw o prace.

- B22 Inwestor oceniajac, czy ma wiadze, bierze pod uwage jedynie prawa znaczace odnoszace sie
do jednostki, w ktdérej dokonano inwestycji (jednostki posiadanej przez inwestora i inne
podmioty). Aby prawo byto prawem znaczgcym, jego posiadacz musi mie¢ praktyczng zdolnos¢
wykonywania tego prawa.

- B23 Ustalenie, czy dane prawa sg prawami znaczacymi, wymaga oceny sytuacji, z uwzglednieniem
wszystkich faktow i okolicznosci. Czynniki, ktore nalezy bra¢ pod uwage przy dokonywaniu tego
ustalenia, obejmuja (lecz nie ograniczaja sie do) nastepujacych elementéow:
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a) czy wystepuja jakiekolwiek przeszkody (ekonomiczne lub inne), ktére uniemozliwiajg
posiadaczowi (lub posiadaczom) wykonywanie tych praw. Przyktady tego rodzaju
przeszkod obejmujg, lecz nie ograniczaja sie do: (....)

iii. warunkow, ktére powodujg, ze wykonanie tych praw byloby
nieprawdopodobne, na przyktad warunki, ktére $cisle ograniczajg czas wykonywania
tych praw;

iv. braku jasnego, rozsadnego mechanizmu w dokumentach zatozycielskich
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji lub w majacych zastosowanie przepisach bgdz
regulacjach, ktére pozwalatyby posiadaczowi na wykonywanie jego praw;

V. niemoznosci uzyskania przez posiadacza praw do informacji koniecznych do
wykonywania jego praw.
vi. przeszkéd i zachet operacyjnych, ktére uniemozliwiatyby posiadaczowi

wykonywanie (lub utrudniatyby wykonywanie) jego praw (np. brak innych
menedzeréw zamierzajgcych lub mogacych zapewni¢ specjalistyczne ustugi badz
zapewniajacych te ustugi i przeja¢ inne udziaty posiadane przez urzedujacego
menedzera);

- B35 Aby inwestor, dysponujgcy ponad potowa praw gtosu w jednostce, w ktdrej dokonano
inwestycji, miat wtadze nad tg jednostkg, jego prawa gtosu muszg by¢ prawami znaczgcymi, zgodnie
z paragrafami B22—-B25 oraz muszg zapewnia¢ inwestorowi mozliwosé biezgcego kierowania
istotnymi dziataniami, co czesto bedzie realizowane poprzez ustalanie polityki operacyjnej i
finansowej. Jezeli inny podmiot ma aktualne prawa, ktére zapewniajg mu prawo do kierowania
istotnymi dziataniami i jezeli podmiot ten nie jest agentem inwestora, inwestor nie ma witadzy nad
jednostka, w ktorej dokonano inwestycji.

- B37 Inwestor nie ma wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, pomimo posiadania
wiekszosci praw gltosu w tej jednostce w przypadku, gdy te prawa gltosu nie sg prawami
znaczacymi. Na przykfad inwestor dysponujacy ponad potowg praw gtosu w jednostce, w ktérej
dokonano inwestycji, nie moze posiada¢ wiadzy, jezeli istotne dziatania znajduja sie pod kontrolg
rzadu, sadu, administratora, odbiorcy, likwidatora lub organu nadzoru.

Przedstawione powyzej podstawy prawne oceny czy podmiot inwestorski sprawuje kontrole nad podmiotami
zaleznymi zdaniem Emitenta upowazniajg do formutowania wniosku o utracie kontroli nad podmiotami
zaleznymi w ramach Grupy Kapitalowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji i uzasadniajg okolicznos¢
wytgczenia z konsolidacji nastepujgcych spétek zaleznych ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z o.0., Polzamech sp. z o.0.
W szczegdlnosci, wobec nie spetnienia co najmniej jednego z wymogdéw wynikajgcych z par. 7 MSSF 10,
zasadnym byto wytaczenie z konsolidacji tych jednostek Grupy Kapitatowej wzgledem, ktérych Redwood Holding
S.A. w restrukturyzacji stracit mozliwos¢ wptywania na polityke operacyjng, finansowg oraz w ktdrych brak
zarzadow i rad nadzorczych uniemozliwiat uzyskanie rzeczywistych i rzetelnych danych o kondycji finansowe;j
jednostek.

Ponadto, w przypadku spétek QUINTO Sp. z 0.0.; ZEM- CEL S.A.; POLZAMECH Sp. z o.0. utrata kontroli (w
rozumieniu pkt. B37 MSSF 10) zwigzana jest z przekazaniem kontroli nad istotnymi dziataniami spotek zaleznych
Sadowi Rejonowemu dla todzi — Srédmieécia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego, poprzez ztozenie
w dniu 25 pazdziernika 2017 r. wnioskdéw o ustanowienie kuratoréw w celu odzyskania mozliwosci prowadzenia
spraw spotek poprzez powotanie ich organdéw oraz w celu zapewnienia Emitentowi bedgcemu udziatowcem
mozliwosci odzyskania kontroli nad ww. podmiotami. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Sad
rozpatrzyt jedynie wniosek o ustanowienie kuratora w spotce ZEM- CEL S.A.

W ocenie Emitenta, jakiekolwiek watpliwosci zwigzane z brakiem danych umozliwiajgcych niewadliwe
sporzadzanie sprawozdan finansowych uzasadniaty podjetg decyzje o braku konsolidacji przedmiotowych spétek.

W $rodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,
konsolidacji podlegaty podmioty zalezne:
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HOLDING
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w
Wyszczegdlnienie %)
31.3.2018 31.12.2017

REDWOOD HOLDING S.A. Jednostka dominujaca

Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 0,34% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 0,51% 99,42%

24. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w zakresie
jednostek zaleznych, nad ktorymi Emitent utracit kontrole w okresach poprzednich.

W dniu 28 marca 2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatéw,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z o0.0. za taczng kwote 300 ztotych oraz
umowe zbycia 1.491 udziatéw, stanowigcych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska
Sp. z 0.0., za tgczng kwote 1.700 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatow ww. spétek nastgpito z chwilg zawarcia
umow.

W konsekwencji spdtka Celma Business Park Sp. z 0.0. oraz spotka International Business Services Polska Sp. z
0.0., jak réwniez spdtka od niej zalezna GameOver sp. z 0.0. od dnia 28 marca 2018 r. nie wchodzg w sktad Grupy
Kapitatowej REDWOOD.

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie miaty jednak wptywu na dane finansowe zawarte w
niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz Spétki te byty wytgczone z konsolidacji we wczes$niejszym
okresie.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne inne, niz opisane powyzej, zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta obejmujgce przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej lub inwestycji
dtugoterminowych, podziat badz zaniechanie dziatalnos$ci, miaty jednak miejsce zdarzenia, ktére w przysztosci
moga mie¢ wptyw na strukture Grupy Kapitatowej.

W dniu 28 grudnia 2017 roku spétka ZINNGER Dystrybucja sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
whniosek o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 31 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Panig Ewe Frontczak Tymczasowym Nadzorcg
Sadowym w spéice posrednio zaleznej od Emitenta, dziatajgcej pod firmg ZINNGER Dystrybucja Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi.

W dniu 28 grudnia 2017 roku COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego.

W dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj (nr licencji doradcy
restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spdtce zaleznej od Emitenta, dziatajgcej pod
firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.

44 |Strona



Skonsolidowany raport za | kwartat 2018 r.
(Wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych jezeli nie podano inaczej)

REDWOOD

HOLDING

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej zwrdcit sie do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na sprzedaz
posiadanych przez Emitenta udziatdw w Spotkach Forkitchen Sp. z 0.0., Hertz Polska Sp. z o0.0., TrustBack Sp. z
o0.0.

Po dniu bilansowym, w dniu 10 maja 2018 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie 100% udziatow
w spotce pod firma Jotes Business Park sp. z 0.0. Oferte kupna ztozyt i wptacit wadium Pan Andrzej Gatkiewicz.
Cena nabycia 100% udziatéw, wskazana w ofercie to 500.000 ztotych. Ztozona oferta jest zgodna z Regulaminem
sprzedazy z wolnej reki udziatéw JBP. Oferta Pana Andrzeja Gatkiewicza byta jedyng ofertg, ktdra zostata ztozona.

25. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdbw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2018.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzied przekazania
raportu kwartalnego

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

. o . . Udziat w ogdlnej
. . . .. Nominalna wartos¢ = Udziat w kapitale . . s 3
Akcjonariusze Liczba akcji akaii Jakladowymd% Liczba gtosow liczbie gtos6w na
] v WZA (%)

Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,95%
Dariusz Bakowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 16 025 320500 0,63% 16 025 0,63%
Pozostali 948 456 18 969 120 37,19% 948 456 37,19%
Razem 2 550 000 51 000 000 100,00% 2550 000 100,00%

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znaczacych pakietow akcji
Emitenta.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzied przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorcze;j :

Stan na koniec
okresu

Stan na poczatek
okresu

Zwiekszenie w
okresie

Zmniejszenie w

Imie i nazwisko k
okresie

Petniona funkcja

Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 0 0 300

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2018 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg
wartos¢ nominalng wynoszacg 20,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka dominujaca informowata w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, ze wobec Spétki toczy sie
postepowanie kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzad Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej, ktére zostato
wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od o0séb prawnych za 2013 rok. Emitent otrzymat
protokét badania ksigg, do ktérego wnidst zastrzezenia w czesci obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji
zwigzanej z objeciem 1.200.000 akcji Fabryki Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad
niepieniezny o wartosci 3.164.000,00 ztotych.

Decyzja Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28 lipca 2017 roku, okreslone zostato
dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zi.
Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji.

W dniu 1 marca 2018 roku Emitent otrzymat decyzje, zgodnie z ktdrg zostata utrzymana w mocy zaskarzona
decyzja. Decyzja niniejsza jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. W ocenie Emitenta postepowanie
nie bedzie miato istotnego wptywu na jego sytuacje finansowa, jednak w zwigzku z tym, ze informacje w zakresie
tego postepowania byty zawarte w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, to Emitent podjat decyzje o
zaktualizowaniu danych w tym zakresie réwniez w niniejszym sprawozdaniu, chcac rzetelnie poinformowac o
wszystkich zdarzeniach dotyczgcych postepowania, o ktdrym informowat w sprawozdaniu za wczesniejszy okres
sprawozdawczy.

29. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rédwnowarto$é co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem zaréwno Emitent, jak i jednostki od niego zalezne nie udzielili poreczen
kredytéw, pozyczek lub gwarancji bankowych — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, dla ktérych tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowartosé co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

30. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

Od dnia 24 kwietnia 2017 wobec Emitenta prowadzone jest postepowanie sanacyjne. W ramach tego
postepowania kontynuowane sg dziatania restrukturyzacyjne polegajagce na stopniowym zmniejszaniu
zatrudnienia, dalszej redukcji kosztéw rodzajowych oraz sprzedazy skfadnikéw majgtku. Efektem
przeprowadzonych dziatan w zakresie restrukturyzacji zatrudnienia jest ograniczenie liczby pracownikéw Spotki
do czterech oséb zatrudnionych na umowe o prace.

Odnosnie informacji, ktore mogg istotnie wptyngé na zmiane sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta, ponizej
znajduje sie opis czynnikdéw, ktére moga mie¢ ewentualny wptyw na zmiane w tym obszarze:

- ewentualne zbycie udziatéw podmiotu zaleznego Jotes Business Park Sp. z o.0. i/lub prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien zlokalizowanych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178.

- ewentualna sprzedaz egzekucyjna nieruchomosci nalezgcej do JOTES Business Park Sp. z 0.0., w zwigzku z
otrzymaniem zawiadomienia o wszczeciu egzekucji z prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci stanowigcej
grunt oddany w uzytkowanie wieczyste i budynek stanowigcy odrebng nieruchomos¢, potozong w todzi przy ul.
Papierniczej 7 E, ktdre nalezg do ww. podmiotu zaleznego.

- ewentualny brak porozumienia z wierzycielami w zakresie zawarcia uktadu. W dniu 9 czerwca 2017 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi wydat postanowienie w sprawie zatwierdzenia planu
restrukturyzacyjnego. Istnieje oczywiscie ryzyko, ze w przypadku braku porozumienia z wierzycielami, nastgpi
zakonczenie postepowania sanacyjnego, a Spotka nadal zobowigzana bedzie do zaspokojenia wierzycieli. W
zwigzku z tym wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowsg, jak réwniez wynik finansowy bedzie miato to, czy w
ramach postepowania sanacyjnego zostanie zawarty uktad z wierzycielami. W zwigzku z tym kluczowe znaczenie
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dla wyniku jednostkowego, jak rowniez skonsolidowanego ma to, jak potoczy sie postepowania sanacyjne w
jednostce dominujace;j.

- rozstrzygniecie Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmieécia, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i
Restrukturyzacyjnych w zakresie wniosku wierzyciela Factory Business Park Sp. z o0.0. dotyczacego ogtoszenia
upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. Bedzie to miato znaczacy wptyw na wyodrebniony i kontrolowany przez
Emitenta segment nieruchomosci.

- prowadzenie dziatan egzekucyjnych wobec spétek zaleznych od Emitenta, przez banki finansujace dziatalnosc¢
Grupy Kapitatowe;j.

31. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne:

- przebieg rozpoczetego przez Sgd postepowania sanacyjnego Emitenta zmierzajgcego do zawarcia uktadu z
wierzycielami,

- mozliwos¢ sprzedazy sktadnikéw aktywow Emitenta,

- rozstrzygniecia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w sprawie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego COMPLEX
Automotive Bearings S.A. oraz wniosku wierzyciela o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z o.0.,

- koniunktura w segmencie nieruchomosci komercyjnych.

Czynniki wewnetrzne:
- zwiekszenie stopnia komercjalizacji nieruchomosci inwestycyjnych Grupy, ktére stanowig najwiekszy udziat w
strukturze aktywdéw Grupy.

32. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

W dniu 6 kwietnia 2018 roku spotki zalezne COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz Fabryka Elektronarzedzi
CELMA S.A. otrzymaly wezwanie do zaptaty z weksla od ING Bank Slaski S.A. z tytutu Umowy Wieloproduktowej
na kwote 15.229.829,79 zt z terminem ptatnosci wyznaczonym na dzien 11 kwietnia 2018 r.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit kuratora dla spoétki zaleznej ZEM-CEL S.A. w
osobie Pana Pawta Marciniaka.

W dniu 25 maja 2018 roku, spétka JOTES Business Park Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienia o wszczeciu egzekucji
z prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci stanowigcej grunt oddany w uzytkowanie wieczyste i budynek
stanowiacy odrebng nieruchomos¢, potozong w todzi przy ul. Papierniczej 7 E, ktére nalezg do ww. podmiotu
zaleznego. Zgodnie z ww. zawiadomieniami egzekucje z nieruchomosci sg prowadzone na wniosek Skarbu
Panstwa.
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33. Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz srddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30

maja 2018 roku.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Zarzgdca REDWOOD
30 maja 2018 r. Tadeusz Kaminski Holding S.A. w
restrukturyzacji
Podpis osoby, ktdora sporzadzita sprawozdanie finansowe
Data Imie i nazwisko Podpis

30 maja 2018 .

Joanna Napieracz

PKF BPO Consult Spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. K.
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