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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesig¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Dzialalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,
materialow i odpadow, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres
sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z
dziatalno$ci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

Nota

7.1

7.2

7.2
7.2
7.2
7.2

7.3
7.3

11

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

3072 560,08 6 472 663,45 3261130,00 7296912,00
3072 560,08 6 472 663,45 3261130,00 7296912,00
-2 638 701,89 -5592 732,74 -2839168,07 -6 346 682,60
433 858,19 879930,71 421 961,93 950 229,40
-78,17 2200,54 38521,29 59 099,17
-562 009,54 -1234 393,73 -992 985,88 -1 769 919,66
-42 943,15 -45 458,52 -6 233,09 -16 933,09
-171172,67 -397 721,00 -538 735,75 -777 524,18
40658 860,61 40 764 144,22 66 536 628,78 66 565 978,86
-112 940,04 -249 018,45 -80 459,51 -280 663,78
40374 747,90 40117 404,77 65917 433,52 65507 790,90
-22 955,86 -6 662,47 69 047,13 81 673,38
40351792,04 40110 742,30 65 986 480,65 65589 464,28
40351 792,04 40110 742,30 65 986 480,65 65589 464,28
40351792,04 40110 742,30 65986 480,65 65 589 464,28

2,61 2,59 4,29 4,26

2,61 2,59 4,29 4,26

2,61 2,59 4,27 4,25

2,61 2,59 4,27 4,25

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesig¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2017 roku
30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Nota (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne 9 1678 614,46 1767 891,70
Rzeczowe aktywa trwate 10 5 356 339,99 5 447 407,07
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 26 287 914 813,30 294 058 801,30
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.3 - -
294 949 767,75 301 274 100,07
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 3365 247,41 3370 799,87
Pozostate aktywa finansowe 26 5676 604,00 1507 616,00
Pozostate aktywa niefinansowe 128 469,82 160 056,88
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 14 796,00
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 15 9 135,53 16 087,52
9 179 456,76 5 069 356,27
SUMA AKTYWOW 304 129 224,51 306 343 456,34
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapital podstawowy 16.1 1537 898,00 1537 898,00
Wohtacony, niezarejestrowany kapitat podstawowy 10 051,30 -
Kapitat zapasowy 200 293 871,77 164 822 114,67
Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego 13.2 - 658 095,00
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 16.2 55 665 609,22 92 219 480,17
Kapital wlasny ogolem 257 507 430,29 259 237 587,84
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu 17 36 618 396,00 42 762 384,00
Rezerwy 13.1 110 122,30 104 514,34
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.3 211 419,06 204 756,59
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe - -
36 939 937,36 43 071 654,93
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja 17 8008 671,30 1 540 543,45
zakupu
Rezerwy 18 - 919,56
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania 19 1 350 724,66 1629 309,03
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia migdzyokresowe 322 460,90 863 441,53
9 681 856,86 4034 213,57
Zobowiazania razem 46 621 794,22 47 105 868,50
304 129 224,51 306 343 456,34

SUMA PASYWOW

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesig¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres
6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnoéci inwestycyjne;j

(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci oraz pozostatych aktywow
finansowych i niefinansowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate ( w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Udzielenie pozyczek

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow/emisji dtuznych papieréw

wartosciowych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych
iich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Nota

7.2

13.2

15
15

okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2017

roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2016

roku (niebadane)

40 117 404,77 65 507 790,90
287 977,88 403 292,81
-681,12 1 845,58

921 608,35 1476 773,89
-249 626,02 21772,95
-40 355 925,36 -66 392 664,53
-540 980,63 80 505,22

4 688,40 9433,15

14 796,00 154 577,00

75 480,00 441 422,86

274 742,27 1704 749,83
-136 591,91 -1 051 593,50

- -21 738 100,00

39 500 000,00 52 647 354,33
123 637,00 2928,82

- -40 081 565,28

39 487 045,09 -10 220 975,63
2990 241,75 4 485 407,50
- 40081 778,94

-44 906 621,60 -38 831 935,50
1217,53 619,15

-153 398,00 -106 224,09
-42 068 560,32 5629 646,00
-2 306 772,96 -2 886 579,80
681,12 -2 059,24

-46 839,93 348 934,43

-2 352 931,77 -2539 704,61

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

Wplacony,

Kapitat z tytutu

Nota Kapital niezarejestrowany Kapital wyceny programu Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy kapital podstawowy zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wlasny ogolem
16 1537 898,00 - 164 822 114,67 658 095,00 92 219 480,17 259 237 587,84
- - - - 40110 742,30 40110 742,30
- - - - 40110 742,30 40110 742,30
16 - 10 051,30 2980 190,45 - - 2990 241,75
13.2 - - - 75 480,00 - 75 480,00
13.2 - - - -733 575,00 733 575,00 -
12 - - 32 491 566,65 - -32 491 566,65 -
12 - - - - -44 906 621,60 -44 906 621,60
1537 898,00 10 051,30 200293 871,77 - 55 665 609,22 257 507 430,29
. Wplacony . Kapitat z tytutu - .
Nota Og;]; CC‘Z niezarejestrowany Z’;agé;al wyceny programu Zn)gzkloiatrzy;\:?;e/ ; Kap lml, "
P Wy kapital podstawowy pasowy motywacyjnego pokryt y whasny ogotem

16 1522 821,00 - 142 962 113,77 1572 673,89 69 695 069,88 215 752 678,54
- - - - 65 589 464,28 65 589 464,28
- - - - 65 589 464,28 65 589 464,28
13.2 - - - 441 422,86 - 441 422,86
13.2 - - - -1292 827,94 1292 827,94 -
12 - - 17 389 670,40 - -17 389 670,40 _
12 - - - - -38 831 935,50 -38 831 935,50
1522 821,00 - 160 351 784,17 721 268,81 80 355 756,20 242 951 630,18
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Alumetal S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Ketach, ktorej akcje znajdujg sie¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do sprawozdania z catkowitych
dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000177577. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki do konica roku 2013 byta:
e Produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium;

e Zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Od 1 stycznia 2014 rok, po przeprowadzonej w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. reorganizacji, dziatalnosé
Spoiki sprowadza si¢ do dziatalnosci holdingowej oraz ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.

Dnia 21 sierpnia 2017 roku niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktore dnia 21 sierpnia 2017 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spotki zardbwno na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

e Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu;
o Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
e Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do
publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spoftki.

3.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w PLN.
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Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke.

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescia raportu skonsolidowanego, w sktad, ktorego
wchodzi réwniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2016
roku. Standardy i interpretacje, ktore zostaly wydane ale nie obowigzuja poniewaz nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska ale nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe Kapitatlowa zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.
W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz
KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow oraz zatozen, ktéore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartoséci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezacych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytow w rachunku biezacym za integralng cze$¢ zarzadzania
srodkami pienigznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Spoltka zaprezentowata kredyty w rachunkach biezacych
na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywoéw pieni¢znych, jako pomniejszenie salda s$rodkow
pieni¢znych.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$§¢ stawek oraz odpisOw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub aktywoéw niematerialnych oraz
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szacunkoéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sa
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja okresow ekonomiczne;j
uzyteczno$ci nie miata istotnego wptywu na zmiang kosztow amortyzacji w przedstawionych okresach.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac,
ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

W ocenie Spotki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego
W niniejszym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapity
istotne zmiany zatozen/szacunkow, ktore moglyby mie¢ wpltyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Spotki w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do warto$ci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty istotnego wptywu na ich wysokos¢.

Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowos$ci Spotka tworzy rezerwy na sprawy sporne. Szczegdty zmian stanu rezerw
na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegoétowo w nocie 18.1.

Wycena programoéw motywacyjnych
Warto$¢ godziwa programow motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo.
Szczegbty dotyczace tych programow oraz ich wyceny zostaty przedstawione w hocie 13.2.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrat¢ ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2017 roku
Spotka nie zidentyfikowata przestanek, ktore moglyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci sktadnikow
niefinansowych aktywow trwatych. Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Spoétka nie przeprowadzata
testu na utrate wartosci tych aktywow.

Niepewnos¢ zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwiagzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomiedzy organami panstwowymi jak
1 organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc
przedmiotem kontroli organow, ktoére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ jest wicksze
niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
W przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

W odniesieniu do przepisow unijnych, w szczegdlnosci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnigeciem
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korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o
podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, mogag by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wickszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. WdroZenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$é co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

Zmiana szacunkéw w ramach obszaroéw opisanych powyzej oraz jej wptyw na wyniki poszczegélnych okresow
zostala zaprezentowana w ramach przywolanych powyzej not w tym:

- rezerw na sprawy sporne — nota 18.1;
- wyceny programu motywacyjnego — nota 13.2.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalnos$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

7.1.  Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i odpadow, towarow i ustug

Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy — Okres 3 miesieccy ~ Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy materialow i i ) i
i odpadow
Przychody ze sprzedazy towarow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 3072 560,08 6 472 663,45 3261 130,00 7296 912,00
Przychody ze sprzedazy 3072 560,08 6 472 663,45 3261 130,00 7296 912,00

Przychody ze sprzedazy spadty w I potroczu 2017 roku do poziomu 6 472,7 tys. zt z poziomu 7 296,9 tys. zt
w I pétroczu 2016 r. czyli o 824,2 tys. zt, a wiec o 11,3%, z powodu spadku wynagrodzenia spotki dominujace;j
(holdingowej) zarzadzajacej cala Grupa za ushugi $wiadczone na rzecz spotek zaleznych, bedacego wypadkowa
kosztow, o ktorych mowa w nocie 7.2.
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7.2. Koszty wedlug rodzajow
Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy  Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca
2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 133 111,14 287 977,88 204 736,82 405 635,51
Zuzycie materialow i energii 95 000,22 161 386,70 64 354,39 103 893,04
Ustugi obce, w tym: 353 416,08 642 234,83 281 340,42 675 078,45
- ushugi doradcze 140 725,98 278 354,46 87 716,51 342 362,54
Podatki i optaty 59 406,00 169 983,92 52 744,15 160 358,83
Koszty $wiadczen pracowniczych 3290 706,18 5639 311,50 3393 265,97 6 205 264,53
Pozostate koszty rodzajowe 167 376,23 448 548,19 162 804,08 420 150,71
Wartos¢ sprzedanych towarow, materiatow i
odpadow B - - -
Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym: 4099 015,85 7 349 443,02 4159 245,83 7970 381,07
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 2638 701,89 5592 732,74 2 839 168,07 6 346 682,60
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 562 009,54 1234 393,73 992 985,88 1769 919,66
Zmiana stanu produktow 898 304,42 522 316,55 327 091,88 -146 221,19

W 1 pétroczu 2017 roku w strukturze kosztow wedtug rodzajéow ogdtem dominujacy udziat stanowity koszty
$wiadczen pracowniczych (76,7%), podobnie jak w I potroczu 2016 (77,9%). Spadek udziatu kosztow $wiadczen
pracowniczych w strukturze kosztow zwigzany jest ze spadkiem tych kosztow w warto$ciach bezwzglednych.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych spadty w I potroczu 2017 do kwoty 5 639,3 tys. zt z poziomu 6 205,3 tys. zt
w | poétroczu 2016, a wigc o 9,1%. Spadek ten spowodowany jest efektem nizszego zysku netto Grupy
i w konsekwencji nizszych pozioméw premii kadry kierowniczej oraz pozostatych pracownikow.

Koszty ustug obcych

Koszty ustug obcych spadty o 4,9%, do kwoty 642,2 tys. zt w I potroczu 2017 roku w poréwnaniu z 675,1 tys. zt
w | potroczu 2016 roku.

Inne koszty

Inne koszty tj. amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, podatki i oplaty oraz pozostate koszty rodzajowe
zachowujg stabilny, niezbyt wysoki w warto$ciach bezwzglednych poziom, nieprzekraczajacy dla zadnej z tych
pozycji 7% udziatu w strukturze kosztow.

7.3.  Koszty i przychody finansowe

Na wysoko$¢ przychodow finansowych zardwno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku jak
i w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku najwigkszy wptyw miaty przychody z tytutu dywidend
od jednostek powigzanych, odpowiednio 40 384 tysiecy ztotych i 66 495 tysiecy ztotych.

Na wysokos¢ kosztow finansowych w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku najwickszy wptyw
miaty odsetki od kredytow bankowych w kwocie 153 tysiace ztotych.

Na wysokos¢ kosztow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku najwigkszy wpltyw
miata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokos$ci 165 tysiecy ztotych oraz odsetki od
kredytow bankowych w kwocie 106 tysigcy zlotych.
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8.  Podatek dochodowy

8.1.  Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 i 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz
30 czerwca 2016 roku, przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku:

Biezgcy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢ roznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym zysku lub stracie

8.2.

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

22 955,86

6 662,47

-69 047,13

-81 673,38

22 955,86 6 662,47 -69 047,13 -81 673,38
22 955,86 6 662,47 -69 047,13 -81 673,38

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okresy 61 3 miesigcy
zakonczone dnia 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci
kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Wptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania
oraz kosztow niepodatkowych, w tym:

- otrzymana dywidenda

- koszty PFRON

- koszt programu motywacyjnego

Pozostate

Podatek wedhug efektywnej stawki podatkowej
WYNOoszacej

0,06%(2Q2017), 0,02%(HY2017)
-0,10%(2Q2016), -0,12%(HY2016)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku
lub stracie

Okres 3 miesiecy

zakonczony

30 czerwca 2017

(niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2017

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

40374 747,90 40 117 404,77 65917 433,52 65 507 790,90
40 374 747,90 40 117 404,77 65 917 433,52 65 507 790,90
7671202,10 7622 306,91 12 524 312,37 12 446 480,27
-7 669 825,35 -7 652 352,00 -12 572 026,73 -12 544 750,91
-7 673 049,08 -7 673 049,08 -12 634 114,72 -12 634 114,72
322373 6 355,88 266741 5493,47

- 14 341,20 59 420,58 83 870,34

21579,11 36 707,56 -21 332,77 16 597,26

22 955,86 6 662,47 -69 047,13 -81 673,38

22 955,86 6 662,47 -69 047,13 -81 673,38
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8.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

(niebadane) (niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane) 31 grudnia 2016

Roznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartosciag

sktadnikow aktywow trwatych oraz warto$ci -429 638,77 -449 210,25 19 571,48 57 172,37
niematerialnych

Naliczone przychody -5 130,00 -21 492,42 16 362,42 -101 080,00
Naliczone odsetki -32 630,06 -3415,43 -29 214,63 -2 899,71
Naliczone odszkodowania - -7 030,00 7 030,00 -7 030,00
Dodatnie réznice kursowe -288 718,37 -87 061,97 -201 656,40 -87 711,52
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 20923,24 20 032,44 890,80 1792,30
Niezafakturowane koszty 179,85 - 179,85 286,16
Niewyplacone wynagrodzenia i $wiadczenia 86 188,72 53 987,64 32 201,08 119 500,85
Ujemne réznice kursowe 423 285,35 221 408,20 201 877,15 121 162,07
Niezaptacone odsetki bankowe - - - -45,71
Strata podatkowa 14 120,98 68 025,20 -53 904,22 -19 473,43
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

doohe doweg O‘Y goPp -6 662,47 81 673,38
Retzyerwa netto z tytulu podatku odroczonego, 211 419 06 204 756 59

w tym: ' '

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalnos¢ ) )

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$¢

kontynuowana -211 419,06 -204 756,59
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ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w ztotych)
9. Wartosci niematerialne

Zmiany w okresie od 1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2017 roku Koszty prac Patenty i WL.MOSC niematerialne w ,

: . ’ firmy Inne . Ogolem

rozwojowych licencje budowie

Wartosc. brutto na dzien 45288018 230820520 457 499,97 3218585.35
1 stycznia 2017 roku
Nabycia - - - - 38 369,80 38 369,80
Transfer z warto$ci niematerialnych 15000000 B 306 499 97 456 499.97 B
w budowie ' ' '
Inne transfery - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzie 30 _ 60288018 _ 261470517 3936980 3256 955,15
czerwca 2017 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien — 230865,58 — 1219828,07 - 1450 693,65
1 stycznia 2017 roku
Odp|s amortyzacyjny za okres - 21 850,55 — 105 796,49 - 127 647,04
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 — 252716,14 — 1325624,55 - 1578 340,69
czerwca 2017 roku
WartoS¢ netto na dzien 1 stycznia — 222014,60 ~ 1088377,13 457499,97 176789170
2017 roku
Warto$¢ netto na dziefi 30 — 350 164,04 ~ 1289080,62 39369,80  1678614,46
czerwca 2017 roku
Zmiany w okresie od 1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2016 roku Koszty prac Patenty i W‘.mosc niematerialne w ,

: . ] firmy Inne . Ogolem

rozwojowych licencje budowie

Warto$¢ brutto na dziefi 1 stycznia - 554927,62 ~ 230820520 1450000 2877 632,82
2016 roku
Nabycia - - - - 222 500,00 222 500,00
Transfer z warto$ci niematerialnych B _ _ _ _ 3
w budowie
Inne transfery - -102 047,44 - - - -102 047,44
Warto$¢ brutte na dzief 30 - 452 880,18 ~ 2308205,20 23700000 2998 085,38
czerwca 2016 roku
Amortyzacja i odpisy aktualizujace _ 183 588,80 — 1006 110,05 - 1189 698,85
na dzien 1 stycznia 2016 roku ’ ' '
Odp|s amortyzacyjny za okres - 23 996,01 — 106 859,01 - 130 855,02
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 - 207 584,81 - 1112969,06 - 1320553,87
czerwca 2016 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 37133882 _ 130200515 1450000 168793397
2016 roku
Wartos¢ netto na dzies 30 - 24529537 ~ 1195236,14 23700000 167753151

czerwca 2016 roku
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
10. Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . , .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inr::v:;(l):lkl Sroctl)l:l dtgvv\:'iaele w Zaliczki na Ogoétem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwate w
gruntu) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3905 928,45 2 025 868,06 920 455,94 77 150,00 46 255,70 - 8010 353,75
Nabycia - - - - - 69 263,76 _ 69 263,76
Sprzedaz - - - - - - - _
Likwidacja - - - - - - - _
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - _ - _
Cze$ci zamienne - nabycie - - - - - - - -
Transfer - 4791,06 37 958,95 - 9 350,00 -52 100,01 - -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2017 roku 1034 695,60 3910719,51 2063 827,01 920 455,94 86 500,00 63 419,45 - 8079617,51
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2017 roku - 584 575,03 1 660 756,50 289 668,84 27 946,31 - - 2 562 946,68
Odpis amortyzacyjny za okres - 64 352,97 37 110,19 55 406,82 3 460,86 - - 160 330,84
Odpis aktualizujacy - - - — _ - - _
Sprzedaz - - - - — - - _
Likwidacja - - - - _ _ - _
Amortyzacja i odpisy aktualizujqce na dzien
30 czerwea 2017 roku - 648 928,00 1 697 866,69 345 075,66 31407,17 - - 2723 277,52
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3321 353,42 365 111,56 630 787,10 49 203,69 46 255,70 - 5447 407,07
Warto$¢ netto na dziefi 30 czerwea 2017 roku 1034 695,60 3261 791,51 365 960,32 575 380,28 55002,83 6341945 ~ 535633999

(niebadane)
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . 5 .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtl:v::;:kl Sm(tl)l: dtgvv\:'iaele w Zaliczki na Ogoétem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwate w
gruntu) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1034 695,60 2984 964,79 1936 287,69 621 828,99 34 353,77 354 705,33 44 500,00 7011 336,17
Nabycia - - - - - 824 803,89 86 950,00 911 753,89
Sprzedaz - - - - - - - _
Likwidacja - - - - - - - _
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - - - _
Czgéci zamienne - nabycie - - - - _ _ - _
Transfer - - 27 710,62 363 792,42 - -347 003,04 -44 500,00 -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2016 roku 1034 695,60 2984 964,79 1963 998,31 985 621,41 34 353,77 832 506,18 86 950,00 7923 090,06
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 47358202 143272115 363 997,56 2490856 2295 209,29
1 stycznia 2016 roku B ' ' ' ' B B '
Odpis amortyzacyjny za okres - 53 101,50 152 953,81 64 860,88 1521,60 - - 272 437,79
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - - _
Likwidacja - - - - - - - _
Amortyzacja i odpisy aktualizujqce na dzien
30 czerwea 2016 roku - 526 683,52 1585 674,96 428 858,44 26 430,16 - - 2 567 647,08
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1034 695,60 2511 382,77 503 566,54 257 831,43 944521 354 705,33 44 500,00 4716 126,88
Wartosé netto na dzieft 30 czerwea 2016 roku 1034 695,60 2 458 281,27 378 323,35 556 762,97 792361 832 506,18 8695000 535544298

(niebadane)

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 1 676 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 713 tysigccy PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytow bankowych.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $redniag wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku powickszong o $rednia
wazong liczbe akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na
jedng akcje

(uwzgledniajgca podziat akcji)

Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF 2
Platnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
skorygowana o efekt rozwodnienia
(uwzgledniajaca podziat akcji)

Zysk na akeje
- podstawowy z zysku za okres

- rozwodniony z zysku za okres

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
40 351 792,04 40110 742,30 65 986 480,65 65 589 464,28
40 351 792,04 40110 742,30 65 986 480,65 65 589 464,28

15 479 493 15 479 493 15 378 980 15 378 980
- 64 613 61728

15 479 493 15 479 493 15 443 593 15440 708
2,61 2,59 4,29 4,26

2,61 2,59 4,27 4,25

Szczegdty programu motywacyjnego majacego wpltyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaty opisane w nocie
13.2. Spotka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentdw finansowych powodujacych rozwodnienie
zysku na akcje.

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 16 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podziale zysku Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w nastepujacy sposob:
e Kwote 44.906.621,60 zt przeznaczono do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki z zysku netto Spotki za
rok 2016;
e Kwote 55.000,00 z} postanowiono przeznaczyé na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych;
e Kwote 32.491.566,65 zt postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Kwote dywidendy w wysokosci 44.906.621,60 zt wyptacono w dniu 7 czerwca 2017 r. Uprawnionymi do
dywidendy byli akcjonariusze Spotki, ktorym przystugiwalty Akcje w dniu 24 maja 2017 r.

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje uchwalonej do wyptaty za rok 2016 wyniosta 2,92 zt.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

r

13. Swiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslone;j
przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spotke. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 110 tysigcy ztotych, natomiast
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 105 tysiecy ztotych.

13.2. Programy motywacyjne

Program 11

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. nowy program motywacyjny na
lata 2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zalozenia nowego programu motywacyjnego
przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z ktorym zostang wyemitowane
nicodptatne i niezbywalne trzy transze warrantéw subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spoiki (seria D, E i F) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 45.231 zl, w tym:

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
150.770 akcji serii D Spolki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
150.770 akcji serii E Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 100.513 warrantow subskrypcyjnych serii C, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
100.513 akcji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spoltki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata (warranty serii A, B i C) skierowana do czlonkow Zarzadu oraz
kluczowego personelu Spotki wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg. Osoby
Uprawnione bedg mogly wykona¢ uprawnienie do objecia akcji Spotki po spetnieniu okreslonych warunkow, w
tym w szczegdlnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osobg¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym begdacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spotki lub Spotek Zaleznych od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki na GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania
prawa z warrantéw subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantéw subskrypcyjnych bedzie
moglo nastapi¢ pod warunkiem: osiagniccia odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje
Spotki; osiggnigcia odpowiedniego wzrostu wskaznika zysku netto na akcje Spotki; osiagniecia odpowiedniego
wskaznika zwrotu z akcji Spotki w okresie od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych nowym
programem motywacyjnym bedzie rowna ostatecznej jednostkowej cenie sprzedazy akeji Spotki dla Inwestorow
Indywidualnych w pierwszej Ofercie pomniejszonej o odpowiedni wskaznik procentowy.

Szczegdtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku. Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegolne osoby oraz zostata okreslona lista uprawnionych pracownikow Spoétka dokonata wyceny programu
pracowniczego na dzien 1 pazdziernika 2014 roku i wylicza go na zasadach okre$lonych w MSSF 2 Platnosci na
bazie akcji.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytulu programu motywacyjnego na poszczegolne
daty bilansowe.

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego II - 658 095,00
Okres 6 m-cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Koszt programu 11 75 480,00 441 422,86

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka dokonata koncowego rozliczenia programu o czym poinformowata
raportem biezacym nr 26/2017 w dniu 3 sierpnia 2017 roku.

14. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno$§¢ Alumetal S.A.
to wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania, handlowo-marketingowych,
rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiggowych oraz informatycznych na rzecz spotek Grupy Kapitatowe;j
Alumetal S.A. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 Spétka
posiadata naleznosci tylko od jednostek powigzanych.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentdéw odpowiada ich wartosci bilansowej. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych sktada si¢ z okreslonych s$rodkoéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktére stanowig
integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pieni¢znymi.

Dla celow srodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2017 - 30 czerwca 2016 .
(niebadane) 31 grudnia 2016 (niebadane) 31 grudnia 2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9135,53 16 087,52 5184,37 491 459,07
Kredyty w rachunkach biezacych -2 362 067,30 -62 927,45 -2 544 888,98 -142 524,64

Srodki pieniezne wykazane w ramach

L L -2 352 931,77 -46 839,93 -2 539 704,61 348 934,43
rachunku przeplywéw pieni¢znych
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

16. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

16.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalne;j

0,10 PLN kazda 9800570 9800 570
OA’l;f)Jfl:) Evlzyllziz ;:rii B o warto$ci nominalne;j 1507 440 1507 440
glligji) E\’x\llygz ;;rii C o warto$ci nominalnej 3769 430 3760 430
()A,l;%]; ivlif]yllziz dsaerii D o warto$ci nominalnej 150 770 150 770
()A,l;gjf[:) ivlzyllziz ;:rii E o warto$ci nominalnej 150 770 150 770

15 378 980 15 378 980

Wartosé nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 28 maja
2014 roku, o ktorym Spotka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 czerwca 2014 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spotki
za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji przyjetego programu
motywacyjnego Spotka wyemitowata po 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych
serii A'i B oraz 100.513 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii C, za ktére wydata:

150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D emitowanych w zdematerializowanej formie, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaly Nr 338/15 Zarzagdu KDPW S.A. z dnia 26
maja 2015 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papieréw warto$§ciowych uczestnikow Programu
motywacyjnego w dniu 1 czerwca 2015 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW Nr 509/2015 z dnia 27 maja 2015
roku akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 1 czerwca 2015 roku. Spotka
poinformowata o procesie emisyjnym akcji serii D raportami biezacymi nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku,
nr 19/2015 z dnia 26 maja 2015 roku, nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku, nr 22/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.

150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwatly 474/16 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 15 lipca
2016 roku zostaty zarejestrowane na rachunkach papierow wartosciowych uczestnikow Programu motywacyjnego
w dniu 20 lipca 2016 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW 728/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku akcje serii E
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 20 lipca 2016 roku. Spétka poinformowata o
procesie emisyjnym akcji serii E raportami biezacymi nr 19/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku, nr 20/2016 z dnia 15
lipca 2016 roku, nr 21/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku, nr 22/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku.

100.513 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalnej
0,10 z} (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaty Nr 445/17 zmienionej Uchwalg nr 446/17
Zarzadu KDPW S.A. z dnia 10 lipca 2017 roku zostaty zarejestrowane na rachunkach papieréw warto$ciowych
uczestnikow Programu motywacyjnego w dniu 21 lipca 2017 roku. Na mocy Uchwaly Zarzadu GPW Nr 781/2017
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zmienionej Uchwalg Zarzadu GPW Nr 782/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku akcje serii F zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym z dniem 21 lipca 2017 roku. Spoétka poinformowata o procesie emisyjnym akcji
serii F raportami biezacymi nr 16/2017 z dnia 20 czerwca 2017 roku, nr 18/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku, nr
22/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku, nr 23/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisje¢ akcji serii D zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 6 lipca 2015 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalna w acznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii E zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 8 wrze$nia 2016 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii E ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Do dnia zatwierdzenia $rodrocznego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii F nie zostato zarejestrowane w KRS.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

udziat w kapitale 23,22% 29,46%
udziat w glosach 23,22% 29,46%
IPOPEMA 30 FIZAN A/S

udzial w kapitale 10,03% 9,99%
udzial w glosach 10,03% 9,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale 9,79% 9,79%
udziat w gtosach 9,79% 9,79%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
dawniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,42% 7,42%
udziat w gtosach 7,42% 7,42%
Krzysztof Btasiak

udziat w kapitale 2,47% 2,47%
udziat w glosach 2,47% 2,47%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,68% 1,68%
udziat w glosach 1,68% 1,68%

Przemystaw Grzybek

udziat w kapitale 0,97% 0,97%
udziat w gtosach 0,97% 0,97%
Pozostali

udziat w kapitale 44,42% 38,22%
udziat w glosach 44,42% 38,22%
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Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
(uwzgledniajaca niezarejestrowane W KRS akcje serii F):

21 sierpnia 2017

IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

udzial w kapitale 23,06%
udziat w gtosach 23,06%
IPOPEMA 30 FIZAN A/S

udzial w kapitale 9,96%
udzial w glosach 9,96%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale 10,50%
udziat w glosach 10,50%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
dawniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,37%
udziat w gtosach 7,37%
Krzysztof Blasiak

udzial w kapitale 2,59%
udziat w gtosach 2,59%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,79%
udziat w glosach 1,79%
Przemystaw Grzybek

udziat w kapitale 1,05%
udziat w glosach 1,05%
Pozostali

udziat w kapitale 43,68%
udziat w glosach 43,68%

16.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatlowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sa przygotowywane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dywidenda moze by¢é wyptacona w oparciu o zysk ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych oraz z kapitatu
zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
W jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czgsci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéiki i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z p6zniejszymi zmianami, pomi¢dzy Spoika,
Alumetal Poland i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca, umowa o kredyt
inwestycyjny zawarta 8 lipca 2010 r. pomiedzy Alumetal Poland jako kredytobiorcg oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawca oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdziernika 2015 r. pomigdzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowigzuje kredytobiorcow do niedokonywania
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bez uprzedniej zgody kredytodawcy wyptaty dywidendy z zysku netto w lacznej kwocie przekraczajacej 50%
skonsolidowanego zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy do roku 2016 (za wyjatkiem jednorazowej zgody
na wyplate dywidendy za 2013 rok w wysokoséci nie wickszej niz 60% skonsolidowanego zysku netto),
niedokonywania w 2017r. przez kredytobiorce bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku netto w
facznej kwocie przekraczajacej 70 % skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy oraz
niedokonywania od 2018r. przez kredytobiorce bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku netto w
lacznej kwocie przekraczajacej 70 % znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok
obrotowy.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Limit taczny dla kilku spélek grupy otrzymany w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR
IM (USD) + marza, WIBOR IM (PLN) + marza, EURIBOR IM (EUR) + marza

Limit faczny dla. dla kilku spotek grupy otrzymany w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M
(PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza

Limit dla kilku spotek grupy w Bank Handlowy w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) +
marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza

Limit otrzymany w banku Alior Bank S.A. (przejety z Banku BPH S.A.) oprocentowany wg WIBOR 1M
(PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza ***

Czg$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal S.A. przez
bank ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na
finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech

Razem cz¢$¢ krotkoterminowa

Dhugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony Alumetal S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie
10 mln EUR, oprocentowany wg stopy EURIBOR 1 M + marza przeznaczony na finansowanie inwestycji
budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech

Razem kredyty

*waluta oznacza wylacznie walute limitu, moze zatem r6zni¢ si¢ od waluty kredytu
**faczny limit dla czgsei krotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR
*** kredyt sptacony terminowo w czerwcu 2017 roku

Udostepmiony imit Waluta limivr® LR o oA 2017 wPLAI 1 graa 2016
5000 000,00 PLN* 20.06.2018 2319 781,36 59 695,64
40 000 000,00 PLN* 18.06.2018 - -
54 000 000,00 PLN* 18.05.2018 42 285,94 -
2000 000,00 PLN* 22.06.2017 - 323181

10 000 000,00** EUR 14.10.2022 5 646 604,00 1477 616,00
- - 8008 671,30 1540 543,45

10 000 000,00** EUR 14.10.2022 36 618 396,00 42 762 384,00
44 627 067,30 44 302 927,45
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Po wniesieniu aportem do Alumetal Poland sp. z 0.0. Zorganizowanej CzeSci Przedsi¢biorstwa w postaci
produkcyjnej czeSci Alumetal S.A. nastapilo wraz z przeniesieniem majatku przeniesienie zabezpieczen
z Alumetal S.A. do Alumetal Poland sp. z 0.0., za wyjatkiem czgsci hipoteki w dalszym ciggu funkcjonujacych
na cze¢$ci nieruchomosci Alumetal SA. Warto$¢ zastawionych gruntow, budynkoéw i budowli wyniosta na dzien
30 czerwca 2017 roku 1 716 358,52 ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 1 755 tysi¢cy ztotych).

Zabezpieczeniem dhugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank
Slgski S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zakladu
produkcyjnego na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomosci w zaktadzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z
0.0. w Nowej Soli, ktorej warto$¢ ksiggowa netto wynosi 48 236 562,69 zt.

Alumetal SA udzielita gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcy
wegierskiej spotki. Warto$¢ tego poreczenia wyniosta na dzien 31 grudnia 2016 roku réwnowartos¢ 126 182,16
zt.

W celu zabezpieczenia kredytu krotkoterminowego w postaci wspoélnej linii wielowalutowej w Banku BPH
S.A.(przejgtym przez Alior Bank S.A.) kazdy z kredytobiorcow (Alumetal S.A., Alumetal Poland sp. z 0.0,
Alumetal Group Hungary Kft.) podpisat weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. W zwigzku ze splata
kredytu w czerwcu 2017 roku weksle zostang zwrocone, jednak do dnia sporzadzenia sprawozdania jeszcze to nie
nastgpito.

18. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku jak rowniez na dziefi 31 grudnia 2016 roku Spotka nie tworzylta rezerw oprocz
rezerw wymienionych w punkcie 13.1.

18.1. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

Zaréwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku jak i w roku 2016 nie toczyly si¢ zadne istotne
postepowania sagdowe wobec Spotki.

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno$§¢ Alumetal S.A.
od 1 stycznia 2014 roku to wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania,
handlowo-marketingowych, rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiegowych oraz informatycznych na rzecz
spotek Grupy Alumetal.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Zaré6wno na dzien 30 czerwca 2017 roku jak i 31 grudnia 2016 roku nie wystapity istotne zobowigzania
inwestycyjne.

21. Zobowigzania i aktywa warunkowe

21.1. Sprawy sadowe

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku Spotka nie byla strong zadnego istotnego sporu sgdowego.

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaro6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,

w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2017
roku Spotka oraz jej podmioty zalezne nie uczestniczg w zadnym postgpowaniu podatkowym

21.3. Zobowiazania warunkowe

Alumetal S.A. w 2016 roku por¢czyta na rzecz wegierskiego MSZ umowe o dotacje gotowkowsa zawarta przez
Alumetal Group Hungary Kft. Ponadto Alumetal S.A. w 2016 roku udzielita porgczen i gwarancji za zobowigzania
handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcoéw wegierskiej spotki. Elementy te zostaty szerzej
opisane w nocie 17.

22. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka wykazuje w bilansie 30 000,00 zt z tytutu pozyczki udzielonej jednostce
powiazanej Alumetal Kety sp. z 0.0.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 i 2016 roku: (w tys. z1)

sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowigzania
podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotow

podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

niebadane

Alumetal Poland sp. z 0.0. 2017 58394 76,7 2085,2 33,0
2016 6 686,2 239,6 16 110,0 71
T+Ssp.zo.0. 2017 88,4 3,0 888,6 0,6
2016 100,4 3,0 51,2 0,6
Alumetal Group Hungary Kft. 2017 915,5 - 42 650,7 -
2016 572,6 - 43934,0 6 998,0

Ponadto Alumetal S.A. uzyskala w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku wplyw z tytulu dywidendy
w kwocie 39 500 000,00 zt, odpowiednio od Alumetal Poland sp. o.0. 38 500 000,00 zt i T+S sp. z o.o.
1 000 000,00 zt. Na dzien 30 czerwca 2017 roku pozostata nalezno$¢ od T+S sp. z 0.0. z tytutu dywidendy wynosi
884 468,83 zt. Nalezno$¢ ta zostata sptacona w dniu 11.07.2017 roku.

23. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy polroczne.

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakornczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujace;j:

Krotkoterminowe — Swiadczenia  pracownicze 1696 167,15 2 343 088,66
(wynagrodzenia i narzuty)

Rada Nadzorcza 72 000,00 99 000,00
Razem 1768 167,15 2 442 088,66

W okresach objgtych niniejszym sprawozdaniem finansowym czlonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli
dodatkowo objeci programem motywacyjnym, ktory zostat szczegotowo omdéwiony w nocie 13.2.

W 2016 roku Spoétka podpisata umowe na zakup ustug doradczych z IPOPEMA 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku wyniosta 20 000,00 EUR.

Ponadto Spoétka otrzymata faktury za doradztwo w procesie rozbudowy Zaktadu stopow wstgpnych od firmy Pana
Franciscus Bijlhouwer (cztonek Rady Nadzorczej Spotki) Quality Consultants BV w pierwszym potroczu 2017
roku na kwote 3 676,12 EUR.
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W okresie zakofczonym 30 czerwca 2017 obowigzywata takze umowa zlecenie z Panem Markiem Kacprowiczem
(cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki). Catkowite wynagrodzenie z tytutu tej umowy wyniosto 40 000,00 zt brutto.

24. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku
jakinadzien 31 grudnia 2016 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych
za poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

w odniesieniu do instrumentoéw kréotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest
oparte na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat
bilansowych nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

Zarowno na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalem

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej. W ramach tej dziatalnosci
Spolka zarzadza ryzykiem finansowym spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Alumetal. Gtownymi ryzykami
szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.
sporzadzonym za rok 2016 sg nastgpujace obszary:

e ryzyko zmian stopy procentowej,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko cen towardw,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko zwiazane z ptynnoscia.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku.

Spotka poprzez swojg dziatalnosci holdingows zarzadza takze kapitatem spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Alumetal S.A. W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym
nie wystapity istotne zmiany celow, zasad i zalozen zarzadzania kapitatem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia
2016 roku opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Alumetal S.A
sporzadzonym za rok 2016.

26. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone, w tym: 42 295 000,00 44 270 000,00
- Alumetal Group Hungary Kft. 42 265 000,00 44 240 000,00
- Alumetal Kety sp. z o0.0. 30 000,00 30 000,00
Udzialy w jednostkach powiazanych, w tym: 251 296 417,30 251 296 417,30
- Alumetal Poland sp. z 0.0., Polska 175 855 925,30 175 855 925,30
- Alumetal Group Hungary Kft., Wegry 75 080 492,00 75 080 492,00
- T+S sp. z 0.0., Polska 350 000,00 350 000,00
- Alumetal Kety sp. z o.0., Polska 10 000,00 10 000,00
Razem 293 591 417,30 295 566 417,30
- krétkoterminowe 5676 604,00 1507 616,00
- dtugoterminowe 287 914 813,30 294 058 801,30
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w ztotych)

Zmiana w saldzie pozyczki udzielonej Alumetal Group Hungary Kft. spowodowana jest roznym kursem wyceny
bilansowej wedtug $redniego kursu NBP (HUF/PLN) na dzien bilansowy, tj. na 30.06.2017 - 0,013689, na
31.12.2016 - 0,014224.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Poza elementami opisanymi w niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity

istotne zdarzenia, ktore powinny by¢, a nie zostaly, ujete lub ujawnione w niniejszym srédrocznym skréoconym
sprawozdaniu finansowym.

Kety, 21 sierpnia 2017 roku

Szymon Adamczyk Prezes Zarzadu .
Krzysztof Blasiak Wiceprezes Zarzadu ..o
Przemystaw Grzybek Czlonek Zarzadu .,
Krzysztof Furtak Glowny Ksiegowy .o,
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