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LIST PREZESA ZARZADU PKO TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”) (d. PKO
Bezpieczna Lokata | - fiz) za 2018 rok. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej Funduszu.

W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okre$lonych przepisami
prawa. Do tego dnia fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykq inwestycyjng okreslong w statucie.

Na dziatalno$¢ Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym
oraz lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego - dobor lokat Funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
Funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na ptynnos¢ portfela.

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

e  seria podwyzek stop procentowych przez amerykanski bank centralny potqczona z rozpoczeciem programu redukcji bilansu Fed'u,
e zakonczenie programu QE (luzowania ilo$ciowego) przez Europejski Bank Centralny,

e znaczny wzrost zmienno$ci na rynkach akgji,

e wojna handlowa miedzy USA a Chinami,

e spowolnienie gospodarcze w Chinach.

W roku 2019 zachowanie rynkow finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, zmian oczekiwan inflacyjnych
i wysokosci stop procentowych, ksztattowania sie Swiatowej polityki, dziatalno$ci gtéwnych bankéw centralnych czy zmian dotyczgeych Unii
Europejskiej. Ryzykami dla rynkéw finansowych pozostaje mozliwo$¢ dalszego spowolnienia gospodarczego w Chinach, wysokie wyceny
amerykanskich akcji oraz duze zaangazowanie inwestoréw w obligacjach wysokodochodowych.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszam do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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