GRUPA KAPITALOWA

efekt 47 s

OKRESOWY RAPORT FINANSOWY ZA OKRES 01.01.2019-30.09.2019r.

Zawierajgcy kwartalne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy
sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34

Krakéw, 19 Listopad 2019 r.



efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)

Spis tresci

A OSWIADCZENIE ZARZADU .........ooovoieieeeeeeeeeeeeseeseeseesses s sess s sssass s st ssass s 3

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ .......ccoooiiiiiiiiiii 3

C. OKRESY PREZENTOWANE ......ooiiiiiiii e 3

D. BIEGLI REWIDENCIH ..ottt 3

E. WYBRANE DANE FINANSOWIE .......ccooiiiiiiiiin s 4
F. SR()DROCZNE’ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2019 R. DO 30 WRZESNIA 2019 Ru...ooiiiiiiiiiitiiireeseie ettt r bbb et r e ne bt s bt an e e 5
1. INFOrMACIE POUSTAWOWE ....c.eineiieeeieieiti ettt ettt ettt b e be e e et e me et e et e et e se et e e ensabeebeebenbeebeseeneaseaneanesbeanens 5
2. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. ... 8
3. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych...
4. Stosowane zasady rachunkowosci i metody WycCeny .............c..ccocoiiiiiiiiiiiii
5. Zmiany zasady rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital whasny ...

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWETJ ............. 10

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH................. 12

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANYRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH................. 13

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2019 DO

30.09.2019 ROKU ..ottt bbbttt 16

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnosci. ... 16
2. Odroczony podatek AOCHOUOWY ..........ccciiiiiiirieiiee ettt sttt et neete s 16
3. Odpisy aktualizujace Warto$E AKEYWOW. ...........ccoiiriiiiiiiiiiiiie et e et b e b e 16
4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej

5. Wartos$ci niematerialne i prawne Grupy Kapitalowej..............ccocooooiiiiiiiiiiiiie e 17
6. AKEYWA FINANSOWE ...ttt bbb bbb e bbbt bttt bbbt n e et 18
7.

8.

9. REZEIWY ...t h bbb h bt E e bR e bR e R R R e bR R R e b nhe e e b s 20
10.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
Zdarzen iCh dOtYCZACYCR. ..........cooiiiiiii et 20
11.  Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki
FINAINSOWE. ...ttt b bbb e bbb R b E e h bR bR bR e R bR e Rt bRt b bt n s 21
12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie............ 21
13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych ....... 21

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
15.  Polaczenie jednostek gospodarczych
16. Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

(o] o] €000V 1T=To o FO OSSOSO USSP TP TP URRURPRPRUI 22

17,  Zobowiazania fIMANSOWE. ...........cccoiiiiiiiiiiiiiiii bbbt bbb e bbb ne s 22

18.  Transakcje z podmiotami powiazanymi

19.  Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy............. 24
POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO ......25

1. Informacja dotyczaca prognozy wynikow

2. SPIAWY SAAOWE. .......ouiiiiiiiii et e et b e R e b e e e e R e e b e e e e sne s

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich Warto$ci.................cocooi i 25

4. Poreczenia, POZYCZKi, GWATANCHE ...........cooiiiiiiiiiieiiiiet ettt b e s b e e e bt e bt e e e be e b e sneanean 25

5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazai...... 25

6. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego Kwartahu..................coooiiii 25

7. Zdarzenia nastepujace po dnitl BilanSOWYM............ooooiiiiiiiiiiiii s 25

Strona 2 z 26



efekt 47 s.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
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za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)
A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim(Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Spolki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
2019 do 30 wrze$nia 2019 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezalezno$ci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 19 listopada 2019 roku.

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujgca Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku.
Dane pordwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku dla
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow, $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych oraz §rodrocznego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skrocone srodroczne sprawozdane finansowe zostato przygotowane w nowej formie, dane porownywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

D. BIEGLI REWIDENCI

Audytorem sprawozdan finansowych Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. jest Firma Audytorska INTERFIN sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie przy ul. Radzikowskiego 27/03, wybrana zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki przez Radg
Nadzorcza ,,Efekt” S.A. w dniu 23 maja 2018.
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Kwartalny raport finansowy
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E. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 30.09.2019 4,3086 4,3736
01.01.2018 — 31.12.2018 4,2669 4,3000
01.01.2018 — 30.09.2018 4,2535 4,2714

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedlug kursow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienigznych przeliczono wedlug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego

rachunku przeptywow pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych
na EURO:

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 30.09.2018* 01.01.2019 - 30.09.2019
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodéw
:;t}gg(;gz, netto ze sprzedazy produktow, towarow i 36 111 8490 38567 8951
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 25 965 6 104 32613 7569
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 10 220 2403 5974 1386
Zysk (strata) brutto 7942 1867 3867 898
Zysk (strata) netto 6 447 1516 3100 719
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1 665 150 1665 150 1 665 150 1 665 150
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (zV/euro) 1,43 0,34 1,86 0,43
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 95711 22 258 99 402 22728
Aktywa obrotowe 16 338 3800 13843 3165
Kapitat wlasny 45 827 10 657 48 756 11148
Kapital zaktadowy 1665 387 1665 381
Zobowiazania dtugoterminowe 53 827 12518 51029 11 668
Zobowigzania krotkoterminowe 12 395 2883 13 460 3078
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 27,52 6,40 29,28 6,69
Skonsolidowany Rachunek Przeplywo6w Pieni¢znych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13 056 3069 6 295 1461
II:]rvzvee;;g\év;j r?;fniane netto z dziatalno$ci 1166 974 -8 620 2001
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j -7 630 -1794 -5 396 -1252

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2018 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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F. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019
R. DO 30 WRZESNIA 2019 R.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujacg sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000115403.

Jednostka dominujaca na dzien 30.09.2019 r. posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

1. ,EFEKT-HOTELE” S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000291697. Dzien objecia kontrola tej jednostki to 12 sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest §wiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich i gastronomicznych.

o Kilasyfikacja wg PKD-4521A.
e Spolka jest whascicielem czterogwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod marka Best Western Efekt Express Hotel
Krakow. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 min zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej* Efekt” S.A.

2. L,LIDER HOTEL” sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsi¢gbiorcow pod
numerem KRS 0000244810. Dzien objecia kontrolg to 27 pazdziernika 2005 roku. Przedmiotem dziatalnos$ci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwiazana z turystyka.

e Kilasyfikacja wg PKD-55.1.

o  Kapital zaktadowy spotki wynosi 26,6 min zt z czego 72% udziatdéw nalezy bezposrednio do Korporacji, a 28%
udziatéw nalezy to wymienionej wyzej ,,EFEKT-HOTELE”S.A. Biorac pod uwage powiazania kapitatowe
pomigdzy jednostkami grupy, spotka ,,LIDER HOTEL” jest jednostka w 100% zalezna od Korporacji.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku. Dane
porownawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,EFEKT” SA. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa” sa:

e  sprzedaz hurtowa

e  sprzedaz detaliczna

e  ustugi wynajmu nieruchomosci,
e  ustugi gastronomiczne,

e ustugi hotelarskie,

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedhug PKD jest:
46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi
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Schemat Grupy Kapitatowej na dzieh 30.09.2019 r.

KORPORACJA GOSPODARCZA ,,EFEKT” S.A.

L,EFEKT ~-HOTELE” S.A.

72%

»LIDER HOTEL”sp. z o.o0.

100% w Krakowie (1999 .) 289 w Krakowie (2005 r.)
kapitat zaktadowy 24.000.000 PLN kapitat zaktadowy 26.600.000 PLN
Spétka dominujaca:

Nazwa pelna:

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

Adres siedziby:

31-323 Krakow, ul. Opolska 12

Identyfikator NIP: 6760077402
Numer w KRS: 115403
Numer REGON: 1413856

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia

13268/1989 z dnia 08.11.1989 .

Czas trwania:

Nieoznaczony

Gléwne obszary dziatalnosci:

o sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
e wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi

Jednostki kontrolowane przez Korporacje Gospodarcza ,.efekt” SA.:

Procentowy
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci e iianiale Metc_)da .
zakladowym na Konsolidacji
dzien 30.09.2019
Swiadczenie ushug
1. »EFEKT-HOTELE”S.A. Krakow turystycznych, hotelarskich i 100 Petna
gastronomicznych.
Prowadzenie hoteli,
2. »LIDERHOTEL” sp. z 0.0. Krakow restauracji oraz innych 72 Petna
placowek gastronomicznych

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W trakcie prezentowanego okresu nie byto zmian.

Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej ..Efekt” S.A.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2019 r.

e  Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
Michat Bartczak— Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 30.09.2019 r.

Jan Pamuta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mieczystaw Kokosinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Chojniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogumit Adamek — Cztonek Rady Nadzorczej
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efekt 47 s,
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)
W dniu 21.06.2019 Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od cztonka Rady Nadzorczej Pana

Ryszarda Rudzkiego o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 21 czerwca 2019 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. Emitent poinformowat, iz w dniu 10 lipca 2019 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:
1.p. Ryszarda Ruckiego
2.p. Stanislaw Bisztyge
3.p. Aleksandra Skalbmierskiego
Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej:
1.p. Jana Pamute
2.p. Katarzyng¢ Chojniak
3.p. Piotra Grabowskiego.

W dniu 10 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu zarzadu:
1.p. Olge Lipinska- Dtugosz,
2.p. Jana Okonskiego,
3.p. Jadwigg Chachlowska.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata w sktad zarzadu:
1.p. Michat Kawczynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,
2.p. Tomasza Bujaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
3.p. Michata Bartczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogolne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” SA (EFK)
ustugi dla przedsigbiorstw

Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy: . . L.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Znaczacy AKkcjonariusze jednostki dominujgcej:

Wedhug stanu na dzien 30.09.2019 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba glosow Udzial %
INWEST spotka z 0.0. w Krakowie 468 142 28,10% 468 142 20,7%
Bogumit Adamek 88 105 5,3% 191 405 8,47%
Eejonowa_ Spotdzielnia Zaopatrzenia i Zbytu w 37 670 2.3% 126 670 5,61%
rzeszowicach
Goodmax sp. z 0.0. 119934 7,20% 119 934 5,31%

Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A .(dalej takze Efekt, Efekt S.A.) w Krakowie poinformowata, ze w dniu 13
czerwca 2019 roku otrzymala od Bogumita Adamka z siedziba we Wroctawiu zawiadomienie o nabyciu poza obrotem
regulowanym akcji zwyktych na okaziciela Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. Akcjonariusz nabyl: 25825 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, 2280 akcji imiennych nieuprzywilejowanych oraz 60000 akcji zwyktych na okaziciela
Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. W zwiazku z przedmiotowa transakcja, Akcjonariusz posiada aktualnie 88105 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki, stanowiacych ok. 5,3 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 191405
gltosow na WZA (ok. 8,47% gltosow na WZA). (Raport biezgcy 19/2019)

Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 21 czerwca 2019 roku otrzymata od
CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu zawiadomienie poprzez nabycie 100% udziatéw w spotce "Inwest" sp. z 0.0. -
468.142 akcji Korporacji Gospodarczej "Efekt" S.A., dajacych prawo do ok. 20,74% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Korporacji Gospodarczej "Efekt" S.A. i stanowigcych ok. 28,11% kapitatu zaktadowego emitenta. (Raport biezgcy 23/2019)
Przed zawarciem Porozumienia, o ktérym mowa w Raporcie biezacym 31/2019:
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1) ,,Agro-Jumal” Sp. z 0. 0. - akcjonariusz Efekt S.A. posiadat tacznie 59033 akcji Efekt S.A., stanowigcych okoto 3,54
% udziatu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania tacznie 59033 gltoso6w na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi wigc okolo 2,61 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Efekt S.A;

2) Wojciech Wisniewski, akcjonariusz Efekt S.A. posiadat tacznie 99832 akcji Efekt S.A., stanowiacych okoto 5,99 %
udziatu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania tacznie 99 832 glosow na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi okoto 4,42% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Efekt S.A.

Strony Porozumienia posiadajg obecnie po podpisaniu Porozumienia tacznie 158865 akcji Efekt S.A., stanowigcych okoto

9,54 % udzialu w kapitale zakladowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania facznie 158865gtosow na walnym

zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi wigc okoto 7,04% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Efekt S.A.

(Raport biezgcy 31/12019)

Przed zawarciem Porozumienia, o ktorym mowa w Raporcie biezagcym 34/2019

1) Bogumit Adamek - akcjonariusz Efekt S.A. posiadat tacznie 88105 akcji Efekt S.A., stanowigcych okoto 5,3%
udziatu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania tacznie 191405 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi wigc okoto 8,47 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Efekt S.A;

2) Mieczystaw Kokosifiski, akcjonariusz Efekt S.A. posiadat tacznie 12450 akcji Efekt S.A., stanowiacych okoto 0,75
% udziatu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania facznie 62250 gltos6w na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi okolo 2,76% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Efekt S.A.

3) INWEST Sp. Z o.0., akcjonariusz Efekt S.A. posiadat tacznie 468142 akcji Efekt S.A., stanowigcych okoto 28,11
% udziatu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania tagcznie 468142 glosow na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi okoto 20,74% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Efekt S.A.

Strony Porozumienia posiadaja obecnie po podpisaniu Porozumienia tacznie 568697 akcji Efekt S.A., stanowigcych okoto
34,15 % udzialu w kapitale zaktadowym Efekt S.A., uprawniajacych do wykonywania tacznie 721797 glosow na walnym
zgromadzeniu Efekt S.A., co stanowi wigc okoto 31,97 % ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Efekt S.A.
(Raport biezgcy 31/2019)

W odniesieniu do akcji imiennych uprzywiejowanych Efekt strony w wyniku zawartego Porozumienia posiadaja obecnie
Tacznie 38275 akcji imiennych uprzywiejowanych Efekt, stanowiacych facznie ok. 2,30 % udzialu w kapitale zaktadowym
Efekt i uprawniajacych do wykonywania tacznie 191375 gtoséw na WZA, co daje ok. 8,48 % ogolnej liczby gltosow na
WZA.

W odniesieniu do akcji imiennych nieuprzywiejowanych Efekt strony w wyniku zawartego Porozumienia posiadaja
obecnie tgcznie 2280 akcji imiennych nieuprzywiejowanych Efekt, stanowigcych tacznie ok. 0,14 % udziatu w kapitale
zaktadowym Efekt i uprawniajacych do wykonywania tacznie 2280 gloséw na WZA, co daje ok. 0,10 % ogoélnej liczby
glosow na WZA.

W odniesieniu do akcji zwyktych na okaziciela Efekt strony w wyniku zawartego Porozumienia posiadaja obecnie tacznie
528142 akcji zwyktych na okaziciela Efekt, stanowiacych tacznie ok. 31,72 % udziatu w kapitale zaktadowym Efekt i
uprawniajacych do wykonywania tacznie 528142 gloséw na WZA, co daje ok. 23,39 % ogolnej liczby gtosow na WZA.
(Raport biezqcy 34/2019)

Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 26 wrze$nia 2019 roku otrzymata od
GOODMAX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o nabyciu przez tg spotke na skutek zawarcia umowy z dnia 26
wrzesnia 2019 roku poza obrotem regulowanym akcji zwyklych na okaziciela Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.
Akcjonariusz nabyt 99 832 akcji zwyktych na okaziciela Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A., stanowigcych tacznie ok 6,63
% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i uprawniajacych do 99 832 glosow na WZA (ok. 4,42 % gloséw). W zwiazku z
przedmiotowa transakcja, Akcjonariusz posiada aktualnie 119 934 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki, stanowigcych ok. 7,20
% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 119 934 glosow na WZA (ok. 5,31% glosow na WZA). (Raport
biezgcy 37/2019)

2. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
i obowiazujacym na dzien 30 wrze$nia 2019 roku.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
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publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spotki wchodzace w sktad
Grupy.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci i
przedstawiane dane sa pordwnywalne.

4.  Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 roku.

Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza $rédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla
catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.efektsa.pl

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich
(z1), ktore sa waluta funkcjonalng i prezentacyjng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysigcy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedlug wartosci
godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wplywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2018 r. obejmujacym noty za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa’) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodno$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.
Ztoty (PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sa przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tacznie w przychodach lub kosztach finansowych.
Ewentualne jednostkowe niezgodnos$ci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja

z zaokraglen do pelnych tysiecy.
5. Zmiany zasady rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sa przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2018 — 31.12.2018 r., za
wyjatkiem zmian, ktore weszty w zycie od 1.01.2019 roku.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31-12-2018 30-09-2019

AKTYWA
Aktywa trwale 95711 99 402
Rzeczowe aktywa trwale 93 680 91 699
Warto$¢ firmy 637 637
Pozostate warto$ci niematerialne 32 46
Inne aktywa finansowe 146 5842
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1216 1178
Aktywa obrotowe 16 338 13 843
Zapasy 122 210
Naleznosci handlowe 1433 3106
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 235 436
Rozliczenia migdzyokresowe 58 311
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 3032
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 490 6 748
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa razem 112 049 113 245
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Stan na Stan na
31-12-2018 30-09-2019

PASYWA
Kapital wlasny 45 827 48 756
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 45 827 48 756
Kapitat zaktadowy 1665 1665
Pozostate kapitaty 57 832 62 796
Zyski zatrzymane -20 760 -18 805
Wynik finansowy okresu 7090 3100
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 53 827 51 029
Kredyty i pozyczki 50 295 46 907
Pozostate zobowiazania - 50
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3532 3722
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - 350
Zobowiazania krétkoterminowe 12 395 13 460
Kredyty i pozyczki 6 154 6 098
Zobowigzania handlowe 1626 4296
Zobowigzania budzetowe 1538 1322
Zobowigzania krotkoterminowe inne 2177 835
Rezerwy na zobowigzania 900 -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw - 909
Pasywa razem 112 049 113 245
Warto$¢ ksiggowa na akcje ( w zt) 27,52 29,28
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2019 01.07.2019
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019

El;zzei?;?v/v ?svttt(; lz::sprzedaiy produktéw, towaréw i 36 111 14 473 38567 16 528
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 31271 12 691 35 655 16 571
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 4 840 1782 2912 -43
rljlgiczzglaslg:vzev?fatr;}r/sh UL ooy 15689 5 249 20 855 10143

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 930 4989 19 944 10 143

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 759 260 911 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20422 9224 17712 6 385
Koszty sprzedazy 1768 686 1085 0
Koszty ogdlnego zarzadu 8 508 2921 10672 4373
Zysk (strata) na sprzedazy 10 146 5617 5 955 2012
Pozostate przychody operacyjne 135 56 36 4
Pozostate koszty operacyjne 61 21 17 2
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 10 220 5 652 5974 2014
Przychody finansowe 91 34 101 30
Koszty finansowe 2369 637 2208 1092
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub cze$ci udzialow ) _ ) )
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 7942 5049 3867 952
Odpis wartosci firmy - = = -
Odpis ujemnej wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw - - - -
wlasnosci
Zysk (strata) brutto 7942 5049 3867 952
Podatek dochodowy w tym 1495 980 767 150
Cze$¢ biezaca 1610 968 722 16
Cze$¢ odroczona -115 12 45 134
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku _ _ ) )
(zwiekszenia straty)
Zyski (straty) mniejszosci - - - -
Zysk (strata) netto 6 447 4 069 3100 802
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 665 150 1 665 150 1665 150 1665 150
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla 3,87 2,44 1,86 0,48
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANYRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2019 —
30.09.2018 30.09.2019
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7942 3867
11. Korekty razem 6 724 3151
1.  Amortyzacja 2873 2695
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 655 533
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1482 3410
4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 47 -
5. Zmiana stanu rezerw - 68 -
6. Zmiana stanu zapasow 23 -87
7. Zmiana stanu naleznosci -1332 -3715
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 3223 -753
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -179 1048
10. Inne korekty - -
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 14 666 7018
Podatek dochodowy 1610 723
III. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 13 056 6 295
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 211 68
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 29 )
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych 182 1
Inne wptywy inwestycyjne - 67
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
1. Wydatki 1377 8 688
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1377 274
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci - 349
Wydatki na aktywa finansowe - 8 065
Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -1 166 -8 620
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Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2019 —
30.09.2018 30.09.2019

C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy - -

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - -

Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -

Inne wplywy finansowe - -
11. Wydatki 7630 5396

Nabycie udziatow (akeji) wtasnych - -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 1695 170

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Splaty kredytéw i pozyczek 4361 3742
Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -

Z tytuhu innych zobowigzan finansowych - -

Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki 1574 1485
Inne wydatki finansowe - -

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -7 630 -5 396
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL+/-B.111+/-C.111) 4260 -7741
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 4295 -7 741
— zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 35 -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 851 14 489
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 15 146 6 748
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 173 143
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital
podstawowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Zysk (strata) z lat
ubieglych

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitaly razem

dziewieé miesiecy zakonczonych 30.09.2018

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2018

1 665

55316

-24 827

8 755

40909

- korekty btedow

Kapital wlasny po
korektach

1 665

55 316

-24 827

8 755

40 909

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego

Podziat zysku netto

2516

4" 067

-8 755

-2172

Wyptata dywidendy

Suma dochodow
catkowitych

6 447

6 447

Kapital wlasny na
dzien 30.09.2018

1 665

57 832

-20 760

6 447

45 184

dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2019

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2019

1 665

57 832

-20 760

7090

45 827

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedow poprzednich
okreséw

Kapital wlasny po
korektach

1 665

57 832

-20 760

7090

45 827

Emisja akcji

Korekta wyniku z
tyt. zmiany zasad
rachunkowosci

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego

Podzial zysku netto

4964

1785

-7 090

-341

Wyplata dywidendy

170

170

Suma dochodow
catkowitych

3100

3100

Kapital wlasny na
dzien 30.09.2019

1665

62 796

-18 805

3100

48 756
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 30.09.2019 ROKU

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoS$ci.

Wyniki segmentoéw za |1l kwartat 2019 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Segment Segment Razem po
Wyszczegblnienie hotelarsko — ustugowo — Wylaczenia Wil czeniF; ch
turystyczny handlowy yia
Przychody segmentu ogéltem 20 497 18 803 -733 38 567
Sprzedaz na rzecz klientow 20 497 18 803 733 38 567
zewnetrznych
Koszty operacyjne 18 186 15160 -733 32612
Zysk (strata) segmentu 2311 3643 - 5955
Przychody finansowe 1 100 - 101
Koszty finansowe 2123 85 - 2 208
Zysk (strata) 189 3658 - 3848
Pozostate przychody ) ) ) 36
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne - - - 17
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow - - - -
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) _przed ) ) ) 3867
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - 767
Zysk (strata) netto za okres - - - 3100

Spotka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno§¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spdtka nie rozréznia obszaréw na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujac jednolitg polityke

cenowa na terenie catego kraju.

2. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.12.2018:

Stan na 01.01.2019 Zmiana Stan na 30.09.2019
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1216 -38 1178
Rezerwa z tytuhu podatku odroczonego 3532 - 3532

3. Odpisy aktualizujace wartosé¢ aktywow.

W 111 kwartale 2019 roku wystapity nastgpujace zmiany w wysokos$ci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:

Tytul 01.01.2019 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2019
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace wyroby gotowe 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 340 0 2 338
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za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)
4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej.

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.09.2019

Budynkii | Maszyny i Srodki Pozostale | ¢, 0 qki
b Bymee . Srodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle | urzadzenia | Transportu trwale w Razem
Trwale .
budowie
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2019 roku 16 006 113559 6211 598 5316 895 142 585
Zwigkszenia, z tytulu: - - 69 - 44 19 133
nabycia Srodkow trwatych - - 69 - 44 19 133
wytworzenia we wlasnym ) ) ) ) ) ) )
zakresie srodkow trwatych
zaliczek - - - - - - -
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - 23 - 2 - 25
sprzedaz - - 23 - 2 - 25
likwidacja - - - - - - -
przyjecie srodkow trwatych i ) ) ) . ) ) )
inwestycji w nieruchomosci
inne - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 30.09.2019 roku 16 006 113 559 6 257 598 5358 914 142 693
Umorzenie na dzien
1.01.2019 62 38 053 5458 280 4912 - 48 765
Zwiegkszenia, z tytulu: 1 1927 155 63 108 - 2254
amortyzacji 1 1927 155 63 108 - 2254
inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - 22 - 2 - 24
sprzedaz - - 22 - 2 - 24
inne - - - - - - -
Umorzenie na dzien
30.09.2019 roku - 39 980 5591 342 5018 - 50 994
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) )
01.01.2019
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) )
30.09.2019
Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 30.09.2019 roku 16 006 73579 666 256 340 914 91 699
5. Warto$ci niematerialne i prawne Grupy Kapitalowe;j.
Koszty Nabyte koncesje, patenty, Ton rtosei Zaliczki na
zakonczonych | Warto$é | licencje i podobne wartosci | o WArtosc warto$ci
: niematerialne | . : . Razem
prac firmy _ i Drawne niematerialne i
rozwojowych Oprogramowanie P prawne
komputerowe
Warto$é
bilansowa
brutto na dzien - 1508 638 638 - - 2 146
1.01.2019r.
Zwigkszenia, z ) B B _ 21 ) 21
tytulu:
zakup - - - - 21 - 21
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Kwartalny raport finansowy
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Zmniejszenia, z ) ) ) ) ) ) 0
tytulu:
sprzedaz - - - - - - 0
Warto$¢é
bilansowa - 1508 | 638 638 21 - 2167
brutto na dzien
30.09.2019 .
Umorzenie na
dzien 1.01.2019 - 871 606 606 - - 1477
r.
Zwigkszenia, z
tytulu: i ) ! ! i . !
amortyzacji - - 7 7 - - 7
Umorzenie na
dzien - 871 613 613 - - 1484
30.09.2019 r.
Wartosé
bilansowa netto : 637 | 25 25 21 : 683
na dzien
30.09.2019 .
6. Aktywa finansowe
Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Mak§ymalne Kategoria
Wyszczegdlnienie narazenkle na instrumentow
31.12.2018 | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 30.09.2019 « 2RO finansowych
redytowe
Naleznosci z tytulu wyceniane w
dostaw i uslug oraz 1688 3542 1688 3542 3542 zamortyzowanym
pozostale nalezno$ci koszcie
Inne aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w 146 5842 146 5842 5842
tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
weksle - 5697 - 5697 5697 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
pozostate 146 145 146 145 145 Zamortyzowanym
koszcie
Aktywa finansowe
wycenione w wartosci ) ) ) ) )
godziwej przez wynik
finansowy, w tym:
Aktywa finansowe
wyceniane w
udzialy i akcje - - - - - wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
Pozostale aktywa
finansowe
(krotkoterminowe), w i 3032 ) 3032 3032
tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
naleznosci wekslowe - 3032 - 3032 3032 Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
obligacje - - - - - zamortyzowanym
koszcie
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Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 (w tysigcach zlotych)

pozostalte - -

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 14 490 6 748

14 490 6 748

6 748

srodki pienigzne w kasie
i na rachunkach
bankowych

14 490 6748

14 490 6 748

6 748

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

7. Zapasy

Wyszczegdlnienie

31.12.2018

30.09.2019

Materialy (wedlug ceny nabycia)

19

19

Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia)

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)

151

Produkty gotowe:

Wedlug ceny mozliwej od uzyskania

Towary

103

40

Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania

122

210

Odpis aktualizujacy warto$s¢ wyrobow gotowych

8. Naleznos$ci

Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegolnienie

31.12.2018

30.09.2019

Naleznos$ci handlowe

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek

1433

3105

Naleznosci handlowe razem

1433

3105

Pozostale naleznoSci

z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen

146

195

Inne

89

241

Pozostale naleznosci razem

235

436

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowanez podziatem na naleznosci niesptacone w okresie

NaleznoS$ci handlowe ogélem

o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2018

30.09.2019

Nieprzeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug

848

1533

1-90

416

1321

91-180

75

116

181-360

65

86

powyzej 360

107

126

Naleznosci w postgpowaniu uktadowym, upadtosciowym, sadowym

261

261

Naleznosci handlowe brutto

1772

3443

odpis aktualizujacy

339

338

Naleznosci handlowe netto

1433

3105
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31.12.2018 30.09.2019
Wyszezegélnienie | o przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na w walucie
PLN PLN

PLN 1063 1063 3105 3105
EUR 370 86 - -

Razem 1433 X 3105 X

9. Rezerwy
e Il B Sl I
ZWroty miedzyokresowe bierne

Na dzien 1 styczen 2018 roku - 300 300
Nabycie jednostki zaleznej - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 600 600
Wykorzystane - - -
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku - 900 900
Na dzien 1 stycznia 2019 roku - 900 900
Nabycie jednostki zaleznej - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Wykorzystane - 900 900
Rozwiazane - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku - 0 0

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

ANEKS DO KREDYTU
Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie (zwana dalej Emitentem) poinformowata, ze w dniu 5 kwietnia

2019 r. otrzymata od spotki zaleznej Lider Hotel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie informacj¢ o podpisaniu w dniu 5 kwietnia
2019 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwang dalej
Bankiem) Aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 15 listopada 2006 roku (zwanego dalej Aneksem), o ktorej Emitent
informowat raportem biezacym nr 19/2006 z dnia 16 listopada 2006 roku. Przedmiotem Aneksu jest zmiana od dnia 30 kwietnia
2019 roku wysokosci rat kapitatowych w okresie kredytowania, to jest do dnia 31 grudnia 2027 roku. Aneks przewiduje prawne
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w szczegdlnosci poprzez:

1) poreczenie przez Emitenta zobowiazan zmienionych Aneksem;

2) ustanowienie na nieruchomosciach Spoétki Lider Hotel sp. z o0.0. oraz nieruchomosciach Emitenta stanowiacych jego
wlasnos¢ oraz bedacych w uzytkowaniu wieczystym, objetych ksiggami wieczystymi nr KR1P/00192009/0,
KR1P/00180570/6, KR1P/00161367/1, KR1P/00319384/9, KR1P/00190372/1, KR1P/00144373/1 oraz KR1P/00269502/7
hipoteki zwyktej tacznej w kwocie 57.000.000,00 PLN w celu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego oraz hipoteki
kaucyjnej tacznej do kwoty 5.500.000,00 PLN w celu zabezpieczenia sptaty odsetek od kredytu inwestycyjnego i innych kwot
naleznych zgodnie z umowa kredytu inwestycyjnego;

3) ztozenie przez Lider Hotel sp. z 0.0. oraz Emitenta o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5
k.p.c. do kwoty 60.032.033,46 PLN. Pozostale postanowienia Aneksu, w tym zabezpieczenia wierzytelnosci Banku, nie ulegly
istotnym zmianom i nie odbiegaja od postanowien stosowanych powszechnie dla tego typu uméow.
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REZYGNACJA Z RN

Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. w Krakowie poinformowata, ze w dniu 21 czerwca 2019 roku otrzymata od cztonka
Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Rudzkiego o§wiadczenie o rezygnacji z dniem 21 czerwca 2019 roku z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej emitenta. Przyczyna rezygnacji jest brak zaufania do pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej.

W dniu 10 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze sktadu Rady Nadzorcze;j:
1. p. Ryszarda Ruckiego,
2. p. Stanistawa Bisztygg,
3. p. Aleksandra Skalbmierskiego.
Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej:
1.p. Jana Pamulg,
2.p. Katarzyng Chojniak,
3.p. Piotra Grabowskiego.

W dniu 10 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu zarzadu:
1.p. Olge Lipinska- Dtugosz,
2.p. Jana Okonskiego,
3.p. Jadwigg Chachlowska.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza powotata w sktad zarzadu:
1.p. Michal Kawczynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,
2.p. Tomasza Bujaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
3.p. Michata Bartczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A z siedzibg w Krakowie (Spoétka), informuje, iz w dniu 19 sierpnia
2019 roku jako Inwestor zawarl umowe¢ w sprawie nabycia dtuznych papierow wartoSciowych na sum¢ wynoszaca tacznie
5.000.000 zt . Oprocentowanie papieré6w wartosciowych ustalono na 5,5% w skali roku. Ostateczng date¢ wykupu papierow
wartosciowych przez Emitenta Papierow Wartosciowych ustalono na dzien 20 sierpnia 2022 roku, przy czym strony dopuscity
mozliwos$¢ wezesniejszego wykupu papierow wartosciowych. Zabezpieczenie splaty papieréw warto§ciowych stanowi
Oswiadczenie Emitenta Papieréw Wartosciowych w trybie art. 777 § 1 pkt 5 K.P.C. w ktorym to o$wiadczeniu Emitent
papierow warto$ciowych poddat si¢ egzekucji do kwoty 7.500.000 zt. Spotka otrzymata przedmiotowe o§wiadczenie przed
zaplatg ceny za nabywane papiery warto§ciowe. Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajagcym zaptaty ceny za
poszczegdlne papiery warto§ciowe. Pozostate warunki zawartej umowy nie odbiegaja od warunkow rynkowych przy tego typu
umowach stosowanych na rynku.

11. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Nie wystapito zdarzenie majgce istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Istotne zdarzenie z punktu widzenia Jednostki
Dominujacej zostato opisane w informacjach dot. tej jednostki.

12. Objas$nienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
Segmenty rynku w jakich dziata Grupa Kapitalowa nie charakteryzujg sie istotng sezonowoscig.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych

W prezentowanych okresie brak zdarzen dotyczacych emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. poinformowala o podjeciu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10
lipca 2019 roku uchwaty w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok o tresci:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, dziatajac na podstawie
§ 6 ust. 2 pkt 4) Statutu Spotki, zysk bilansowy netto za rok 2018 wynoszacy 5.134.106,52 zt przeznacza si¢ na:
e dywidende 169.477,50 zt
e  Kkapitaly rezerwowe 4.964.629,02 zt.
Dywidenda na jedng akcje zwykla wynosi 0,10 zt (brutto),dywidenda na jedna akcj¢ uprzywilejowang wynosi 0,12 zt
(brutto). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. z siedzibag w Krakowie, dziatajac na
podstawie art. 348 § 4 w zw. z art. 347 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6 ust. 3 Statutu Spotki, okresla dzien ustalenia
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prawa do dywidendy (dzien dywidendy) na 10 wrzes$nia 2019 roku oraz ustala termin wyptaty dywidendy na dzien 24 wrzesnia

2019 roku.

15. Polaczenie jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca.

16. Zmiany zobowiazan lub aktyw6w warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Zmiany na zobowigzaniach warunkowych prezentowane sg ponize;j.

Zobowiazania warunkowe 31.12.2018 30.09.2019
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) -

- udzielonych gwarancji i porgczen -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 41 488 39403

- roszczen regresywnych - -

- gwarancji i porgczen 41 488 39403

2.3. Pozostale - -

Zobowiazania warunkowe razem 41 488 39403
Aktywa warunkowe 31.12.2018 30.09.2019

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- obcigzenia wyrownawcze - -

- odszkodowania - -

2.3. Pozostale - -

Aktywa warunkowe razem - -

17. Zobowiazania finansowe.

Struktura zobowiazan finansowych:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentéw
31.12.2018 | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 30.09.2019 finansowych
Oprocen_towane kredyty bankowe i 50 295 46 907 50 295 46 907
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wyceniane w
. - - 50 295 46 907 50 295 46 907 | zamortyzowanym
wg zmiennej stopy procentowej k .
0szcie
Pozostale zobowiazania inne
- - 50 - 50
(dlugoterminowe), w tym:
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - -| zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu partycypacji - - - - | zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- pozostale zobowigzania - 50 - 50 | zamortyzowanym
koszcie
. . . wyceniane w
Zobowigzania z tytulu dOStZ.lW ' 5341 6 453 5341 6 453 | zamortyzowanym
ushlug oraz pozostale zobowigzania k P
0szCle
Z_obowu;zama kr(?tkotermmowe 6154 6098 6 154 6098
finansowe, w tym:
wyceniane w
kredyty i pozyczki 6154 6 098 6 154 6098 | zamortyzowanym
koszcie
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Wyszczegolnienie 31.12.2018 30.09.2019
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 6 154 6 098
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 295 46 907
Kredyty i pozyczki razem 56 449 53 005
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 30.09.2019
Kredyty 56 449 53 005
Pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowiazania finansowe - -
Razem zobowiazania finansowe 56 449 53 005
- dtugoterminowe 50 295 46 907
- krotkoterminowe 6 154 6 098
Struktura zapadalnoSci kredytow i pozyczek:
Wyszczegélnienie 31.12.2018 30.09.2019
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 154 6 098
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 50 295 46 907
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 705 17 354
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 11519 12 955
- ptatne powyzej 5 lat 21071 16 598
Kredyty i pozyczki razem 56 449 53 005
Struktura oprocentowania kredytéw
Stopa procentowa 31.12.2018 30.09.2019
Wibor 1M+marza 41 488 39 653
50% stopy redyskontowej weksli NBP - -
Wibor 3M+marza 2 650 2200
Libor 1M + marza 12 311 11152
inne stopy * - -
razem 56 449 53 005
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
31.12.2018 30.09.2019
Wyszezegélnienie warto$é warto$é warto$é warto$é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 44138 44138 42 467 41 853
CHF 3225 12311 2761 11152
Kredyty i pozyczki razem X 56 449 X 53 005
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18. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa, a czltonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponize;j.

Sprzedaz na NP Zobowiazania w tym
rzecz Z:‘I;;?thd Naisz;?jg ol w tym wobec zalegte, po
Podmiot powiazany podmiotow pod W pod W | przetermin | podmiotéw upltywie
q powiazanych powigzanych . ¥
powiazanych i brutto owane powiazanych | terminu
netto brutto platnosci
za okres od 01.01.2019 r. — 30.09.2019 r.
Podmioty o znaczgcym wplywie na Grupe:
Jednostki sprawujace wspotkontrole
lub majace istotny wplyw na - - - - - -
jednostke:
Jednostki zalezne 733 733 3218 3218 -
Jednostki stowarzyszone - - - - - -
Pozostale podmioty powiazane - - 5842 - - -

Kluczowa kadra kierownicza

19. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy.

Wyszczegdlnienie 01.01.2019-30.09.2019

Zarzad jednostki dominujacej 2292
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej 170
Zarzady jednostek zaleznych 309
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

, ) AR . . o 666
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Glowna kadra kierownicza )
Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
RAZEM 3437

Spotka nie dokonywata emisji akcji wiasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym

w MSSF2.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz. 757)

1. Informacja dotyczaca prognozy wynikéw

Zaréwno dla Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. jak i dla Grupy Kapitatowej Efekt S.A. nie byly podawane i
publikowane prognozy wynikow dotyczace 111 kwartatu 2019.

2.  Sprawy sadowe

Nie sa prowadzone istotne postgpowania sadowe, administracyjne i egzekucyjne.

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W trzecim kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
innych niz rynkowe.

4. Poreczenia, pozyczki, gwarancje
Nie dotyczy.

5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

W czwartym kwartale 2019 roku, w zwiazku osiaggnietymi stratami w Il potroczu 2019 roku w segmencie hotelarskim,
zawarte zostaly umowy dzierzawy 2 hoteli nalezacych do spotek zaleznych Emitenta (Efekt Hotel S.A., Lider sp. z 0.0.).
Umowy dzierzawy przewiduja przeniesienie gtownych ryzyk operacyjnych na dzierzawce, natomiast wydzierzawiajacy osiaga
staty, stabilny przychod w wysoko$ci pozwalajacej 0Siagnaé zysk, przy tym pokry¢ koszty finansowania zewnetrznego.
Warunki umow zostaty szerzej omowione w zdarzeniach pod dniu bilansowym w pkt 7.

7. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zarzad Korporacji Gospodarczej "Efekt" S.A. w Krakowie poinformowat, iz w dniu 1 pazdziernika 2019 roku Spotki
zalezne Emitenta: Efekt- Hotele S.A. oraz Lider Hotel sp. z 0.0. zawarly umowy dzierzawy obiektow hotelowych potozonych
w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 — prowadzonych odpowiednio pod marka Best Western Express i Best Western Premier.
Umowa dzierzawy obiektu Best Western Premier nalezacego do Spotki Lider Hotel sp. z 0. o zostata zawarta na czas okreslony
do dnia 31.12.2032 roku, za$ obiektu Best Western Express nalezacego do Efekt Hotele S.A. zostata zawarta na okres 10 lat
przy czym strony ustalily, iz pod warunkiem, iz zadna ze Stron nie ztozy drugiej stronie w terminie 7 dni przed data koncowa
okresu na jaki zostaly zawarte Umowy o$wiadczenia woli o braku woli przedtuzania obowigzywania Umowy, po uplywie
okresu na jaki zostaty zawarte Umowy ulegaja one z mocy niniejszego postanowienia przeksztatceniu w Umowy na czas
nieoznaczony. W takiej sytuacji Umowy jako zawarte na czas nieokreslony moga zosta¢ rozwigzane przez kazda ze stron za
3-letnim okresem wypowiedzenia ztozonym ze skutkiem na koniec roku kalendarzowego. Podmiotom zaleznym od Emitenta
przystuguje prawo wypowiedzenia Umoéw bez zachowania terminu wypowiedzenia, jezeli:

1. Dzierzawca zalega z zaptatg czynszu i uprzednio wezwany do zaptaty naleznosci nie uregulowat ich w udzielonym mu
dodatkowym terminie 60 dni.

2. Dzierzawca zalega z zaptaceniem w stosunku do Wydzierzawiajacego ewentualnych optat eksploatacyjnych, a
zaleglo$¢ ta przekracza rownowarto$¢ czynszu rocznego i pomimo uprzedniego wezwania Dzierzawcy do zaplaty nalezno$ci
z zastrzezeniem, iz w przypadku braku uregulowania zalegto$ci w zakreslonym mu w tym celu dodatkowym terminem 60 dni
od daty doreczenia przedmiotowego wezwania, Wydzierzawiajacy bedzie uprawniony do rozwiazania niniejszej Umowy w
trybie natychmiastowym i bez odrgbnego wezwania, nie uregulowat ich w udzielonym mu w powyzej wskazanym dodatkowym
terminie.

Zawarcie tych umow, z perspektywy wieloletnich strat z prowadzonej przez te spotki dziatalnosci, miato na celu poprawe
biezacej sytuacji finansowej w/w spotek i jednoczesne zabezpieczenie ich sytuacji finansowej w kontekscie cigzacych na tych
spotkach zobowigzan, w tym w szczegoélnosci zobowigzan kredytowych wobec bankéw. Wydzierzawienie powyzszych
obiektow spowodowalo bowiem z jednej strony istotng redukcje statych kosztow zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
hotelarskiej, w tym redukcje ryzyk gospodarczych zwigzanych z prowadzeniem takiej dziatalnosci na wlasny rachunek, z
drugiej za$ strony, przy uwzglgdnieniu wysokosci czynszu dzierzawnego oraz pozostatych zobowigzan w/w spotek, umozliwia
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w/w spotkom uzyskanie z czynszow dzierzawnych stalego zysku z prowadzonej przez w/w Spotki dziatalnosci gospodarczej.
Niezaleznie od czynszu, Dzierzawca ponosi¢ bedzie we wlasnym zakresie wszystkie optaty m.in. eksploatacyjne.

Pozostate warunki wykonania Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy tego typu umowach.
Obydwa obicekty zostaly wydzierzawione na rzecz spotki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. Zarzad Emitenta uznat te
umowy za istotne, gdyz rozpoczyna wspotprace z podmiotem o silnej i rozpoznawalnej marce, podmiotem posiadajacym
znaczacy udzial na rynku ustug hotelowych w Polsce oraz wiedzg w zakresie zarzadzania hotelami, gwarantujaca nalezyta
jakos¢ ustug oraz dbato$¢ o stanowiacy przedmiot powyzej wskazanych umow dzierzawy majatek. (Raport biezgcy 39/2019)

Krakow, 19 listopada 2019 roku
Podpisy Zarzadu:

Michat Kawczynski
Prezes Zarzgdu

Michal Bartczak
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Bujak
Wiceprezes Zarzqdu
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