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1. Wstep

Rada Nadzorcza NanoGroup S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych,
postanowienia Statutu Spo6tki oraz postanowienia Regulaminu Rady Nadzorczej NanoGroup S.A.

W zwigzku z dopuszczeniem do obrotu gietdowego na Rynku Gtéwnym GPW akgji serii A, serii B, serii C, serii D, serii F,
serii G i serii H Spo6tki na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A., Rada
Nadzorcza przygotowata niniejsze sprawozdanie w oparciu o zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie
»,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” wprowadzonym uchwatg Rady Gietdy Nr 13/1834/2021 z dnia 29
marca 2021 r.

2. Skiad Rady Nadzorczej i jej komitetow

2021 byt ostaniem rokiem pierwszej wspolnej kadencji Rady Nadzorcze;j.

Do odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 28 czerwca 2021 roku w sktad rady Nadzorczej wchodzili
1. Piotr Pietrzak - jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Ciach - jako Cztonek Rady Nadzorczej,

Przemystaw Mazurek - jako Cztonek Rady Nadzorczej,

2
3
4. Tadeusz Wesotowski - jako Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Artur Olender - jako Cztonek Rady Nadzorcze;j,

6. Monika Morali - Majkut - jako Cztonek Rady Nadzorczej,
7

Tomasz Muchalski - jako Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 1 lutego 2021 r.
W ramach Rady Nadzorczej pierwszej kadencji dziatat Komitet Audytu w sktadzie:

1. Artur Olender - jako Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Przemystaw Mazurek - jako Cztonek Komitetu Audytu,
3. Monika Morali - Majkut - jako Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zwyczajne Walnego Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2021 r. dokonato wyboru Rady Nadzorczej na drugg wspdlng

kadencje w sktadzie:

Jery Garlicki,
Przemystaw Mazurek,
Artur Olender,

Pawet Ciach,

Tadeusz Wesotowski,

A i M

Robert Dziubtowski.
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Rada Nadzorcza drugiej kadencji w dniu 22 lipca 2021 r. powotata Komitet Audytu w sktadzie:

1. Artur Olender - jako Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Przemystaw Mazurek - jako Cztonek Komitetu Audytu,
3. Robert Dziubtowski - jako Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Istotne dla Rady Nadzorczej zdarzenia w roku obrotowym 2021 oraz po dacie bilansowej

Rok 2021, pomimo ograniczen dotyczacych spotkan w siedzibie Spotki, byt dla Rady Nadzorczej rokiem wytezonej pracy.
Byto to zwigzane, przede wszystkim, z ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej nowej kadencji. Rada Nadzorcza Spotki
przeprowadzita w okresie sprawozdawczym do 28 czerwca 2021 r. 8 glosowan przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ oraz odbyta 2 posiedzenia przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.

Rada Nadzorcza nowej kadencji (po 28 czerwca 2021 r.) odbyta jedno spotkanie konstytuujace, podczas ktérego dokonata
wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotata Komitet Audytu oraz przeprowadzita 7 glosowan przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz odbyta 4 posiedzenia przy wykorzystaniu
$srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

W dniu 25 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Pana Marka Borzestowskiego.
0d tego dnia Rada Nadzorcza dziata sktadzie siedmioosobowym.

4. Speknianie przez Cztlonkéw Rady Nadzorczej kryterium niezaleznosci

Z formalnego punktu widzenia, wedtug art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 1415 ze zm.) oraz wedlug kryteriéw niezalezno$ci
cztonkéw rady nadzorczej, o ktérych méwi Zatgcznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej), w catym roku obrotowym 2021 rygorystycznie sformutowane kryterium niezaleznosci spetniali:

Przemystaw Mazurek,
Tadeusz Wesotowski,
Monika Morali - Majkut.
Artur Olender.

B W N e

Cztonek Rady Nadzorczej Pawetl Ciach jest bratem Cztonka Zarzadu Spo6tki Tomasza Ciacha, Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Muchalski jest osoba powigzang ze STRICT MINDS sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra swiadczyta w okresie
sprawozdawczym na rzecz NANOGROUP S.A. ustugi z zakresu komunikacji oraz public relations. Wymienieni Cztonkowie
Rady Nadzorczej nie spetniajg zatem kryterium niezaleznoSci.

W dacie zakonczenia kadencji, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Piotr Pietrzak byt powigzany ze znacznym akcjonariuszem
Spotki - StartVenture@Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,, przy czym podmiot ten nie sprawuje
kontroli nad Spétkg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a-e ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej drugiej kadencji spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone art. 129 ust. 3 ustawy z

dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 1415
ze zm.).
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Ponadto rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spétce,
sposréd Cztonkdéw Rady Nadzorczej drugiej kadencji nie maja:

L

5.

Jery Garlicki,
Przemystaw Mazurek,
Artur Olender,
Tadeusz Wesotowski,

Robert Dziubtowski.

Posiedzenia i uchwatly Rady Nadzorczej w raportowanym okresie

W 2021 r. Rada Nadzorcza odbyta nastepujace posiedzenia oraz podjeta uchwaty:

1.

10.

11.

Na posiedzeniu w dniu 25 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza wystuchata prezentacji Zarzadu dotyczacej aktualnej
sytuacji w Grupie Kapitatowej NanoGroup S.A. oraz budzetu i strategii Sp6tki na rok 2021.

W dniu 4 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza pojeta uchwate w sprawie premii dla Cztonkéw Zarzadu za rok obrotowy
2020.

W dniu 26 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza pojela uchwaly w sprawie zatwierdzenia Budzetu (rocznego planu
finansowego) na rok 2021 oraz w sprawie ustalenia nowych zasad wynagradzania Zarzadu oraz ponoszenia przez
Spotke kosztéw petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzadu poczawszy od 1 stycznia 2021 r.

W dniu 19 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza pojeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie z
NANOSANGUIS S.A. z siedzibg w Warszawie umowy o wspdtpracy nad opracowaniem technologii.

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie w uzupeiienia raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego za 2020 r. o o$wiadczenia o przestrzeganiu prawa przy wyborze firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétki oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2020, oswiadczenia o przestrzeganiu prawa w przedmiocie
powotania i funkcjonowania w Spétce Komitetu Audytu oraz oceny sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania
finansowego Spétki oraz oceny sprawozdania z Grupy Kapitatowej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W dniu 27 maja 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wyptacenie NANOVELOS
S.A. z siedzibg w Warszawie zaliczki na poczet objecia akcji nowej emisji.

Na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza omoéwita sprawy zwigzane z podjeciem uchwat
wymienionych w punkcie ponizej oraz planowane zmiany do Regulaminu Programu Motywacyjnego Spoétki.

W dniu 10 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie:

a. przyjecia pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spéiki za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2020 r. i wniosku zarzadu dotyczacego
pokrycia straty netto poniesionej w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. i sprawozdania zarzadu
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2020 r.,

b. przyjecia sprawozdania z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w 2020 .

W dniu 22 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza nowej, drugiej kadencji powotata Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Komitet Audytu.

Na posiedzeniu w dniu 27 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza wystuchata prezentacji Zarzadu na temat aktualnej sytuacji
w grupie kapitatowe;.

W dniu 1 wrze$nia 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej.
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12. Na posiedzeniu w dniu 23 wrze$nia 2021 r. Rada Nadzorcza przedmiotem obrad byty prezentowane przez Zarzad:
sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej (szczegétowy budzet), informacja na temat struktury Grupy Kapitatowe;j i
poszczegoblnych spotek (w tym informacje o Radach Nadzorczych i Zarzadach), struktura zatrudnienia w
NANOGROUP S.A. i poszczegélnych spotkach Grupy Kapitatowej, zatrudnienie biezace oraz plany na przysztose,
realizacja projektéw realizowanych przez spétki z Grupy Kapitatowej - aktualizacja informacji oraz harmonogram,
raport z wydatkowania $srodkéw publicznych z podziatem na poszczegdlne projekty realizowane przez spoétki z
Grupy Kapitatowej, patenty przystugujace spétkom z Grupy Kapitatowej - szczegdétowe dane (w tym doktadne
informacje o okresach ochrony), szczegétowe plany Grupy Kapitatowej na najblizsze 3 miesigce, komunikacja z
inwestorami, potaczenie spétek NANOTHEA S.A. i NANOSANGUIS S.A., odkup udziatéw w spétce NANOSYNTH sp. z
0.0., zmiany w Regulaminie Programu Motywacyjnego NANOGROUP S.A, rozliczenia z AMERICAN HEART OF
POLAND S.A.

13. W dniu 1 pazdziernika 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
Spotke akcji w NANOVELOS S.A. w zamian za aport w postaci wszystkich akcji NANOTHEA S.A. oraz dokonanie
potaczenia NANOVELOS S.A.i NANOTHEA S.A. w drodze przejecia NANOTHEA S.A. przez NANOVELOS S.A.

14. Na posiedzeniu w dniu 4 listopada 2021 r. Rada Nadzorcza oméwita kwiestie zwigzane z aktualizacja
dziatan badawczych Polepi, wnioskami BioEurope 2021. propozycja zmian struktury kapitatowej i organizacyjnej
Spotki, odkupem udziatéw w NanoSynth sp. z o0.0., sprawozdaniem o wynagrodzeniach Cztonkdw Rady Nadzroczej i
Cztonkéw Zarzadu za lata 2019-2020.

15. W dniu 16 listopada 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke
udziatéw w NANOSYNTH sp. z o.0.,, w sprawie przyjecia ,Rocznego Sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i
Rady Nadzorczej NanoGroup S.A. za lata 2019 oraz 2020” oraz w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy nie
przewidzianej w budzecie Sp6tki na rok 2021 z Ennoia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

16. W dniu 16 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez
Spotke akcji w spotkach zaleznych: NanoSanguis S.A., NanoVelos S.A. oraz NanoThea S.A.

17. Na posiedzeniu w dniu 22 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza wystuchata informacji Zarzadu oraz przeprowadzita
dyskusje na temat: aktualizacji badan nad Polepi, aktualizacji badan nad ptynem perfuzyjnym i systemem do
przechowywania narzadéw, wspoétpracy grantowej z NCBiR oraz realizacji budzetu.

6. Samoocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sumiennie i starannie wypetniata swoje obowigzki jako wyspecjalizowany organ sprawujacy staty nadzoér
nad dziatalno$cia Spétki. W 2021 roku sktad Rady Nadzorczej byt zgodny z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa,
statutem oraz wymogami stawianymi sp6tkom publicznym. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej reprezentujg wysoki
poziom przygotowania i doswiadczenia zawodowego, co sprawia, zZe swoje obowiazki i uprawnienia wypetniajg w sposob
wlasciwy, gwarantujacy nadzér nad Spoétka. Wypetniajgc postanowienia Statutu i Regulaminu Rada Nadzorcza odbywata
prawidtowo zwotane i przygotowane posiedzenia. Wszystkie uchwaty byty podejmowane jednogtosnie, co wskazuje na brak
réznic co do oceny pracy Zarzadu i prowadzenia spraw Spotki. Porzadki obrad przygotowane przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej obejmowaty zagadnienia, ktérymi powinna zajmowac¢ sie Rada Nadzorcza zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Rada Nadzorcza jako grono ekspertow petnita takze funkcje doradcza dla Zarzadu wnoszac swoje doSwiadczenie i wiedze
w zwigzku z zajmowaniem stanowisk w innych podmiotach. Ponad to Przewodniczacy Rady Nadzorczej obydwu
kadencji pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem przeprowadzajac konsultacje w sprawach zwigzanych z biezacg
dziatalnoscig Spétki. Informacje przekazywane przez Zarzad byly przygotowane w sposob jasny i rzetelny. Dokonujac
oceny Spoétki, Rada Nadzorcza kierowata sie obiektywnymi kryteriami biorgc pod uwage wyniki finansowe Sp6tki. W ocenie
Rady Nadzorczej, Rada jest dobrze przygotowana do wykonywania swoich ustawowych i statutowych obowigzkéw oraz w
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spos6b wlasciwy petnita nadzér nad Spétka we wszystkich istotnych aspektach jej dziatania zgodnie z przepisami prawa
i obowigzkami statutowymi.

7. Ocena sytuacji Spoiki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

A.  Sytuacja Spotki

NanoGroup S.A. jest kompletng, komercyjng organizacja badawcza, ktéra powstata w efekcie unikalnego potaczenia
do$wiadczonego zespotu profesjonalistow z dziedziny biotechnologii, medycyny oraz biznesu. Przedmiotem dziatalnos$ci
Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. sa przede wszystkim badania naukowe i prace rozwojowe prowadzone w dziedzinie
nowoczesnych technologii medycznych takich jak biotechnologia, nanotechnologia, farmakologia oraz diagnostyka
medyczna. Spétka koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegélnych spoétek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktérym
podejmowane s3g decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju. NanoGroup S.A. dokonuje wyboru projektéw,
przygotowuje koncepcje komercjalizacji projektéw, dokonuje wyboru w zakresie kierunkéw i metod badan, podejmuje
dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A., tworzy jednolitg strategie
prowadzonych badan naukowych, polityke handlowg i marketingowa Grupy Kapitatlowej NanoGroup S.A. i petni role
koordynatora tej dziatalnosci. Ponadto Spétka koordynuje polityke inwestycyjng Grupy Kapitalowej NanoGroup S.A. oraz
aranzuje finansowanie rozwoju poszczegdélnych spotek zaleznych. Do kompetencji spotek portfelowych nalezy prowadzenie
projektéw badawczo-rozwojowych poczawszy od prac projektowych nanoczastek, przez ich synteze chemiczng, analize
fizykochemiczna, badania in vitro, skoniczywszy na badaniach przedklinicznych i klinicznych.

Sytuacje finansowg po roku obrotowego 2021 przedstawia sprawozdanie finansowe Spétki obejmujace:

1) jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy
strate netto w kwocie 5.666.035,17 zi,

2) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2021 r., ktére po stronie
aktywow oraz po stronie kapitatow wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 35.155.883,19 zt,

3) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia
2021 r. wykazujace kapitat wlasny w kwocie 35.745.771,59 zt,

4) jednostkowe sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r. wykazujace
stan Srodkéw pienieznych w kwocie 1.981.384,01 zi,

5) informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajgce do
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieni 31 grudnia 2021 r.

oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. obejmujace:

1) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy
strate netto w kwocie 10.682.538,48 zi,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2021 r., ktére po stronie
aktywoOw oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowigzan wykazuje sume bilansowg 20.301.899,44 z,

3) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r. wykazujace kapitat wiasny w wysokosci 8.365.708,36 zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021
r. wykazujgce stan sSrodkéw pienieznych w kwocie 3.999.486,43 zi,

5) informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

B.  Systemy kontroli wewnetrznej Spétki, compliance (brak zgodnosci) oraz audyt wewnetrzny

System kontroli wewnetrznej NanoGroup S.A. oparty jest przede wszystkim na zarzadzaniu i nadzorze realizowanym przez
organy statutowe Spoéiki. Za utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zachowanie
zgodnosci (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzad Spé6tki.
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System kontroli wewnetrznej obejmuje przed wszystkim kontroling finansowy i prawny. Kazdy dokument podpisywany
przez Zarzad jest przedmiotem kontroli w zakresie skutkéw finansowych i zgodnos$ci z budzetem Spétki zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza oraz w zakresie zgodnosci z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa oraz aktami
wewnetrznymi regulujgcymi dziatalnos$¢ Spotki (Statut, regulaminy).

W zakresie sprawozdawczosci finansowej, jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania i
poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego.
Sprawozdania roczne jednostkowe Spotki, skonsolidowane Grupy Kapitalowej NanoGroup S.A. oraz spotek portfelowych
poddawane s3g ocenie dokonywanej przez biegtego rewidenta. Sprawozdania za rok 2021 badane bylty przez MOORE
POLSKA AUDYT spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie.

Ksiegi rachunkowe poszczegoélnych spétek portfelowych oraz NanoGroup S.A. prowadzone byly w okresie sprawozdawczym
przez BLACKSTONES sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w zintegrowanym systemie
informatycznym, wedtug jednolitych zasad, zgodnie z obwigzujaca polityka rachunkowosci.

C. Zarzqdzanie ryzykiem

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy Kapitatlowej NanoGroup S.A. odpowiedzialny jest Zarzad NanoGroup S.A.,
natomiast na poziomie spétek portfelowych - ich zarzady. W ramach budowania strategii Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A.
zostaty zdiagnozowane gtéwne obszary ryzyka.

Kluczowe czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy Kapitatlowej NanoGroup S.A.:
a) Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. moze nie zrealizowac zaktadanej strategii rozwoju;

b) Prowadzone przez Grupe Kapitalowa NanoGroup S.A. badania moga nie zakonczy¢ sie sukcesem, mogg ulec
opdznieniu lub moga okazac sie drozsze od zaktadanych budzetow;

c) Grupa Kapitatlowa NanoGroup S.A. moze nie uzyska¢ satysfakcjonujacych efektéw badan przedklinicznych i
klinicznych;

d) Prowadzone i planowane projekty badawczo-rozwojowe mogg ulec znaczacym zmianom pod wzgledem m.in.
zakresu badan, harmonogramu ich realizacji, niezbednych koszow ich realizacji; Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A.
moze réwniez nie osiggnac¢ zaktadanych celow tych projektow;

e) Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. moze nie wynegocjowac satysfakcjonujgcych warunkéw umoéw partneringowych
lub moze w ogdle takich uméw nie podpisac;

f) Spétkom portfelowym moze zosta¢ nieprzyznana ochrona patentowa dotyczaca ich wynalazkow;

g) Rynek, na ktérym Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. prowadzi dziatalno$¢, charakteryzuje sie wysoka konkurencjg,
a presja ze strony konkurentéw moze negatywnie wptynaé na perspektywy Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A.;

h) Kursy walut mogg ulec istotnym zmianom co wplynie na wielko$¢ kosztéw ponoszonych przez Grupe Kapitatowg
NanoGroup S.A.;

i) Wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw dziatalno$ci moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé¢ Grupy
Kapitatowej NanoGroup S.A;;

j)  Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. moze w przysztoSci nie by¢ w stanie zapewni¢ wystarczajacych dodatkowych
zrddet finansowania dziatalno$ci badawczej i utraci¢ ptynnosé finansowa;

k) Projekty spotek z Grupy Kapitalowej NanoGroup S.A. s3 wspoétfinansowane ze Srodkéw publicznych, w tym
funduszy UE, a naruszenie zasad ich otrzymania oraz rozliczania moze spowodowac obowigzek ich zwrotu;

1) Grupa Kapitalowa NanoGroup S.A. moze nie uzyska¢ wspoétfinansowania realizowanych i przysztych projektéw
badawczych ze Srodkéw pomocowych;

m) Grupa Kapitalowa NanoGroup S.A. moze nie wygenerowa¢ zadnych przychodéw ze sprzedazy rozwijanych
innowacyjnych produktow;

n) Utrata kluczowych pracownikow lub brak mozliwosci utrzymania lub zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. i
jej perspektywy w przysztosci;

0) Naruszenie obowigzujacych spétki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. wymogoéw z zakresu ochrony $rodowiska
moze narazi¢ spo6tki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. na odpowiedzialno$¢, w tym finansowa;
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p) Naruszenie wymogoéw zwigzanych ze stosowaniem przez sp6tki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. substancji
niebezpiecznych oraz wytwarzania niebezpiecznych odpadéw moze skutkowa¢ odpowiedzialnoscia, w tym
finansowg;

q) Wpykorzystanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione dotyczgcych dziatalnosci Grupy Kapitatowej
NanoGroup S.A. moze prowadzi¢ do uniemozliwienia opatentowania opracowywanych przez sp6tki portfelowe
rozwigzan;

r) Powigzanie cztonkdw organéw Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. z akcjonariuszami Spétki moze doprowadzi¢ do
konfliktu intereséw i niekorzystnie wptynaé¢ na Grupe Kapitatowa NanoGroup S.A.;

s) Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane przez Spétke oraz spotki portfelowe miedzy soba oraz z
akcjonariuszami Spotki lub ich podmiotami powigzanymi mogg by¢ poddane kontroli przez organy podatkowe lub
skarbowe.

Kluczowe czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Spéiki:
a) Zmiany ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, bedacej poza kontrolg Grupy Kapitalowej NanoGroup S.A., mogg

spowodowac niekorzystne zmiany gospodarcze, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosé Grupy Kapitatowej
NanoGroup S.A.;

b) Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego moze negatywnie oddziatywa¢ na Spotke lub spotki
portfelowe;

c) Niejasna interpretacja przepiséw prawa polskiego lub zmiana przepiséw moga niekorzystnie wptyngé na Spétke lub
spotki portfelowe;

d) Zmiany przepisow prawa podatkowego witasciwych dla dziatalnosci Spétki lub ich interpretacji, a takze zmiany
indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego moga niekorzystnie wptyngé na Spétke lub spotki
portfelowe;

e) Koszty pracy mogg wzrosng¢ co spowoduje wzrost kosztdw prowadzonych badan przez Grupe Kapitatowa
NanoGroup S.A.;

f) Konkurencyjne podmioty mogg wynalez¢é i wprowadzi¢ inne leki lub preparaty o tych samych wskazaniach co leki
lub preparaty Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A., co moze negatywnie ograniczy¢ popyt na leki i preparaty spétek
portfelowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalnos$¢ przy

jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Na Grupe Kapitatowg NanoGroup S.A. nie s3 natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz
zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty nalezy
utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2021, Grupa Kapitatowa NanoGroup S.A. nie byta narazona na ryzyko

stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty nie pozyczaty sSrodkéw oprocentowanych.

Zarzadzanie ryzykiem plynnoS$ci
Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi Zarzad, ktoéry stosuje procedury stuzace do

zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig, w tym
przede wszystkim budzetowanie na poziomie projektowym ze szczegélnym uwzglednieniem profilu przeptywéw
pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnos$ci w Grupie Kapitatowej NanoGroup S.A. ma forme utrzymywania odpowiednich
rezerw Srodkow pienieznych w korespondencji do wartos$ci uzyskanych grantéw ze srodkéw publicznych na prowadzone
prace badawcze i rozwojowe jakie sa niezbedne dla prefinansowania prac oraz pokrycia udziatu wlasnego w ramach
projektéw objetych dofinansowaniem, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywoéw pienieznych oraz
dopasowywania profili zapadalnos$ci aktywéw i wymagalno$ci zobowigzan finansowych.
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8. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke obowiazkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego

Spé6ika, jako spétka gietdowa, ktérej akcje notowane sg na rynku gtéwnym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie, przyjeta do stosowania i w 2021 roku podlegata zasadom tadu korporacyjnego zawartym w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (dalej ,DPSN”), przyjetym Uchwata nr
26/1413/2015 Rady Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2016 roku oraz
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” (dalej ,DPSN2021”) przyjetym Uchwatg nr 13/1834/2021
Rady Gieldy z dnia 29 marca 2021 roku, obowigzujagcym od dnia 1 lipca 2021 roku. Tekst wskazanego zbioru
zasad jest publicznie dostepny na stronie Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. dotyczacej tadu
korporacyjnego pod adresem https://www.gpw.pl/dobre-praktyki2021.

Regulamin Gieldy nie naktada na Spétke obowigzku stosowania wskazanego zbioru zasad, a jedynie obowigzek
sprawozdania na ich temat. Aktualne o$§wiadczenie na temat stanu stosowania przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 Spotka opublikowata w raporcie rocznym za 2021.
Rada Nadzorcza ocenia, ze informacje (o$wiadczenie) o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarte w rozdziale
,Lad korporacyjny” sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej NANOGROUP za rok 2021 sg
kompletne i zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami formalnymi przewidzianymi przez art. 49 ust. 2a ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim, ktére nakazujg, aby sprawozdania z dziatalnosci zawierato stanowiace
wyodrebniong cze$¢ tego sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, zawierajace
przynajmniej informacje wskazane w powotanych przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018r.

W szczegblnosci, w powotanym rozdziale sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej
NANOGROUP za rok 2021 przedstawiony zostat zakres w jakim Spotka odstapita od stosowania
postanowien obowigzujgcego w 2021 r.

W ocenie Rady Spoétka w sposéb rzetelny i kompletny wypelnia obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu
korporacyjnego.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2022 r.
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