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GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2021 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy ustug 40737 34333 8937 7729
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 217 6358 2241 1431
Zysk (strata) brutto 13623 9930 2988 2235
Zysk (strata) netto 11332 8258 2486 1859
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 18 150 11744 3982 2644
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 259 -3296 -5541 -742
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4306 -19 883 945 -4476
Przeptywy pieniezne netto, razem -2803 -11435 -615 -2574
Aktywa razem 101 644 69 490 21940 15351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 840 19197 5578 4241
Zobowigzania dtugoterminowe 13 604 11795 2936 2606
Zobowigzania krétkoterminowe 12 236 7 402 2641 1635
Kapitat wiasny 75 804 50293 16 362 11110
Kapitat zaktadowy 6072 5727 1311 1265
Liczba akcji (w szt.) na koniec biezacego kwartatu 60 716 451 57273781 60 716 451 57273781
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,19 0,14 0,04 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,19 0,14 0,04 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,25 0,88 0,27 0,19
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,25 0,88 0,27 0,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:
e poszczegblne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2021 r. w wysokosci 1 EURO
=4,6329 zt, na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. w wysokosci 1 EURO = 4,5268 zt,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2021 r.

oraz 30 wrzesnia 2020 r. (odpowiednio: 1 EURO = 4,4485 zti 1 EURO = 4,4420 zt).

zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania




GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

01.07.2021- 01.01.2021- 01.07.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 15343 40 737 11571 34333
Przychody.z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i 15025 39933 11556 32999
portfelami

Inne przychody 318 804 15 1334
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 054 30520 9570 27 975
Koszty dystrybucji 5352 14 684 4134 12 063
Swiadczenia pracownicze 1950 6240 1909 6125
Koszty utrzymywania i wynajmu budynkéw 23 60 29 95
Amortyzacja 265 746 240 636
Ustugi obce 334 1090 430 1078
Pozostate koszty operacyjne 2130 7 700 2 828 7978
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 5289 10 217 2001 6 358
Przychody finansowe 89 3836 1437 3936
Koszty finansowe 243 430 71 364
Wynik na dziatalnosci finansowej -154 3406 1366 3572
Zysk (strata) brutto 5135 13623 3367 9930
Podatek dochodowy 1021 2291 585 1672
Zysk (strata) netto 4114 11332 2782 8258
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 4114 11332 2782 8258




GRUPA KAPITALtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021 ROKU

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020 01.01.2020
AKTYWA 101 644 112 428 87501 69 490 82742
Aktywa trwate 78 209 58 320 35638 34 550 28 289
Rzeczowe aktywa trwale 3042 3348 3574 3702 2872
Wartosci niematerialne i prawne 77 89 28 30 30
>
:g;‘;‘:;?ei":::;’y;:ky ;‘;’;‘:::W"; wartodci 71663 51661 28347 27829 24 344
glgz]\gzs\:’\;tgu;u odroczonego podatku 1132 927 1394 698 945
Naleznosci finansowe dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 68 68 68 64 64
Aktywa obrotowe 23435 54 108 51863 34 940 54 453
:E;‘;‘:ﬁei';?;:?vwv;:’g ;ir;':::w"; wartosdi 3364 3480 18195 2097 2086
g‘gzzsrt‘;’fec'n;tg:ngg:aw i ustug oraz 7880 7779 18581 5884 13736
Rozliczenia miedzyokresowe 240 205 333 208 445
Naleznosci finansowe krétkoterminowe 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11951 42 644 14 754 26751 38186
PASYWA 101 644 112 428 87501 69 490 82742
Kapitaty wtasne 75804 89612 59 881 50293 61601
Kapitat zaktadowy 6072 6072 5522 5727 5727
Akcje wtasne -17 922 0 0 -19 567 0
Kapitat zapasowy 33066 33066 11103 11079 11079
Kapitat rezerwowy 43 349 43 349 25422 44 796 25216
Zyski zatrzymane 11239 7125 17 834 8258 19579
Zobowiazania dtugoterminowe 13 604 13479 11780 11795 9918
Zobowigzania z tytutu leasingu 1351 1414 1617 1645 1721
Rezerwy 12 253 12 065 10 163 10 150 8197
Zobowiazania krétkoterminowe 12 236 9337 15 840 7 402 11 223
ig?g;"t’;?:azrzZ;Vfl‘i':z‘:;i:“taW i ustug oraz 3684 1904 3656 1498 2003
Zobowigzania publicznoprawne 825 610 2993 578 2095
Zobowigzania z tytutu leasingu 362 358 367 356 377
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 7 365 6 465 8824 4970 6748




GRUPA KAPITALtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku
(w tys. zt)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 5135 13623 3367 9930
Korekty razem 2116 4527 -1558 1814
Amortyzacja 265 746 240 636
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 33 7 57 135
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 -21 -284
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 115 -3426 -1404 -3426
Koszty leasingu finansowego 4 11 2 5
Zmiana stanu naleznosci -101 10701 705 7852
Zmiana stanu zobowigzan 1702 -180 -2 626 -662
Zmiana stanu rezerw 188 2090 938 1953
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 865 -1366 877 -1541
Podatek dochodowy zaptacony -932 -3989 -310 -2785
Inne korekty -23 -67 -16 -69
Przepfyv'vy Plemezne netto z dziatalnosci 7251 18 150 1809 11744
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 83 15 077 21 284
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
. 83 83 0 0

oraz rzeczowych aktywdw trwatych
zbycie aktywdw finansowych 0 14994 0 0
odsetki 21 284
Wydatki -20 010 -40 336 -658 -3580
Nabycie wartosci memaltenalnych i prawnych 30 -356 -648 1377
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
nabycie aktywéw finansowych -19 980 -39 980 -10 -2203
!’rzepfywy.pu?mezne netto z dziatalnosci 19927 .25 259 637 3296
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 0 22513 0 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat 0 22513 0 0
do kapitatu
Wydatki -18 017 -18 207 -19 665 -19 883
Fffatnosa zobowigzan z tytutu umow leasingu 01 974 05 2309
finansowego
Odsetki -4 -11 -3 -7
P.rzepfywy.plequne netto z dziatalnosci 18017 4306 -19 665 19883
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -30 693 -2 803 -18493 -11435
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, .30 693 2803 18493 11435
w tym:
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu

A 0 0 0 0
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 644 14 754 45 244 38 186
Srodki pieniezne na koniec okresu 11951 11951 26 751 26 751




GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat . Kapitat Kapitat Zyski LETIE

odstawow GLEONIEEID zapasow! rezerwow zatrzymane VALET

p A P Y A y! ogétem
Na dzieri 01.07.2021 r. 6072 0 33 066 43 349 7125 89 612
Zysk netto za okres 0 0 0 0 4114 4114
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wtasnych 0 -17 922 0 0 0 -17 922
Inne zwiekszenia /zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzier 30.09.2021 r. 6072 -17 922 33 066 43 349 11239 75 804
Na dzien 01.01.2021 r. 5522 0 11103 25422 17 834 59 881
Zysk netto za okres 0 0 0 0 11332 11332
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 17 834 -17 834 0
Skup akcji wtasnych 0 -17 922 0 0 0 -17 922
Inne zwigkszenia /zmniejszenia 550 0 21963 0 0 22513
Na dzieri 30.09.2021 r. 6072 -17 922 33 066 43 349 11239 75 804
Na dzien 01.01.2020 r. 5727 0 11079 25 216 19579 61 601
Zysk netto za okres 0 0 0 0 17 834 17 834
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -19579 -19579
obnizenie kapitatu zaktadowowego -205 0 0 205 0 0
Skup akcji wtasnych 0 0 24 -19579 0 -19 555
Inne zwiekszenia /zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31.12.2020 r. 5522 0 11103 25422 17 834 59 881
Na dzieri 01.01.2020 r. 5727 0 11079 25216 19579 61 601
Zysk netto za okres 0 8 258 8258
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wtasnych 0 -19 567 0 0 0 -19 567
Inne zwiekszenia /zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 30.09.2020 r. 5727 -19 567 11079 44 796 8258 50 293
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SRODROCZNA SKROCONA SKONSOLIDOWANA INFORMACJA DODATKOWA
1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spdtki dominujacej Quercus
TFI S.A. (dalej ,Quercus TFI”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujgca” lub ,,Emitent”) oraz podmiotéw zaleznych.

Quercus TFI S.A. zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takie reprezentowanie ich wobec osdb trzecich oraz
zarzadzanie unijnymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:
6630 2).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0s6b trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009 r.).

Na dzier 30.09.2021 r. Emitent zarzgdzat nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Dtuziny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej wchodzity
nastepujgce osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej:

Pawet Sanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady

Nadzorczej Emitenta:

e wdniu 9 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie zmienito Panu Pawtowi Pasternokowi funkcje powierzong
w ramach Zarzadu z Cztonka Zarzgdu na Wiceprezesa Zarzadu;

e PanJerzy Lubianiec zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (tj. 9 czerwca 2021 r.). Na jego miejsce Walne Zgromadzenie w dniu 9 czerwca 2021 powotato
Pana Dawida Prysaka.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Na dzierh 30 wrzesnia 2021 roku w sktad Grupy wchodzi Quercus TFI S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne, nad
ktérymi Quercus TFI S.A. sprawuje petna kontrole:

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Metoda Udziat Udziat
konsolidacji w kapitale w prawach
zaktadowym glosu
R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Fundusz Inwestycyjny petna n/d n/d
Quercus Agent Transferowy Sp. z o0.0. Ustugi finansowe petna 100% 100%

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,R2 FIZ”) zostat utworzony w 2018 roku i zostat wykorzystany w celu
rozliczenia wierzytelnosci z tytutu niewykupionych obligacji GetBack S.A. w restrukturyzacji. Emitent zarzadza
tym funduszem oraz posiada 99,99% jego Certyfikatow Inwestycyjnych. R2 FIZ zostat utworzony na czas
okreslony, na okres 2 lat z mozliwoscig przedtuzenia. W dniu 12 lipca 2021 r. Zarzad Quercus TFl S.A., dziatajgc
na podstawie § 2 ust. 4 statutu funduszu, podjat uchwate nr 1/07/2021 w sprawie przedtuzenia czasu trwania R2
FIZ na kolejny roczny okres, tj. od 20.07.2021 r. do 20.07.2022 r.

Emitent posiada 100% udziatow w spdtce Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. (,,Quercus AT”), nabytych w dniu
11 wrzesnia 2020 r. W lipcu 2021 r. Quercus AT zostat dokapitalizowany kwotg 20 miIn zt oraz rozpoczat
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej. Czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

W dniu 18 grudnia 2020 r. Emitent jako kupujacy i Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
jako sprzedajacy podpisali przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatéw Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z 0.0. Nabycie ww. udziatéw nastgpi poprzez spétke Quercus Agent Transferowy Sp. z o.0.

Stosownie do zapisdw ww. umowy, wykonanie transakcji nabycia udziatéw Xelion jest uzaleznione od spetnienia

w terminie do 15 miesiecy od dnia zawarcia Umowy nastepujgcych warunkdéw:

e uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (dalej "UOKiK"), o ile zgtoszenie
zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK bedzie konieczne,

e braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacego nabycia udziatéw Xelion, (w dniu 7 wrzesnia
2021 Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu),

e wypfaty z Xelion na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna srodkdw pienieznych w kwocie pomiedzy
15 min zt a 23 min zt.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, nie
nastgpity potaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy
inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji
ani nie zaniechat dziatalnosci. W zwigzku z dokapitalizowaniem Spoétki Quercus Agent Transferowy Sp. z o.o.
nastapit obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

10



GRUPA KAPITALtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku
(w tys. zt)

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy i zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami — zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przedstawia
stytuacje finansowa Grupy na dziert 30.09.2021 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9
miesieczy zakoniczonych 30 wrzesnia 2021 roku. Jako dane poréwnawcze za okres trzech kwartatow
zakonczonych 30 wrzesnia 2020 r. zaprezentowano dane skonsolidowane Grupy Kapitatowe;.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na bazie
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”) i nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok zakoriczony 31 grunia 2020
roku oraz Notg 3.1 informujacg o wprowadzonych korektach dostosowujgcych sprawozdanie do MSSF. W
sprawozdaniu zawarto wybrane noty objasniajgce dotyczgce wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla
zrozumienia wynikow Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (z1), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalna jednostki dominujgcej i wszystkich jednostek zaleznych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1l kwartat 2021 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 18 pazdzienika 2021 roku.
3.1 ZASTOSOWANIE MSSF

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy jest pierwszym sprawozdaniem
skonsolidowanym oraz pierwszym sporzagdzonym w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
finansowej. Obejmuje ono sprawozdania nastepujgcych jednostek (konsolidowane metodg petng):

Nazwa jednostki Zasady sporzadzania sprawozdan jednostkowych Zasady sporzadzania
sprawozdan do konsolidacji
Quercus TFI S.A. zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku dla potrzeb konsolidacji
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra przeksztatcane zgodnie z MSSF

Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku dla potrzeb konsolidacji

o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem MF z dnia 24 przeksztatcane zgodnie z MSSF
grudnia 2007 roku w sprawie szczegétowych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Quercus Agent Transferowy Sp. z o0.0. zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku dla potrzeb konsolidacji

o rachunkowosci przeksztatcane zgodnie z MSSF

Najbardziej istotne korekty w celu dostosowania sprawozdan do MSSF wystgpity w Quercus TFI S.A. Ponizej
przedstawiono ich podsumowanie w odniesieniu do wielkosci raportowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

Korekty do sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw:

uzgodnienie dla Quercus TFI S.A. 01.07.2021- 01.01.2021- 01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.09.2020

Zysk (strata) netto zgodnie z ustawg o rachunkowosci 4124 10 759 17 927 2831 8368

MSSF 16 - Leasing: -24 21 -93 -49 -110

rozpoznanie amortyzacji -83 -249 -309 -79 -227

rozpoznanie odsetek -4 -11 -5 -2 -3

rozpoznanie réznic kursowych -32 -3 -125 -56 -132

odwrdcenie kosztéw najmu 95 284 346 88 252

MSR 32 Instrumenty Finansowe: prezentacja 0 544 0 0 0

Ear?j:;jizean;:slgov‘s;tgé:/ zwigzanych z emisjg akcji do 0 544 0 0 0

Korekty razem - wptyw na wynik -24 565 -93 -49 -110

Zysk (strata) netto zgodnie z MSSF 4100 11324 17 834 2782 8258

Korekty MSSF do sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

uzgodnienie dla Quercus TFI S.A. 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020 01.01.2020

Wartos¢ aktywow zgodnie z ustawg o rachunkowosci 122 384 115 189 90173 91711 85367

MSSF 16 - Leasing - rozpoznanie aktywa (wartosé¢

netto)

Rzeczowe aktywa trwate 1640 1724 1890 1891 2031

MSR 12 - Podatek dochodowy - skompensowanie

rezerwy z tytutu podatku odroczonego z aktywem:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -291 -323 -305 -274 -334

KMoSr;eEta prezentacji akcji wstanych pomiedzy UoR a 17922 0 0 19567 0

Korekty razem - wptyw na sume bilansowa -16 573 1401 1585 -17 950 1697

Wartosc¢ aktywow zgodnie z MSSF 105 811 116 590 91758 73761 87 064

Wartosé pasywow zgodnie z ustawa o rachunkowosci 122 384 115189 90173 91711 85 367

MBSR 32 Instrumenty Finansowe: prezentacja -

przeniesienie kosztow zwigzanych z emisjg akcji do

kapitatu zapasowego:

Kapitat zapasowy -544 -544 0 0 0

MSSF 16 - Leasing - rozpoznanie zobowigzania z tyt.

Leasingu:

Zobowigzanie z tyt. leasingu 1712 1772 1983 2001 2031

MSR 12 - Podatek dochodowy - skompensowanie

rezerwy z tytutu podatku odroczonego z aktywem:

Rezerwy -291 -323 -305 -274 -334

Wptyw korekt na wynik finansowy:

Zyski zatrzymane 472 496 -93 -110 0

KMosl'SeL(ta prezentacji akcji wstanych pomiedzy UoR a 17922 0 0 19567 0

Korekty razem - wptyw na sume bilansowa -16 573 1401 1585 -17 950 1697

Wartos¢ pasywow zgodnie z MSSF 105 811 116 590 91758 73761 87 064
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4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
4.1 PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osaddw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat nastepujgcych
o0sgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na kontynuacje dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — pandemia wywotana koronawirusem SARS-
Cov-2. W okresie od maja 2020 r. do wrzes$nia 2021 r. saldo naptywoéw kapitatu w funduszach zarzadzanych przez
Emitenta byto dodatnie, co pozwolito na odbudowe bazy aktywdw pod zarzgdzaniem, istotnie zredukowang w
wyniku wczesniejszego odptywu aktywow w | potowie 2020 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad
jednostki dominujgcej nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania pandemii, ale ocenia, ze nie stanowi ona
czynnika zagrazajgcego kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sg zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych regulaminach
wynagrodzen obowigzujacych w Spétkach Grupy. Premie i nagrody sgprzyznawane na podstawie oceny rocznej
pracownika i wyptacane w kolejnym roku.. Z tego powodu Spétki Grupy nie tworzg rezerw na premie w okresie
roku obrotowego. Kwoty rezerwy ustalane sg na koniec roku, na podstawie osiggnietych wynikow.

Wartosc¢ inwestycji w spofce zaleinej

W zwigzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Emitent przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych
udziatéw spétki zaleznej Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Test brat pod uwage wartosci godziwg aktywow
netto podmiotu zaleznego oraz kluczowe zmiany jakie zachodzg zaréwno w jego otoczeniu regulacyjnym, jak
i rynkowym. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty wartosci inwestycji w udziaty spotki
zaleznej.

Wycena Ceryfikatéw Inwestycyjnych R2 FIZ

Poprzez ceryfikaty inwestycyjne w Funduszu R2 FIZ Emitent posiada posrednig ekspozycje na obligacje GetBack
S.A. w restrukturyzacji w wysokosci 16,4 min zt wedtug wyceny na 30 wrzesnia 2021 r. Zarzad na biezgco
monitoruje kondycje finansowg w/w spétki wierzytelnosciowej, a w szczegdlnosci zdolno$¢ do obstugiwania
zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji. Na tej podstawie dokonuje sie aktualizacji rezerwy dostosowujacej
wartosc certyfikatow do wartosci godziwej wierzytelnosci.

Klasyfikacja umow leasingowych

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Zarzad Emitenta dokonat szeregu ocen i osagddéw zwigzanych miedzy innymi z
oceng czy zawarte umowy zawierajg element leasingu i w zwigzku z tym czy powinny w Swietle zastosowania
tego standardu skutkowac rozpoznaniem nowych aktywéw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu
osgdow, ktore wptynety na wysokos¢ oszacowanego zobowigzania oraz aktywdéw z tytutu umow leasingu.
Przyktadami tych osgddw sg np. kraricowe stpy procentowe leasingobiorcy przyjete do dyskontowania przysztych
przeptywow pienieznych oraz przyjety okres leasingu oraz amortyzacji srodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umowy leasingu.

4.2 NIEPEWNOSCI SZACUNKOW | ZALOZEN

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywodw i
zobowigzan. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
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skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. W procesie stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych osaddw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan. Czynnikami niepewnosci dla
kluczowych szacunkdw sg przede wszystkim zatozenia, co do ksztattowania sie w przysztosci: stopy wzrostu
przychodow z zarzgdzania funduszami, kosztow funkcjonowania, stopy zwrotu z poszczegdlnych instrumentéw
finansowych, zdolnosci Grupy do generowania zaktadanych poziomow zysku netto, wielkos¢ szacowanych
przeptywow pienieznych oraz przyjetej w modelach stopy dyskontowej i zmiennosci cen instrumentow
finansowych.

Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo sg okreslane wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat w
aktywach netto tych funduszy. Ustalenia dotyczace wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow
finansowych zostaty przedstawione w nocie 22.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentéow kapitatowych
klasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, przy
ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci
godziwej aktywa finansowego ponizej jego ceny nabycia. Spdtka przyjeta generalng zasade, ze spadek wartosci
godziwej o0 20% lub w okresie dtuzszym niz szes¢ miesiecy jest wystarczajaca przestankg do rozpoznania utraty
wartosci aktywéw finansowych. Odpis na naleznosci handlowe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za Il kwartat 2021 r. jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy i rdéwnoczesnie pierwszym bazujgcym na
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Do korica pierwszej potowy 2021 r. Emitent
sporzadzat jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29.09.1994 r.
o rachunkowosci i korzystat ze zwolnienia z konsolidacji w zwigzku z faktem, iz dane jedynej spoétki zaleznej
(Quercus Agent Transferowy Sp. 0.0.) byty nieistotne.

Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy jest zgodna z postanowieniami kazdego z MSSF obowigzujgcego na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktdre do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska z zakresu stosowanych praktyk 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub péznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajacych z treéci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych przez RMSR i zatwierdzonych przez Unie Europejskg standardéw lub poprawek do istniejgcych
standarddéw przed ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdania
finansowe Grupy.

6. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
6.1 ZASADY KONSOLIDACII

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci oraz wzgledem wymogdéw MSSF wprowadza
sie niezbedne korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, sg w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
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W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy,
Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gfosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartosciag
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.

6.2 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia czy wartosé bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki - sumy:

e przekazanej zaptaty,

e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej

- nad wartosScig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
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Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia, nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki

pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii pofaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkdw, do ktérego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartosc¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

6.3 SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty
napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczgtkowsq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntédw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 3-7lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sy przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
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Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia czy wartosé bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos$¢ bilansowa aktywodw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

6.4 AKTYWA FINANSOWE

Pozyczki udzielone, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania
transakgji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong umowy dotyczgcej danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywodw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany, jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytacznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyé. Na moment poczgtkowego ujecia aktywa finansowe
sg klasyfikowane do jednej nastepujacych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite,
e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Powyisza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig
wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (ang. Solely payments of
principal and interest, ,,SPPI”).

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe moga zosta¢ zaklasyfikowane jako:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywoéw pienieznych,
e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywéw pienieznych i w celu sprzedazy,
e przeznaczone do obrotu oraz inne.

O klasyfikacji instrumentdéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli jednoczesnie spetniajg ponizsze dwa
kryteria:

e aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywow pienieznych z utrzymywanych aktywow,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktore stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez
strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta stanowigce integralng czes¢ efektywnej
stopy procentowe;j.
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Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Aktywa finansowe (z wyfaczeniem instrumentdéw kapitatowych) wyceniane sg do wartosci godziwej przez
pozostate catkowite, gdy jednoczesnie spetniajg dwa ponizsze warunki oraz nie zostaty wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywow pienieznych oraz ze sprzedazy sktadnikow aktywow finansowych,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktore stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczgtkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub strata biezgcego
okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata
biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii tej Spdtka kwalifikuje instrumenty pochodne (nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi), dtuzne
i kapitatowe papiery wartosciowe, pozyczki i naleznosci, ktére nabyto lub zaliczono do tej kategorii z zamiarem
sprzedazy w krotkim terminie. Ponadto kategoria ta obejmuje aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu
obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktore nie spetniajg kryterium SPPI.

6.5 LEASING

Kazda ptatnosc leasingowa jest alokowana miedzy zobowigzanie oraz naliczone odsetki od zobowigzania. Koszt z
tytutu odsetek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope
procentowg od pozostatego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Skfadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania jest amortyzowany metodg liniowa przez krétszy z dwdch okresdw: okres uzytkowania tego
sktadnika aktywow lub okres leasingu. Ptatnos$ci zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingu i leasingami
aktywow o niskiej wartosci s ujmowane liniowo jako koszt w rachunku zyskow i strat. Umowy leasingu
krotkoterminowego sg to umowy leasingowe o okresie leasingu wynoszgcym 12 miesiecy lub krotszym.

6.6 TRANSAKCJE W WALUCIE

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego
na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztédw finansowych lub w przypadkach
okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

6.7 UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug
kosztu historycznego z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

6.8 ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badZ grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Grupa ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Spétka identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadki aktywdw:
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e utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od
utraty, ktérej sie mozna byto spodziewa¢ w wyniku uptawu czasu i zwyktego uzytkowania,

e wciggu okresu nastapita lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym Spédtka prowadzi
dziatalnos¢

e W ciggu okresy nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptacie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwang sktadnika aktywow,

e wartosc¢ bilansowa aktywow netto jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

e dostepne sg dowody na to ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywoéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

e dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczgce o tym ze ekonomiczne
wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej
poszczegdlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego sSrodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy srodki
pieniezne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikowalna cze$¢ aktywdw, ktéra wypracowuje S$rodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywodw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci
ujmowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie, jako
zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie
proporcjonalnej. Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkdw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej
przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowga ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generujg niezaleznych
przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdéw, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy
zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

6.9 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Koszty rozliczane w czasie dotyczg wydatkow, ktorych rozliczanie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastgpi w
przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktérych te koszty dotyczg. Koszty rozliczane w czasie Grupa prezentuje
w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Koszty rozliczane w czasie (zobowigzania) oraz
przychody przysztych okreséw. Do kosztow rozliczanych w czasie zaliczane sg rezerwy na koszty rzeczowe
wynikajgce ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw, swiadczenia na rzecz pracownikow,
ktére zostang rozliczone w nastepnych okresach.

6.10 NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
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Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztédw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

6.11 SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz
powigkszone o nalezne odsetki lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy. Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w wartosci przeliczonej na ztote polskie wedtug
kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

6.12 ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wyceniamy w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwe;j.

6.13 REZERWY

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spodice cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W
przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkdw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli
jest to wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

6.14 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Spotki Grupy zobowigzane s3, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program paristwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest
szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu
pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej. Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw
emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w
ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy
emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzied bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Spétki Grupy ujmujg zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Grupa jest
prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug Swiadczonych przez pracownikéw
w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.
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6.15 PRZYCHODY

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka Grupy uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Emitent osigga przychody zwigzane z zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi (wynagrodzenia state oraz zmienne naliczane od wartosci aktywow funduszy). Wynagrodzenie
state jest naliczane nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny okreslonym w statucie funduszy i rozpoznawane jako
przychéd Spétki w okresach nie czestszych niz miesieczne. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane w
zdefiniowanych w Statucie funduszy okresach rozliczeniowych i rozpoznawane jako przychéd Towarzystwa na
koniec kazdego roku obrotowego, bagdZz w momencie umorzenia certyfikatow liczong od wartosci umarzanych
certyfikatow, jezeli statut funduszu dopuszcza takg mozliwos¢ oraz w momencie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych. Inwestorzy funduszy zarzadzanych przez Quercus TFI S.A. mogg na podstawie podpisanych
uméw otrzymywac swiadczenie dodatkowe, ustalane jako okreslona procentowo albo kwotowo, czesé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem/subfunduszem, naliczonego od wartosci aktywow netto
funduszu/subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa
certyfikaty inwestycyjne. Swiadczenia te uwarunkowane sg spetnieniem warunkéw wskazanych w umowie.
Wyptacane swiadczenia dodatkowe pomniejszajg wartos¢ przychoddw.

6.16 PODATKI

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywdw a ich
wartoscig bilansowa, wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywad w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

22



GRUPA KAPITALtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku
(w tys. zt)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy sg w
bilansie prezentowane w wartosci netto.

7. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI
W dziatalnos$ci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym.

8. SEGMENTY OPERACYIJNE

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, ktérym jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca i nie wymaga odrebnego ujawnienia zgodnie z MSSF 8.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie Polski.
9. ISTOTOTNE ZDARZENIA W RAMACH GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Do istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie nalezg
nastepujace zdarzenia:

Podwyiszenie kapitatu w Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. i rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez tg
spotke

Podjecie decyzji przez KNF o braku sprzeciwu na realizacje przejecia udziatdéw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z
0.0.przez Emitenta

10. KOMENTARZ DO OSIAGNIETYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ PODSTAWOWE
WSKAZNIKI FINANSOWE

W okresie objetym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym istotny wptyw na
osiggnietne wyniki finansowe grupy kapitatowej miaty wyniki jednostki dominujace;j.

Wartos$¢ aktywdw pod zarzadzaniem jednostki dominujacej w 11l kwartale 2021 r. wzrosta do poziomu 3 943,3
min zt i byta wyzsza 0 51% w stosunku do stanu na koniec wrzesnia 2020 r., kiedy Spotka zarzadzata srodkami o
wartosci 2 604,5 min zt. Wzrost aktywow wptynat na wzrost przychodéw ze sprzedazy do 15,3 min zt w
poréwnaniu z 11,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego), tj. o 33%.

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optfata stata za zarzadzanie, liczona od wartosci
aktywow. Optata zmienna za zarzadzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach, poza optatg pobrang w
zwigzku z umorzeniem certyfikatéw inwestycyjnych i portfeli assetowych w tacznej wysokosci 476 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto w Il kwartale 2021 r. wynidst 4,1 mIn zt w poréwnaniu do 2,8 min zt rok wczesniej, tj.
0 79%.

Wyniki raportowane uwzgledniajg wptyw ekspozycji na obligacje GetBack S.A. w wysokosci
-0,15m zt w 3Q21, +0,4m zt w 3Q20, +1,2 min zt w 1-3Q21 i +1,4 min zt w 1-3Q20.

11. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

1.07.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.01.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.07.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

1.09.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

Przychody z tytutu zarzadzania funduszami

. ; . 14735 39105 11388 32 647
inwestycyjnymi

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 290 828 168 352
Inne przychody 318 804 15 1334
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 15343 40 737 11571 34 333
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Przychody z tututu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi prezentowane sg netto po pomniejszeniu kosztéow
naliczonych premii inwestycyjnych (kick-back).

12. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1.07.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.01.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.07.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

1.09.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

IAmortyzacja 265| 746 240 636
Zuzycie materiatow i energii 40| 103 35 109|
Ustugi obce 334 1090 430 1078
Podatki i optaty 84 257 206 233
\Wynagrodzenia 1792 5 555 1793 5553
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 158 685 116| 572|
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7 381 22 084 6 750 19 794
Koszty funduszy 6977, 19 454 5729 16 893
Inne koszty rodzajowe 404 2 630 1021 2 901
Koszty wedtug rodzaju, razem 10 054 30 520 9570 27 975
13. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.09.2020 -
Przychody finansowe 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody finansowe - odsetki 0 0 21 284
Przychody finansowe - réznice kursowe 0 1 0 0
Svr::;i,z(;?%uli?;;\;ve pozostate - aktualizacja 39 3835 1416 3652
Razem 89 3836 1437 3936
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.09.2020 -
Koszty finansowe 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty finansowe - odsetki 0 0 0 0
Koszty finans-réznice kurs 9 20 59 137
Koszty finansowe pozostate 234 410 12 227
Razem 243 430 71 364
14. PODATEK DOCHODOWY
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.09.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Obcigzenie podatkowe ujete w zysku lub stracie
Biezacy podatek dochodowy 1225 2031 749 1425
Biezace obcigzenie
Odroczony podatek dochodowy -204 260 -164 247
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych
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1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.09.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Obcigzenie podatkowe ogdtem 1021 2291 585 1672
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
2 0 0 0 0|
dochodéw
Odroczony podatek dochodowy 0 0 0 0
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
_— 0 0 0 0
aktywdw finansowych
Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e a 0 0 0
w innych catkowitych dochodach

15. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

1.07.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.01.2021 -
30.09.2021

(niebadane)

1.07.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

1.09.2020 -
30.09.2020

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Sredniowazona liczba akcji Quecus TFI SA 59 465 766,07 59 465 766,07 57 273 781,00 57 273 781,00

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 75 804 75 804 50293 50293

Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,12 0,13 0,09 0,09
01.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.09.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

(niebadane)

Sredniowazona liczba akcji Quecus TFI SA

59 465 766,07

59 465 766,07

57273 781,00

57273 781,00

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

2 75 804 75 804 50293 50293
Rozwodniony zysk ( strata ) za okres na jedng akcje 0,12 0,13 0,09 0,09
(wzt)
16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Budynki Urzadzenia Srodki Zaliczki na
LD e . Srodki Inne $rodki srodki
lokale w | technicznei trwate w Razem
e e transportu trwate budowie trwate w
budowie

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2021 2374 1394 2264 148 0 26 6206
Nabycia 0 36 259 0 0 0 295
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 334 0 0 0 334
Inne zmniejszenia 8 0 0 0 26 34
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.09.2021 2374 1422 2189 148 0 0 6133
Amortyzacja i odpisy na dzier na 483 892 1110 148 0 0 2633
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyne za okres 250 176 293 0 0 0 719
Likwidacja 0 8 253 0 0 0 261

25



GRUPA KAPITALtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)
. . < . Zaliczki na
e Urzad‘zenla‘ Srodki Inne Srodki . Srodki
lokale w | techniczne i trwate w Razem
et e transportu trwate budowie trwate w
budowie
Amortyzacja i odpisy na koniec 733 1060 1150 148 0 0 3001
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2021 1891 501 1155 0 0 26 3573
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2021 1641 362 1039 0 0 0 3042
. . & . Zaliczki na
Budynki, Urzac!zenla‘ Srodki Inne $rodki Srodki srodki
lokale w | techniczne i trwate w Razem
el e transportu trwate budowie trwate w
budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2020 2205 767 1820 143 0 0 4935
Nabycia 0 650 683 0 0 82 1415
Inne zwiekszenia 87 0 0 0 0 0 87
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 43 0 0 0 68 111
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.09.2020 2292 1374 2503 143 0 14 6326
Amortyzacja i odpisy na dzieri na 174 726 1020 143 0 0 2063
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyne za okres 227 111 223 0 0 0 561
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 201 837 1243 143 0 0 2624
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2020 2031 41 800 0 0 0 2872
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2020 1891 537 1260 0 0 14 3702

Na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, czyli na dzien 1 stycznia 2020 r., Grupa rozpoznata nowe
sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu powierzchni biurowej,
parkingowej oraz reklamowej. Dla tych leasingéw, wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne, Grupa
jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione w wartosci biezgcej pozostatych optat
leasingowych, zdyskontowanych krancowa stopg procentowg dla jednostki dominujgcej oraz ujeta sktadniki
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu, skorygowanej
o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tych leasingdw, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] przed dniem pierwszego zastosowania. Zastosowanie MSSF 16 po raz
pierwszy nie miato wptywu na pozycje skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych.

Na skutek zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2020 roku rozpoznano:

e Rzeczowe aktywa trwate w leasingu: 2 031 tys. zt
e Zobowigzania z tytutu leasingu:  krdétkoterminowe 310 tys. zt
dtugoterminowe 1721 tys. zt
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17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koncesje, patenty, licencje i

Koszty podobne wartosci
zakoriczo- Wartosé o
nych prac firm w tym Inne Zaliczki Razem
rozwojo- \/ razem oprogramo-
wych wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 0 5 1952 1952 7 0 1964
poczatek okresu 01.01.2021
Nabycia 0 0 76 76 0 0 76
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 0 5 2028 2028 7 0 2040
koniec okresu 30.09.2021
Amortyzacja i odpisy na dzieri na 0 0 1929 1938 7 0 1936
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyne za okres 0 0 27 27 0 0 27
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 0 0 1956 1965 7 0 1963
okresu
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 01.01.2021 0 5 23 2 0 0 28
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2021 0 5 72 63 0 0 77
Koszty Koncesje, patenty, licencje i
zakonczo- podobne wartosci
Wartos¢ A
nych prac firm w tym Inne Zaliczki Razem
rozwojo- Y razem oprogramo-
wych wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 0 0 1888 1888 7 25 1920
poczatek okresu 01.01.2020
Nabycia 0 0 27 27 0 25 52
Inne zwiekszenia 0 5 0 0 0 0 5
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 0 5 1915 1915 7 25 1952
koniec okresu 30.09.2020
Amortyzacja i odpisy na dzien na 0 0 1882 1882 7 0 1889
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyne za okres 0 0 33 33 0 0 33
Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 0 0 1915 1915 7 0 1922
okresu
Wartosé netto na poczatek okresu
01.01.2020 0 0 3 > 0 25 30
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2020 0 > 0 0 0 25 30
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18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

30.09.2021

(niebadane)

30.06.2021

(niebadane)

31.12.2020

(niebadane)

30.09.2020

(niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody 2227 2227 2227 2227
Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 2227 2227
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 71663 51 662 28 347 27 829
diugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 43 068 23127 3110 0
Certyfikaty inwestycyjne 28 595 28 535 25237 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy- 3364 3480 18 195 2097
krétkotermionwe

Jednostki uczestnictwa 2171 2314 2 160 1135
Certyfikaty inwestycyjne 1193 1166 1041 962
Obligacje skarbowe 0 0 14 994 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11951 42 644 14754 26751
Srodki pieniezne w banku 11951 42 644 14 754 6718
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0 20033

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych ustalona jest w oparciu o wartosci ogtoszone na stronie internetowej

Towarzystwa.

19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2021

(niebadane)

30.06.2021

(niebadane)

31.12.2020

(niebadane)

30.09.2020

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7876 7772 18578 5868
od podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
od pozostatych podmiotéw 7876 7772 18578 5868
Pozostate naleznosci 4 7 3 16
Naleznosci ogétem (netto) 7 880 7779 18 581 5884
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0 0
Naleznosci brutto 7 880 7779 18 581 5884
- krétkoterminowe 7 880 7779 18581 5884
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20. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kapitat podstawowy 6072 6072 5522 5727
Kapitat zapasowy 33 066 33 066 11103 11079
Kapitat rezerwowy 43 349 43 349 25422 44 796

20.1 GtOWNI AKCIONARIUSZE

Wykaz akcjonariuszy Spoétki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spétki, ustalony na
podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomien
(powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR oraz informacji uzyskanych od
akcjonariuszy na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze péfrocze 2021, zostat przedstawiony ponizej.
Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych.
Tabela zostata sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki zgodnie z zawiadomieniami:

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Bezbe ?kcj i zalflad?v.vym.i Zrédto danych
gtosow? ogolnej liczbie
gtosow!
Sebastian Buczek 6728 769 11,08%"* informacja od akcjonariusza
Jakub Gtowacki 6 602 009 10,87%* informacja od akcjonariusza
Betplay Capital Sp. z 0.0.2 5102 403 8,40%?2 zawiadomienie z dnia 2021-03-30
Nationale-Nederlanden OFE 2 4773710 6,72%2 zawiadomienie z dnia 2013-11-12
Q1FIz 3957583 6,52%* informacja od akcjonariusza
Anna Buczek 3559592 5,86%% informacja od akcjonariusza
Jakub Gtowacki sp. k. 3479430 5,73%"* informacja od akcjonariusza

1liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw (Spdtka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 dane, w tym udziat procentowy, na dzieri otrzymania zawiadomienia; dawniej: Betplay International sp. z 0.0.
3 gtownym uczestnikiem funduszu jest p. Sebastian Buczek

4 obliczenia wtasne Quercus TFI S.A.

Zrédto: Emitent

W latach 2014-2017 oraz 2020-2021 (przed dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania) Spotka
przeprowadzata skup akcji wtasnych. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji Spétki mogli zby¢ akcje w
ramach programu skupu akcji wtasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomiert mogt nie powstac.
Akcje wtasne nabywane przez Spétke w ramach programu skupu akcji wiasnych byty umarzane, co obnizato
0gblng liczbe akcji Spotki.

20.2 AKCJE EMITENTA W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR oraz informacji
uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za pierwsze potrocze 2021, zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli. Tabela zostata sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.
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Akcje posiadane przez cztonkéw organdw Spétki, zgodnie z zawiadomieniami:

Liczba alfq! iets gk?sow Liczba akcji / liczba gtosow
. . na dzien przekazania . . . . .
Akcjonariusz . na dzien sporzadzenia Zmiana stanu posiadania
poprzedniego raportu . 1
A niniejszego raportu
okresowego
Cztonkowie Zarzadu:
Sebastian Buczek? 6729 262 6728 769 przedstawione pod tabelg
Artur Paderewski? 2156381 2085 362 przedstawione pod tabela
Pawet Cichon 1265561 1258 280 przedstawione pod tabela
Piotr Ptuska 942 816 913988 przedstawione pod tabelg
Pawet Pasternok 87782 84338 przedstawione pod tabela
Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Dariusz Olczyk 2666 139 2602170 przedstawione pod tabelg
Jerzy Cieslik 1047321 1012828 przedstawione pod tabela
Pawet Sanowski 21405 20700 przedstawione pod tabelg
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Dawid Prysak n.d. 0 bez zmian

! Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw (Spdtka nie emitowata akcji uprzywilejowanych).

2 Spétka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, nastepujgce powiadomienia sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR: w dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. o nabyciu tgcznie 280 000 akcji Spotki,
w dniu 14.07.2020 r. o zbyciu tacznie 470 586 akcji Spétki, w dniu 15.07.2021 r. o zbyciu tacznie 363 473 akcji Spotki.

3 W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spotka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej, jako osoby blisko zwigzanej z
p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie 20 868 akcji Spétki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1

rozporzadzenia MAR.
Zrédto: Emitent

Do informacji o stanie posiadania akcji przez cztonkdw organdw Spétki majg zastosowanie wyjasnienia do punktu
21 niniejszego sprawozdania (informacje o strukturze akcjonariatu).

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Pétrocznego za | Pétrocze 2021 r.
Spoétka otrzymata nastepujace zawiadomienia na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR: w dniu
15.07.2021 r. od p. Artura Paderewskiego o zbyciu tacznie 71 019 akcji Spotki, od p. Piotra Ptuski o zbyciu tgcznie
31 128 akcji Spotki, od p. Pawta Cichonia o zbyciu tacznie 42 853 akcji Spétki, od p. Pawta Pasternoka o zbyciu
tacznie 2 873 akcji Spotki, od p. Jerzego Cieslika o zbyciu 34 493 akcji Spétki oraz w dniu 16.07.2021 r. od p.
Dariusza Olczyka o zbyciu facznie 88 619 akcji Spotki.

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA,
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | REZERWY KROTKOTERMINOWE

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2 688 1035 3061 977
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 688 1035 3061 977
Pozostate zobowigzania 996 869 595 521
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 825 610 2993 578
Zobowigzania z tytutu leasingu 362 358 367 356
Razem zobownqzz‘x\nla z' ty'fulu dostaw i ustug oraz 4871 2872 7016 2432
pozostate zobowigzania finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rezerwy
krétkoterminowe z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 594 593 409 506
Premii i innych wynagrodzen pracowniczych 947 1145 4813 337
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30.09.2021

(niebadane)

30.06.2021

(niebadane)

31.12.2020

(niebadane)

30.09.2020

(niebadane)

Rozliczen z siecig dystrybucji 5443 4334 3359 3944
Pozostate 381 393 243 183
Razem 7 365 6 465 8824 4970

22. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej zgodnie z nastepujgcg metodologia:

e Poziom 1 - wartos¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom 2 - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub

posrednie do podobnych instrumentdéw istniejgcych na rynku),

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny,
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

nie opierajacych sie jednakze o

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Y\lartosc Wart'osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez inne catkowite 2227 2227 0 0 2227

dochody

Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 0 0 2227

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik 71663 71663 28 595 43 068 0

finansowy- dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 43 068 43 068 0 43 068 0

Certyfikaty inwestycyjne 28 595 28 595 28 595 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik 3364 3364 3364 0 0

finansowy-krétkotermionwe

Jednostki uczestnictwa 2171 2171 2171 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 1193 1193 1193 0 0

Obligacje skarbowe 0 0 0 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11951 11951 11951 1] 0

Srodki pieniezne w banku 11951 11951 11951 0 0

Lokaty krétkoterminowe 0 0 0 0 0

Na dzien 31 grudnia 2020 r. \'Nartosc Wart'osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez inne catkowite 2227 2227 0 0 2227

dochody

Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 0 0 2227

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik 28 347 28 347 28 347 0 0

finansowy- dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 3110 3110 3110 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 25237 25237 25237 0 0
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 18 195 18 195 18 195 0 0
finansowy-krétkotermionwe

Jednostki uczestnictwa 2160 2160 2160 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 1041 1041 1041 0 0
Obligacje skarbowe 14994 14994 14994 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14754 14754 14754 0 0
Srodki pieniezne w banku 14 754 14 754 14754 0 0
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0 0 0

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30
wrze$nia 2020 roku, miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej
w zwigzku ze zniang metod wyceny funduszy.. Zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu
o publikowane notowania cen z aktywnego rynku i wyceny modelowe aktywdéw nienotowanych lub aktywoéw
o znikomym obrocie.

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

23. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Spdtka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej optaty za
zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowg, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw
inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, za wyjatkiem przychoddéw z tytutu optaty
zmiennej za zarzadzanie QUERCUS Multistrategy FIZ, Alphaset FIZ i portfelami instrumentéw finansowych,
wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzagdzanie pozostatymi funduszami bedzie
znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021 r. Na dzief 30 wrzed$nia 2021 r. warto$¢ naleznosci
warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 18 650 tys. zi.

24. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALtOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie
dokonywat emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych, za wyjgtkiem skupu
akcji wtasnych opisanego w punkcie nr 25 ponizej.

W dniu 1 lutego 2021 r Emitent zakonczyt emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D. Wyemitowano 5 500 000
akcji po cenie 4,20 zt. Emitent pozyskat 23 100 000 zt (przed odliczeniem kosztéow przygotowania
i przeprowadzenia oferty). W/w podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
z dniem 24 marca 2021 r. Celem emisji byto zgromadzenie sSrodkéw na inwestycje w rozwdj sieci dystrybucji, na
konsolidacje rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego. Pozyskane
srodki postuzg rowniez do sfinansowania operacji nabycia udziatdw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0.

W dniu 13 lipca 2021 r. Emitent objat udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Quercus Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Emitent objgt 40.000 nowych udziatéw Quercus AT o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Spétka pokryta nowe udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 20.000.000,00 zt.
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25. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej w dniu 9 czerwca 2021 roku podjeto Uchwate nr 9/2021 w sprawie
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spotke
akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty 17 927 119,36 zt na skup akgji
witasnych (akcji na okaziciela i imiennych), jako ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit
zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji notowanych na GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu
21 czerwca 2021 roku, po cenie 9,50 zt za jedng akcje. W dniach od 23 czerwca do 7 lipca 2021 roku trwato
zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze posiadajgcy ok. 94% akcji. Emitent skupit 1 882 213 akgji.
Srednia stopa alokacji wyniosta 3,29%. Rozliczenie skupu akcji nastapito w dniu 13 lipca 2021 r.

Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych.
26. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze skrécone skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe, nie
wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki
finansowe Grupy.

27. INFORMACIA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ ORAZ KONTROLE W SPOtKACH GRUPY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM ORAZ W OKRESIE POPRZEDNIM

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
28. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

29. INFORMACIJE O NIESPLACANIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego, Jednostka dominujgca
nie byfa strong zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych
istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci. Za takie postepowania nie zostaty uznane postepowania
toczace sie przed KNF o udzielenie zezwolenia na zmiane statutu funduszu.

30. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2021 r do dnia 30 wrzes$nia 2021 podmiotami powigzanym w stosunku do Grupy byty:

Nazwa jednostki Spos6b powigzania

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Jednostka dominujaca posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych w
Funduszu i zarzagdza nim

Quercus Agent Transferowy Sp. z o.0. Jednosta dominujaca posiada 100% udziatéw i sprawuje petng kontrole
nad Spotka

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci nie zawierata transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

31. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ - INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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32. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

33. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem kwartalnym rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng jednostka Grupy kapitatowej
Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Poza tym istotnym zdarzeniem nie wystapity zmiany w strukturze
organizacyjnej Emitenta, nie nastgpity pofaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki
gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalnosci.

34. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Emitent oraz jednostki zalezne nie publikowaty prognoz wynikéw w odniesieniu do okresdw objetych niniejszym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

35. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanym zostaty zawarte w punkcie 34 informacji dodatkowe;j
do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego.

36. UDZIELONE GWARANCIE | PORECZENIA

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym jednostki Grupy nie udzielity zadnych poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji.

37. INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — pandemia wywotana koronawirusem SARS-
Cov-2. W okresie od maja 2020 roku saldo naptywow kapitatu w funduszach byto jednak dodatnie, co pozwolito
na odbudowe bazy aktywdéw pod zarzadzaniem, istotnie zredukowang w wyniku wczesniejszego odptywu
aktywow w | potowie 2020 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania pandemii i wptywu na
parametry finansowe Towarzystwa.

W dniu 11 wrzesnia 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki, ktéra funkcjonuje
obecnie pod firmag Quercus Agent Transferowy Sp z o.0.

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. Emitent otrzymat pozytywng decyzje do wniosku o przyznanie swiadczen na rzecz
ochrony miejsc pracy ze srodkéw Funduszu Gwarantowanych wiadczen Pracowniczych na dofinansowanie
wynagrodzenia pracownikéw nieobjetych przestojem przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem
czasu pracy w zwigzku ze spadkiem obrotéw gospodarczych w nastepstwie wystgpienia COVID-19 z tzw. tarczy
antykryzysowej 4.0 Kwota dofinanoswania wyniosta 42 666,45 zt.
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Poza wymienionymi wyzej informacjami prezentowanymi w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, Emitent nie
posiada innych istotnych informacji mogacych w sposdb znaczacy wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

38. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw moga mie¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi z tego tytutu:

e sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach ma wptyw na zainteresowanie
klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spotki, a w
konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spoétke;

e osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wptyw na dokonywanie przez klientéw
wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI, wielkos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem Spoétki, a w
konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spotke;

e istotnym czynnikiem jest koniunktura na rynkach finansowych. W przypadku wzrostu zmiennosci lub spadku
cen réznych aktywdéw, moze to mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne funduszy QUERCUS, a tym samym cheé
do inwestowania $rodkéw przez klientéw, co w konsekwencji moze wptywac na osiggane przychody i zyski
Quercus TFI S.A.

e  kwestie regulacyjne;
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2021 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
| Przych.odly netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 48 086 37786 10549 8506
materiatéw
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9628 6333 2112 1426
1 Zysk (strata) brutto 13 049 10 040 2862 2260
1\ Zysk (strata) netto 10 759 8368 2360 1884
Vv Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17324 11507 3800 2590
Vi Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 55431 -3296 12 160 -742
Vil Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5136 -19 631 1127 -4419
VIIl | Przeptywy pienigzne netto, razem 77 891 -11420 17 087 -2571
X Aktywa, rjdzem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 122384 01711 26 416 20260
poprzedniego roku obrotowego)
X Zobowngnla | rezerwy na ?obOW|qzan|a (na koniec biezacego 28594 21740 6172 4803
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
X .Zobo.quzanla d’fugotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu 4185 4285 903 947
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xil Zoboqugma .I<rotkoterm|r10we (na koniec biezacego 4490 5061 969 455
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xill Kapitat wi.asny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 93790 69971 20244 15457
poprzedniego roku obrotowego)
XIV Kapitat za.kladowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 6072 <727 1311 1265
poprzedniego roku obrotowego)
XV Liczba akC.jI (w szt.) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec 60 716 451 <7273 781 60 716 451 57273 781
poprzedniego roku obrotowego)
XVI | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,18 0,15 0,04 0,03
XVII | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,18 0,15 0,04 0,03
XVIII V\(artosc ksiegowa nfa Jed.nq akcje (w sz/EUR) (na koniec 154 122 0,33 0,27
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX | koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 1,54 1,27 0,33 0,28
obrotowego)
XX Za/tézk;?rowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:
poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2021 r. w wysokosci 1 EURO
=4,6329 zt, na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. w wysokosci 1 EURO = 4,5268 zt,
poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 r.
oraz 30 wrzes$nia 2020 r. (odpowiednio: 1 EURO =4,5206 zti 1 EURO = 4,4420 zt).
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przych’odY netto ‘ze ?przedazy produktéw, 18 362 48086 13 165 37786
| towardw i materiatéw, w tym:
- | od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 362 48 086 13 165 37786
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0
2 | materiatéw
Koszty. sp’rzedanych produktow, towarow i 2725 8237 2746 8279
Il | materiatéw, w tym:
- | jednostkom powigzanym 0 0 0 0
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2725 8237 2746 8279
2 | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Il | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 637 39 849 10419 29507
IV | Koszty sprzedazy 9089 23965 6145 18 312
V | Koszty ogélnego zarzadu 1313 4683 1360 3597
VI | Zysk (strata) ze sprzedazy 5235 11202 2914 7598
VIl | Pozostate przychody operacyjne 215 701 15 693
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
0 1 0 0
1 | trwatych
2 | Dotacje 0 0 0
3 | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0
4 | Inne przychody operacyjne 214 700 15 693
VIII | Pozostate koszty operacyjne 189 2275 938 1957
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0 0 0 0
1 | trwatych
2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
3 | Inne koszty operacyjne 189 2275 938 1957
IX | Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 5261 9628 1992 6333
X | Przychody finansowe -116 3425 1425 3711
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
a | od jednostek powigzanych 0 0 0 0
w kForych emitent posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
- | kapitale
b | od pozostatych jednostek, w tym: 0 0 0 0
w kForych emitent posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
- | kapitale
2 | Odsetki, w tym: 21 284
- | od jednostek powigzanych 0 0
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w
0 0 0 0
3 | tym:
- | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji -116 3425 1404 3426
Inne 0 0 0 0
Xl | Koszty finansowe 2 5 1 q
1 | Odsetki w tym: 0 0 0 0
- | dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych,
0 0 0 0
2 | wtym:
- | dla jednostek powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 2 1 4
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0 0 0

XIl | praw wtasnosci

Xlll | Zysk (strata) brutto 5144 13 049 3416 10 040

XIV | Podatek dochodowy 2290 2290 585 1672

a | czes$é biezaca 1225 2030 749 1425
b | cze$é¢ odroczona -205 260 -165 247
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0

XV | (zwiekszenia straty)

XVI | Zysk (strata) netto 4124 10759 2831 8368
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 14 883 14 883 11 200 11200
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 57273781 57273781 57273781 57273781
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,07 0,19 0,05 0,15
Srednia wazona rozwodniona liczba akji 57 273 781 57273 781 57273 781 57273 781
zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,07 0,19 0,05 0.15

(w zt)
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021 ROKU

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

AKTYWA

Aktywa trwate 81077 61138 38323 37 226
| Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 72 85 23 26
1 Wartosé firmy 0 0 0 0
2 Rzeczowe aktywa trwate 1401 1623 1683 1811
3 Naleznosci dtugoterminowe 68 68 68 64
3.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
32 Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent

posiada zaangazowanie w kapitale
3.3 | Od pozostatych jednostek 68 68 68 64
4 Inwestycje dtugoterminowe 78 112 58 112 34 850 34353
4.1 | Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 78 112 58 112 34 850 34353
a w jednostkach powigzanych, w tym: 20010 10 10 10

udziaty lub akcje w jednostkach
- podporzadkowanych wyceniane metodg praw 20010 10 10 10

wiasnosci
b w p.ozostaiych jf:zdnost.kach, w.ktérych emitent 0 0 0 0

posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych
- i stowarzyszonych wyceniane metoda praw 0 0 0 0

wiasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 2227 2227 2227 2227
c w pozostatych jednostkach 55875 55 875 32613 32116
4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1423 1250 1699 972
51 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1423 1250 1699 972

dochodowego
5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Il Aktywa obrotowe 23385 54 051 51850 34918
1 Zapasy 0 0 0 0
2 Naleznosci krétkoterminowe 7 859 7779 18 582 5884
2.1 | Od jednostek powigzanych 0 3 2 0
22 Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent

posada zaangazowanie w kapitale
2.3 | Od pozostatych jednostek 7 859 7776 18 580 5884
3 Inwestycje krétkoterminowe 15 286 46 067 32935 28 827
3.1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 15286 46 067 32935 28 827
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 3364 3480 18 195 2097
c srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11922 42 587 14740 26 730
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 240 205 333 208
" l;lgliesztzsv\;vvs’;aty na kapitat ( fundusz) 0 0 0 0
1\ Udziaty ( akcje) wtasne 17 922 0 0 19 567

AKTYWA RAZEM 122 384 115 189 90173 91711
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(wtys. zt)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

PASYWA
| Kapitat wtasny 93790 89 666 59974 69971
1 Kapitat zaktadowy 6072 6072 5522 5727
2 Kapitat zapasowy 33610 33610 11103 11079
3 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 43 349 43 349 25422 44 796
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
6 Zysk (strata) netto 10 759 6 635 17 927 8368
7 (C‘)’\(Ijizilsky;;z:js:;::;to w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
I Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 594 25524 30199 21740
1 Rezerwy na zobowigzania 12 544 12 389 10 468 10424
11 SEEELVZZVZV?Q;{U odroczonego podatku 291 323 306 274
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 116 116 116 147
a dtugoterminowa 115 115 115 146
b krétkoterminowa 1 1 1 1
1.3 | Pozostate rezerwy 12 138 11949 10 047 10 003
a dtugoterminowe 12138 11949 10 047 10 003
b krétkoterminowe 0 0 0 0
2 Zobowigzania dtugoterminowe 4185 4185 4285 4285
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
29 Wo.bec pozqstalych jedn.ostek,.w ktéry.ch 0 1 ) 3

emitent posiada zaangazowanie w kapitale
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 4185 4185 4285 4285
3 Zobowiazania krétkoterminowe 4490 0 0 2061
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 0 2 485 6622 0
32 Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych

emitent posiada zaangazowanie w kapitale
3.3 | Wobec pozostatych jednostek 4490 2 485 6622 2061
3.4 | Fundusze specjalne 0 0 0 0
4 Rozliczenia miedzyokresowe 7 375 6 465 8824 4970
4.1 | Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 375 6 465 8824 4970
a dtugoterminowe 0 0 0 0
b krétkoterminowe 7375 6 465 8824 4970

PASYWA RAZEM 122 384 115189 90173 91711

Wartos¢ ksiegowa 93790 89 666 59 974 69 971

Liczba akcji (w szt.) 60 716 451 60 716 451 55216451 57273781

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,54 1,48 1,09 1,22

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 60 716 451 60716 451 55216 451 55216 146

?V(;zz\;\;odniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 1,54 151 1,09 127
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

LP- POZYCIE POZABILANSOWE 3;::;2“0321 3()5.?;2%321 3:t132rrznoazo 35?9?2?20
1 | Naleznosci warunkowe 18 650 14 838 6617
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- | otrzymanych gwarancji i poreczer 0 0 0
0
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 18 650 14 838 6617
- | otrzymanych gwarancji i poreczer 0 0 0
] j::;/:/dc;:r/’?gunkowe z tytutu zmiennej optaty za 18 650 14 838 0 6617
2 | Zobowigzania warunkowe 0 0
2.1 | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0
- | udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 1 0 0
0 0 0 0
3 | Inne (z tytutu) 0 1 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 18 650 14 838 0 6617
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
A | operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wptywy
Sprzedaz
Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia
Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-1l) - metoda bezposrednia
(metoda posrednia)
| | Zysk (strata) netto 4124 10 759 2831 8368
I | Korekty razem 3080 6 566 -1081 3138
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg 0 0 0 0
1 | praw wtasnosci
2 | Amortyzacja 182 496 161 409
3 | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 -21 -283
5 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 115 -3426 -1404 -3426
6 | Zmiana stanu rezerw 156 2076 926 1893
7 | Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
8 | Zmiana stanu naleznosci -80 10723 800 7 852
Zm|a.na stanu ZQbow@'zan krotlfotermlnowych, 2004 2224 2267 2305
9 | z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 702 -1081 725 -1003
11 | Inne korekty 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
L 3 R 7204 17 324 1751 11507
Il | operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0 0 0
B | inwestycyjnej
| Wptywy 83 15076 21 284
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
. 83 83 0 0
1 | oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3 | Zaktywoéw finansowych, w tym: 0 14994 21 284
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 14994 21 284
- | zbycie aktywow finansowych 0 14 994 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.07.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
- | odsetki 0 0 21 284
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
| wydatki 20030 40355 -658 -3580
Nabycie wartosci nlema’terlalnych i prawnych 30 355 648 1377
1 | oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
. . K 0 0 0 0
2 | niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 20 000 40 000 -10 -2203
a) | wjednostkach powigzanych 20 000 0 -10 0
- nabycie aktywéw finansowych 20 000 0 -10 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 20 000 0 -2203
- nabycie aktywéw finansowych 0 20000 0 -2203
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przepiyny p|gn|ezne netto z dziatalnosci 20113 55431 637 3296
Il | inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
. . 0 0 0 0
C | finansowej
|| Wptywy 0 23057 0 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 23057 0 0
1 | doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4 | Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
n Wydatki -17 922 -17 922 -19576 -19631
1 | Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -17 922 -17 922 -19 567 -19 567
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
: 0 0 0 0
3 | tytutu podziatu zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6 | Ztytutu innych zobowiazan finansowych 0
P.{atnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0 0 9 63
7 | finansowego
Odsetki 1
9 | Inne wydatki finansowe 0
P.rzep’fywy'plenlezne netto z dziatalnosci 17922 5136 19576 19631
Il | finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-
D | B.ll+/-C.lNI) 9395 77 891 18 462 11 420
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, -30 666 2819 18462 11 420
E w tym:
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
s 0 0 0 0
- réznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 587 14 740 45192 38151
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 11922 11922 26 730 26 730
G |tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
| | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 59 974 59 974 61 601 61 601
zmiany przyjetych zasad (polityki)
a) | rachunkowosci 0 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0 0
Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po
l.a. | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 59974 59974 61601 61 601
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 6072 5522 5727 5727
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 550 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 550 0 0
- | emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 206 0
- | umorzenia akgji (udziatow) 0 0 206 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6072 6072 5522 5727
2 | Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 33610 11103 11079 11079
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0 22507 23 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 22 507 23 0
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 22 507 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
- | minimalng wartos¢) 0 0 0 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 23 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
pokrycie straty
wydzielenie kapitatu rezerwowego na koszty
- | skupu akcji wtasnych 0 0 0 0
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 33610 33610 11103 11079
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki)
- | rachunkowosci
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- | zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
4 | okresu 43 349 25422 25216 25216
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 17 927 206 19579
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 17 927 19785 19579
- | kapitat rezerwowy na zysk roku 2019 17 927 17 927 19579 19579
kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu
- | zaktadowego 0 0 206 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -19579 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 0 -19 579 0
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 43 349 43 349 25422 44 796
5| Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 19579 19579
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 17 927 0 19579
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku

(w tys. zt)
1.07.2021 - 1.01.2021 - 1.01.2020 - 1.01.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
zmiany przyjetych zasad (polityki)
a) | rachunkowosci 0
b) | korekty btedéw 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
5.2 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 17 927 19579 19579
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -17 927 -19 579 -19 579
- | kapitat rezerwowy z zysku roku 2019 0 0 -19 579 -19 579
kapitat rezerwowy z zysku roku 2020 0 -17 927 0 0
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki)
a) | rachunkowosci 0
b) | korekty btedéw 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
5.5 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
zmniejszenie kapitu rezerwowego z zysku roku
2017 0 0 0 0
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
6 | Wynik netto 4124 10 759 17 927 8368
a) | zysk netto 4124 10 759 17 927 8368
b) | strata netto 0 0 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0 0 0
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 93 790 93 790 59 974 69 971
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
Il | straty) 93 790 93 790 59 974 69 971
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GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Skonsolidowany raport za I1I kwartat 2021 r.
za okres od dnia 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku

OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszy Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za lll
kwartat 2021 roku zawierajacy:

e Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. sporzadzone za
okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 r. zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

zostat sporzadzony izatwierdzony dnia 18 pazdziernika 2021 roku do publikacji w dniu 19 pazdziernika

2021 roku.
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