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1.

Informacje ogoéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia
2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatlowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 31 grudnia 2018 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzgd Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 25 kwietnia 2019 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Na dzien Na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate 19 238537 251 643
Warto$ci niematerialne 20 3530 4187
Wartos$¢ firmy 11 1937 1937
Naleznos$ci z tytutu umow leasingu 22 194 252 223622
Udzielone pozyczki 23 11175 10 669
Naleznosci handlowe oraz pozostate 24 1500 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 383 971
Aktywa trwale ogétem 451 314 494 529

Aktywa obrotowe
Zapasy 25 29 263 20 546
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 22 94 978 113412
Udzielone pozyczki 23 37936 27774
Naleznosci handlowe oraz pozostate 24 22 462 23 397
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1914 411
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 24 642 30228
RoZiczenia miedzyokresowe 27 78 77
Aktywa obrotowe ogétem 211273 215 845
Aktywa ogétem 662 587 710374

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Nota Na dzien Na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Pasywa
Kapitat wtasny 28
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (393) (125)
Zyski zatrzymane 22451 38 960
Kapitat wtasny ogétem 172 242 169 694
Zobowigzania dtugoterminowe
.Zobowazar?la zMu%u kredytow, pozyczek orazinnych 30 216 700 289 099
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 31 5622 9305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 32 501 5597
Rezerwy 33 - 4744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 8078 8 496
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 230901 317 241
Zobowigzania krotkoterminowe
.ZobOW|azar’1|a zMu%u kredytow, pozyczek orazinnych 30 167 832 172 530
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 32 41 027 31788
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 3600 4754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 437 465
Rezerwy 33 46 548 13902
Zobowigzania krétkoterminowe ogoéltem 259 444 223439
Zobowigzania ogélem 490 345 540 680
Pasywa ogétem 662 587 710374

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres Za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przychody 13 207 049 204 757
Pozostate przychody operacyjne 14 7758 7 448
Amortyzacja (19 210) (19 361)
Zuzycie materiatow i energii (120 506) (89 326)
Ustugi obce (17 958) (23 285)
Podatki i optaty (4 642) (5741)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (20 745) (28 600)
Pozostate koszty rodzajowe (2 006) (1877)
Wartos$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 634) (2 095)
Pozostate koszty operacyjne 15 (2314) (2 085)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22792 39835
Przychody finansowe 16 4084 1592
Koszty finansowe 16 (21 592) (22 182)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (17 508) (20 590)
Udzat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw 505
wiasnosci (505) )
Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Podatek dochodowy 18 (1 963) (4 899)
Zysk netto 2816 14 346
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2816 14 346
Inne catkowite dochody, ktore w przysziosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeézacowa'nlg zobOV\’/lazanla netto z tytutu programu (331) (483)
okreslonych s$wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji, ktére nie
. 63 92
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(268) (391)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (268) (391)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogdétem za 2548 13955
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z) 29 0,9 4,6
Rozwodniony (z) 29 0,9 4,6

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z
A . przeszacowania n
Nota Kapita Kapitat zapasowy apitat programu Zyski zatrzymane apital wlﬁsny
zakladowy rezerwowy . ogétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2018 37728 48 288 44 843 (125) 38 960 169 694
Podzat zysku netto - 19 325 - (19 325) -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2816 2816
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - (268) - (268)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zy§k| lub straty oraz inne catkowite dochody : . . (268) 2816 2548
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2018 37728 67613 44 843 (393) 22 451 172 242
Kapitat z
. . przeszacowania "
Nota Ll Kapitat zapasowy LETAE programu Zyski zatrzymane ST wl?sny
zaktadowy rezerwowy . ogétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2017 37728 45 352 26 938 266 45 455 155739
Podziat zysku netto - 2936 17 905 - (20 841) -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 14346 14 346
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - (391) - (391)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zy§k| lub straty oraz inne catkowite dochody . . . @391) 14 346 13 955
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2017 37728 48 288 44843 (125) 38960 169 694

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 18 324 18 478
Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 733 883
Zysk/Strata zdziatalno$ci inwestycyjnej (188) (406)
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wtanosci 505 -
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umow leasingu 37 72 674 15 363
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (10 318) (2 663)
Zmiana stanu zapasow 8717) 6416
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 37 919 17 028
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 137 (2023)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 37 22 740 (2 430)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 717 (46)
Inne korekty 37 (1076) (467)

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 101 229 69 378
Przychody/(Koszty) finansowe netto 16 21 285 20 311
Odsetki otrzymane (157) (299)
Podatek dochodowy zaptacony 37 (3233) (7 434)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 119 124 81 956

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (4 287) (8 873)
Nabycie wartosci niematerialnych (76) (249)
Nabycie akcji i udziatoéw - (505)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 529 2132
Zbycie pozostatych inwestycji - 872
Odsetki otrzymane 158 299
Inne wptywy/wydatki 2 035 492
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1641) (5 832)

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Zaciaggniecie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentow

. 206 916 187 087
dtuznych
Wy(?atkl na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentow (307 132) (234 154)
dtuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 474) (1399)
Odsetki zaptacone 16 (21 196) (19 646)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (122 886) (68 112)
Przeplywy pieniezne netto ogétem (5 403) 8012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30228 22 216
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
Yfikacj yw yc (183) _
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 642 30 228
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9 381 7 690

Informacje objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg
Kapitatowa").

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
Z 18 grudnia 2001 roku. Posiada humer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2018 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2018 31.12.2017
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o. petna Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo petna Polska 100 100
Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Jednostki wspétkontrolowane na 31 grudnia 2018 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.12.2018 31.12.2017
Energo-Biomasa Sp. z 0. o. Polska 19.99 99.95

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki ENERGO-BIOMASA Spotka z o.o.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 2.500,00 tys. zt., co
spowodowato obnizenie udziatu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 6 wrzesnia 2018 r.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spétki ENERGO-BIOMASA Spétka z 0.0. w
ten sposéb, ze jest wspotkontrolowana przez wspolnikow tj.:

- wprowadzenie wymogu podjecia jednomys$inej uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw przy

obecnosci 100% kapitatu zaktadowego w przypadku gtosowania nad politykg finansowsg i
operacyjna,
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- nadanie prawa powotania i odwotania Prezesa Zarzgdu wspodlnikowi — Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu,
- nadanie prawa powotania i odwotania Wiceprezesa Zarzgdu wspadlnikowi - pani Zofii Fabich.
- reprezentacja dwuosobowa: dwoéch czionkéw zarzadu tgcznie, lub czionek zarzadu z
prokurentem, powotanym przez Zarzad Spoétki ENERGO-BIOMASA Spétka z o.0.
Zmiana umowy spotki ENERGO-BIOMASA Spdétka z 0.0. spowodowata wytgczenie z konsolidacji oraz
ujecie udziatow na wspétkontrolowanym podmiocie wedtug metody praw wiasnosci. Nastepstwa utraty
kontroli nad jednostkg ujeto zgodnie z informacjg w nocie 16.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2018 roku, skfad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek

4. Mirostaw Len - Czlonek

5. Wojciech Sobczak - Czlonek

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF”), ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U. 2018 poz.512 i 685) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgce;j
i spétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Kontynuacja dziatalnoéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci. Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwosc¢
utraty lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw i pomimo wystgpienia na dzieh
sprawozdawczy nadwyzki krotkoterminowych zobowigzan ponad aktywami obrotowymi posiada petng
zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich pfatnosci. Ponadto, po dniu
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sprawozdawczym wystgpity istotne zdarzenia, opisane w nocie 42 majgce wplyw na strukture
wymagalnosci zobowigzan Grupy.

Nadwyzka zobowigzah krotkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywow Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 48,2 min zi.
W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A” o wartosci 16,2 min zt w
ten sposéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krotkoterminowym na dzien 31 grudnia 2018 r. Okres spfaty zobowigzan krétkoterminowych wobec
jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3 min zt - do 28
lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r. Na skutek opisanych powyzej zdarzen po dniu
bilansowym omawiana nadwyzka zmniejszyta si¢ do warto$ci 25 min zt, co Grupa planuje pokry¢
srodkami wypracowanymi przez Grupe w 2019 r.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osadow, szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw, ktorych
rzeczywiste warto$ci moga roézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Gtéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do osgdow
i szacunkéw przyjetych przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2017 rok.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zastosowano zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 15
.Przychody z uméw z klientami”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych. Dane na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu 0 MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena.

Od 1 stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej
z trzech kategorii:

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,
— wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
— modelu zarzgdzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
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— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywodw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Uznajgc, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywdw finansowych okreslonych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty
finansowe Grupa sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywow finansowych, w ramach ktoérej stworzone
zostaly zasady przeprowadzania testu charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz zasady
przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy modelu
biznesowego oraz testy SPPI (ang. solely payments of principal and interest- wylgczne ptatnosci
kapitatu i odsetek) dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywéw finansowych.
Zgodnie z modelem biznesowym, aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami pienieznymi
odpowiadajgcymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeptywéw
pienieznych do dnia wymagalnosci.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Naleznosci handlowe o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;.

Grupa nie posiada innych aktywéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu umow leasingu, ktére
podlegajg zapisom MSSF9 jedynie w zakresie zagadnienia utraty wartosci.

Od stycznia 2018 r., w momencie poczgtkowego ujecia, Grupa zalicza zobowigzania finansowe do
jednej z kategorii:

— wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze nie ulega zmianie stosowana dotychczas przez Grupe wycena
aktywow i zobowigzan finansowych (stan na 1 stycznia 2018 r.)

Pozycja w Kategoria wg Wartos¢ wg MSR | Kategoria wg | Wartos¢ wg MSSF 9
sprawozdaniu z MSR 39 39 w min z MSSF 9
sytuacji finansowej
Udzielone pozyczki Pozyczki i 38,4 Wyceniane w 38,4
naleznosci zamortyzowa
(zamortyzowany nym koszcie
koszt)
Naleznosci handlowe Pozyczki i 24,9 Wyceniane w 24,9
oraz pozostate naleznosci zamortyzowa
nalezno$ci (zamortyzowany nym koszcie
koszt)
Srodki pieniezne i ich | Srodki pieniezne 30,2 Wyceniane w 30,2
ekwiwalenty iich zamortyzowa
ekwiwalenty nym koszcie
(zamortyzowany
koszt)
Zobowigzania z tytutu | Zobowigzania 461,6 Wyceniane w 461,6
kredytow, pozyczek pozostate zamortyzowa
oraz innych | (zamortyzowany nym koszcie
instrumentéw dtuznych koszt)
oraz pozostate
zobowigzania
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Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong,
MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujgcej rozpoznaniem
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie
utraty wartosci aktywoéw finansowych, odnoszg sie do aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikaciji
wptywu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego,

— pozyczki udzielone,

— naleznosci od odbiorcéw.

W przypadku naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego oraz pozyczek oczekuje sie, ze dane w
zakresie historycznej sptacalnosci mogg odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w
okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla kontrahentéw oszacowane zostaty z
wykorzystaniem macierzy wartosci portfela naleznosci oraz przypisania wskaznikéw procentowych
pozwalajgcych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie
zostang sptacone (analiza uwzgledniata dane w zakresie spfacalnosci, okreséw przeterminowania,
udziatu poniesionych strat na poszczegolnych kategoriach naleznosci).

Grupa dokonuje rowniez, w przypadkach zidentyfikowanego pogorszenia sytuacji finansowej
kontrahentéw, co zidentyfikowano, jako opdznienia w wymagalnych ptatnosciach z tytutu ustug
finansowych powyzej 90 dni, indywidualnej oceny ryzyka kredytowego i szacowania zwigzanych z tym
strat wykorzystujgc dane ilosciowe i jakosciowe, takie jak wartosc¢ i jako$¢ ustanowionych zabezpieczen,
szacowana wartos¢ przedmiotdw leasingu.

Wskazniki ryzyka kredytowego oszacowane na podstawie danych historycznych za okres 2013-2018
na poziomie :

- nalezno$ci z tytutu leasingu — 0,25% wartosci portfela brutto,

- nalezno$ci z tytutu pozyczek — 0,16% wartosci portfela brutto.

Powyzsze wskazniki dotyczg wartosci catych portfeli, a utrata wartosci dotyczyta ekspozycji o
przeterminowaniu sptat powyzej 90 dni. Wartos¢ ta, zostata przyjeta przez Grupe, jako identyfikator
istotnego pogorszenia sytuacji kredytowej kontrahentéw, co jest analizowane przez Grupe z
zastosowaniem podejscia indywidualnego.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych nie
wptyneto na zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczego6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodéw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umow z klientami obejmuija:

— wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno:
identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia, okre$lenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegdélnych
zobowigzanh do wykonania swiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania
wynikajgcego z umowy;

— rozpoznawanie przychodéw w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzgcego na
jednostce zobowigzania do przekazania skfadnika aktywéw. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy
nastgpit transfer kontroli nad nim;
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— okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze
swoimi oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane sktadniki aktywow lub ustug z
wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa przedstawia ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w
podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb wptywu czynnikdw ekonomicznych na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywéw pienieznych. Grupa zobowigzana
jest w szczegdlnosci do ujawnienia iloSciowej i jakoSciowej informacji dotyczacej: uméw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztéw
pozyskania i spetnienia umow.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zapisy standardu MSSF15 dotyczg przychodéw realizowanych przez Grupe w segmencie energetyka.
Przychody segmentu finansowego podlegajg zapisom odrebnych standardow.

Grupa zastosowata wymogi standardow MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj. z tagcznym efekiem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania. Zgodnie z dopuszczong przez MSSF
mozliwoscig Grupa zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych. Dane na dzieh 31 grudnia
2017 roku oraz za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzagdzone w
oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientéw oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF
15 Przychody z uméw z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza umoéw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodow
zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest rowniez poprzez rynek gietdowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Spetnienie
zobowigzania do wykonania swiadczenia oraz naliczenie przychodéw ma miejsce dla dostaw
zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na podstawie szczegdtowej ewidencji
dostarczonych wolumendw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majgce wptyw na ustalong cene
transakcyjng.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdélnych zobowigzan do wykonania swiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy - Przychdd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenow energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rownej cenie
transakcyjnej. Rozliczenie kwot naleznych przychodéw nastepuje w okresach miesiecznych
wedtug dostarczonych w okresie wolumenow, a okresy ptatnosci wynoszg 30 dni.

Na podstawie przeprowadzanej analizy Grupa ocenia, iz wdrozenie MSSF 15 nie wptywa na kapitaty
wlasne Grupy z uwagi na fakt, ze sposoéb ujecia i rozpoznania przychodéw objetych MSSF 15, biorgc
pod uwage zapisy umow z klientami, nie ulega zmianie.

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i nie zostaty one zastosowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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— MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

Grupa jest strong szeregu umow leasingu finansowego i leasingu operacyjnego jako leasingodawca.
Grupa nie jest jednak strong istotnych uméw dzierzawy lub leasingu operacyjnego jako leasingobiorca.
Z uwagi na brak istotnych zmian, w zakresie kryteriéw klasyfikacji poszczegélnych uméw, pomiedzy
MSSF 16 Leasing, a uprzednio obowigzujgcymi leasingodawcow standardami i politykg rachunkowosci
Grupy w tym zakresie (kluczowe kryterium przeniesienia ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z posiadania
wskazanych aktywéw, rozstrzygajgce o ujeciu poszczegdlnych umoéw) Grupa nie oczekuje istotnego
wptywu nowego standardu na sprawozdania finansowe.

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) - data obowigzywania nie zostata okreslona,

— KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019,

— Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiewzieciach
- dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania wyzej opisanych Standardéw, Standardy
te nie bedg mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséow Unii Europejskiej.

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgcg. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegaé
konwersji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, Zze znaczgcy wptyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki
wspoétkontrolowane sg to jednostki, nad ktorych dziatalnoscig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktorych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowe;j
zawierajg wartos$¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatlowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczgcego wptywu lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygas$niecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce
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stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury

konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujace;j,

- okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wytagcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytgczenie przychoddw oraz kosztdéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spoétek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice kursowe
wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajgc kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitatowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeptywéw  pienieznych z  aktywa  finansowego sg  przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktory jest utworzony Iub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakcje
w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg poczgtkowo
ujmowane w warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub
strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczgce
tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niebedgce

instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach

pienieznych, ktére Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci, za

wyjatkiem:

- aktywéw finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczgtkowego ujecia;

- aktywéw finansowych wyznaczonych jako dostepne do sprzedazy;

- aktywow finansowych, ktére spetniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywdw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg miedzy innymi: naleznosci z tytutu umédw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznosci oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.
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Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpisow aktualizujgcych na nalezno$ci, ktére sg obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci, rownowartosé
jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej
0 bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe od instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzieh wylgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorej Grupa Kapitatowa staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie spfacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
0 dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jedli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczyé dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a zobowigzania
finansowe rozliczyé¢.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatdw wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych swiadczenh oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcag

Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane sg poczgtkowo w wartosci rownej inwestyciji
leasingowej netto, definiowanej jako wartos¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koncowej przedmiotu leasingu. WartoS¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz wartosci koncowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, kidéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych opfat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci korncowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutlu uméw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane ptatnosci z tytutu umoéw leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej
netto, podczas gdy pozostata czes¢ ptatnosci pomniejsza naleznosci z tytutu umow leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowac
sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu. Roéznica pomiedzy wartoscig naleznosci
z tytutu leasingu a wartoscig sktadnika aktywéw bedgcego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznosci z tytutu uméw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposob jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowej
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa ujmuje przedmiot
leasingu jako skfadnik aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku umoéw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitalowa kontynuuje ujmowanie sktadnikéw
aktywéw bedacych przedmiotem umoéw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg wartos¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przedtuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodéw z tytutu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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8.5 Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czes$¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, stanowigce integralng czesc systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi Grupy
Kapitatowej.

8.7 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz
inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w
budowie obejmuje ogdét kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rébwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,
jest aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z wartoscig sprawozdawczg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie,
gdy sprzedaz dotyczy aktywdédw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostatg w
kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.
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Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w poézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skifadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana
z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikow rzeczowych aktywoéw
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie¢ w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego wartosc
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji uymuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywow. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o0 podobnym charakterze umarza sie
przez krotszy z dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu.
Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%

$rodki transportu 7% - 33,33%

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywoéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.8 Wartosci niematerialne

WartoS$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwigkszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym nakfady na wytworzone we wltasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub wartoSci
jej rbwnowaznej pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od
kolejnego miesigca po przyjeciu aktywoéw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych kategorii wartosci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
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relacje z klientami 10%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

8.9 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie wedlug wartodci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

8.10 Prawa do emisji CO2/ $wiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodptatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodpfatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondenc;ji
z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnien do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i wartosci godziwej uprawnieh na dzieh bilansowy.

Optaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Wniesione opfaty sg odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowag
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emis;ji
jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych
na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwg
brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegdinych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspo6tmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emis;ji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji rocznej.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.
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Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii oraz prawa majgtkowe pochodzenia
energii wytworzonej w kogeneracji.

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczgtkowego
ujecia (jako sktadnik zapasow) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze swiadectwa pochodzenia z miesigca produkc;ji.

8.11 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznoS$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, mogacego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wpltyw na wartoS¢ przyszitych przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza sie miedzy innymi:

- znaczace trudnosci finansowe diuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez diuznika,

- restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktérg Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgledow
ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okolicznosci $wiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z grupg aktywow finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestyc;ji
utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli p6Zniejsze okolicznosci
Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrécenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wycene wedtug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie
wartosci zwigzane z warto$cig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych
aktywoéw badz osrodkoéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
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warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartos$ci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg uymowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.12 Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skiadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot sktadek do wniesienia za dany rok i uymowane jest jako koszt Swiadczen pracowniczych obcigzajgc
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla
kazdego planu poprzez oszacowanie warto$ci biezgcej przysztych Swiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat jako koszty wynagrodzeh. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okre$lonych $wiadczeri)

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzieh wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dziehh zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikdéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
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Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzahn z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okreslonych $wiadczern)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspotczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stop procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos$¢ zalezy
od ditugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzah z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskow lub strat.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnoci
dla pracownikdéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug swiadczonych przez pracownikdw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zostaé¢ wiarygodnie
oszacowane.

8.13 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzeh obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzySci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.14 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.15 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.16 Przychody

Sprzedaz wyroboéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow,
upustow i rabatéow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobiehstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatow, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepta
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych umow sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami statymi za moc zaméwiong wedilug stawek zgodnie z obowigzujgca
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Optaty zmienne tj. nosnik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajgcymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umow sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badz
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia
dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczgcej Swiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na
dany dziehn do ogétu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umow leasingu finansowego oraz umow pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

27



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okreséw.

Swiadectwa pochodzenia energii

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapasoéw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze swiadectwa pochodzenia z miesigca produkciji.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze Swiadectw pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. R6znica pomiedzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartoscig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na roéznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytéw i pozyczek oraz odsetki od
srodkow pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe réznice odwrdcyg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg sama wtadze podatkowg, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

8.19 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkoéw przez wiascicieli.

Grupa Kapitalowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw prezentuje nastepujgce
pozycje kosztow rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i optaty,

- Woynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W niektérych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowg zasady rachunkowosci i ujawnien
wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywéw i zobowigzan.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitalowg zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
259.444 tys. ziotych i byta 0 48.171 tys. zlotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia ptatnosci oraz zrédet sfinansowania nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowos$¢ Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dtugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng czes¢ powyzszej luki, uda sie pokry¢ srodkami,
stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywdw pienieznych w okresie do
zapadalnosci poszczegdlnych krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa, w celu pokrycia
pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce do:

— pozyskania dodatkowych srodkow kredytowych o charakterze dtugoterminowym,

— prolongaty terminu wymagalnosci czesci zobowigzan finansowych wynikajacych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

— pozyskania dodatkowych srodkéw o charakterze dtugoterminowym od inwestoréw, w ramach oferty
emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
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W nocie 42 opisano szczegotowo zdarzenia majgce wptyw na zidentyfikowane ryzyko ptynnosci, ktére
wystapity po dniu sprawozdawczym, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A objeta kontrole nad Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania i udostepniania w innej formie sktadnikow majgtku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, ptatng w ratach.

Uwzgledniajac terminy ptatnosci transz oszacowano, iz na dzieh nabycia tagczna warto$¢ godziwa
zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zi.

Na dzien
przejecia kontroli

Wartos¢ firmy
Cena nabycia 48 044
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzgdu Grupy Kapitalowej rozpoznana wartos¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej spotki,
ustalonych proceséw i projektow biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkow.

Na koniec biezgcego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy. Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na 31 grudnia 2018 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywdéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. (razem 52.192 tys.
zh). Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej spoétki stanowita jej wartosé uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywdw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2019-2024. Warto$¢ koncowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych Srodkéw przeptywdw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
Sredniowazony koszt kapitatu wtasnego w wysokosci 10,70%. Wartos¢ uzytkowa aktywow netto
jednostki zaleznej na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita 52.560 tys. zt.

Oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywéw netto oparta jest w istotnym stopniu o zatoZzenie dotyczace
poziomu sprzedazy ustug leasingu finansowego na poziomie 170 min zt rocznie. W przypadku zmiany
wartosci tego parametru o 1% szacowana warto$¢ uzytkowa zmienia si¢ 0 3,8%.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych
wartosci firmy.

12. Sprawozdawczos$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujgcy dziatalno$é finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie skfadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzgdzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentow.
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Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwodch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosc
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalno$ci na obszary geograficzne.

Segment

Segment

Segmenty operacyjne energetvka finansow Razem
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 i o
Przychody od odbiorcéow zewnetrznych 176 336 30 713 207 049
Pozostate przychody operacyjne 6611 1147 7 758
Przychody segmentu ogétem 182 947 31 860 214 807
Amortyzacja (15 039) (4 171) (19 210)
Zuzycie materiatéw i energii (120 322) (184) (120506)
Ustugi obce (16 524) (1434) (17 958)
Podatki i optaty (3923) (719) (4 642)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (15 052) (5 693) (20 745)
Pozostate koszty rodzajowe (458) (1 548) (2 006)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 634) - (4 634)
Pozostate koszty operacyjne (1 249) (1 065) (2 314)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 5746 17 046 22 792
Przychody finansowe 3 303 781 4 084
Koszty finansowe (3643) (17 949) (21 592)
Przychody/ koszty finansowe nieprzypisane
Strata _zudz:alow w jednostkach stc?w.arzyszonych B (505) (505)
wycenianych metodg praw wltasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5 406 (627) 4779
Podatek dochodowy (434) (1 529) (1 963)
Zysk netto 4972 (2 156) 2816
. . . . Segment Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na ener get Ka finagsow Razem
31.12.2018 = .
Aktywa segmentu 284 431 378 156 662 587
Aktywa ogétem 284 431 378 156 662 587
Zobowigzania segmentu 119775 370570 490345
Kapitaty ogotem 164 656 7 586 172 242
Zobowigzania i kapitaty ogélem 284431 378156 662587

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku wyniosty 4 247 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartos¢ 40 tys. zt.
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Segmenty operacyjne za okres 01.01.2017 -

Segment

Segment

. Razem

31.12.2017 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zew netrznych 173 651 31106 204 757
Pozostate przychody operacyjne 4137 3311 7 448
Przychody segmentu ogoétem 177 788 34417 212 205
Amortyzacja (13 920) (5441) (19361)
Zuzycie materiatéw i energii (89 137) (189) (89 326)
Ustugi obce (21 810) (1475) (23 285)
Podatki i optaty (4 407) (1334) (5741)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (22 878) (5722) (28 600)
Pozostate koszty rodzajow e (523) (1354) (1877)
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatdw (2 095) - (2095)
Pozostate koszty operacyjne (1104) (981) (2 085)
Wynik segmentu na dziatalnos$ci operacyjnej 21914 17921 39835
Przychody finansow e 596 996 1592
Koszty finansow e (4172) (18 010) (22 182)
Zysk przed opodatkow aniem 18 338 907 19245
Podatek dochodow y (4 073) (826) (4 899)
Zysk netto 14 265 81 14346

Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentow na 31.12.2017 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 283 583 426791 710 374
Aktywa ogotem 283 583 426791 710 374
Zobow igzania segmentu 119 693 420987 540 680
Kapitaty ogétem 163 890 5804 169 694
Zobowigzania i kapitaly ogotem 283 583 426 791 710 374
Przych mentu energetyka z

ychody segmentu energetykaz 5, 15 5018 31122107

tytutu
Energii elektrycznej 89933 65 394
Energii cieplnej 81 105 89629
Pellet - 15412
Pozostate 5298 3216
Stan na koniec okresu 176 336 173 651

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Sprzedaz pelletu i pozostata realizowana na podstawie umow krétkoterminowych.

Przychody segmentu finansowego

31.12.2018 31.12.2107
z tytutu
Leasingu, dzierzawy 26 602 27716
Odse.tek od udzelonych pozyczek, 2903 2 666
faktoringu
Pozostate 1208 724
Stan na koniec okresu 30713 31 106
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Transakcje miedzy segmentami dziatalnosci w 2018 roku

segment segment
e energetyka finansowy
segment energetyka - 47
segment finansowy 3954
Naleznosci/ Zobowigzania segment s_egment

energetyka finansowy
segment energetyka - -
segment finansowy 46 096 -

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszos¢
przychodow ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A.

Dziatalnos¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

13. Przychody

Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 4308 2097
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 173 056 171 560
Przychody z tytutu leasingu 26 596 28 060
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 2903 2 656
Pozostate przychody 186 384
Przychody ze sprzedazy razem 207 049 204 757
Przychody ze sprzedazy z umoéw z klientami 171038 155023
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody z tytutu leasingu 31.12.2018 31.12.2017

Przychody odsetkowe - leasing finansowy 21935 22 264

Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego 4661 5796

Przychody z tytulu leasingu razem 26 596 28 060
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 31.12.2018 31.12.2017

Przychody odsetkowe 2903 2 656

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem 2903 2 656
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14. Pozostale przychody operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 787 221
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 928 2939
Rozwigzanie rezerw 2998 2953
Zysk na sprzedazyi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 238 193
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 229 101
Pozostate przychody, w tym: 2578 1041
dotacja 1219 -
dzierzawa rzeczowych aktywow trwatych 388 369
demontaz srodka trwatego 681 -
pozostate 290 672
Pozostate przychody operacyjne razem 7758 7448

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznosci leasingowych od czesci kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wiekszos¢ kontrahentéw wymagalnych sald.
Rozwigzanie rezerw dotyczy gtéwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztéw rekultywaciji
wynikajgcych z posiadanej koncesiji, w zakresie dziatalnosci energetycznej.

15. Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na przyszte koszty - (277)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (239) (299)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (1701) (1 045)
Darowizny (14) (23)
Sktadki czonkowskie (27) (21)
Kary, odszkodowania zaptacone (48) (117)
Pozostate koszty (285) (403)
Pozostale koszty operacyjne razem (2314) (2 085)

Koszty z tytutu aktualizacji aktywow finansowych dotyczg odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci
leasingowych dla kontrahentéw ze zidentyfikowang utratg wartosci.
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16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 178 327
Whynik na réznicach kursowych - 14
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z tytutu 493 446
umow leasingu
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych - 213
Pozostate przychody finansowe, w tym: 3413 592
odsetki z tytutu dzierzawy 171 -
zysk na utracie kontroli w spotfce wspotkontrolowanej 2 955 -
inne przychody finansowe 287 393
dyskonto - 199
Przychody finansowe razem 4084 1592
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (217) (225)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 339) (20 607)
zamortyzowanego kosztu
Wynik na réznicach kursowych (129) -
Pozostate koszty finansowe (907) (1 350)
Koszty finansowe razem (21 592) (22 182)
P_rz_ychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (17 508) (20 590)
biezagcego okresu
Za okres Za okres
Przychody odsetkowe z aktywow i zobowigzan wycenianych metoda 01.01.2018 - 01.01.2017 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z tytutu 493 446
umow leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 178 327
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 21935 22 264
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2903 2 656
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 339) (20 607)
zamortyzowanego kosztu
5170 5086
17. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

31.12.2018 31.12.2017

Wynagrodzenia (16 182) (24 690)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych sktadek) (3 249) (3670)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych swiadczen) netto 247 139
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych netto (320) 850
Pozostate Swiadczenia pracownicze (1241) (1 229)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (20 745) (28 600)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezagcego okresu 31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (2 164) (3097)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych 201 (1802)
Podatek dochodowy (1963) (4 899)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2018 31.12.2017
Zyski (straty) aktuarialne dla programoéw okreslonych swiadczen 63 92
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 63 92

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2816 14 346
Podatek dochodowy 1 963 4 899
Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg 19% (813) (3657)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedgcych przychodami wedtug
przepiséw podatkowych 1010 703
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztéw wg przepisow
podatkowych (2 160) (1 945)
Podatek dochodowy (1 963) (4 899)
Efektywna stawka podatku 41% 25%

19. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe
Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwate w budowie Ogolem
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 70436 176 794 43 843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 229 279 29293 54 822
Sprzedaz - - (5746) - - (5746)
Likwidacja - (10) - - - (10)
Rozliczenie - - - - (23 221) (23 221)
Wartos$é brutto na 31.12.2017 73751 198 490 38 326 1455 12 090 324112
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 38326 1455 12 090 324112
Nabycie 2783 18 455 - 115 7654 29007
Sprzedaz - (2343) (319) - (2662)
Likwidacja - (50) - - - (50)
RoZliczenie/zmiana klasyfikacji (4) (2.030) (91) - (21 372) (23 497)
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 76 534 214552 38007 1570 (1628) 326 910
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu __aktywa trwate w budowie Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2017 7367 34597 15215 634 57813
Amortyzacja 2914 11034 4344 185 - 18 477
Sprzedaz - (3815) - - (3815)
Likwidacja - (8) - - - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2017 10 281 45623 15744 819 72 467
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2018 10281 45623 15744 819 - 72 467
Amortyzacja 3050 11977 3185 258 - 18470
Sprzedaz - (2 116) (254) - - (2370)
Likwidacja - (50) - (50)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - (141) 3) - - (144)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2018 13331 55293 18672 1077 88 373
Wartos¢ netto
01.01.2017 63 069 142 197 28 628 542 6018 240 454
31.12.2017 63470 152 867 22582 636 12 090 251643
01.01.2018 63470 152 867 22582 636 12 090 251643
31.12.2018 63203 159 259 19 335 493 (1628) 238537

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdzniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31
grudnia 2017 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw operacyjnych z uwagi na istothg zmiane uwarunkowan
cenowych na rynku energii elektrycznej i cieplne;j.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywdw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekeji finansowych na lata 2019-2029. Warto$¢ koncowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych sSrodkéw przeptywdw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
Sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,31%. Wartos¢ uzytkowa aktywow operacyjnych segmentu
na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita 314 203 tys. zt.

Oszacowana wartos¢ uzytkowa aktywéw operacyjnych segmentu oparta jest w istotnym stopniu o
zatozenia dotyczgce wzrostu hurtowych cen energii elektrycznej o 31% w stosunku do cen
realizowanych w 2018 r., a takze cen jednostkowego prawa do emisji CO2 na poziomie 23 EUR/Mg
przy kursie wymiany 4,35 PLN/EUR i dalszym wzroscie w okresie prognozy o 2,5% kazdego roku.
Zmiana powyzszych parametréw o 1% ma nastepujgcy wptyw na szacowang wartos¢ uzytkows:

- cena energii elektrycznej w 2019 r.- 6,7%,

- cena praw do emisji CO2- 3,4%.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2018 roku wynosi
3.803 tys. zt.

Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania
zewnetrznego przedstawionego w nocie 30.

Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:
- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartosci 2 841 tys. zt, w tym kwota
aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego 225 tys. zt (odsetki i prowizje),
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- odtworzenie podgrzewacza wody OP-140 nr 6 o wartosci 1 137 tys. zi,

- modernizacja stacji przygotowania wody o wartosci 943 tys. zt.,

- zakup innowacyjnej instalacji technologicznej zapewniajgcej optymalng wspotprace elektrocieptowni
z uktadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomaganej inteligentnym systemem podejmowania
decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej o wartosci 813 tys. zi.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrzesnia 2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod
nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” z
SBB Energy S.A. Kontrakt opiewat na kwote 129 975 tys. zt netto i w marcu 2018 zostat zakonczony.
Celem projektu byto dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych z
instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO2, NOxi emisji pylowej do powietrza,
obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SOz zrealizowano budowe instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznosci wychwytywania SO2 (powyzej 98%), ktéra charakteryzuje sie duzg niezawodnoscig oraz
minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (trojtlenku siarki) o 99%. W ramach instalaciji
odsiarczania zabudowany ukiad filtrow workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pytlowej.

W zakresie redukcji NOx realizowana jest budowa instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje, tzw.
metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NOxw procesie spalania w komorze paleniskowej
kotta oraz metode wtdrng, tzw. selektywna redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta technologia pozwoli
uzyskac docelowa redukcje emisji na poziomie: SO2- 130 mg/Nms; NOx- 180 mg/Nms; pyt - 15mg/Nma.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych aktywach 102 102
trwatych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczys$cie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
20. Wartosci niematerialne
Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogotem
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 6 543
Nabycie 97 - 97
Reklasyfikacja (21) - (21)
Sprzedaz (220) - (220)
Wartosé¢ brutto na 31.12.2018 887 5512 6 399
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Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogoétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 333 551 884
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

31.12.2017 841 1515 2 356
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 190 551 741
Sprzedaz (220) - (220)
Reklasyfikacja (8) - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

31.12.2018 803 2 066 2869
Wartosé netto

01.01.2017 436 4548 4984
31.12.2017 190 3997 4187
01.01.2018 190 3997 4187
31.12.2018 84 3446 3530

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg

Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

relacje z klientami Energetycznego

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochoddéw.

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci oraz odwrécenia odpisow
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach

niematerialnych.
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21. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowigzania Wartos¢ netto

3:3:’;3;\;22 (’)eze"”y 2 tytutu odroczonego podatku Nadzieni Nadzien  Nadzieh Nadzien Nadzien Na dzien

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 1141 1021 (13 902) (13 552) (12 761) (12 531)
Warto$ci niematerialne - - (655) (759) (655) (759)
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - 96 - 96 -
Naleznosci z tytutu umow leasingu 759 1198 (402) (246) 357 952
Udzielone pozyczki 38 33 (534) 477) (496) (444)
Pozostate inwestycje - - - - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate - - (19) (20) (19) (20)
Zapasy 28 177 (441) (415) (413) (238)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - . . .
RoZliczenia migdzyokresowe - - . - - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych

. . . 523 597 - - 523 597
instrumentéw diuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1741 2 657 - - 1741 2 657
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 71 235 - - 71 235
Rezerwy 2304 912 - - 2304 912
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 1557 1114 - - 1557 1114
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku 8162 7944 (15 857) (15 469) (7 695) (7 525)
dochodowego

Kompensata (7779) (6 973) 7779 6973 - -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 383 971 (8078) (8 496) (7 695) (7 525)
finansowej

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Zmiana réznic Zmiana réznic Zmiana réznic Zmiana réznic
przejSciowych Zmiana réznic przejsciowych przejSciowych Zmiana réznic przejSciowych
ujeta jako zysk przejsciowych w zwigzku z ujeta jako zysk  przejsciowych w zwiazku z
lub strata ujeta w innych nabyciem lub strata  ujeta w innych nabyciem
Zmiana réznic przejSciowych w okresie Stan na biezacego catkowitych jednostek Stan na biezacego catkowitych jednostek Stan na
sprawozdawczym 01.01.2017 okresu dochodach gospodarczych 31.12.2017 okresu dochodach gospodarczych  31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate (11 440) (1091) - (12531) (230) - - (12 761)
Warto$ci niematerialne (864) 105 - (759) 104 - - (655)
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - - 96 - - 96
Naleznosci z tytutu umow leasingu 1651 (699) - 952 (595) - - 357
Udzielone pozyczki (396) (48) - (444) (52) - - (496)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate (20) - (20) 1 - - (19)
Zapasy (236) @ - (238) (175) - - (413)
.Zobowiiqzania ztylljllu kre.dytéw, pozyczek oraz 477 120 R 597 (74) R R 523
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2383 182 92 2657 (916) - - 1741
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 354 (119) - 235 (164) - - 71
Rezerwy 1412 (500) - 912 1392 - - 2304
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych 1114 R R 1114 243 R R 1557
okresach
(5 565) (2052) 92 - (7 525) (170) - - (7 695)

22. Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwosé finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sg: tabor kolejowy, srodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesiecy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktérych optaty ustalone sg tylko w walucie krajowej.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stép zmiennych. Oprocentowanie umow najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakonczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koncowg. Przedmiot ten przez caty okres leasingu pozostaje wlasnoscig Grupy
Kapitatlowej i stanowi gtdbwne zabezpieczenie spfat naleznosci leasingowych. Standardowo
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zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych, przewlaszczenie $rodkow
trwatych, przelew wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie
ubezpieczen dla danego przedmiotu ubezpieczenia.

Naleznosci z tytutu uméw leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu umoéw leasingu 194 252 223622
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 94 978 113412
289 230 337034
Naleznosci z tytulu umoéw leasingu netto 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu umow leasingu brutto 290 220 338120
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu umow leasingu (990) (1 086)
289 230 337034
Naleznosci z tytutlu uméw leasingu brutto 31.12.2018 31.12.2017
Bez stwierdzonej utraty wartosci 289 230 337 034
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym: 990 1086
- portfel oceniany indywidualnie 990 1086
290 220 338120
Odpis aktualizujgcy wartos¢é naleznosci z tytulu uméw leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Portfel oceniany indywidualnie (990) (1 086)
Portfel oceniany kolektywnie - -
(990) (1 086)

Struktura naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wedtug walut (po
e T F) 31.12.2018 31.12.2017
PLN 290 220 338 120
290 220 338120

Struktura naleznosci z tytulu umow leasingu brutto wedtug terminéw

zapadalnosci

31.12.2018 31.12.2017
Wymagalne, przeterminowane 14 645 7548
do 1 miesigca 5818 7379
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29 140 22261
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 17191 22760
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 42 186 74 598
powyzej 1 roku do 3 lat 108 714 153 428
powyzej 3 roku do 5 lat 49572 2891
powyzej 5 lat 22 954 47 255
290220 338120
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Naleznosci z tytulu umoéw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu odsetek

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci brutto z tytutu umow leasingu 290 220 338 120
Niezrealizowane przychody finansowe 40 605 51879
330 825 389 999
Naleznosci z tytutu umow leasingu, przeterminowane 31.12.2018 31.12.2017
1-30 dni 3819 4350
31-90 dni 5432 -
powyzej 90 dni 5394 3198
14 645 7548
Naleznosci na 31.12.2018- dla kontrahentéw o tacznym przeterminowaniu powyzej 500 tys. zt
Kontrahent .Ieasmgowe leasingowe faktoringowe| inne | razem Zabezpieczenie naleznosci
niewymagalne | wymagalne
Kontrahent A 24 432 1140 2387 27 959|wlasno$¢ przedmiotéw leasingu, przelew wierzytelnosci z kontraktéw,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco
wtasnos$¢ przedmiotdw leasingu, o$wiadczenie o poddaniu sie
Kontrahent B 16 192 2122 18 314

egzekucji, weksel in blanco

witasnos$¢ przedmiotéw leasingu, zastaw rejestrowy na linii do produkcji
Kontrahent C 5452 1572 287 7958| 15 269|pelletu o warto$ci 12 min zt, hipoteka umowna taczna na
nieruchomosci o wartosci 7,66 min zt

wtasno$¢ przedmiotéw leasingu, przewtaszczenie rzeczy ruchomych o

Kontrahent D 10311 1217 1679] 13 207 yartosci 1,8 min 2t

« hent £ 5 082 5128 566 g wiasnos$¢ przedmiotéw leasingu, cesja nalezno$ci z ugody dotyczacej
ontrahent wyptaty odszkodowania w kwocie 10 min zt

K hent 1 359 1685 3044 wtasnos$¢ przedmiotéw leasingu, cesja naleznosci z ugody dotyczacej
ontrahent wyptaty odszkodowania w kwocie 10 min zt

Kontrahent G 10119 2093 2843) 15 056|126n08¢ przedmiotéw leasingu, przelew wierzytelnosci z kontraktéw

« hent H 5 489 ss6 986 2 031 wiasnos$¢ przedmiotéw leasingu, o$wiadczenie o poddaniu sig
ontrahent egzekucji, weksel in blanco

RAZEM 78 436 12 513 287| 16 419( 107 655

Grupa Kapitatowa posiada ekspozycje na kontrahentach wykazujgcych istotne przeterminowanie na
31.12.2018 r. w kwocie tgcznej 107.655 tys. zt, w tym przeterminowane naleznosci 12.513 tys. z. Zarzad
Grupy Kapitatowej dokonat ocene wartosci biezgcej przedmiotéw leasingu w przypadku wymuszonej
egzekucji sald naleznosci oraz ocene jakosci i wartosci zabezpieczeh ustanowionych przez
kontrahentéw. Dodatkowo, po dniu sprawozdawczym, Zarzad Grupy Kapitatowej, w przypadku
wybranych ekspozycji doprowadzit do ustanowienia dodatkowych zabezpieczen na majatku dtuznika,
poreczycieli lub podjgt dziatania w zakresie restrukturyzacji harmonograméw zadtuzenia.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze w sytuacji braku realizacji przez kontrahentéw zobowigzan
umownych w zakresie ptatnosci Grupa Kapitatowa uzyska $rodki pieniezne w  wysokosSci
przekraczajgcej wartos¢ bilansowg naleznosci z tytutu uméw.

Naleznosci z tytutlu umoéw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wedtug terminéw

zapadalnosci 31.12.2018 31.12.2017
do 1 roku 123 022 152 492
powyzej 1 roku do 5 lat 182 328 185 995
powyzej 5 lat 25 475 51512
330 825 389 999
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu
umow leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (1 086) (3 365)
Zwiekszenia (1 701) (850)
Wykorzystanie 869 -
Rozwigzanie 928 3129
Stan na koniec okresu (990) (1 086)
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Na 31 grudnia 2018 roku cato$¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.

23. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitalowa udziela pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywow trwatych oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Wartosc¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywow trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

Laczna warto$¢ obowigzujgcych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 36,2 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 48 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem umow faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw oraz weksel in
blanco.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych sg zawarte

w walucie krajowe;j.

Naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 11175 10 669
- wtym od jednostek powigzanych 1645 -
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 37 936 27774
- wtym od jednostek powigzanych 2 349 -
49111 38443

Naleznosci z tytutlu pozyczek netto 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 49111 38982
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci z tytutu pozyczek - (539)
49 111 38443

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 31.12.2018 31.12.2017
Bez stwierdzonej utraty wartos$ci 49111 38 443
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym: - 539
- portfel oceniany indywidualnie - 539
49111 38982

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Portfel oceniany indywidualnie - (539)
Portfel oceniany kolektywnie - -
- (539)
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Struktura naleznosci z tytulu pozyczek brutto wedtug terminéw
zapadalnosci

31.12.2018 31.12.2017
do 1 miesigca 176 168
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 28 204 17 712
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 8 658 9301
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 897 1132
powyzej 1 roku do 3 lat 4779 3459
powyzej 3 roku do 5 lat 6 397 1771
powyzej 5 lat - 5439
49111 38982
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu odsetek 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 54912 38982
Niezrealizowane przychody finansowe 1405 1382
56 317 40 364
Naleznosci z tytutu pozyczek, przeterminowane 31.12.2018 31.12.2017
powyzej 90 dni - 1214
- 1214
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu odsetek, wedtug terminéw zapadalnosci 31122018 31.12.2017
do 1 roku 44 148 34971
powyzej 1 roku do 5 lat 12 169 6 540
powyzej 5 lat - 5534
56 317 47 045
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (539) (552)
Wykorzystanie 139 -
Zwiekszenia -
Rozwigzanie 400 13
Reklasyfikacja - -
Stan na koniec okresu - (539)

Na 31 grudnia 2018 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan

finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej,

przedstawiona w nocie 35.2.

oraz ryzyko ptynnosci zostata
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24. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.1.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 20568 22 086
Naleznosci ztytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 492 1190
Pozostate nalezno$ci 2902 1621

23962 24 897
- dtugoterminowe 1500 1500
- krotkoterminowe 22 462 23 397

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2018 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen zwigzane byty natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznoséci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.

25. Zapasy

Na 31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséow do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1 774 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku wynosit on 1 755 tys. zl). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢é
zapasow w 2018 roku ujeto 547 tys. zt (utworzenie), a w 2017 roku (-) 22 tys. zt (rozwigzanie).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Grupa posiadata zapasy, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 7584 4 882
Produkty gotowe - 456
Swiadectwa pochodzenia energii 2195 1256
Prawa do emisji CO2 19484 13 952

29 263 20 546
Prawa do emisji CO2 31.12.2018 31.12.2017
Stan 01.01.2018 13952 15780
Nabycie 14773 9895
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 3643 2728
Umorzenie (wg rocznej emisji) (12 884) (14 451)
Stan na 31.12.2018 19 484 13952
Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2018 31.12.2017
Stan na 01.01.2018 1256 1241
Wytworzenie 1881 2708
Sprzedaz (1 724) (2 759)
Umorzenie (5) -
Wycena 787 66
Stan na 31.12.2018 2195 1256
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26. Srodki pienigezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 5 8
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 19371 23475
Lokaty krétkoterminowe i inne $rodki pieniezne 5266 6 745
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 24 642 30228
S.rod_kllplenlezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw 24 642 30 228
pienieznych
Srodki pieniezne o ograniczonej moziwos$ci dysponowania* 9 381 7 690
*Na kwote $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg sie:
- depozyty w Domu Maklerskim — 3 259 tys. z,
- krétkoterminowe weksle ptatnicze - 5 266 tys. Zi,
- rachunek VAT — 856 tys. zt.
27. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia z tytulu ubezpieczenia przedmiotow leasingu 30 31
Ubezpieczenia pozostate - 21
Inne rozliczenia miedzyokresowe 48 25
78 77
28. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 31.12.2018 31.12.2017
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone) 3149 200 3149 200
Wartos¢
nominalna 1 Wartos¢
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2018 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych swiadczen (393)
Zyski zatrzymane 22 451
Razem kapitat wiasny 172 242
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Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2017 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakiadowy 37728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaty 93131
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (125)
Zyski zatrzymane 38 960
Razem kapitat wiasny 169 694

Wartosc¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2018 roku wynosita 37.728 tys. zt
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartosé
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz wartos¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktorej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;j.

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogdlnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do

jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2018 roku

Akcjonariusz llo$¢ akcji Wartosc  —y qziat (%)
nominalna akcji

Krzys ztof Kwiatkowski 1033499 5167 32,82%
AgioFunds TFI SA 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Waldemar Organista 173 146 866 5,50%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 867 461 4 337 27,55%

3149 200 15 746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2017 oraz 2018 nie wyptacata dywidendy.
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Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego
Z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2018 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt.

Pozostafe kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdlnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujgcej i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Jednostka Jednostka zalezna
Opis/ Podmiot .. Elektrocieptownia
Dominujgca :
Bedzin Sp. z 0. 0.

bilans otwarcia 16 967 -
aktualizacja wyceny 26 731 -
przeniesienie z kapitatu zapasowego 1041 -
zysk 22009 roku 2575 -
zysk 22010 roku 6 607

zysk 22011 roku 8789 -
zysk 22012 roku 10 256 -
strata 22013 roku (3619) -
zysk 2014 roku 6261 -
zysk 22015 roku 148 13 396
zysk 22016 roku - 17 159
korekty MSSF (60 347) (973)
Razem 15 409 29 582
korekty konsolidacyjne (148) -
Razem 44843

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych Swiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na swiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia na
MSSF. Wartos¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

29. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.
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31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. z) 2816 14 346
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,9 4,6

30. Zobowiazania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozyc;ji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia
nota 35.2.

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

e dhryeh 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 211 863 253741
Zobowigzania z tytutu IRS - 152
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 29879
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4837 5327
216 700 289 099
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 126 942 163117
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 37 346 5471
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3544 3942
167 832 172 530

Zarowno czes¢ krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtdéwnie
zobowigzan finansujgcych dziatalnos¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A.

Na 31 grudnia 2018 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowily udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujgcej. Srednia nominalna warto$é oprocentowania na
31 grudnia 2018 roku wyniosta 4,16%.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotyczg w kwocie 29.910 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015
roku a jej taczna warto$¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zi. Zapadalnos$¢ obligacji wynosi 3 lata i sg
one oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Pod koniec 2015
roku Grupa Kapitatowa nabyta obligacje wiasne o wartosci 500 tysiecy ztotych w celu ich umorzenia.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., w ktérym Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. (Spotka, Emitent) informowata o emisji oraz o Warunkach Emisji Obligacji Serii ,A”, Zarzad
Jednostki dominujgcej informuje, ze po otrzymaniu pisemnych oswiadczen o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A” oraz po uzyskaniu wszelkich
zgdbd korporacyjnych, Emitent dokonat zmiany Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A” emitowanych przez
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spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w taki sposéb, Zze okres emisji ww. obligacji zostat wydtuzony o
1 rok, a ich wykup nastgpi w dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie
ulegajg zmianie.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dluznych papierow wartosciowych dotyczg ponadto emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2019 roku, objetych przez podmiot
powigzany z Grupg Kapitatowg. Srednia nominalna warto$é oprocentowania tych weksli na 31 grudnia
2018 roku wyniosta 5,0%.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg o$miu, zabezpieczonych przedmiotem leasingu,
umow leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. 0 ostatecznym okresie spfaty
od 2019 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych uméw na 31 grudnia 2018 roku
wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych uméw leasingu, naleznosci z tych umaow,
naleznosci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.2.

Na dzienh 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitalowa posiada dostepne w rachunku biezagcym
niewykorzystane limity kredytowe w wysokosci 5 000 tys. zt. oraz mozliwosé emisji weksli do kwoty
15 000 tys. zt. w ramach zawartej umowy z bankiem.

31. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

. s . . . . - . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 31122018 31122017
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4580 4165
Koszty biezgcego zatrudnienia 118 125
Koszty odsetek 123 109
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen

. . 331 483
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Ograniczenia/ likwidacja planu - 4)
Wyptacone swiadczenia (568) (298)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 4584 4580
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2018 - 01.01.2017 -
pracowniczych 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 9479 8424
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 3578 7402
Koszty odsetek 94 116
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
o 141 (1 336)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone swiadczenia (4 783) (5127)
Rozwigzanie (3871) -
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec okresu
4638 9479

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest ustawa o rachunkowosci art.

28 ust. 1 pkt 9, regulamin wynagradzania i Kodeks Pracy.

Zatozenia aktuarialne

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy

Sredniowazone):

(wyrazone

jako wartosci
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Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen

2,9%
5,0%

3,2%
5,0%

Zatozenia dotyczgce przyszitej sSmiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

Smiertelnosci.

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
Wykorzystanie (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) 339 ®) 331
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2 862 9222
- rezerwy dtugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krotkoterminowe 302 824 2474 3600

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2017 4087 2886 5616 12 589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
Wykorzystanie (1907) (170) (3348) (5 425)
Rozwigzanie (1 049) - (287) (1336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach i 665 (182) 483
Stan na 31.12.2017 2714 3590 7755 14 059
- rezerwy dtugoterminowe 1714 2929 4662 9305
- rezerwy krotkoterminowe 1000 661 3093 4754

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikow i Zarzadu Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych.

32. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 48 -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 22082 19678
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 6519 4 036
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 418 605
Przychody przysztych okresow 724 184
Inne zobowigzania 11 737 12 882
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 41528 37 385
- czes$¢ diugoterminowa 501 5597
- cze$ ¢ krotkoterminowa 41 027 31 788

Zobowigzania inne — 7 029 tys. zt dotyczg czesci ptatnosci za zakup akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A., ktére zgodnie z umowg przypadng na 30 czerwca

2019 roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzah zostata przedstawiona

w nocie 35.2.
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33. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisiji Pozostate
Rezerwy CcO2 rezerwy Ogotem
Wartos¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 46 306 505 46 811
Wykorzystanie (12 884) (1128) (14 012)
Rozwigzanie - (4 868) (4 868)
Zmiana klasyfikacji - (29) -
Wartosé¢ na 31.12.2018 46 306 242 46 548
-cze$¢ dtugoterminowa - - -
-czes$ ¢ krotkoterminowa 46 306 242 46 548
Rezerwa na
prawa do emisiji Pozostate
Rezerwy CO2 rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2017 14 451 7765 22 216
Utworzenie 12 884 953 13837
Wykorzystanie (14 451) (157) (14 608)
Rozwigzanie - (2 950) (2 950)
Wartos¢ na 31.12.2017 12 884 5762 18 646
-czes¢ dtugoterminowa - 4744 4744
-czes ¢ krotkoterminowa 12 884 1018 13902

Rezerwa na prawa emisji CO>

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostafe rezerwy

Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalnoscig Grupy.
W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkdéw dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzieh
sprawozdawczy w oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w
zakresie planowanych do wykonania prac likwidacyjnych. Prace objete planowang rezerwg zostaty
zakonczone. Wysokos¢ rezerwy na 31 grudnia 2018 roku to 0 zt, natomiast na 31 grudnia 2017 roku
rezerwa miata warto$¢ 4 744 tys. zt.

34. Dotacje

Grupa w 2018 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnien do emisji CO2z ujefa dotacje o
wartosci 3 643 tys. zt, ktorg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

Ponadto Grupa ujeta dotacje w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych na kwote 1 219 tys. zt w
zwigzku z realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze srodkéw EFRR w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020.
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35. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitalowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikdw wptywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjgtkiem wymogdéw dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowg
zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych kapitat zapasowy powinien byé utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitalowa ma obowigzek przeznaczaé na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggniecia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2018 roku osiggat wymagany poziom.

35.1 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki i naleznosci 361811 399 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 30228

386 453 429 412

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 23470 23707
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24642 30228
Udzielone pozyczki 49111 38443
Naleznosci z tytutu uméw leasingowych 289 230 337034
386 453 429412
Zobowigzania finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 419 541 494 978
Wyceniane w warto$ci godziwej - -
419 541 494 978
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
‘Zobowuqzar)la d%ugotermlnowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 216 700 289 099
instrumentéw diuznych
.ZobOW|azar’1|a kroFkotermlnowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 167 832 172 530
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 35009 33349
419 541 494 978

Czes¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spotek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

35.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen
sprzedazy i kosztéw strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikow
rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuaciji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe
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zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitatlowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatowa zawiera ograniczong liczbe umoéw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowej sg gtownie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientow. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji
ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie
klientow z uméw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych umoéw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujgce dziatania
w celu biezgcego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka
kredytowego:

- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych
w formie bilansu i rachunku zyskoéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci zobowigzan i
naleznosci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
konczacym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
jezeli spdtka podlega badaniu oraz informacjg o wysokosci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciggnietych
zobowigzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami wobec Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych i
Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opéznien we wptywie naleznosci od klientdw podejmowane sg nastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatann wobec poszczegdinych klientébw moze sie réznié
w zaleznos$ci od kwoty przeterminowania i wielko$ci opdznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przedsgdowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia transakciji.

Wysokos$¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientdw. Przeptywy pieniezne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci naleznosci szacuje sie w oparciu o:

- wysokos¢ spodziewanych wptywéw od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.
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Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywéw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki i naleznosci, w tym: 386 453 429 412
nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 289 230 337034
udzielone pozyczki 49111 38443
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 23470 23707
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 30228
386 453 429 412

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczenn na rzecz Grupy Kapitatlowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajacy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2018 31.12.2017
Polska 289 230 337 034
289 230 337 034

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2018 31.12.2017

Transport kolejowy 103 648 169 240
Transport drogowy 47 903 60 821
Energetyka 76 863 24 647
Pozostate 60 816 82 326
289 230 337034

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwigkszych zaangazowan

31.12.2018 31.12.2017

Klient A 24 432 54 559
Klient B 23 858 27979
KlientC 21084 24543
Klient D 16 192 23214
Klient E 15291 22 365
Pozostali 188 373 184 374
289 230 337 034
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Jakos¢ portfela umoéw leasingu

Wartos¢ brutto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 275 575 330572
Przeterminowane 14 645 7 548
290 220 338 120

Odpisy aktualizujgce 31.12.2018 31.12.2017
Przeterminowane (990) (1 086)
(990) (1 086)

Wartos¢ netto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 275 575 330572
Przeterminowane 13 655 6 462
289 230 337 034

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartos¢ brutto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 19789 18 293
Przeterminowane od 1 do 30 dni 795 3799
Przeterminowane od 31 do 60 dni 3 846
Przeterminowane od 61 do 180 dni 689 -
Przeterminowane od 181 dni do roku - 102
Przeterminowane powyzej roku 128 124
21404 23164

Odpisy aktualizujgce 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane (29) (2)
Przeterminowane od 1 do 30 dni - 4)
Przeterminowane od 31 do 60 dni - (846)
Przeterminowane od 61 do 180 dni (689) -
Przeterminowane od 181 dni do roku - (102)
Przeterminowane powyzej roku (128) (124)
(836) (1078)

Wartos¢ netto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 19770 18 291
Przeterminowane od 1 do 30 dni 795 3795
Przeterminowane od 31 do 60 dni 3 -

Przeterminowane od 61 do 180 dni - -
Przeterminowane od 181 dni do roku - -
Przeterminowane powyzej roku - -

20568 22086
Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek i naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia (1078) 147)
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (748) (931)
Bilans zamkniecia (1 826) (1078)

Ryzyko ptynnoSci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzgdzania
ptynnoscig przez Grupe Kapitatowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania
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wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputac;ji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy pfatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindéw ptatnosci uméw leasingu. W ten sposdb Grupa Kapitalowa zapewnia wptyw
srodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagalne.

Na wypadek wystgpienia opdznien w sptacie naleznosci z tytutu umow leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢
niewykorzystanych limitdw kredytowych wyniosta 5 000 tys. zt.. Na dzieh 31 grudnia 2018 r. w trakcie
pozyskiwania finansowania kredytowego (refinansowania) byty naleznosci leasingowe w kwocie
7 347 tys. zt.

Przeptywy
Wartosé pienigzne Do Od 1do 3 Od 3 miesigcy Od roku Powyzej
bieza wynikajace z 1 miesig iesiecy do roku do 5 lat do 5lat

Na dzien 31.12.2018 umowy, ogétem
Pozyczki i naleznosci, w tym: 388 859 422 838 56 715 74 236 77770 189 390 24727
naleznosci z tytutu umow leasingu 289 230 322 955 6 988 45 960 68 059 177 221 24727
udzielone pozyczki 49 111 50 371 215 28 276 9711 12 169 -

naleznosci handlowe oraz pozostate 25876 24870 24 870 - - -

Srodki pienigzne i ich ek wiwalenty 24 642 24 642 24 642 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (476 403) (485 159) (47 546) (15 370) (189 514) (200 007) (32 722)
zobowigzania z tytufu kredytéw i pozyczek (384 532) (392 985) (18 084) (15 370) (127 302) (199 507) (32 722)
pozostate zobowigzania i rezerwy krétk oterminowe (91 871) (92 174) (29 462) - (62 212) (500) -
(87 544) (62 321) 9 169 58 866 (111 744) (10 617) (7 995)

Przeptywy
Wartosé pieniezne Do Od 1do 3 Od 3 miesigcy Od roku Powyzej
biezaca wynikajace z 1 miesigca miesiecy do roku do 5 lat do 5 lat

Na dzien 31.12.2017 umowy, ogétem
Pozyczki i naleznosci, w tym: 429 412 484 378 61 492 52 079 100 847 212913 57 047
naleznosci z tytutu uméw leasingu 337 034 389 999 9088 32989 90 035 206 374 51513
udzielone pozyczki 38 443 40 364 217 17 262 10 812 6539 5534
pozostate naleznosci 23 707 23787 21959 1828 - - -
$rodki pienigezne i ich ek wiwalenty 30 228 30 228 30228 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (507 862) (544 740) (49 870) (25 364) (154 272) (245 387) (69 847)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (461 629) (498 246) (34 374) (25 149) (129 081) (239 795) (69 847)
pozostate zobowigzania i rezerwy krotk oterminowe (46 233) (46 494) (15 496) (215) (25 191) (5 592) -
(78 450) (60 362) 11 622 26 715 (53 425) (32 474) (12 800)

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujgce
odpowiednio na 31 grudnia 2018 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Grupa Kapitatowa w przeptywach pienieznych nie uwzglednita:

-przeptywéw z zawartych umoéw dzierzawy rzeczowych aktywow trwatych, ktérych zakup zostat
sfinansowany kredytem; warto$¢ biezgca rzeczowego majgtku trwatego oddanego w dzierzawe w
sektorze finansowym na 31 grudnia 2018 roku wynosi 19 132 tys. zt i generuje roczny przeptyw na
poziomie 13 681 tys. zt, natomiast w sektorze energetyki wynosi 3 408 tys. zt i generuje roczny przeptyw
na poziomie 559 tys. zt.

Zagadnienie zidentyfikowanego ryzyka ptynnosci zostato opisane w nocie 7.4.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w walucie
krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, aktywow
finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych.
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Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentows, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowg jest referencyjne oprocentowanie depozytow
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitalowa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o stalg stope
procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie na zmiennos$¢ przeptywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umow leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzgcego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywow pienieznych z tytutu umow leasingu na skutek zmian stop
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywOw pienieznych dotyczgcych

zobowigzan finansowych.

Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Pozyczki i naleznosci, w tym: 362 983 405 705
nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 289 230 337 034
udzielone pozyczki 49 111 38 443
Srodki pieniezne i ich ek wiwalenty 24 642 30 228
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (332 057) (409 031)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (332 057) (409 031)
30 926 (3 326)
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Pozyczki i naleznosci, w tym: 23470 23 707
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 23 470 23 707
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (87 484) (85 947)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (52 475) (52 598)
pozostate zobowigzania (35 009) (33 349)
(64 014) (62 240)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR 338 341 375 477
338 341 375 477
Zobowigzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (332 057) (409 031)
(332 057) (409 031)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na WIBOR 6 284 (33 554)
6 284 (33 554)
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Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentoéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 309 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.

Kapitat witasny
bez zysku lub Zysk lub strata
straty biezacego biezgcego
okresu okresu
31.12.2018
WIBOR (wzrost o 100 pb) 309
31.12.2017
WIBOR (wzrost o 100 pb) (33)
Aktywa i zobowigzania oparte na statej stopie procentowej
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Naleznosci w PLN 23 470 23 707
23 470 23 707
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (87 484) (85 947)
(87 484) (85 947)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN (64 014) (62 240)
(64 014) (62 240)

Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem

ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Grupy na poziomie optymalnym.

Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe i

regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnien do emisji COz,

- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycije w modernizacje jednostek wytwérczych kontekscie wymogéw w zakresie ochrony
Srodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwoércze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytwérczych,

- inwestycje w system przesytowy.

Ryzyko kosztow strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczgco uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa
produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i koniecznos¢ jego restrukturyzacji w okresie srednioterminowym
przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest
jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtéwny sktadnik
kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na
dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza w diugim terminie.

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane
nowe zasady przydziatbw darmowych uprawnien do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja
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wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2 w stosunku do przydziatéw w latach 2005-
2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnieh dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie
zmniejszana, az do roku 2020 ktoéry bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami. Przydziaty
darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 przez co wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnien na wolnym rynku. Wobec powyzszego cena uprawnien do emisji CO2 ulega
fluktuacja.

36. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w

ramach powiazan zabezpieczajacych- 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
zabezpieczenie przeplywow pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowe;j (297) (180) (297) (180)
Razem (297) (180) (297) (180)

37. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektdérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 01.01.2018- 01.01.2017-
9 31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu 47 804 13625
P’<orektla nalezno,sa ztytutu umow leasingu o przemieszczenia 24 870 (1738)
srodkow bezgotowkowo
Zmiana stanu naleznosci z tytulu uméw leasingu 72674 15363
. o 01.01.2018- 01.01.2017-
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych 31122018 31122017
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 4143 (1543)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (4 006) (36)
Zobowigzania odroczone w czasie wrazz efektem dyskonta w (444)
zwigzku z zakupem akcji ETF-L ENERGO- UTECH SA
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych 137 (2 023)
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych 935 16 804
Pozostate (16) 224
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 919 17 028
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01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Bllansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 23 065 (2 100)
pracowniczych
Zmiana stanu r’ezerw oqni.esiona’na kapitat z przeszacowania (331) (483)
programu okreslonych swiadczen
Inne korekty 6 153
Zmiana s'tanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 22740 (2 430)
pracowniczych
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy biezgcy (2 164) (3097)
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego (1 503) 411
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (28) (4 748)
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu 462
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (3233) (7 434)
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
wptyw zmiany metody konsolidacji Energo-Biomasy zmetody petnej (1076) i
na wycene wg metody praw wlasnosci
inne korekty - (467)
Inne korekty (1 076) (467)

38. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczng wartos¢ inwestyciji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2018 roku tgczna warto$¢ poniesionych
nakfadéw z tytutu powyzszej umowy wyniosta 130 min zt. Inwestycja zostat zakoriczona i nie sg
przewidywane zadne dodatkowe nakfady.

39. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-UTECH S.A.
(jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg sie postepowania sgdowe.

40. Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitalowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktérych jest zaréwno leasingodawcyg
i leasingobiorca.
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Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2018 31.12.2017

do roku - 102
od1do5lat - -
- 102

Minimalne ptatnosci z tytutlu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2018 31.12.2017

do roku 14 497 8 082
od 1do5lat 8 298 14 822
powyzej 5 lat 792 932
23 587 23 836

Przedmiotem zawartych umow dzierzawy sg gtdwnie srodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaty w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

41. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane osobowo poprzez Cztonkéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 grudnia 2018 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,

pozyczek, gwaranciji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposdb nastepujgcy:

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia zasadnicze 497 470
Premia 544 856
1041 1326

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dzien 31.12.2018 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 9900
Autodirect S.A. 465 -
465 9900
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Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2018-31.12.2018 produktow przychody
Autodirect S.A. - 19
Za okres 01.01.2018-31.12.2018 Zakupy ustug Pozostate zakupy
MDW Glanowski 527
- 527

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

Na dzien 31.12.2017 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 8797
Autodirect SA 18 -
18 8 797

Na dzien 31.12.2017 Zakupy ustug Pozostate zakupy
Autodirect SA - 8
MDW Glanowski 556
- 564

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
42. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligaciji serii ,A” 0 wartosci 16,2 min zt w
ten sposéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesSci zobowigzah o charakterze
krotkoterminowym na dzieh 31 grudnia 2108 r. Okres sptaty zobowigzan krétkoterminowych wobec
jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3 min zt - do 28
lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r.

43. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato
sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017

Stanowiska robotnicze 90 133
Stanowiska nierobotnicze 75 90
165 223

44. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajgce
Z umowy wynosito 195 tys. zt plus VAT.
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W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglgd s$rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajgce
Z umowy wynosito 169 tys. zt plus VAT

45. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 25 kwietnia 2019 roku.
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