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tomianki, 31 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece sprawozdanie Grupy Kapitatowej PZ Cormay za | potowe 2017 r,,
prezentujgce wyniki finansowe oraz podsumowujgce najwazniejsze wydarzenia tego okresu.

W minionym poétroczu Grupa Cormay osiggneta 41,2 min zt skonsolidowanych przychodow,
odnotowujgc 0,13 min zt straty operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) i 1,4 mln zt straty
przypadajacej na Akcjonariuszy Cormay S.A. W Il kwartale br. Grupa Cormay, przy 7% spadku
skonsolidowanej sprzedazy, do 20,8 min zt, odzyskata rentownos¢ EBITDA, wypracowujgc 0,3 min zt
zysku na tym poziomie.

Pomimo odnotowanego spadku przychoddw aktywnosé sprzedazowg Grupy Cormay w | potroczu 2017
r. nalezy ocenic pozytywnie. Dzieki wprowadzeniu do sprzedazy w Chinach kompaktowych analizatoréw
hematologicznych, komercjalizowanych w systemie zamknietym, w minionym pétroczu podwoilismy
sprzedaz na tym rynku, czynigc Chiny trzecim pod wzgledem wartosci rynkiem zbytu produktow Grupy
Cormay. Na strategicznym dla Grupy rynku rosyjskim odnotowujemy jeszcze zbyt niskg w stosunku do
oczekiwan sprzedaz, ale jestesmy na dobrej drodze do ponownej rejestracji istotnych dla nas
produktéw, co juz na przetomie 2017 i 2018 r. powinno przetozy¢ sie na oczekiwany wzrost sprzedazy.
Aktywna polityka sprzedazowa oraz uczestnictwo w prestizowych targach przynoszg efekty w postaci
wzrostu zainteresowania ofertg produktéw Grupy Cormay z innych rynkdw. Wszystko to pozwala nam
z pewnym optymizmem patrzec na kolejne miesigce.

Kluczowym dla budowy wartosci Grupy Cormay wydarzeniem ostatnich miesiecy byto rozpoczecie
komercjalizacji analizatora Equisse. W potowie roku sukcesem zakonczylismy proces walidacji
urzadzenia, co umozliwito nam jego rejestracje. Pierwsze analizatory Equisse juz jesienig trafig do
zaufanych partneréw Grupy w Polsce, gdzie bedziemy wnikliwie analizowaé ich efektywnos¢
i niezawodnos$¢ w warunkach prawdziwej rutynowej pracy w laboratorium diagnostycznym. W 2018 r.,
po uzyskaniu  stosownych rejestracji, zamierzamy zainstalowal pierwsze urzgdzenia
u wyselekcjonowanych, sprawdzonych kontrahentéw Grupy na catym $wiecie, by w kolejnym etapie
jeszcze w 2018 r. rozpocza¢ otwartg sprzedaz analizatora. Equisse jest jednym z projektéow
o strategicznym znaczeniu dla przysztosci Grupy Cormay. Skutecznie wprowadzajgc Equisse na rynek,
dbajac o jego wizerunek jako sprawdzonego, niezawodnego analizatora, sukcesywnie zwiekszajac liczbe
tych urzadzen pracujgcych w laboratoriach na catym Swiecie, sprawimy, ze w kolejnych latach Grupa
Cormay odnotuje dynamiczny wzrost sprzedazy atrakcyjnie marzowych odczynnikéw uzywanych do
badan przez ten analizator. Zaktadajac, ze w perspektywie kilku miesiecy w faze komercjalizacji wkrocza
kolejne strategiczne projekty - analizatory Hermes Senior i Hermes Junior, stworzymy szanse na
skokowy, i co wazne — trwaty wzrost wartosci Grupy Cormay dla Akcjonariuszy.



By jak najpetniej zrealizowac potencjat Grupy konieczne jest zakonczenie trwajgcego od poczatku 2016
r. procesu reintegracji grup kapitatowych Cormay i Orphée. Finalnym etapem tego procesu jest
integracja wtasnosciowa obu firm. Wierzymy, ze trwajgca oferta akcji PZ Cormay, adresowana do
wiascicieli Orphée, zakonczy sie petnym sukcesem, co pozwoli z jednej strony istotnie ograniczy¢ koszty
dziatalnosci Grupy Cormay i wzmocnié¢ jej fundamenty finansowe, z drugiej strony zagwarantowac
wspolnote interesu obu podmiotdéw, kluczowa dla sprawnej realizacji planéw rozwojowych.

Dziekuje za zaufanie i cierpliwos$¢, Jestem przekonany, ze Grupa Cormay dostarczy Panstwu powodow
do inwestycyjnej satysfakcji, realizujgc wyznaczone cele w tym i kolejnych latach.

Z wyrazami szacunku,
Janusz Ptocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.



