SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

BDF SPOtKA AKCYJNA ZA ROK 2015

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa:

Adres:

Telefon:

Adres poczty
elektronicznej:

Strona internetowa:

NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego:

BDF Spétka Akcyjna

ul. Putawska 538, 02-884 Warszawa

+48 22 646 53 24

biuro@v-group.pl

WWW.V-group.pl

8262179932

142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000359102

1.374.100,00 zt

W 2015 r. Grupa BDF S.A. dziatata gtdwnie w obszarze: dziatalno$é firm centralnych i
holdingdw oraz dziatalnos$¢ holdingdw finansowych. Spétka dominujaca Grupy jest Spotka BDF
S.A. BDF S.A. jest spotkg zalezng od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra to spotka
posiada 91,69% w kapitale zaktadowym i 89,52% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym

Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

e VTG Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o
kapitale zaktadowym wynoszgacym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatéw i 100 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

e Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854 o
kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt.,, BDF S.A. posiada 100 % udziatow i
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw;
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e Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada
100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

e Algotronic Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszacym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

e Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok.1, KRS nr 0000373696
o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

e Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego 16,
KRS nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.000.000,00 zt. BDF S.A,,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

e SkyHedge Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatow i 60 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnkow.

e eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr 0000416762
o kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. posiada 100 % udziatow i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

e Marketinvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszacym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

e HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr
0000544853 o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

e Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw nr 13A
lok 1 o kapitale zakladowym wynoszagcym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatow i 80 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spdtkg stowarzyszong w stosunku do BDF S.A. byta spétka:

e Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr 0000439216
o kapitale zaktadowym wynoszgcym 60.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. posiada 40 % udziatdw i 40 % gtosdéw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw.



Rok 2015 byt rokiem wymagajgcym dla Grupy. W 2015 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci
9.925.477,76 tys. zt. przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 11.104.684,73 zt. W 2014 roku Grupa
skupita swojg dziatalnos$¢ gtéwnie na dziatalnosci holdingowej i wzmocnieniu pozycji spotek z Grupy
Kapitatowe;.

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY, JAKIE NASTAPItY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 11 lutego 2015 r., w zwigzku z uptywem kadencji Zarzagdu Spétki BDF S.A., Rada Nadzorcza
powotata Pana Roberta Walickiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu nowej kadencji. Kadencja
Pana Tomasza Rulki, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, nie zostata przedtuzona.

W dniu 2 marca 2015 roku, do Spétki BDF S.A. wptyneto oswiadczenie Pana Daniela Walickiego o
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki BDF S.A.

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Spétki BDF S.A., w dniu 30 czerwca 2015 r., uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, dziatajgcego na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych, powotfana zostata nowa Rada Nadzorcza Spétki. Do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na
okres nowej, wspdlnej kadencji powotani zostali Pan Robert Zuchowski, Pani Agnieszka Walicka, Pani
Aneta Najda, Pan Krzysztof Gtowala oraz Pan Marek Kurto. Rada Nadzorcza zostata powotana na nowa
trzyletnig kadencje, ktdra uptynie w dniu 30 czerwca 2018 roku.

W Roku obrotowym 2015 nie wystgpity inne istotne zdarzenia wptywajgce istotnie na dziatalnos$¢
Grupy BDF S.A.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY
Jednostka dominujgca zamierza rozwija¢ swojg dotychczasowg dziatalnos¢ holdingowg i umacniaé
pozycje rynkowgq posiadanych spoétek.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU
Grupa nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY
Grupa reprezentuje stabilng sytuacje finansowa. Poprawa sytuacji finansowe] bedzie nastepowata
wraz ze wzrostem wynikow finansowych spétek zaleznych.

6. NABYCIE AKCJI WEASNYCH
Spétki Grupy nie nabywaty akcji BDF S.A.

7. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY
Spotki Grupy nie prowadzg dziatalnosci poprzez oddziaty.



8. INFORMACJIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIAN CEN,
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWEJ NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA ORAZ PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM tACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA
KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Ryzyko zmiany cen, ryzyko kredytowe oraz ryzyko stdp procentowych nie sg znaczace z punktu
widzenia Grupy. Grupa nie korzysta z kredytdw bankowych. Udziela pozyczek o statym
oprocentowaniu wyfgcznie podmiotom powigzanym. Grupa finansuje swg dziatalnos¢ gtdwnie poprzez
emisje obligacji (gtdwnie o statym oprocentowaniu) i weksli (o statym oprocentowaniu). Sposéb
zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej jest odpowiedni z punktu widzenia rozmiaréw dziatalnosci
i planéw Grupy.

Kontynuacja dziatalnosci Grupy jest uzalezniona od dostepnosci do zewnetrznych Zzrddet finansowania
oraz terminowej sptaty zobowigzan — w tym z zobowigzan wynikajgcych obligacji oraz zobowigzan
wekslowych.

Wskazac¢ nalezy, iz emisja obligacji moze istotnie wptyngé na sytuacje majatkowg i finansowga danej
Spotki, rGwniez w sensie negatywnym. Zgodnie z trescig art. 8 Ustawy o obligacjach emitent odpowiada
catym swoim majgtkiem za zobowigzania wynikajgce z obligacji. Odpowiedzialno$¢ ta ma charakter
odpowiedzialnosci osobistej oraz co do zasady — charakter odpowiedzialnosci nieograniczonej, a
emitent obligacji odpowiada wzgledem obligatariusza catym swoim majatkiem, zaréwno
terazniejszym, jak i przysztym. Brak spetnienia $wiadczen z obligacji moze skutkowac wszczeciem przez
obligatariuszy postepowan majacych na celu wyegzekwowanie naleznych im swiadczen z obligacji, co
w konsekwencji moze spowodowac istotne trudnosci finansowe Spoétki.

Grupa nalezycie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan finansowych i nie prognozuje probleméw ze
sptatg przysztych zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych ze zobowigzaniami wynikajgcymi z obligacji.
Grupa planuje rolowac¢ w 2016 r. wiekszos$¢ pozostatych wymagalnych zobowigzan z tytutu obligacji i
podjeta juz stosowne rozmowy w tym zakresie z obligatariuszami oraz przygotowata porozumienia.
Sposdb zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowe] jest odpowiedni z punktu widzenia rozmiaréw
dziatalnosci i planéw Grupy.

Spotki Grupy nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 28 czerwca 2016 r.

Robert Walicki
Prezes Zarzadu
BDF S.A.
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